SECO/WARWICK

secowarwick.com

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU



SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

SPIS TRESCI

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWIE ...ttt ettt e e e sttt e e e e s e s nbenaeaee s 1
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ......ooovviieececteeceeeeeet ettt ensssssnenenas 4
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE ..ottt 5
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ....oucvvieiieiiecieteecie e 7
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ...cooiiiiiiiiiieniienieereere e e 9

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ......ccceevvieeieeieneenreenreennens 10
L INTOIMACIE OBOINE ...ttt ettt e bt e s bt e et esab et e bt e st e e e bt e sabeeeneesabeeeneesane 11
Il. Wybrane dane finansowe przeliczone Na EUR ........coiiiiiiiiiiiiiiieeeee ettt 14
[1l. Zatwierdzenie sprawozdania fiNANSOWEEO .......ccoueiiiiiiiieiiieeee et st s e 15
IV. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci FINaNSOWE] .....cccuvvveeevveeeciiveeeecieee e, 15
V. Zatozenie kontynuacji dziatalnosSci GOSPOArCZE]......uieecuviiiiiiiee et e e e 15

VI. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz

(o] AY(ol g oTe LoV AN o4 (e 1Y FR PRSPPSOt 15
VII. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach..........cccceeriiinieiniienienniieeeeeeeeee, 22
V1. Zmiany zasad (polityki) raChuNKOWOSCI ......oeveiiiiiiiieiiet et 24
IX. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie.......ccocuveeuennee 25
X. OCENA WPIYWU IMISSF 15 ...ttt ettt e ettt e e et e e e e st e e e e eabtae e s taaaeesstaeeeastaeessbaaaesataeeeansraeesnssnens 26
X1 OCENA WPIYWU IVISSF 9 ...ttt e ettt e et e e e ettt e e e st e e eeabtaeestaeaeeastaeeeessaeeesbaseesstaeeeansraeesssnens 26

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ........coovucvrerrnanes 28
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ORAZ PRZYCHODY OGOLEM ......cocouiuivereireriertereieeiesesie e sess e snans 29
Nota 2. SEGMENTY OPERACYINE ...ttt ettt ettt ettt et et e e et et e e e e e s et et e resesesereseresereresesesesesanarens 29
Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ ....vcvuveivirieereisciesissee s sesssss st sssse bbb s s sansns 29
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE .....cctetiiertinterieetinitetetestesre sttt ere e e 30
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE ......cccteoieriirteriiitteitetete sttt sttt sttt sae e sat bt ne e snesne b e 31
Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY ....cueeiieiiniiiniienieenieenieeieseesee s 31
Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE ...ccueieiieieenteeieeteete sttt sttt ettt st sve e b e bbb sanesaeesaee e 32
Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ....coutiiiiiiiiteieet ettt et ettt sr et sae e sae e s ae e s a e e a e e et e et e e e ebe e r e e ne e neeaneeanesanesanenae 33
Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE ....ooiiiiiiiiiieiee ettt e s 33
Nota 10. WARTOSCI NIEMATERIALNE .........cceuitiueiieetesesstessseessssssessssssesssesessssessssssessssssessssesessssessssssessssssessnsns 36
Nota 11. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOtZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH................... 37
Nota 12. TEST NA UTRATE WARTOSCI UDZIALOW ......cvuvenieiiiiiiiirieiesissiesisssessssesssssee e s sesssesesseessssessennens 39
INOTA 13, ZAPASY ettt ettt ettt e e e ettt e e e e e s e a ettt et e e e e e b be e e e e e e e e e n bbbt eeeeeeaaaababeeeaeeeseannrreereeeaanaan 41
Nota 14. KONTRAKTY DEUGOTERMINOWIE ....cciiiiiiiitieiee ettt e ettt e s ettt e e e e e st e e e e e seannreeeeeeeeenan 42
Nota 15. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSC ......cveveveeeererereiieieeeieeieeeteseseesseesesssnsnenns 42
Nota 16. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE .....cccoiriiiierieeieeitete e 44
Nota 17. POZOSTALE AKTYWA NIEFINANSOWE .......eiiiiiiiiiierieteree ettt s e e 47
Nota 18. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY ....cocvuiuiviieiieiieieeseeeeesese st s s s s s snsns 47

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017



SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
Nota 19. KAPITAL PODSTAWOWY | KAPITALY ZAPASOWE/REZERWOWE .....ccueevierieirietieeteecteesie e 47
Nota 20. ZOBOWIAZANIA FINANSOWIE...... ..ottt ettt e e ettt e e e s e sttt e e e s e s ababeeeeeeeseaannbbeeeeeesenaan 49
Nota 21. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA ...ttt 51
Nota 22. SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY ......ovuieieieerereeirieentetee e ssesesaese s 52
Nota 23. PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW .......ovuieieererieieseeeseteteseressssesssssaesesessssssssssssssesessssssssssassesesssnas 54
Nota 24. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH .....vveieieieereeeeeeeieeeeeiee e sesenesaese s 54
Nota 25. INFORMACIE O PODMIOTACH POWIAZANYCH........oeiieiieiiiieeeee et e e 55
Nota 26. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO PERSONELU ........uuiiiiiiiiiiiiteeee ettt sietee e e e e 56
Nota 27. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWIE ...ttt ettt e e e e e s e e e e e e 58
Nota 28. STRUKTURA ZATRUDNIENIA ...ttt ettt e e e s ettt e e e e e e st e e e e e e e sennbeeeeeeeeeaan 59
Nota 29. CELE | POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM .....ouiiiiiiiiiiiiiee e e e 59
Nota 30. OPCIE MENADZERSKIE ......ooviuiieteteeeeteeeeteteee ettt et teae et teeeeaeteasesesessesetessesesessesetessesessssesessssesesessetensanas 63
Nota 31. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO .....ccoiiiiiiiiiiiiieee e 64
Nota 32. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE .......ccvvveeeieeiiiieeeeeee e 64
NOta 33. SPRAWY SADOWIE .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiieteeeteteeeteee ettt ettt ettt et et et et e e et et et et et et e reteter et et etereteeeterasaresesererereserarararans 64
Nota 34. ROZLICZENIA PODATKOWIE ....ccoiiiiiiiiiiiiiiitiieietetetetetete e tet et eeeteteteteeeeeteteteteretetereteteserererererererererererererens 64
Nota 35. POLACZENIE Z SW EUROPE .....coiiiiiiiiiiiiiieteeeieeeteteteeeteteeet ettt et et et e e et e se s e s e rereteseeesesesesesesesesesesesenenenenens 64
Nota 36. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU .....coeieiiieiiiiteet ettt ettt e e e e e e s e sinen e e e e e e s nnnreeeeeeesennns 65
SECO/WARWICK S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe 3

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Rok zakoniczony

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Rok zakonczony

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota 5 grudnia2017 31 grudnia 2016
Przychody ze sprzedazy produktow 264 230 11438
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 33 5
Przychody ze sprzedazy 264 263 11443
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 3 -214 050 -9 148
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw -29 -4
Koszt wtasny sprzedazy -214 079 -9151
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 50184 2292
Pozostate przychody operacyjne 4 8120 407
Koszty sprzedazy 3 -13 646 -
Koszty ogdlnego zarzadu 3 -21428 -3 820
Pozostate koszty operacyjne 4 -9741 -1304
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 13488 -2425
Przychody finansowe 5 15831 13 105
Koszty finansowe 5 -8 563 -19 105
Zysk (strata) brutto 20 757 -8 425
Podatek dochodowy 6 -4 258 6426
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 499 -1999
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 16 499 -1999
INNE CALKOWITE DOCHODY:

Zabezpieczenie przeptywodw pienieznych 5455 -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw -1037 -
Inne catkowite dochody netto 4419 -
Catkowite dochody ogotem 20918 -1999
Zysk/(strata) na jedng akcje w zt: 7

- podstawowy i rozwodniony z zysku/straty netto 1,60 -0,19

Data: 26 kwietnia 2018 roku

Osoba, ktérej powierzono

prowadzenie Pawet Wyrzykowski
ksigg rachunkowych:
Krzysztof Opszalski Prezes Zarzqdu

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017

Stawomir Wozniak

Wiceprezes Zarzqdu

Bartosz Klinowski

Cztonek Zarzgdu



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane sporzadzone w tys. PLN)

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 58 566 1504
Nieruchomosci inwestycyjne 371
Wartosci niematerialne 10 36 268 9759
Naleznosci dtugoterminowe 15 4532 4388
L::;:Z?;:;iinmtkam zaleznych, wspotzaleznych i 11 61161 109 020
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 28 6021
Pozostate aktywa finansowe 16 1983 67
162 908 130759
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 22242 100
Naleznosci handlowe 15 45 380 7 086
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 16
Pozostate naleznosci kréotkoterminowe 15 9671 57
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 30913 1368
Pozostate aktywa finansowe 16 6329 1071
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 2 669 156
Rozliczenia kontraktow 14 73131 -
190 349 9839
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 353 257 140 598
SECO/WARWICK S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane sporzadzone w tys. PLN)

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 19 3616 3616
Kapitat zapasowy 19 114 460 97 674
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdéw zabezpieczajgcych 19 2106 -
Kapitat rezerwowy 19 10 088 9284
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 19 37 359 -1999
167 629 108 576
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 20 7 885 15517
Pozostate zobowigzania finansowe 16 3030 118
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 - -
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 22 838 -
Przychody przysztych okreséw 23 12 793 3473
24 546 19 108
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 20 62 953 8961
Pozostate zobowigzania finansowe 16 1058 188
Zobowigzania handlowe 21 28 518 1132
Zobowigzania krétkoterminowe inne 21 9853 945
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 21 - -
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 22 6 346 1344
Pozostate rezerwy 22 2738 -
Przychody przysztych okreséw 23 1015 344
Rozliczenia kontraktéow 14 48 603 -
161 082 12914
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 353 257 140 598

Data: 26 kwietnia 2018 roku

Osoba, ktérej powierzono

prowadzenie Pawet Wyrzykowski
ksigg rachunkowych:
Krzysztof Opszalski Prezes Zarzqdu

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017

Stawomir Wozniak

Wiceprezes Zarzqdu

Bartosz Klinowski

Cztonek Zarzqdu



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane sporzadzone w tys. PLN)

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) brutto 20 757 -8 425
Korekty razem: 24 -5213 5119
Amortyzacja 6436 1422
Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych -98 66
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1838 -12 040
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j -1281 17 414
Zmiana stanu rezerw -535 -948
Zmiana stanu zapaséw -419 -100
Zmiana stanu naleznosci 16 965 -1560
wriathem sobowin frasomcn 7 064 624
pér;ﬁ;:fr;i;fknrzsrg\zhczen miedzyokresowych i przychodéw 13750 329
Zmiana stanu walutowych transakcji terminowych -8 108 -
Inne korekty (opcje menedzerskie) 804 571
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony 1585 -379
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 130 -3 686
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 4010 26 629
Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 250 125
Whptywy z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach - 22 412
Sptata udzielonych pozyczek 3760 2538
Whptywy ze sprzedazy udziatéw w spétkach zaleznych - 1553
Wydatki 33374 16 239
Wydatki inwestycyjne na wartosSci niematerialne, rzeczowe aktywa
trwate oraz inwestycje w nieruchomosci 14327 347
Wydatki na nabycie jednostek powigzanych 18 046 13980
Udzielone pozyczki 1000 1912
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -29 363 10 390
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 45 879 71
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych i 71
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 45 879 -
Wydatki 21653 12 988
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 4947 3007
Sptaty kredytow i pozyczek 13725 8839
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1042 121
SECO/WARWICK S.A.
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
Odsetki 1939 1021
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 24 226 -12917
Przeptywy pieniezne netto razem 11992 -6 213
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 29 545 -6 200
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -136 16
-Srodki pieniezne przejete z potaczenia z SECO/WARWICK Europe 17 688 -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1368 7 565
Srodki pieniezne na koniec okresu 30913 1368
Data: 26 kwietnia 2018 roku
Osoba, ktdérej powierzono
prowadzenie Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
ksigg rachunkowych:
Krzysztof Opszalski Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
SECO/WARWICK S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
(dane sporzadzone w tys. PLN)

Kapitat . Kaplt'a’f Z.. Kapn'tai rezerwowy Zyski zatrzymane / Kapitat wtasny
odstawow Kapitat zapasowy aktualizacji i pozostate niepokrvte strat oadtem
P ¥ wyceny kapitaty poKry ¥ g

Nota 19 19 19 19 19

Na dzien 1 stycznia 2017 r. 3616 97 674 0 9284 -1999 108 576
Zysk/(strata) za okres - - 4419 - 16 499 20918
Catkowite dochody za okres - - 4419 - 16 499 20918
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - - - -
Dywidenda - - - - -4 947 -4 947
Umorzenie akcji wtasnych - - - - - -
Prz-en|e5|en|e z kapitatu zapasowego na wynik lat i 6946 i i 6946 i
ubiegtych

Potfaczenie spotek - 23732 -2 313 - 20 859 42 278
Opcje menadzerskie - - - 804 - 804
Na dzien 31 grudzien 2017 r. 3616 114 460 2106 10 088 37 359 167 629
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 3704 126 900 - 24 230 -41 895 112 940
Zysk/(strata) za okres - - - - -1999 -1999
Catkowite dochody za okres - - - - -1999 -1999
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -41 895 - 41 895 0
Dywidenda - -3 007 - - -3 007
Umorzenie akcji wtasnych -88 - 88 - -
Przeniesienie z kapitatu rezerwowego na kapitat i 15 705 15 705 i i
zapasowy

Zbycie akcji wtasnych - -29 100 - 71
Opcje menadzerskie - - 571 - 571
Na dzien 31 grudzien 2016 r. 3616 97 674 0 9284 -1999 108 576
Data: 26 kwietnia 2018 roku

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych: Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Krzysztof Opszalski Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017



SECO/WARWICK

IWVENTION MEETS RELIABILITY

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2017 ROKU

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

I. Informacje ogdlne

1. Dane jednostki

Nazwa: SECO/WARWICK S.A.
Forma prawna: Spotka akcyjna
Siedziba: 66-200 Swiebodzin, ul. Sobieskiego 8
Podstawowy przedmiot dziatalnosci
wedtug PKD:
64,20,Z Dziatalno$¢ holdingéw finansowych
25 Produkcja metalowych wyrobdéw gotowych, z wytgczeniem maszyn
i urzadzen
28 Produkcja maszyn i urzgdzen, gdzie indziej niesklasyfikowana
33 Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen
46 Handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi
49 Transport lgdowy oraz transport rurociggowy
52 Magazynowanie i dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajgca transport
62 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatyki oraz dziatalnos¢ powigzana
71 Dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy
techniczne
72 Badania naukowa i prace rozwojowe
Numer KRS: KRS 0000271014
Numer statystyczny REGON: 970011679

Spotka jest jednostkg dominujgcg GRUPY SECO/WARWICK S.A.

2. Czas trwania

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

3. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku. Dane pordwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku dla sprawozdania
z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku dla sprawozdania
z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale
wtasnym.

4. Zarzad i Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzagd SECO/WARWICK S.A. funkcjonowat w sktadzie:
o Pawet Wyrzykowski - Prezes Zarzadu
e Stawomir Wozniak - Cztonek Zarzadu
e Bartosz Klinowski — Cztonek Zarzadu

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w sktadzie:
e Andrzej Zawistowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
o Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej
e James A. Goltz - Cztonek Rady Nadzorczej
e Marcin Murawski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pawet Tamborski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w sktadzie:
e Andrzej Zawistowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
o Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej
e James A. Goltz - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Marcin Murawski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pawet Tamborski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu:
W ciagu roku obrotowego:

Zmiany nastgpity w sktadzie Zarzadu Spétki. Dnia 31.08.2017 roku Zarzad SECO/WARICK S.A. powziat
informacje o ztozeniu przez Pana Wojciecha Pereta rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki.
Spotka opublikowata te informacje w raporcie biezagcym nr 17/2017. W roku 2017 nie byto zmian w sktadzie
Rady Nadzorcze;j.

Po dniu bilansowym i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nastapily nastepujace zmiany w
sktadzie Rady Nadzorczej:

Pan Pawet Tamborski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 16 lutego 2018
roku.

W dniu 11 kwietnia 2018 roku Pan James A. Goltz uchwatg nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
SECO/WARWICK S.A. zostat odwotany z funkcji cztonka Rady Nadzorczej, natomiast Pan Jacek Tucharz
uchwatg nr 18 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia SECO/WARWICK S.A. zostat powotany do petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Po dniu bilansowym nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

5. Biegli rewidenci

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

6. Znaczacy Akcjonariusze

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w U:z:;:]:{

i i Liczba akgcji kapitale Liczba ﬁczbi;
Akcjonariusze ) zaktadowym glosow .

(%) gltoséw na

WZA (%)

SW Holding 3387139 32,89% 3387139 34,92%

Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1123337 10,91% 1123337 11,58%

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1046 573 10,16% 1046 573 10,79%

Bleauhard Holdings LLC 637 028 6,19% 637 028 6,57%

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 600 000 5,83% 600 000 6,19%
Emerytalny
Metlife OFE 577 470 5,61% 577 470 5,95%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy.
SECO/WARWICK S.A. posiada 598 500 akcji wtasnych stanowigcych 5,81% udziat w kapitale zaktadowym.
Spotka nie wykonuje prawa gtosu z akcji wtasnych.

7. Spotki zalezne i stowarzyszone

Spétka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem dominujacym bezposrednio i posrednio wobec ponizszych
spotek:
e  SECO/WARWICK Corporation,

e  SECO/WARWICK Rus,

e Retech Systems LLC,

e  SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.,
e SECO/WARWICK GmbH,

e SECO/WARWICK Germany GmbH,

e SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie,

e  ALLIED FURNACES PVT. LTD.,

e ACE THERMAL TECHNOLOGIES PRIVATE LIMITED

e SECO/WARWICK France,

e SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0.,

e SECO/WARWICK of Delaware Inc,

e  Retech Tianjin Holdings LLC,

e SECO WARWICK USA HOLDING LLC,

e SECO VACUUM TECHNOLOGIES LLC,

e SECO/WARWICK Systems and Services India PVT. Ltd.

Do Grupy nalezy spétka stowarzyszona:

e 000 SCT (Sotniecznogorsk) Rosja, w ktorej SECO/WARWICK S.A. posiada 50% udziatow
uprawniajacych do 50% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Il. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym,
ustalane przez Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi wynosza:

Rok obrotowy Rok zakoriczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Sredni kurs w okresie* 4,2447 4,3757

kurs na ostatni dzien okresu 4,1709 4,4240

*) Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych s$rednig arytmetyczng $rednich kurséow ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz
danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR przedstawia ponizsza tabela:

2017 2016 2017 2016
Wybrane jednostkowe dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR

Przychody - netto  ze  sprzedazy 264 263 11 443 62 258 2615
produktéw, towardw i materiatéw
Koszt wiasny sprzedazy -214 079 -9151 -50 435 -2091
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 488 -2425 3178 -554
Zysk (strata) brutto 20 757 -8 425 4 890 -1925
Zysk (strata) netto 16 499 -1999 3887 -457
Przepiywy Plenlezne netto z dziatalnosci 17 130 3636 4036 842
operacyjnej
'Przepiywy. plc?nlezne netto z dziatalnosci 99363 10 390 6918 5374
inwestycyjnej
Ffrzepfywy.plenlezne netto z dziatalnosci 24226 12917 5707 2952
finansowej

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa razem 353257 140 598 84 696 31781
Zobowigzania razem 185 628 32022 44 506 7 238
W tym zobowigzania krotkoterminowe 161 082 12914 38621 2919
Kapitat wtasny 167 629 108 576 40190 24542
Kapitat podstawowy 3616 3616 867 817

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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lll. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 26 kwietnia 2018
roku.

IV. Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
biorgc pod uwage toczgcy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke
dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia
co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowe;j
i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

V. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Spotki
nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

VI. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw
i pasywow oraz przychodoéw i kosztow

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego za wyjatkiem:
pochodnych instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub
ustugi.

Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene, ktdrg mozna uzyskaé przy sprzedazy sktadnika aktywdéw lub zaptacona
w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w
dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio
obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej
sktadnika aktywéw lub zobowigzania, Grupa bierze pod uwage witasciwosci danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod uwage przy wycenie aktywéw lub zobowigzan
na dzien wyceny.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Ewentualne rdznice pomiedzy kwotami ogétem, a sumg ich
sktadnikéw, wynikajg z zaokraglen.

Podsumowanie istotnych polityk rachunkowosci

Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowigzania sg prezentowane
w bilansie jako krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochoddéw

Zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw koszty sg
prezentowane w ukfadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Zysk netto przypadajgcy na jedna akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za dany okres
i éredniej wazonej liczby akcji wystepujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba akcji uwzglednia efekt
rozwodnienia zwigzany z emisjg akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Wartosci niematerialne

Jako sktadniki wartosci niematerialnych Spétka ujmuje sktadniki, ktére s mozliwe do zidentyfikowania
(mozna je wydzieli¢ lub sprzedac), s kontrolowane przez jednostke oraz istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze przyniosg jednostce korzysci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne zawierajg gtéwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych i sg poczatkowo
wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia obejmujgcymi cene zakupu, cta importowe, nie
podlegajace odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszone o upusty i rabaty oraz powiekszone
o naktady bezposdrednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywdéw do uzytkowania zgodnie z jego
planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony we wtasnym zakresie spetnia kryteria
ujmowania jako aktywa, jednostka dokonuje podziatu procesu powstawania aktywow na dwa etapy:

- etap prac badawczych,
- etap prac rozwojowych.
Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze powiekszajg bezposrednio koszty okresu.

Spétka aktywuje w bilansie sktadniki wartosci niematerialnych powstate w wyniku realizacji prac
rozwojowych, jedynie w przypadku, jesli spetniajg one nastepujace warunki:

- istnieje pewnos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych,
- mozna wykazaé¢ mozliwosci wykorzystania lub sprzedazy,
- istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia sie
nastepujaco:

Aktywowane .
e s - . Oprogramowanie
Wyszczegdlnienie koszty prac Patenty i licencje
. komputerowe
rozwojowych
Okresy uzytkowania 5-20lat 5-10lat 5-15lat
Amortyzowane Amortyzowane przez

Wykorzystana metoda

Pochodzenie

Weryfikacja pod katem
utraty wartosci /
badanie wartosci

odzyskiwalnej

metodg liniowa po
zakoniczeniu prac

Wytworzone

Coroczna ocena
pod katem
przydatnosci

okres umowy - metodg
liniowg

Nabyte

Coroczna ocena czy
wystgpity przestanki
Swiadczace o
wystgpieniu utraty
wartosci.

Amortyzowane metoda
liniowa

Nabyte

Coroczna ocena czy
wystgpity przestanki

Swiadczgce o wystapieniu

utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate s3 wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez oszacowanie okresu uzytkowego danego aktywa,
Wynoszacy:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 5do 15 lat

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostalty wykazane w bilansie na réwni
z pozostatymi sktadnikami majgtku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Warto$¢ poczatkowa aktywéw trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowigzan zostaty ustalone w kwocie rownej zdyskontowanej wartosci przysztych
optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaly odniesione na
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wielkosci réwnej ratom kapitatowym, nadwyzka bedaca
kosztami finansowymi obcigzyta w catosci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji sa okreslone jako rdznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscia netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmuja naktady na rzeczowe aktywa trwate, ktére nie sg jeszcze zdatne do
uzytkowania i istnieje duze prawdopodobienstwo, ze zostang one zakonczone. Prezentowane sg w bilansie
wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto przychoddéw
z czynszow lub/i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajgc
metody liniowej. Nie amortyzuje sie gruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmujg udziaty w podmiotach powigzanych, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
oraz srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Zobowigzania finansowe obejmujg zaciggniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na
rachunkach biezgcych, zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcow srodkéw trwatych,
zobowigzania leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych po koszcie zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg
ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poczgtkowego ujecia, aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej powiekszonej —
w przypadku inwestycji, ktére nie sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy— o koszty
transakcji bezposrednio do nich przyporzgdkowane.

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Udziaty w podmiotach powigzanych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach wykazywane sg
wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone sg ujmowanie i wykazywane wedtug kwot pierwotnie ustalonych w umowie pozyczki
z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych ich wartos¢.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajagca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg
dyskontowaniu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sg utrzymywane gtdwnie w celu zaspokojenia
krétkoterminowego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne, a nie dla celéw inwestycyjnych lub innych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne na rachunkach bankowych,
srodki pieniezne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, ktére mogg zosta¢ w sposdb natychmiastowy
zamienione na Srodki pieniezne w znanej kwocie i ktére sg narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Ujmowanie i wycena zobowigzan finansowych

Zobowigzania z tytutu kredytéw i inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu kredytdw oraz inne zobowigzania finansowe sg poczgtkowo ujmowane w wartosci
godziwej, a nastepnie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Koszty transakcji, bezposrednio zwigzane z nabyciem lub emisjg zobowigzania finansowego, powiekszajg
wartos¢ bilansowg tego zobowigzania, poniewaz w momencie poczatkowego ujecia sktadnik zobowigzan
ujmuje sie w wartosci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamian za zobowigzanie. W okresach
pdziniejszych koszty te s3 amortyzowane przez okres trwania zobowigzania, przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;j.

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Rachunkowosc zabezpieczen

Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych ujmowana jest w kapitatach wtasnych Spétki. W momencie,
gdy transakcja, dla ktérej zostat zawarty walutowy kontrakt terminowy ma wptyw na rachunek zyskow i
strat — wycena pierwotnie ujeta w kapitatach wtasnych reklasyfikowana jest do rachunku zysku i strat.

Spétka przyjeta, iz z uwagi na fakt, iz instrumenty pochodne zawiera sie pod zawarte umowy na realizacje
kontraktow dtugoterminowych (rozliczanych stopniem kosztowego zaawansowania), transakcja wptywa na
rachunek zyskéw i strat proporcjonalnie do zaawansowania procentowego realizacji danego kontraktu.
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Istnieja trzy rodzaje powigzan zabezpieczajacych:

a) zabezpieczenie wartosci godziwej: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmianami wartosci godziwe;j
ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika
aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przypisaé
mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktére mogtoby wptywac na sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw.

b) zabezpieczenie przeptywow pienieznych: zabezpieczenie przed zagroieniem zmiennoscia
przeptywow pienieznych, ktére i) przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanym z
ujetym sktadnikiem aktywoéw lub zobowigzaniem i ktére ii) mogtoby wptywaé na sprawozdanie z
catkowitych dochodéw.

c) zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zagranicznym zgodnie z definicjg zawartg w MSR
21.

Rachunkowos¢ zabezpieczen stosuje sie do powigzania zabezpieczajacego wtedy i tylko wtedy, gdy
spetnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powiazanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego,
zabezpieczane] pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb, w jaki
jednostka bedzie oceniata efektywnos$¢ instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu
zagrozenia zmianami wartoSci godziwej pozycji zabezpieczanej lub przeptywdw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci
godziwej lub przeptywéw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowang pierwotnie strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczacg tego konkretnego
powigzania zabezpieczajgcego.

c) W przypadku zabezpieczen przeptywow pienieznych, planowana transakcja bedgca przedmiotem
zabezpieczenia musi by¢é wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami
przeptywoéw pienieznych, ktére w rezultacie moga wptywa¢ na sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw.

d) Efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeptywy
pieniezne zwigzane z pozycjq zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz wartos¢
godziwa instrumentu zabezpieczajgcego mogg by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywnos¢ we wszystkich
okresach sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.
Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja wartosci zapasow dla zapasow
zalegajgcych badz dla tych, ktére utracity swojg przydatnos¢ lub ich przydatnosé zostata w jaki$ sposdb
ograniczona. W przypadku ustania okolicznosci, ktore spowodowaty obnizenie wartosci zapasow, dokonuje
sie operacji odwrotnej tj. przywrdcenia wartosci zapasow.

Skutki wyceny do ceny sprzedazy netto obcigzajg koszt wtasnych sprzedanych produktow.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od rdznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowa sktadnikéw aktywow
i zobowigzan w jednostkowym sprawozdaniu finansowym a ich wartoscig podatkowsa.

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie dla wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych. Sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych
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roéznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie tych rdznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywow irezerw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przejsciowe wynikajg z wartosci
firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek) innych aktywdéw i zobowigzan w transakcji,
ktéora nie wptywa ani na zysk lub strate brutto ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa.
Dodatkowo, nie rozpoznaje sie podatku odroczonego jezeli przejSciowe réznice wynikaja z poczatkowego
ujecia wartosci firmy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich rdznic przejsciowych
wynikajacych zinwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéow we wspdlnych
przedsiewzieciach, chyba ze spdtka jest w stanie kontrolowa¢ odwrdcenie réznicy przejSciowej i jest
prawdopodobne, ze rdzinice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z ujemnych rdznic przejSciowych
zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sg ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne,
ze bedg wystarczajace zyski podlegajace opodatkowaniu, na podstawie ktérych bedzie mozna wykorzystac
korzysci podatkowe wynikajgce z réznic przejsciowych oraz ze oczekuje sie, iz roznice przejéciowe ulegna
odwrdéceniu w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywédw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzied bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami ztytutu biezgcego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowe] zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy
podatkowe]. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb
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dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotow posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych
przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagaé znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw
podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakgcji, ktdre zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen
i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spdétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogdéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc oceneg niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Spdtka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene
niepewnosci.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.

Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw po pomniejszeniu
o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sg dokonywane na drodze osgdu kierownictwa spoétek,
wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczgcymi podobnych transakcji oraz — w niektérych
przypadkach — raportami niezaleznych ekspertéw.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego,
najbardziej wtasciwego szacunku. Jesli przestato by¢ prawdopodobne, ze wystgpienie wyptywu srodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetnienia obowigzku, to rezerwa jest
rozwigzywana.

Spdtka tworzy nastepujgce rodzaje rezerw:

® na naprawy gwarancyjne — tworzy sie na podstawie danych historycznych dotyczacych kosztéw
napraw gwarancyjnych,

e na prawdopodobne koszty dotyczace biezgcego roku obrotowego, ktére bedg zafakturowane
dopiero w roku nastepnym (bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw). W zaleznosci od
rodzaju obcigza poszczegdlne koszty wytworzenia, sprzedazy lub ogdlnego zarzadu,

Stan zatozen do wykonania szacunkdéw oraz wysokosc rezerw sg weryfikowane sg na kazdy dzien bilansowy.

Swiadczenia pracownicze

Spétka tworzy nastepujace rodzaje rezerw na swiadczenia pracownicze:
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e niewykorzystane urlopy — w réwnowartosci ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemnozonych przez $rednig stawke dzienng wynagrodzenia brutto,

e rezerwa na Swiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenie kontraktéw

Czynne rozliczenia kontraktéw obejmuje nadwyzke szacunkowych przychodow wynikajgcych z
zaawansowania realizacji kontraktow dtugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi zaliczkami i
nad wysokoscig zafakturowania kontraktu.

Bierne rozliczenia kontraktéw obejmuja prawdopodobne zobowigzania przypadajgce na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajgce w szczegdlnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote
zobowigzania mozna oszacowaé w sposéb wiarygodny,

e  zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy o kontrakt budowlany do kwoty oszacowanych
przychodédw na kontrakcie pomniejszajg naleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw
dtugoterminowych.

Przychody przysztych okreséw

Obejmujg w szczegdlnosci dotacje rzgdowe na sfinansowanie aktywéw i przychodow.

Dotacje rzagdowe ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci uzyskanych sSrodkéw
i w systematyczny sposob, jako przychdéd poszczegdlnych okreséw odpisuje sie, aby zapewnic¢ ich
wspotmiernos$¢ z odnosnymi kosztami, ktore dotacje majg w zamiarze kompensowac. Dotacje nie zwiekszajg
bezposrednio kapitatu wtasnego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw rozliczane w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy sg zaliczane do dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych, natomiast
rozliczane nie diuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych.

Przychody

Spoétka ujmuje przychody zgodnie z MSR 18 oraz MSR 11. Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy
produktéw, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty
sy rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wifasnosci zostaty
przeniesione na kupujgcego. Natomiast zgodnie z MSR 11 przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych
Spoétka stosuje metode procentowego zaawansowania prac. Stosowanie tej metody wymaga od Spotki
szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego S$rodowiska
gospodarczego, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

Transakcije i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

VII. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spoétki wymaga od Zarzadu dokonania osgddw, szacunkéw oraz
zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi
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noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkdéw
moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdéw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dla Srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego

Podobnie jak dla wtasnych $rodkéw trwatych wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Nie stosuje sie okresow uzytkowania réwnych okresowi trwania umowy. Spodtka przyjeta
zatozenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy leasingu polegaja obowigzkowemu wykupowi.

Utrata wartosci zaangazowania w spétkach zaleznych

Spoétka przeprowadzita testy na utrate wartosci zaangazowania w spoétkach zaleznych. Wymagato to
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywoéw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujagcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezgcej wartosci tych przeptywdéw. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spoétka ujmuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do wszystkich réznic
przejsciowych w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd
podatkowych pozwalajacy na ich wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopdw

Rezerwa z tytutu urlopdw pracowniczych ustalana jest w oparciu o przystugujacg pracownikom, ustalong na
koniec okresu sprawozdawczego liczbe niewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe, w spdtkach Spoétki bedacych spétkami  podlegajgcymi  polskim
uregulowaniom prawnym, wyptacane sg zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natomiast odprawy
emerytalne i rentowe w spétkach zagranicznych wyptacane sg zgodnie z lokalnymi uregulowaniami
prawnymi. Wycena aktuarialna $wiadczen dtugo — i krotkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego
roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne

Rezerwe na naprawy gwarancyjne oblicza sie na bazie danych historycznych dotyczacych kosztéw
wytworzenia sprzedanych urzadzen oraz kosztow napraw gwarancyjnych poniesionych w latach
poprzednich.

Kontrakty dtugoterminowe

Do rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych w Spoéfce stosuje sie zapisy wynikajagce z MSR 11 ,Umowy
o ustuge budowlang”. Jezeli wynik na transakcji mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb, przyjmuje sie wycene
metody stopnia zaawansowania. Miarg stopnia zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczywistych
kosztéw do ogdtu szacowanych wedtug najlepszej wiedzy Spétki kosztéw planowanych wykonania danego
kontraktu.

Spdétka na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkéw wyniku na kazdym kontrakcie.
W przypadku mozliwosci wystgpienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty przekrocza przewidywane
przychody), jest ona niezwtocznie ujmowana w rachunku zyskow i strat.

Wysokosé straty okresla sie niezaleznie od: faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajgcych z umowy oraz wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu innych umow,
ktére nie sg pojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 11.
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Powyisze zasady Spdtka stosuje do rozliczenia kontraktdw handlowych, zwigzanych z podstawowa
dziatalnoscig operacyjng Spofki, ktdrych okres realizacji jest dtuzszy niz 3 miesigce, a jego catkowita wartosc
jest istotna z punktu widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego (poziomu przychoddw, kosztow oraz
wyniku finansowego). Przychodami podlegajgcymi rozliczaniu w czasie sg przychody udokumentowane. Za
przychody udokumentowane uznaje sie przychody zagwarantowane na podstawie umow pierwotnych
skorygowanych o wszelkie nastepne zmiany umowy (aneksy). Zmiany w przychodach z umowy s3
uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewno$¢ (podpisana umowa badz aneksy do umowy) lub co
najmniej wysokie prawdopodobieristwo (parafowane aneksy do umowy, badZ umowy wstepne), ze
odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajace z tych zmian, oraz wartos¢ tych przychodéw
moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje sie koszty faktycznie poniesione w
okresie sprawozdawczym, udokumentowane witasciwymi dokumentami ksiegowymi oraz koszty
kooperantéw dotad niezafakturowane.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodéw, ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Dla kontraktow, dla ktérych cena ustalona jest w walucie innej niz funkcjonalna, do
kalkulacji przychodu na koniec okresu sprawozdawczego uwzglednia sie w pierwszej kolejnosci do poziomu
stopnia zaawansowania realizacji kontraktu kurs waluty z: fakturowania czesSciowego, nierozliczonych
zaliczek otrzymanych od odbiorcy na poczet kontraktu, a nastepnie kurs z dnia bilansowego. Oszacowane
przychody na kontrakcie przypadajgce w danym okresie sprawozdawczym ujmuje sie w przychodach
okresu, jako przychody ze sprzedazy produktéw natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po stronie
aktywow, jako naleznosci wynikajgce z rozliczenia kontraktow.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy w kwocie przekraczajgcej poziom oszacowanych
przychodoéw przypadajgcych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sg w pozycji zobowigzan, jako
zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychoddéw na kontrakcie
pomniejszajg naleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychoddw jest wykazywana w pozycji rozliczenia kontraktow.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych umoéw,
a nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe
zyski lub straty ujmuje sie bezposrednio w wynik, chyba ze dany instrument wykorzystywany jest jako
instrument zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania
zabezpieczajacego.

VIIl. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg
spéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31
grudnia 2016 roku, za wyjgtkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane
w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego
wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji
zawieranych przez Spétke:
e Zmiany do MSR 12 Uimowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu
do niezrealizowanych strat
Zmiany doprecyzowujg kwestie zwigzane z powstawaniem ujemnych rdznic przejSciowych w
przypadku instrumentéw dtuznych wycenianych wedtug wartosci godziwej, oszacowaniem
prawdopodobnego przysztego dochodu do opodatkowania oraz oceng, czy wypracowany dochdd
pozwoli na zrealizowanie ujemnych rdznic przejSciowych. Zmiany majg zastosowanie
retrospektywne.

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji
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Zmiany zobowigzujg jednostke do ujawnienia informacji, ktére umozliwiajg uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajgcych z dziatalnosci finansowej. Nie jest
wymagane przedstawienie informacji poréwnawczych za poprzednie okresy.

e Zmiany MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach bedace czescig
Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016
Zmiany doprecyzowujg, ze wymogi okreslone w standardzie majg zastosowanie takze do udziatow
jednostki w jednostkach zaleznych, wspdlnych ustaleniach umownych (tj. wspdlnych dziataniach
lub  wspdlnych  przedsiewzieciach), jednostkach  stowarzyszonych lub  jednostkach
strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji, ktére zostaty sklasyfikowane (lub wtaczone do
grupy do zbycia, ktdra zostata sklasyfikowana) jako przeznaczone do sprzedazy lub jako dziatalnos¢
zaniechana zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosc
zaniechana.
Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktére zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w sSwietle przepisow Unii
Europejskiej.

IX. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze
w 2Zycie
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e MSSF 15 Przychody z umdw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do
MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszonq lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) -
termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j,

e Woyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umow z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) —
majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e« Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20
czerwca 2016 roku) — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub péznie;j,

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedace
czescig Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy bedgce czescig Zmian wynikajqgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej,

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,
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e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - majgcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

e KIMSF 23 Niepewnosc¢ zwigzana z ujimowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca
2017 roku) - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatq (opublikowano dnia 12 pazdziernika
2017 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 28 Udziaty dfugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pdiniej,

e Zmiany do Odniesien do ZatoZenn Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;.

Daty wejscia w 2zycie s3 datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg
réznic sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardow i sy ogtaszane w momencie zatwierdzenia do
stosowania przez Unie Europejska.

X. Ocena wptywu MSSF 15

Standard MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany 28 maja 2014 roku i ma
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pédiniej.
Standard ten zostat przyjety przez Unie Europejskg 22 wrzesnia 2016 roku.

MSSF 15 jest przedmiotem dedykowanego projektu uruchomionego w ramach Grupy. Ukonczona praca
potwierdza oczekiwany efekt zastosowania MSSF 15 po raz pierwszy. Wptyw standardu na Spotke odnosi sie
gtéwnie do:

a) sposobu rozpoznawania przychoddw z tytutu realizowanych kontraktéw dtugoterminowych w

czasie lub w okreslonym momencie

b) sposobu ujmowania rezerw na naprawy gwarancyjne zwigzane z realizowanymi kontraktami

c) sposobu ustalenia ceny transakcyjnej, w tym ujmowania zmiennego elementu wynagrodzenia

d) identyfikacji wystepowania istotnego elementu finansowania w umowach

Standard zostanie zastosowany przez Spotke z zastosowaniem ,,zmodyfikowanej metody retrospektywnej”,
w ktérej skumulowany efekt zastosowania standardu po raz pierwszy jest rozpoznawany jako aktywo oraz
zobowigzania kontraktowe, rezerwy gwarancyjne oraz zobowigzania z tytutu zaliczek w korespondencji z
kontem zyskéw zatrzymanych na dzieA pierwszego zastosowania standardu, tzn. 1 stycznia 2018 roku.
»Zmodyfikowana metoda retrospektywna” jest jedng z mozliwych metod dozwolonych przez MSSF 15.

Zastosowanie MSSF 15 bedzie skutkowato rozpoznaniem zyskow zatrzymanych w wysokos$¢ -0,8 min PLN
(wptyw brutto — tj. bez podatku odroczonego). IFRS 15 nie ma wptywu na wyniki finansowe Spotki za 2017
rok z uwagi na zastosowanie ,zmodyfikowanej metody retrospektywne;j”.

XI. Ocena wptywu MSSF 9

Standard MSSF 9 ,,Instrumenty Finansowe” zostat opublikowany 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie dla
rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Standard zostat
przyjety przez Unie Europejskg 22 listopada 2016 roku. Generalnie (poza kilkoma ograniczonymi
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zwolnieniami), standard ma zastosowanie retrospektywne w odniesieniu do klasyfikacji, wyceny i utraty
wartosci oraz prospektywne w stosunku do rachunkowosci zabezpieczen. MSSF 9 modyfikuje kryteria
rozpoznania w ksiegach transakcji zabezpieczajacych oraz gtéwnych kategorii aktywow i zobowigzan
finansowych. Z uwagi na rodzaj transakcji w Spotce, nie oczekuje sie istotnych zmian w tym zakresie. MSSF 9
wymaga réwniez zmian w zakresie utraty wartosci poprzez stosownie modelu ,,oczekiwanych strat” zamiast
»Strat poniesionych”. Zarzad ocenia, ze zastosowanie standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2017 ROKU
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Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ORAZ PRZYCHODY OGOLtEM
Przychody ze sprzedazy i przychody ogdtem Spétki prezentujg sie nastepujgco:
Wyszczegdlnienie 2017 2016
Sprzedaz produktéw i ustug 264 230 11438
Sprzedaz towardw i materiatow 33 5
Przychody ze sprzedazy 264 263 11443
Pozostate przychody operacyjne 8120 407
Przychody finansowe 15831 13 105
Przychody ogétem 288 214 24 955
Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.
Nota 2. SEGMENTY OPERACYINE
Informacje dotyczgce poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci operacyjnej prezentowane s3

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. (nota nr 2 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku).

Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J

01.01.2017 - 01.01.2016 -
KOSZTY WEDtUG RODZAJU 31.12.2017  31.12.2016
Amortyzacja 6436 1422
Zuzycie materiatéw i energii 123 968 315
Ustugi obce 60 377 3172
Podatki i optaty 939 22
Wynagrodzenia 54 144 6 456
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 11 260 696
Pozostate koszty rodzajowe 13 959 886
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 271083 12 968
Koszty sprzedazy -13 646 -
Koszty ogdlnego zarzadu -21 428 -3820
Zmiana stanu produktow -11 656 -
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby -10 303 -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 214 050 9148
KOSZTY AMORTYZACII | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE W 01.01.2017 - 01.01.2016 -
SPRAWOZDANIU Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2017 31.12.2016
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy: 2900 319
Amortyzacja srodkow trwatych 2 649 317
Amortyzacja wartosci niematerialnych 250 2
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 2730 -
Amortyzacja srodkow trwatych 1218 -
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1512 -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 756 1102
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Amortyzacja sSrodkéw trwatych 518 155
Amortyzacja wartosci niematerialnych 238 947
Pozycje ujete w pozostatych kosztach operacyjnych: 51 -
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 51 -
01.01.2017 - 01.01.2016 -
KOSZTY ZATRUDNIENIA 31.12.2017 31.12.2016
Wynagrodzenia 54 144 6 456
Koszty ubezpieczen spotecznych 11 260 643
Pozostate swiadczenia pracownicze - 53
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 65 405 7 151
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 42 978 5823
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 4375 -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 18 051 757
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
01.01.2017 - 01.01.2016 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2017 31.12.2016
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 7 34
Rozwigzanie odpisow na naleznosci 286 -
Rozwigzanie rezerwy na koszty z tytutu kar na kontrakcie budowlanym 600 -
Rozliczenie dotacji 1001 344
Otrzymane odszkodowania i kary 3367 -
Przychody z tytutu wynajmu srodkdéw trwatych i nieruchomosci 1013 i
inwestycyjnych
Przychody z tytutu sprzedazy ztomu 179 -
Umowa przeniesienia wierzytelnosci 245 -
Przychody z tytutu fakturowania spotek zaleznych 619 -
Inne 803 28
Pozostate przychody operacyjne ogétem 8120 407
01.01.2017 - 01.01.2016 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 31.12.2017  31.12.2016
Utworzenie odpisu na naleznosci 3485 1127
Utworzenie odpisu na zapasy 1931 -
Utworzenie rezerw na koszty kontraktu budowlanego 3170 -
Darowizny 5 2
Podatek u zrédta 20 149
Koszty zwigzane z najmem i dzierzawg 204 -
Umowa przeniesienia wierzytelnosci 257 -
Inne 668 26
Pozostate koszty operacyjne ogotem 9741 1304
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INVENTION MEETS RELIABILITY

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

01.01.2017 - 01.01.2016 -
PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2017 31.12.2016
Przychody z tytutu odsetek 149 105
Zysk na zapadtych instrumentach pochodnych 4475 -
Wycena instrumentéw pochodnych 7532 -
Otrzymane dywidendy - 13 000
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego udziaty (1) 3675 -
Przychody finansowe ogétem 15 831 13 105

01.01.2017- 01.01.2016 -
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2017 31.12.2016
Odsetki 2063 1048
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 3217 239
Odpisy aktualizujace udziaty - 14 548
Odpis aktualizujacy pozyczki (2) 3282 2 003
Umorzenie pozyczki - 912
Pozostate - 355
Koszty finansowe ogétem 8563 19 105

(1) Ujete w 2017 roku rozwigzanie odpisu aktualizujgcego dotyczy spétki zaleznej SECO/WARWICK

Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.,

(2) Ujety w 2017 roku odpis aktualizujgcy dotyczy spotki SECO/WARWICK RUS w kwocie 1 244 tys. PLN

oraz spotki SECO/WARWICK Germany GmbH w kwocie 2 038 tys. PLN.

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku

przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH 01.01.2017 -  01.01.2016 -
DOCHODOW 31.12.2017  31.12.2016
Biezacy podatek dochodowy 158 3
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 158 3
Odroczony podatek dochodowy 4100 -6 430
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym -4 258 6426
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodéw 1037 -
BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 2017 2016
Zysk/strata przed opodatkowaniem 20 757 -8425
Koszty nie bedace kosztami uzyskania przychodéw oraz koszty lat ubiegtych

zmniejszajgce podstawe opodatkowania 47600 3833
Zysk/Strata podatkowa 1960 -25973
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata -1446 -

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Ulga B+R, Darowizny -514 -
Podstawa opodatkowania 0 -25 973

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% - -

Odliczenia od podatku - -

Podatek dochodowy podlegajacy zaptacie - -

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed
opodatkowaniem)

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.

31.12.2017 31.12.2016
kwota ujeta w kwota ujeta w
Wyszczegdlnienie wartosé¢ sprawozdaniu wartos¢ sprawozdaniu
bilansowa z catkowitych bilansowa z catkowitych
dochodow dochodow

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 6426 329 1411 -49
Rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych 7 082 18 - -
Wycena kontraktéw forward 1240 732 - -
Inne 231 -567 77 -49
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 14 978 511 1487 -99
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 164 47 - -
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i premie 833 74 190 -22
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 368 47 65 -6
Rezerwa na straty na kontraktach 642 44 - -
Pozostate rezerwy 196 -843 - -
Straty podatkowe do rozliczenia 6185 -275 6 046 6 460
Rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych 3111 -3258 - -
Ujemne rdéznice kursowe 375 98 170 -66
gt st slene T
Dofinansowanie do prac rozwojowych 900 17 537 3
Zobowigzania z tytutu leasingu 773 248 58 -32
Odpis aktualizujacy naleznosci 1104 1060 - -
Wycena kontraktow forward 4 -699 - -
Pozostate 74 -293 - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 006 -3 588 7 509 6331
Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 499 -1999
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 16 499 -1999
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SreFInlowazona liczba wyemltowanych akgji zyvykfych zastosowana do 10 298 554 10 660 812
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Zysk na jedng akcje 1,60 -0,19
Sko.rng\./vana sredn.|a wazona I|czba_akc1| zwy!(fych zastosowana do 10 298 554 10 660 812
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
Rozwodniony zysk na jednga akcje 1,60 -0,19

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dnia 26 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SECO/WARWICK S.A. uchwatg nr 20
podjeto decyzje w sprawie wyptaty dywidendy akcjonariuszom za rok 2016 w kwocie 4.947.027,54 PLN
(stownie: cztery miliony dziewiecset czterdziesci siedem tysiecy dwadziescia siedem ztotych pieddziesigt
cztery grosze). Kwota dywidendy przypadajaca na jedng akcje wyniosta 0,51 PLN. Dniem ustalenia prawa do
dywidendy (dzierr D) byt 4 lipca 2017 roku, natomiast terminem wyptaty dywidendy (dzien W) byt 18 lipca
2017 roku.

Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2017-31.12.2017 r.

Budynkii Maszynyi  Srodki Po’zosta.fe
Wyszczeg6lnienie Grunty budowle urzadzenia transportu srodk Razem
trwate

‘(ﬁ,a;f,°§§:’,f°‘2"§f7wf brutto na 50 1264 739 1438 104 3594
Zwiekszenia, z tytutu: 1004 32014 29 541 7514 3 805 73 878
nabycia - 1407 2312 139 1312 5170
leasing finansowy - - - 2214 - 2214
potaczenie spotek 788 303833 26 910 5161 2493 66 185
korekty lat ubiegtych 216 -225 319 - - 310
Zmniejszenia, z tytutu: - 408 642 1316 1 2367
zbycia - - 40 1227 - 1267
likwidacji - 138 602 89 1 830
inne - 270 - - - 270
z\:?;?::';:a;gf;”f brutto na 1054 32870 29637 7636 3909 75105
:{morzenie na dzier 01.01.2017 ) 778 425 1010 81 2294
Zwiekszenia, z tytutu: - 4812 8970 3141 1407 18 330
potaczenie spotek - 826 2251 1111 238 4425
inne - 3986 6717 2030 1169 13903
korekty lat ubiegtych - - 2 - - 2
Zmniejszenia, z tytutu: - 109 110 1059 1 1279
zbycia - - 38 - 1 39
likwidacji - 30 72 986 - 1088
inne - - - 72 - 72
korekty lat ubiegtych - 79 - - - 79
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:Jmorzenle na dzien 31.12.2017 ) 5 480 9286 3092 1487 19 345
Odpisy aktualizujgce na ) _ B R - -
01.01.2017r.
Odpisy aktualizujgce na ) ) i ; - -
31.12.2017.
Wartos¢ bilansowa netto na 1054 27 390 20352 4544 2422 55 760

dzier 31.12.2017 r.

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2016-31.12.2016 r.

Budynkii Maszynyi  Srodki Pctzosta.fe
Wyszczegdlnienie Grunty budowle urzadzenia transportu srodki Razem
trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2016 r. 50 1264 718 1891 94 4017
Zwiekszenia, z tytutu: - - 21 90 10 122
nabycia - - 21 90 10 122
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 543 - 543
zbycia - - - 451 - 451
inne - - - 92 - 92
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2016 1. 50 1264 739 1438 104 3594
Umorzenie na dzien 01.01.2016 r. - 710 333 1106 78 2227
Zwiekszenia, z tytutu: - 68 93 308 3 472
amortyzacji - 68 93 308 3 472
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 405 - 405
zbycia - - - 328 328
inne - - - 77 - 77
Umorzenie na dzien 31.12.2016 r. - 778 425 1010 81 2294
Odpisy aktualizujgce na i i i i i i
01.01.20167r.
Odpisy aktualizujgce na ) i i ) i i
31.12.2016r.
Wartos¢ bilansowa netto na
dzieft 31.12.2016 r. 50 486 314 429 23 1301
STRUKTURA WtASNOSCIOWA SRODKOW
TRWALYCH (warto$¢ netto) 31.12.2017 31.12.2016
Witasne 51688 1057
piywane na podstawie umowy n_ajmu, dzierzawy lub 4072 242
innej umowy, w tym umowy leasingu
Razem 55760 1301
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Spotka dokonata na dziedn 31 grudnia 2017 roku analizy przestanek pochodzacych z zewnetrznych
i wewnetrznych zrodet informacji dotyczacych celowosci przeprowadzenia testu na trwatg utrate wartosci
aktywow. W wyniku analizy nie stwierdzono istnienia powyzszych przestanek $wiadczacych o utracie
wartosci posiadanych srodkéow trwatych, wobec czego nie przeprowadzono testu.

Srodki trwate w budowie

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Rozliczenie nakfadow
. Poniesione B;u::(y ';ki'
bs "de' _t’“;a’e . nakfady iolziZket Urzqdzenia Srodki Inne Wartosci stan na
UOZM(IJI;‘ ;OZ’;"‘J w roku inz niert'li techniczne transportu srodki niematerialne 31.12.2017
-G obrotowym Ia ;owej i maszyny P trwate
i wodnej
203 8158 1407 2312 139 1312 385 2 805
Rozliczenie naktadow
. Poniesione Blucll(y ';ki'
bSerkl 'tr v:afe w naktady iozi:ket Urzqdzenia $rodki Inne Przejscie ~ Stan na
! OZMZ: ;;1n6 " w roku inz niert‘li techniczne transportu srodki  wramach 31.12.2016
o obrotowym ynlert - maszyny P trwate zcp
lgdowej
i wodnej
- 347 - 21 90 10 23 203

Dnia 22 maja 2013 roku Spétka SECO/WARWICK S.A. podpisata umowe kredytowg o kredyt inwestycyjny
z Bankiem Handlowym w Warszawie na kwote 3.000 tys. USD (12 538 tys. PLN). Kredyt zostat udzielony na
sfinansowanie kosztéw zakupu udziatéw w Engefor Engenharia Industria e Comercio Ltda.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi hipoteka do kwoty 3.750 tys. USD na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomoséci potozonej w Swiebodzinie, przy ul. Zachodniej i zwigzanym z nim prawie
wtasnoéci budynku przystugujagcym SECO/WARWICK S.A. z siedzibg w Swiebodzinie, ul. Zachodnia 76,
wpisane] do ksiegi wieczystej Nr ZG15/00010363/4.

Dnia 3 lutego 2015 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. podpisata umowe kredytowg o kredyt inwestycyjny
zmBank S.A. w Warszawie na kwote 41.250.000 PLN. Kredyt zostat udzielony na sfinansowanie zakupu
maksymalnie 1.500.000 akcji wtasnych Emitenta, zgodnie z programem ustanowionym na podstawie
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 pazdziernika 2014 roku. Na dzien
31 grudnia 2017 roku wykorzystanie kredytu wynosi 14.204.575,00 PLN.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi hipoteka umowna na bedgcej wiasnoscia Skarbu Panstwa
nieruchomosci sktadajgce;j sie z dziatek:

e nr94/6,951/1,951/2, potozonych w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
e nr95/7, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

e nr195/94, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Swierczewskiego 76,

e nr94/16, 94/22, potozonych w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

e nr94/4, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

e nr94/19, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

e nr94/25, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

e nr195/80, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Swierczewskiego 76,

e nr94/14, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8.
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INVENTION MEETS RELIABILITY
Nota 10. WARTOSCI NIEMATERIALNE
STRUKTURA WtASNOSCIOWA WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH (wartos$¢ netto) 31.12.2017 31.12.2016
Witasne 36 268 9759
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub i i
innej umowy, w tym umowy leasingu
Razem 36 268 9759

Na dzieA 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Spoétka nie posiadata wartosci niematerialnych
przeznaczonych do sprzedazy.

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2017 - 31.12.2017

Patenty,
o Koszty prac koncesje, Inne wartosci Osélem
Wyszczeg6lnienie rozwojowych licencje, niematerialne &
oprogramowanie
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 12 467 16 1950 14 434
r.
Zwiekszenia, z tytutu: 25 163 4645 4241 34 050
pofaczenia spdtek 15793 4468 4035 24 296
nabycia 9370 177 - 9547
inne - - 206 206
Zmniejszenia, z tytutu: 300 - 1236 1536
inne 300 - 1236 1536
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2017
7 331 4 662 4 46 94
. 3733 66 955 6 948
Umorzenie na dzien 01.01.2017 r. 3453 6 1215 4 675
Zwiekszenia, z tytutu: 2132 2314 13849 6 295
amortyzacji 1353 314 334 2001
przeszacowania - 5 885 890
inne 778 1996 630 3404
Zmniejszenia, z tytutu: 25 - 265 -
inne 25 - 265 -
Umorzenie na dzien 31.12.2017 r. 5560 2321 2799 10 680
Odpisy aktualizujace na 01.01.2017 r. - - - -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2017r. - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2017 31771 2341 2156 36 268

r.
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2016 - 31.12.2016
Patenty,
L Koszty prac koncesje, Inne wartosci Oadlem
Wyszczegdinienie rozwojowych licencje, niematerialne g
oprogramowanie

:Nartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2016 12 467 306 1638 14 411
Zwiekszenia, z tytutu: - 23 - 23
nabycia - 23 - 23
Zmniejszenia, z tytutu: - - - -
zbycia - - - -
:Nartosc bilansowa brutto na dzier 31.12.2016 12 467 328 1638 14 434
Umorzenie na dzier 01.01.2016 r. 2642 39 1044 3725
Zwiekszenia, z tytutu: 812 63 75 950
amortyzacji 812 63 75 950
Zmniejszenia, z tytutu: - - - -
zbycia - - - -
Umorzenie na dzier 31.12.2016 r. 3453 102 1120 4675
Odpisy aktualizujace na 01.01.2016 r. - - - -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2016 r. - - - -
W SC bil ien 31.12.201

artosc¢ bilansowa netto na dzien 3 016 9014 227 518 9759

r.

Na wartosciach niematerialnych nie istniejg zadne zabezpieczenia z tytutu zobowigzan.

Nota 11. |INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH
| STOWARZYSZONYCH

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2017 31.12.2016
jednostek zaleznych 61161 109 020

jednostek wspodtzaleznych - -

jednostek stowarzyszonych - -

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegolnienie

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

2017 2016

Stan na poczatek okresu

109 020 109 531

Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

- podwyzszenie kapitatu SECO/WARWICK do Brasil

- zatozenie SECO WARWICK USA Holding

- podwyzszenie kapitatu SECO WARWICK USA Holding

- podwyiszenie kapitatu SECO/WARWICK Allied

- podwyzszenie kapitatu SECO/WARWICK Retech

- podwyzszenie kapitatu SECO/WARWICK GmbH

- zatozenie SECO/WARWICK SYSTEMS AND SERVICES Indie PVT Ltd

- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ inwestycji w SECO/WARWICK Retech

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

- rozliczenie potgczenia SECO/WARWICK S.A. oraz SECO/WARWICK Europe
- odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w spotce SECO/WARWICK Corp.

- odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w spotce SECO/WARWICK Allied

- odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji w spotce SECO/WARWICK GmbH

- sprzedaz 100% udziatéw w SECO/WARWICK Brasil

- 4903
- 42

7 555 106
- 8930
3926 -
5297 -
1268 -
3675 -
66 962 -
- 8930
2618 -
- 5561

Stan na koniec okresu

61 158 109 020

Akcje innych podmiotéw gospodarczych posiadanych przez SECO/WARWICK S.A.:

Wartos¢ nominalna akcji

Wartos¢ bilansowa

N j ki Li keji .
azwa jednostki iczba akcji [szt.] (2] wszystkich akeji [tys. ]
WSK PZL-Kalisz S.A. 315 10 3
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wspotzaleinych i stowarzyszonych
Wyszczegdlnienie 2017 2016
Stan na poczatek okresu - 4228
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 4228
- odpis aktualizujgcy wartosc inwestycji w 000 SCT - 4228

Stan na koniec okresu
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Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

Wartos¢ Odpisy na YVartoéé P.rocent P'rocent
Stan na 31.12.2017 brl..ltt? udziaty bllar.lsolwa p05|aflar:|ych p05|adalnych

udziatow udziatéw udziatow gtoséw
SECO/WARWICK Corporation 21 806 21 806 - 100% 100%
SECO/WARWICK Rus 172 - 172 100% 100%
RETECH Systems LLC 50 863 12 399 38 464 100% 100%
SECO/WARWICK ALLIED 31261 31261 - 98% 98%
SECO/WARWICK Retech 7 601 7 601 93% 93%
00O SCT Rosja 4228 4228 - 50% 50%
SECO/WARWICK GmbH 1187 1187 - 100% 100%
SECO/WARWICK Germany GmbH 5297 2618 2679 100% 100%
SECO/WARWICK France 886 - 886 100% 100%
IS)S/FrOL{c\éVARWICK SYSTEMS AND SERVICES Indie 1268 i 1268 100% 100%
SECO/WARWICK Service Sp. z 0.0. 2412 26 2 386 100% 100%
SECO WARWICK USA Holding 7703 - 7703 100% 100%
SECO VACUUM TECHNOLOGIES - - - 100% 100%

61158

Wartos¢ Odpisy na YVartoéé P.rocent P.rocent
Stan na 31.12.2016 brl:lttf) udzialy bllar'lso’wa p05|af:lar’|ych p05|ada’nych

udziatow udziatow udziatow gtoséw
SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0. 70 407 - 70 407 100% 100%
SECO/WARWICK Corporation 21 806 21 806 - 100% 100%
SECO/WARWICK Rus 2 - 2 100% 100%
RETECH Systems LLC 50 863 12 399 38 464 100% 100%
SECO/WARWICK ALLIED 31261 31261 - 98% 98%
SECO/WARWICK Retech 3675 3675 - 90% 90%
000 SCT Rosja 4228 4228 - 50% 50%
SECO/WARWICK GmbH - - - 100% 100%
SECO/WARWICK Germany GmbH - - - 100% 100%
SECO/WARWICK France - - - 100% 100%
SECO/WARWICK Service Sp. z 0.0. - - - 100% 100%
SECO WARWICK USA Holding 147 - 147 100% 100%
SECO VACUUM TECHNOLOGIES - - - 100% 100%

109 020

Nota 12. TEST NA UTRATE WARTOSCI UDZIALtOW

Testy na utrate wartosci udziatow

Spdétka dominujgca przeprowadzita testy na utrate wartosci zaangazowania w jednostkach zaleznych Retech
Systems LLC (Retech), SECO/WARWICK Germany GmbH (SWG), SECO/WARWICK Retech (SWR),
SECO/Vacuum Technology (SVT), SECO/WARWICK Systems and Services (SWI), SECO/WARWICK Rus (SW
RUS), SECO/WARWICK France (SWF) oraz SECO/WARWICK Services (SWS). W wyniku zastosowania
procedur testujgcych w przypadku dwéch spoétek rozpoznano utraty wartosci zaangazowania. Wartos¢

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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odzyskiwalna poszczegdlnych osrodkdéw generujacych przeptywy pieniezne zostata ustalona na podstawie
skalkulowanej wartosci uzytkowe;j.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne

Wartoscig uzytkowa skalkulowano kazdorazowo na bazie budzetu na rok 2018, oraz na prognozach
obejmujacych okres kolejnych 4 lat. Prognozy odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenie kierownictwa
zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize przestanek pochodzacych ze zrédet zewnetrznych. Istotne
zatozenia dotyczace stopy dyskontowej oraz zaktadanego wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy
zawiera ponizsza tabela:

SWG Retech SWR SvT Swi SW RUS SWF SWS
Wyszczegdlnienie
(Niemcy) (USA) (Chiny) (USA) (Indie) (Rosja) Francja) (Polska)
Srednia stopa
dyskontowa 13,34% 11,61% 13,71% 11,61% 17,51% 18,23% 13,51% 13,26%
(pre-tax)
Srednia stopa
wzrostu 6,0% 12,7% 5,5% 10,0% 208,1% 8,7% 34,4% 8,6%
przychodow
Stopa wzrostu po
okresie 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%
prognozowanym
Wartos¢
. 6 358 63 287 22 317 15 808 3554 3160 947 15 207
odzyskiwalna
Wartos¢
zaangazowania 8 388 37 817 3952 7 839 1263 4392 900 4324
netto
Odpis z tytutu 2029 NIE NIE NIE NIE 1232 NIE NIE

utraty wartosci

W 2017 roku ujeto odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w SECO/WARWICK RUS w kwocie 1 232 tys. PLN
oraz inwestycji w SECO/WARWICK Germany GmbH w kwocie 2 029 tys. PLN.

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej:

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujace
zmienne:

¢ wolne przeptywy pieniezne;
¢ stopy dyskontowe;
e udziat w rynku w okresie prognozowanym

Wolne przeptywy pieniezne — szacowane s3 nha podstawie danych historycznych dotyczacych
poszczegdlnych osrodkdw generujgcych przeptywy pieniezne oraz prognoz dotyczgcych zysku operacyjnego,
amortyzacji, naktadéw inwestycyjnych, zmiany stanu niegotéwkowych aktywdéw obrotowych, zmiany stanu
zobowigzan niefinansowych. ,

Stopa dyskontowa — W testach na utrate wartosci jako stopy dyskontowe zastosowano sredniowazony
koszt kapitatu, korygowany w poszczegélnych przypadkach (tj. w przypadku poszczegélnych testowanych
udziatéw i ,wartosci firmy”) o premie i dyskonta z tytutu ryzyk specyficznych dla danego testowanego
aktywu (jak réwniez z tytutu ryzyka kraju oraz z tytutu réznic w oczekiwanej inflacji w krajach, w ktérych
funkcjonujg poszczegdlne spétki Grupy Kapitatowej Seco/Warwick).

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Stopa wzrostu — stopy wzrostu bazujg na opublikowanych wynikach badan branzowych.

Zatozenia dotyczgce rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz oprdcz stosowania danych branzowych dla
stopy wzrostu kierownictwo ocenia, w jaki sposéb sytuacja majatkowa i finansowa poszczegdlnych
osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle
konkurencji. Kierownictwo spodziewa sie, ze udziaty w rynku bedg w prognozowanym okresie stabilne.
Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen

W testach na utrate wartosci udziatdbw wykonano symulacje wartosci odzyskiwalnej przy zmienionych
poziomach stop dyskontowych w latach 2018-2022 dla kazdej spotki:

SWG Retech SWR SvT Swi SW RUS SWF SWS

Wyszczegolnienie
(Niemcy) (USA) (Chiny) (USA) (Indie) (Rosja) Francja) (Polska)

Uzyskana wartos¢ odzyskiwalna:

Stopy dyskontowe 6358 63336 22317 15 808 3554 3160 947 15207
przyjete w tescie

Stopy dyskontowe 5805 58268 20369 14 354 3399 2987 804 13 853
powiekszone o 1%

Stopy dyskontowe 4854 50410 17 269 12 147 3137 2691 583 11716

powiekszone o 3%

Nota 13. ZAPASY

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 17 893 100
Pétprodukty i produkty w toku 4349 -
Produkty gotowe - -
Towary - -
Zapasy, razem (wartos¢ bilansowa) 22242 100
spisanie do wartosci netto mozliwej do odzyskania 2131 -
Zapasy brutto 24373 100

ZMIANA STANU SPISANIA DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO ODZYSKANIA ZAPASOW

potprodukty i
ODPISY AKTUALIZUJACE materiaty produkty w
toku

01.01.2016 - - - - -

Zwiekszenia w tym: - - - - -

produkty

towary Razem
gotowe

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami - - - - R
operacyjnymi

Zmniejszenia w tym: - - - -

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi - - - ;
przychodami operacyjnymi

31.12.2016 - - - - -

Zwiekszenia w tym: 264 1868 - 2131

- potaczenie spotek 200 - - - 200

- utworzenie odpisow aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 64 1868 - 1931
operacyjnymi

Zmniejszenia w tym: - - - -

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi - - - -
przychodami operacyjnymi

31.12.2017 264 1868 - 2131

Nota 14. KONTRAKTY DLtUGOTERMINOWE

Ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jako kwoty 31.12.2017 31.12.2016

nalezne:
Od klientow w ramach uméw o budowe 73131 -
Na rzecz klientow w ramach uméw o budowe -48 603 -

24 528 -

Wartos¢ kosztdw poniesionych do dnia bilansowego dotyczy kosztéw ponoszonych od dnia rozpoczecia
kontraktu dtugoterminowego do dnia bilansowego. Zestawienie uwzglednia wszystkie kontrakty, ktore na
dzien bilansowy jednostki ujmujg w ewidencji.

Kwota przychodéw z tytutu umowy w trakcie realizacji ujeta jako przychody w roku 2017 wynosita 250
710 tys. PLN. Na dzierh 31 grudnia 2017 roku zaliczki otrzymane od klientéw z tytutu prac budowlanych
wynosity 136 882 tys. PLN.

Nota 15. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci dtugoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
a) od jednostek powigzanych - -
b) od jednostek pozostatych 4532 4388
Naleznosci dtugoterminowe ogétem 4532 4388

Naleznosci krotkoterminowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
a) od jednostek powigzanych 13161 7 005
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 miesiecy 11303 7 005

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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-inne 1858 -
b) od jednostek pozostatych 41905 138
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 miesiecy 34 076 81

- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
. L. , 3924 0

spotecznych i innych swiadczen

-inne 3905 57
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto ogétem 55 067 7143
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 8 856 5257
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 63922 12 400

ogotem

Na 31 grudnia 2017 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 8 856 tys. PLN (2016: 5 257 tys. PLN)
zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem aktualizujgcym.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI Z 31.12.2017 31.12.2016
TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ w jednostkach powigzanych

Stan odpisdw na poczatek okresu 4571 7133
a) zwiekszenia: 2892 1127
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 892 1127
b) zmniejszenia: 265 3689
- umorzenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug 265 3689
Stan odpisow aktualizujgcych wartosc¢ naleznosci handlowych na koniec
okresu od jednostek powigzanych 7198 451
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ w jednostkach pozostatych
Stan odpisdw na poczatek okresu 686 686
a) zwiekszenia (z tytutu) 1030 -
-potaczenie spotek 436 -
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug 594 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 58 -
- rozwigzanie naleznosci z tyt. dostaw i ustug 58 -
Stan odpisow aktualizujgcych wartos$é naleznosci handlowych na koniec
okresu od jednostek pozostatych 1658 686
(S):(:i:szdplsow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec 8 856 5 257
Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto):
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
biezace 20134 4031
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 21268 3027
Przeterminowane powyzej 6 miesiecy 3977 27
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem (netto) 45 380 7 086
odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 856 5257
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem (brutto) 54 235 12343

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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W okresie rocznym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Spétka nie
dochodzita naleznosci handlowych na drodze sgdowej.
Naleznosci warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdtka otrzymata gwarancje na kwote 21 139 tys. PLN. Na dzien 31 grudnia
2016 roku Spétka nie otrzymata gwarancji.

Nota 16. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Pozyczki udzielone

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Suma brutto udzielonych pozyczek 4563 3962
Odpis aktualizujacy 3488 2824
Suma netto udzielonych pozyczek 1075 1138
- dtugoterminowe - 67
- krétkoterminowe 1075 1071

Dnia 22 lutego 2017 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. udzielita pozyczki spotce zaleznej SECO/WARWICK
Services Sp. z 0.0. w wysokosci 1 min PLN.

Pozyczki otrzymane

W 2017 i 2016 roku spétka SECO/WARWICK S.A. nie otrzymata zadnej pozyczki.

Pozostate aktywa i zobowigzania finansowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Pochodne instrumenty finansowe 7 237 -
Razem aktywa finansowe, w tym: 7 237 -
- dtugoterminowe 1983 -
- krétkoterminowe 5254 -
Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Inne zobowiazania finansowe: 4088 306
- pochodne instrumenty finansowe 19 -
- zobowiqzania leasingowe 4069 306
Razem zobowigzania finansowe, w tym: 4088 306
- dtugoterminowe 3030 118
- krétkoterminowe 1058 188

Ujawnienia dotyczace instrumentow pochodnych spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spodtka nie dokonywata transakcji na instrumentach pochodnych. Nie
stosowata réwniez rachunkowosci zabezpieczen.

W 2017 Spétka SECO/WARWICK S.A zabezpieczata w roku $rednio 55 % przeptywdw pienieznych z
eksportu denominowanych w EUR , 70 % przeptywow pienieznych denominowanych w USD i 72 %
przeptywow pienieznych denominowanych w GBP walutowymi kontraktami terminowymi typu forward.
Celem powyzszej strategii jest zabezpieczenie kursu budzetowego kontraktéw. Zmiana wartosci
przeptywéw EUR, USD i GBP jest rekompensowana zmiang wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego. W przypadku gdy spetnione sg kryteria zgodnie z §88 MSR 39 Spodtka stosuje
rachunkowos¢ zabezpieczen.

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Wycena bilansowa instrumentow pochodnych ujmowana jest w kapitatach wtasnych Grupy. W momencie,
gdy transakcja, dla ktorej zostat zawarty walutowy kontrakt terminowy ma wptyw na rachunek zyskow i
strat — wycena pierwotnie ujeta w kapitatach wtasnych reklasyfikowana jest do rachunku zysku i strat.
Grupa przyjeta, iz z uwagi na fakt, iz instrumenty pochodne zawiera sie pod zawarte umowy na realizacje
kontraktéw dtugoterminowych (rozliczanych stopniem kosztowego zaawansowania), transakcja wptywa na
rachunek zyskow i strat proporcjonalnie do zaawansowania procentowego realizacji danego kontraktu.
Grupa przyjeta zatozenie, ze otrzymane od wspétpracujgcych bankéw wyceny instrumentéw pochodnych na
dzien bilansowy wiarygodnie odzwierciedlajg warto$¢ godziwag walutowych transakcji terminowych i taka
wartosc¢ ujeto w ksiegach.

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Tabela ponizej przedstawia tgczng wartos¢ relacji zabezpieczajacych otwartych na dzien 31/12/2017

Nominat
kontraktu pjerwotna Pozostaty Wartosé Warto$¢ Wartoéé  Termin
nominalna nominat odziwa ujetaw ujetaw koncowego
29.12.2017 (wtys wartoéé instrumentu & RZiS (w kapitatach rozliczenia
EUR) . . . Instrumentu .
instrumentu zabezpieczajacego (w tys. PLN) tys. (w tys. instrumentu
zabezpieczajagcego na 29/12/2017 ys. PLN) PLN) zabezpieczajgcego
od 15.01.2018 do
RAZEM 56 085 30490 23211 3803 2492 1311 30.09.2018
. Pierwotna Pozostaty L. Wartos¢ Wartos¢  Termin
Nominat . . Wartosc . . ,
kontraktu nominalna nominat odziwa ujetaw ujetaw konicowego
29.12.2017 wartos¢ instrumentu g RZiS (w kapitatach rozliczenia
(w tys. . . . Instrumentu .
USD) instrumentu zabezpieczajacego (w tys. PLN) tys. (w tys. instrumentu
zabezpieczajagcego na 29/12/2017 ys. PLN) PLN) zabezpieczajgcego
RAZEM 50 566 32214 11614 2014 803 1211 od 31.01.2018 do
31.01.2019
. Pierwotna Pozostaty L, Wartos¢ Wartos¢  Termin
Nominat . . Wartos¢ . . .
kontraktu nominalna nominat odziwa ujetaw ujetaw kornicowego
29.12.2017 wartos¢ instrumentu g RZiS (w kapitatach rozliczenia
(w tys. . . . Instrumentu .
CzK) instrumentu zabezpieczajacego (w tys. PLN) tys. (w tys. instrumentu
zabezpieczajagcego na29/12/2017 ys. PLN) PLN) zabezpieczajgcego
od 30.01.2018 do
RAZEM 31000 31000 27 900 68 1 67 7.04.2019
. Pierwotna Pozostaty L, Wartos¢ Wartos¢  Termin
Nominat . . Wartosc . . .
kontraktu nominalna nominat odziwa ujetaw ujetaw koncowego
29.12.2017 wartos¢ instrumentu & RZiS (w kapitatach rozliczenia
(w tys. . . . Instrumentu .
GBP) instrumentu zabezpieczajacego (w tys. PLN) tys. (w tys. instrumentu
zabezpieczajagcego na29/12/2017 ’ PLN) PLN) zabezpieczajgcego
28.09.201
RAZEM 1355 940 550 41 31 10 0d 28.09.2017 do

31.01.2018
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Nota 17. POZOSTALE AKTYWA NIEFINANSOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Ubezpieczenia 952 32
Prenumeraty 2 2
VAT do rozliczenia w nastepnym okresie 948 64
Dzierzawa oprogramowania 539 23
Inne 227 35
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ogotem 2 669 156

Nota 18. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Srodki pieniezne w banku i w kasie 29580 891
Lokaty krétkoterminowe 1332 478
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem 30913 1368

Nota 19. KAPITAL PODSTAWOWY | KAPITALY ZAPASOWE/REZERWOWE

Kapitat podstawowy

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Liczba akcji 10298554 10660 812
Warto$¢ nominalna akgji 0,2 0,2
Kapitat podstawowy 2060 2 060
Przeszacowanie kapitatu wskaznikami hiperinflacji (MSR 29) 1557 1557
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3616 3616

Kapitat z przeszacowania wskaznikami hiperinflacji wykonanego w 2006 roku jest prezentowany jako czes¢
kapitatu podstawowego.

Struktura kapitatu podstawowego:

Rodzaj Rodzaj
Akcjonariusze na 31.12.2017 uprzywilejowania ograniczenia  Liczba akcji
akcji praw do akgcji
SW Holding brak - 3387139
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) brak - 1123337
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK brak - 1046 573
Bleauhard Holdings LLC brak - 637 028
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny brak - 600 000
SECO/WARWICK S.A. brak - 598 500
Metlife OFE brak - 577 470
Pozostali brak - 2 328 507
RAZEM 10 298 554
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Zmiany kapitatu podstawowego:

o 01.01.2017-  01.01.2016 -
Wyszczegblnienie 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 3616 3704
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie - -
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie - 88
Umorzenie akcji wtasnych - 88
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3616 3616

Pozostate kapitaty
. Kapitat . Kapitat z

o Kapitat rezerwowy i aktualizacii

Wyszczegdlnienie zapasowy pozostate ]
. wyceny
kapitaty
Stan na dzien 01.01.2016r. 126 900 24 230 -
Zwiekszenia: 15 705 759 -
przeniesienie z kapitatu rezerwowego 15705 - -
zbycie akcji wtasnych - 100 -
umorzenie akcji wtasnych - 88 -
opcje menadzerskie - 571 -
Zmniejszenia: 44931 15705 -
pokrycie straty z lat ubiegtych 41 895 - -
dywidenda 3007 - -
przeniesienie na kapitat zapasowy - 15705 -
zbycie akcji wtasnych 29 - -
Stan na dzien 31.12.2016r. 97 674 9284 -
Zwiekszenia: 23732 804 4419
potaczenie spotek 23732 - -
rachunkowos¢ zabezpieczen - - 4419
opcje menadzerskie - 804 -
Zmniejszenia: 6 946 - 2313
potaczenie spotek - - 2313
przeniesienie na kapitat zapasowy 6 946 - -
Stan na dzien 31.12.2017 r. 114 460 10 088 2106

Pozostate kapitaty zostaty utworzone w zwigzku z wykupem akcji wtasnych oraz programem opcji

menadzerskich.

Zyski/straty zatrzymane

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Zyski/Straty zatrzymane 37 359 -1999
Wynik biezgcy 16 499 -1999
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 20 859 -

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Nota 20. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Kredyty bankowe 70 837 24 478

Inne zobowigzania finansowe: 4088 306

- pochodne instrumenty finansowe 19 -

- zobowigzania leasingowe 4069 306
Zobowigzania finansowe ogétem 74 925 24784

- dtugoterminowe 10915 15 635

- krétkoterminowe 64 010 9 149

Kredyty na 31.12.2017:

Nazwa Kredyt Kwota kredytu wg Warunki Termin

. . . Zabezpieczenia
jednostki inwestycyjny umowy oprocentowania sptaty

Umowa kredytowa nr

hipotek
29/001/15/2/IN o kredyt zmienna stopa b:g(lzafiaa’
mBANK S.A. 14 205 inwestycyjny w rocentovli)/a 31.01.2020 abierdw
wysokoci 26 844 575 P papierov
wartosciowych
PLN
Umowa kredytowa nr
BDK/KR- . hipoteka do
BANK 1093 D/000009908/0028/13 0  2MENNASOPa 57 41 5018 kwoty 3.750 tys.

HANDLOWY
° kredyt inwestycyjny w procentowa

wysokosci 3.000 tys. USD

usb

mBank -

limity na zmienna stopa
57

kartach procentowa

kredytowych

mBank -

limity na zmienna stopa
24

kartach procentowa

kredytowych

mBank -

limity na zmienna stopa

153

kartach procentowa

kredytowych

Kredyt w Umowa o kredyt w Jmienna stoba

rachunku BZ 16 846 rachynku biezgcym nr rocentov,\ala 30.06.2018 weksel

WBK K00555/16 P

Kredyt w Umowa o limit mienna stoba

rachunku 15 006 wierzytelnosci nr rocentovr\)/a 31.08.2018 weksel

Raiffeisen CRD/L/42033/14 P
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Umowa o kredyt w

Kredyt w

rachynku biezgcym nr

zmienna stopa

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

rachunku CITI >121 BDK/KR- procentowa 04.05.2018  weksel
RB/000009165/0060/17
Kredyt w Umowa nr
2017/374/DDF i t
rachunku 18334 017/374/DDF o zmiennastopa g 1q 5515 yeksel
PEKAO wielocelowy limit procentowa
kredytowy
Razem 70 837
Kredyty na 31.12.2016:
Nazwa Kredyt Kwota kredytu wg Warunki Termin Zabezpieczenia
jednostki inwestycyjny umowy oprocentowania  sptaty P
Umowa kredytowa nr hipoteka, poreczenie
cywilno-prawne
29/001/15/Z/IN o kredyt .
E WARWICK
MBANK S.A. 20524 inwestycyjny w  ZTiennastopa 3 o o500 SECO/ ¢
wysokoéci procentowa EUROPE Sp. z0.0.,
blokada papierow
26 844 575 PLN
6844575 wartosciowych
Umowa kredytowa nr hipoteka do kwoty 3.750
BDK/KR- . tys. USD, poreczenie
BANK
ANDLOWY 3954  D/000009908/0028/13 Zm"i;z:nstt;’x: 27.04.2018 cywilno-prawne
o kredyt inwestycyjny w P SECO/WARWICK
wysokosci 3.000 tys. USD EUROPE Sp. z 0.0.
Razem 24478
Struktura zapadalnosci kredytéw:
Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 62 953 8961
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe: 7 885 15517
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 7 885 13952
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - 1565
Kredyty i pozyczki ogétem 70 837 24 478
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
Kredyty i pozyczki struktura walutowa:
31.12.2017 31.12.2016
Wyszczegdlnienie wartos¢ wartosé wartos¢ wartos¢
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN - 69 567 - 20524
EUR 37 153 - -
usD 321 1117 946 3954
Kredyty i pozyczki ogétem X 70 837 X 24478

Leasing

Na dzien 31 grudnia 2017 roku przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartosc
biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2017 31.12.2016
Wartosc Wartosc
Wyszczegdlnienie Optaty minimalne biezaca Optaty minimalne biezaca
optat optat

W okresie 1 roku 1208 1039 209 188
W okresie od 1 do 5 lat 3425 3030 130 118
Minimalne optaty leasingowe 4632 4069 339 306
ogotem
Przyszty koszt odsetkowy 563 33
Wartos¢ biezgca minimalnych
opfat leasingowych, w tym: 4069 4069 306 306
Krotkoterminowe 1039 1039 188 188
Dtugoterminowe 3030 3030 118 118

Nota 21. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE 31.12.2017  31.12.2016
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 28 360 1132
b) zaliczki otrzymane na dostawy 158 -
;Li?c/)tag\z:;l;éw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen (bez podatku 4310 606
d) z tytutu wynagrodzen 2768 314
e) inne 2775 25
RAZEM 38 370 2076

Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na koniec 2017 roku wynosity 106 357
tys. PLN, natomiast na koniec 2016 roku 14 443 tys. PLN. Gwarancje zostaty udzielone tytutem:
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
APG  gwarancja zwrotu zaliczki 43 253 -
BB gwarancja zaptaty wadium przetargowego - -
CRG  gwarancja sptaty kredytu 2085 -
PBG dobrego wykonania kontraktu 1755 1070
SBLC  akredytywa stand-by; forma akredytywy 11140 -
WAD  wadialna 4091 -
CRB sptaty kredytu - -
Razem 62 324 1070

Informacja o udzielonych poreczeniach wykazana jest w punkcie 16 Sprawozdania Zarzagdu SECO/WARWICK
S.A. z dziatalnosci Spotki.

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu Swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczern Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikéw na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci
odpisu podstawowego/kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzeczowe
aktywa trwate. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spoétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te
nie stanowig oddzielnych aktywéw Spaotki.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Pozyczki udzielone pracownikom 45 -
Srodki pieniezne 204

Zobowigzania z tytutu Funduszu 203 3
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 626 21

Nota 22. SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY
SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spoétka wyptacata pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym w Spodfce na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzona jest rezerwa na wartos¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu
obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

DtUGOTERMINOWA REZERWA NA ODPRAWYW | SWIADCZENIA ©d01-01-2017  od 01-01-2016
EMERYTALNE do 31-12-2017  do 31-12-2016

stan na poczatek okresu - -
zwiekszenia 1425 -
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INVENTION MEETS RELIABILITY

- potgczenie spétek 587 -
- utworzenie rezerwy 838 -
wykorzystanie - -
rozwigzanie 587 -

stan na koniec okresu 838 -

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg
nastepujace:

Wyszczegdlnienie 2017-12-31 2016-12-31

Stopa dyskontowa (%) 3,2 -
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,3 -
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 5,0 -
KROTKOTERMINOWA REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | 01.01.2017-  01.01.2016 -
PODOBNE (WG TYTULOW) 31.12.2017  31.12.2016

1. Rezerwa na niewykorzystane urlopy

-stan na poczatek okresu 344 374
-pofaczenie spotek 1345 -
-utworzenie 23911 343
-rozwigzanie 23 664 373
-stan na koniec okresu 1936 344

2. Rezerwa na premie

-stan na poczatek okresu 1001 1119
-pofaczenie spotek 2993 -
-utworzenie 22 504 706
-wykorzystanie 3704 287
-rozwigzanie 18 408 537
-stan na koniec okresu 4386 1001

3. Rezerwa na odprawy emerytalne

stan na poczatek okresu - -
-pofaczenie spotek 27 -
- utworzenie 24 -

- wykorzystanie - -

- rozwigzanie 27 B
stan na koniec okresu 24 -
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
Pozostate rezerwy
Rezerwy na Rezerwy na Inne rezerwy -
naprawy Rezerwa na . , .
Wyszczegélnienie gwarancyjne kare kontrakty ze  zobowiqzanie = Ogétem
oraz zwroty stratq warunkowe

Na dzien 31 grudnia

2015 roku ¢ i 800 i 800
utworzone w ciggu ) ) ) )

roku obrotowego

wykorzystane - - - -
rozwigzane - 800 - 800

Na dzien 31 grudnia ) ) i i

2016 roku

potaczenie spotek 80 4080 - 4160
utworzone w ciggu

roku obrotowego i i 0

srat na Kontrakty : 207 - W
rozwigzane 80 1135 - 1215
2;1‘;2::'( u3 1 grudnia - 2738 - 2738
Nota 23. PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

- dofinansowanie na cele projektéw rozwojowo badawczych 13 809 3818
Przychody przysztych okresow ogotem, w tym 13 809 3818

- dtugoterminowe 12 793 3473

- krétkoterminowe 1015 344
Nota 24. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLtYWOW PIENIE?NYCH

Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1281 17 414
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 652 -3
Odpis pozyczek i odsetek od pozyczek 664 2003
Odpis wartosci udziatéw w spotkach zaleznych i stowarzyszonej -1057 14 548
Odpis srodkdéw trwatych -1540 -
Umorzenie pozyczek i pozostate - 865
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: -535 -948
bilansowa zmiana stanu rezerw 8578 -1356
wplyw potaczenia Seco/Warwick S.A. oraz Seco/Warwick Europe sp. z 0.0. -9113 -
wytaczenie zmiany stanu rezerw z tytutu podatku dochodowego - 409
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 16 965 -1560
zmiana stanu naleznosci wynikajgca z bilansu -48 067 9457
wptyw potgczenia Seco/Warwick S.A. oraz Seco/Warwick Europe sp. z o0.0. 66 776 -
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INVENTION MEETS RELIABILITY

zmiana naleznosci z tytutu dywidendy od SW Europe Sp. z 0.0. - -9464
zmiana naleznosci z tytuty sprzedazy spétek zaleznych - -1553
wytgczenie zmiany stanu aktywdw z tytutu podatku dochodowego -1743 -
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem zobowiazan finansowych, wynika z 7064 624
nastepujacych pozycji:

zmiana stanu zobowigzan wynikajgca z bilansu 40 075 250
wptyw potaczenia Seco/Warwick S.A. oraz Seco/Warwick Europe sp. z 0.0. -50 147 -
wytgczenie zobowigzan leasingowych -1307 -
wytaczenie zobowigzan z tytutu transakcji terminowych 6675 -
wytgczenie zobowigzan inwestycyjnych -2 359 -
wytgczenia zmiany stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego - 374
'Z)r:zl:;\:j? stanu rozliczen miedzyokresowych, wynika z nastepujacych 13 750 329
I;;fgn;fe\/:riizr:rc\)l\zcjhstanu rozliczen miedzyokresowych i kontraktow 11055 6350
wptyw potaczenia Seco/Warwick S.A. oraz Seco/Warwick Europe sp. z 0.0. 2577 -
wytaczenie zmiany stanu aktywow z tytutu podatku dochodowego -5271 6021
Pozostate: 804 571
opcje menadzerskie 804 571

Nota 25. INFORMACIE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Sprzedaz na Zakup od Naleinosci Zobowigzania
Podmiot powigzany rok rze.cz ) podmiotéw OFI ] wolf)ecl
(podmioty zalezne) pod.mlotow powiazanych pod.mlotow pod.mlotow
powigzanych powigzanych powigzanych

SECO/WARWICK EUROPE

2017 - - - -

2016 7018 414 4207 74
SECO/WARWICK Corporation

2017 5191 725 927 639

2016 1526 13 1311 -
SECO/WARWICK GmbH

2017 ) - - 49

2016 50 - - -
SECO/WARWICK Rus

2017 9196 523 3499 522

2016 6 - 3 -
RETECH

2017 3814 8 882 1271 1918

2016 1960 - 636 -
SECO/WARWICK RETECH

2017 2228 5444 717 4366

2016 480 - 397 -
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INVENTION MEETS RELIABILITY

SECO/WARWICK Allied

2017 600 9 - 96

2016 354 - 324 -
SECO/WARWICK
Germany GmbH

2017 2618 1024 3704 33

2016 42 39 24 27
SECO/WARWICK France

2017 64 842 57 44

2016 6 - 2 -
SECO/WARWICK Services

2017 3302 944 951 13

2016 220 80 102 94
SECO VACUUM TECHNOLOGIES LLC

2017 143 - 136 -

2016 - - - -
SECO/WARWICK Systems and Services India

2017 42 47 41 46

2016 - - - -

Nota 26. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO PERSONELU

Do gtéwnej kadry kierowniczej SECO\WARWICK S.A. zaliczamy cztonkéw Zarzadu oraz cztonkdw Rady
Nadzorcze;.

WYNAGRODZENIA ZARZADU:
taczne

wynagrodzenie
danego okresu

Wynagrodzenie Inne

Imie i nazwisko - .
danego okresu sSwiadczenia

31.12.2017
Pawet Wyrzykowski 1589 198 1787
Stawomir Wozniak 438 85 523
Bartosz Klinowski 460 15 475
Woijciech Peret (1) 400 12 412
Razem 2 887 309 3197
31.12.2016
Pawet Wyrzykowski 750 24 774
Jarostaw Talerzak 390 23 413
Woijciech Peret 384 19 403
Razem 1524 66 1590

o Wynagrodzenie Pana Wojciecha Pereta wykazane za okres 01.01.2017 - 31.08.2017 r. w zwigzku z petnieniem funkcji
w Zarzadzie Spotki.

Wartosc¢ przyznanych opcji menadzerskich jest zamieszczona w nocie 30 Opcje menadzerskie.

WYNAGRODZENIA RADY NADZORCZEJ:
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INVENTION MEETS RELIABILITY
Imie i nazwisko Razem wynagrodzenie

31.12.2017 31.12.2016
Andrzej Zawistowski, w tym: 205 223
- z tytutu petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej 120 120
- z tytutu umowy o $wiadczenie ustug doradczych (1) 85 103
Jeffrey Boswell, w tym: 151 161
- z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej - -
- z tytutu umowy o prace (2) 151 161
James A.Goltz, w tym: 379 840
- z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej - -
- z tytutu umowy o prace (3) 379 840
Dr Gutmann Habig (4) - 46
Henryk Pilarski 54 54
Witold Klinowski, w tym: - 196
- z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej (5) - 20
- z tytutu umowy o $wiadczenie ustug doradczych (6) - 176
Marcin Murawski (7) 43 44
Pawet Tamborski (8) 42 22
Razem 874 1586

@) 7 tytutu Umowy o wspétpracy zawartej pomiedzy spétkag SECO/WARWICK S.A. a Panem Andrzejem
Zawistowskim prowadzacym dziatalnos¢ gospodarczg UStUGI DORADCZE Andrzej Zawistowski.
Przedmiotem umowy z dnia 2 lipca 2012 roku jest wspodtpraca w zakresie $wiadczenia ustug
doradztwa technicznego i rozwoju produktéw.

) 7 tytutu umowy o prace pomiedzy spétka SECO/WARWICK Corp. a Panem Jeffrey’em Boswell.

() 7 tytutu umowy o prace pomiedzy sp6tka Retech Systems LLC a Panem James’em A.Goltz.

@ Pan Gutmann Habig zostat odwotany z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej uchwatg nr 28 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2016 roku.

®) Pan Witold Klinowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem
24 czerwca 2016 roku.

® 7 tytutu umowy zawartej 3 pazdziernika 2013 roku na doradztwo techniczne i ustugi doradztwa
w zakresie rozwoju produktéw pomiedzy spotkag SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0. a Panem
Witoldem Klinowskim.

7 Pan Marcin Murawski zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej uchwatg nr 33
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 maja 2015 roku.

® Pan Pawet Tamborski zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej uchwatg nr 29
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2016 roku. Pan Pawet Tamborski ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 16 lutego 2018 roku.

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego

57



SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
Nota 27. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wartosc bilansowa zeni
e s Kategoria zgodnie z MSR Maksymalne narazenie
Wyszczegdlnienie na ryzyko kredytowe w
39 31.12.2017 31.12.2016
2017r.

Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone PiN 1075 1138 1075
NaIe?no§c-| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PiN 55 050 7143 55 050
naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe PiN 4532 4388 4532
Pochodne instrumenty finansowe PiN 5254 - 5254
- Instrumenty zabezpieczajgce PiN 5254 - 5254
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 30913 1368 30913
Udzielone poreczenia - - - 44 033
Zobowigzania finansowe

Krétkoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK

- krétkoterminowe kredyty PZFwgZK 62 953 8961 -
- z?bowugza.nla z tytutu leasingu finansowego PZFwaZK 1039 188 i
(krétkoterminowe)

Zobow.lazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFwaZK 37989 5 421 i
zobowigzania

Instrumenty zabezpieczajgce PZFwgzZK 19 - -
Dtugoterminowe

- dtugoterminowe kredyty PZFwgzK 7 885 15517 -
Zobow.lazan‘la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFwaZK 15 823 3591 i
zobowigzania

- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

PZFwgZK 3030 118 -

(dtugoterminowe)

PiN - Pozyczki i naleznosci,

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Nie wystepujg réznice pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg aktywdw i zobowigzan finansowych.
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INVENTION MEETS RELIABILITY
Nota 28. STRUKTURA ZATRUDNIENIA
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Pracownicy produkcyjni 399 -
Pracownicy administracyjni 147 20
Pracownicy przebywajacy na urlopach wychowawczych 2 -
Razem 548 20

Nota 29. CELE | POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spétka SECO/WARWICK S.A. w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej jest narazona na ryzyka
zwigzane przede wszystkim z posiadanymi instrumentami finansowymi. Ryzyko to mozna okredli¢ jako
ryzyko rynkowe w sktad, ktérego wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci
oraz ryzyko kredytowe. Spotka zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu
zmian kursow walutowych i stép procentowych, jak réwniez stabilizacji przeptywdw pienieznych oraz
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci i elastycznosci finansowej. Zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym w Grupie sg ustalane przez Zarzad jednostki dominujgcej. W ramach procesu zarzgdzania
ryzykiem opracowano oraz wdrozono system ekspercki do rachunkowosci zarzadczej. Na bazie
miesiecznych raportéw monitorowane sg kluczowe parametry ryzyka na poziomie operacyjnym oraz
finansowym dla spétek grupy.

29.1 Ryzyko walutowe

Spoétka ze wzgledu na aktywng i szerokg obecnosé na rynkach zagranicznych zawiera okreslone transakcje
denominowane w walutach obcych. Spodtka posiada réwniez kredyty i inne zobowigzania finansowe
denominowane w walucie obcej. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.

Aktywa oraz zobowigzania wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem zamkniecia
obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujaco:

Stan na Stan na Stan na Stan na
Zobowigzania 31/12/2017 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2016
w walucie w PLN w walucie w PLN
EUR 2716 11328 8 36
usD 1431 4982 967 4041
Stan na Stan na Stan na Stan na
Aktywa 31/12/2017 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2016
w walucie w PLN w walucie w PLN
EUR 12218 50 960 232 1025
usD 2522 8781 731 3057
Nominat
instrumentu
zabezpieczajgcego
EUR 23211 96 811 - -
usD 11614 40432 - -
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29.1.1 Wrazliwo$¢ na ryzyko walutowe

Spotka jest przede wszystkim narazona na ryzyko zwigzane z walutg EUR oraz USD.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodow

w odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych oraz wahan kursu EUR do PLN

wzrost kursu

spadek kursu

Kurs waluty na dzien kurs walutowego walutowego
31.12.2017 wymiany +10% 10%
usD 4,1709 0,417 -0,417
EUR 3,4813 0,348 -0,348
. wzrost kursu spadek kursu
Kurs waluty na dzien kurs walutowego walutowego
31.12.2016 wymiany +10% 10%
usD 4,1793 0,418 -0,418
EUR 4,4240 0,442 -0,442
Analiza zaktada:
- kurs na dzien bilansowy 31.12.2017
- wzrost kursu walutowego +10%
- spadek kursu walutowego -10%
Wptyw na kapitat Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
witasny waluty USD waluty USD waluty EUR waluty EUR
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
AKTYWA
Wzrost kursu 10% 878 306 5096 103
Spadek kursu -10% -878 -306 -5096 -103
ZOBOWIAZANIA |
KREDYTY
Wozrost kursu 10% -498 -404 -1133 -3,6
Spadek kursu -10% 498 404 1133 3,6
RAZEM
Wzrost kursu 10% 380 -98 3963 99
Spadek kursu -10% -380 98 -3963 -99
Wptyw na wynik Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
finansowy waluty USD waluty USD waluty EUR waluty EUR
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2017  31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016
AKTYWA
Wzrost kursu 10% 878 306 5096 103
Spadek kursu -10% -878 -306 -5 096 -103

ZOBOWIAZANIA |
KREDYTY

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 64 stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Wzrost kursu 10% -498 -404 -1133 -3,6
Spadek kursu -10% 498 404 1133 3,6
RAZEM
Wozrost kursu 10% 380 -98 3963 99
Spadek kursu -10% -380 98 -3 963 -99

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznad za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji na ryzyko walutowe.

29.2 Ryzyko stop procentowych

Spotka wykorzystuje zobowigzanie odsetkowe. W zwigzku z powyzszym spdtka narazona jest na ryzyko
stopy procentowej. W roku 2017 taczna warto$¢ odsetek od zobowigzan w spdtce wyniosta 2 063 tys. PLN.
Szacunek ryzyka przedstawiono na bazie wzrostu/spadku stopy procentowej odsetek o 1%.

Wptyw na Wptyw na  Wptyw na wynik Wptyw na
wynik kapitat finansowy kapitat wiasny

+1%/- 1% +1%/- 1%

Rok zakofczony 31 grudnia Rok zakonczony 31 grudnia 2016

2017
Zobowigzania leasingowe +/-41 +/-41 +/-3 +/-3
Pozostate zobowigzania finansowe
wyceniane wg zamortyzowanego +/-708 +/-708 +/- 245 +/- 245

kosztu

29.3 Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem w Spodfce jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty
wartosc dla jej akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku
zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celédw, zasad i proceséw
obowigzujacych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadituzenia netto Spdtka wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, pomniejszone o srodki
pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat
wtlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto.

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na 31/12/2017 Stan na 31/12/2016

PLN’000 PLN’000
Zadtuzenie 74 906 24784
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -30913 -1368
Zadtuzenie netto 43 994 23415
Kapitat wtasny 167 629 108 576
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Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego 26,24% 21,57%

29.4 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko napotkania trudnosci w realizacji zobowigzan finansowych. Proces
zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Spodtce polega na prognozowaniu przysztych przeptywoéw pienieznych,
analizie poziomu aktywdéw ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych, monitorowaniu wskaznikow
ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz utrzymywaniu dostepu do réznych zrdodet finansowania.

Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci réwniez przez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych linii
kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci i zabezpieczajg wyptacalnos¢ i elastyczno$¢ finansowa. Spétka
uznaje kredyty bankowe jako instrumenty finansowe, ktére mogg potencjalnie powodowaé koncentracje
ryzyka ptynnosci poniewaz Spétka wspotpracuje z wybranymi instytucjami finansowymi. Kredyty bankowe
krotkoterminowe stanowig na dzier 31 grudnia 2017 roku 39% pozycji zobowigzania kréotkoterminowe (na
dzien 31 grudnia 2016 rok - 69%).

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

. . Od 1rokudo Powyiej5 Razem
31.12.2017 NaZadanie Do 1 roku 5 lat lat 31.12.2017
Op.rocer?towane kredyty i 62 953 7 885 i 70 837
pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i 18518 i i 28518
ustug
Pozostate zobowigzania 10910 3030 - 13 940
RAZEM 102 381 10915 - 113 295
. . Od 1rokudo Powyiej5 Razem
31.12.2016 Na zadanie Do 1 roku 5 lat lat 31.12.2016
Op.rocer?towane kredyty i 3961 15518 i 24 478
pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i 1132 i i 1132
ustug
Pozostate zobowigzania 1132 118 - 1250
RAZEM 11 225 15 636 - 26 860

29.5 Ryzyko kredytowe

Spoétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych. Nie istnieja
naleznosci przeterminowane, ktore nie bytyby uznane za niesciggalne.

Spétka definiuje swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe jako catos¢ nierozliczonych naleznosci i monitoruje
salda regularnie w odniesieniu do kazdego klienta. Wartos¢ naleznosci w stosunku do jednego kontrahenta
wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku zawierata sie w przedziale 10% - 15% naleznosci z tytutu dostaw
netto ogdtem.

Struktura wiekowa naleznosci zostata przedstawiona w nocie 16 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spoétka zarzadza ryzykiem kredytowym wobec kontrahentéw gtéwnie poprzez stosowanie nastepujacych
mechanizmdéw oraz technik:

- ocene standingu finansowego kontrahentéw wraz z nadawaniem limitéw kredytowych;
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- standaryzacje zapiséw umownych z zakresu ryzyka kredytowego;
- system biezgcego monitoringu ptatnosci;
- biezgce monitorowanie kondycji finansowej kontrahenta.

Nota 30. OPCJE MENADZERSKIE
I.  Program motywacyjny z 23 kwietnia 2015 roku na lata 2016-2018

Rada Nadzorcza Spédtki, majagc na celu dodatkowe zmotywowanie kadry menedzerskiej do pracy nad
dalszym rozwojem Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK, jej konsolidacji oraz dalszego zwiekszania wartosci
akcji SECO/WARWICK S.A., dnia 23 kwietnia 2015 roku przyjeta gtéwne zatozenia Programu Motywacyjnego
dla cztonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na lata 2016-2018 (,Program
Motywacyjny 2016-2018").

Rada Nadzorcza ustalita Cele Jednostkowe i Cel taczny dla uczestnikbw Programu Motywacyjnego,
warunkujgce przyznanie uczestnikom uprawnien wynikajgcych z Programu. Cele te dotyczg wskaznikow
finansowo-operacyjnych poszczegdlnych spotek zaleznych, jednostek organizacyjnych zwigzanych z
poszczegdlnymi technologiami lub catej Grupy Kapitatowej, w zaleznosci od funkcji petnionej przez danego
uczestnika Programu. W skali catej Grupy Kapitatowe] celem jednostkowym obowigzujgcym Prezesa
Zarzadu, Dyrektora Finansowego i Dyrektora Operacyjnego w Spétce Dominujgcej Seco/Warwick S.A. jest
skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej. Na rok 2016 i 2017 cel ten zostat ustalony na poziomie 18
min PLN.

W dniu 27 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta zapoznata sie ze zaudytowanymi danymi finansowymi
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej za rok 2016 i na tej podstawie podjeta uchwate w przedmiocie weryfikacji
Celdw Jednostkowych i Celu tgcznego okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego dotyczacych
osiggniecia okreslonych parametréw operacyjno-finansowych za rok 2016.

W wyniku przeprowadzonej weryfikacji Rada Nadzorcza przyznata uprawionym uczestnikom Programu
Motywacyjnego 81.657 opcji na akcje uprawniajgcych do nabycia 81.657 akcji Spotki po cenie 0,20 PLN za
akcje, z czego Cztonkowie Zarzgdu oraz prokurent otrzymali tgcznie 73.393 opcji na akcje.

Il.  Uchylenie Programu Motywacyjnego

W dniu 14 marca 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie uchylenia programu
motywacyjnego na lata 2016-2018 (,,Uchwata Uchylajaca”) przyjetego przez Rade Nadzorczg Spotki uchwata
numer 9 z dnia 23 kwietnia 2015 .

Zgodnie z trescig Uchwaty Uchylajgcej Program Motywacyjny wymagat uchylenia w catosci, ze wzgledu na
zaistnienie w Spoétce w roku obrotowym 2017 wyniku finansowego o nietypowym charakterze, na ktoéry
wptyw miato przede wszystkim wystgpienie w grupie kapitatowej Spétki istotnych zdarzern o charakterze
jednorazowym i incydentalnym, negatywnie wptywajgcych na ostateczng wysokos¢ osiggnietego wyniku
finansowego za 2017 rok, a wystgpienie wskazanych powyiszych zdarzen doprowadzito do
zdezaktualizowania sie zatozen przyjetego Programu Motywacyjnego.

Uchwata Uchylajgca okreslita réwniez zasady rozliczania przez Spétke uchylanego Programu

Motywacyjnego, zgodnie z ktérymi:

1. Spoétka zawrze z dziewiecioma beneficjentami uchylanego Programu Motywacyjnego (dalej
»Beneficjenci”) stosowne porozumienia (dalej ,Porozumienia”), na podstawie ktérych dojdzie do
wydania Beneficjentom nieodptatnie tgcznie 102.166 akcji Spotki, a takie do wyptaty na rzecz
Beneficjentow premii kompensacyjnych w tgcznej wysokosci 389,6 tys. zt;

2. Na podstawie zawieranych Porozumien Beneficjenci zrzekng sie wszelkich roszczen w stosunku do
Spotki, zwigzanych z Programem Motywacyjnym lub jego uchyleniem.

Ill. Uchwalenie Programu Motywacyjnego dla cztonkdéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na lata 2018-2020
W dniu 11 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki SECO/WARWICK S.A. przyjeto
uchwatag nr 20 Program Motywacyjny na lata 2018-2020, regulamin Programu Motywacyjnego oraz
przeznaczenie akcji wtasnych Spotki na realizacje Programu Motywacyjnego, a uchwatg nr 21 przyjeto liste
uczestnikdw Programu Motywacyjnego na lata 2018-2020. Powyzisze informacje zostaty opublikowane
raportem biezgcym nr 09/2018 z dnia 11.04.2018r.

Koszty roczne planu znajduja sie w nocie 3 niniejszego sprawozdania.
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Nota 31. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spodtka nie aktywowata kosztéw finansowania
zewnetrznego. Potencjalne koszty do aktywowania sg niematerialne.

Nota 32. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpity w Spodfce istotne pozycje przychoddéw
sezonowych, cyklicznych oraz sporadycznych.

Nota 33. SPRAWY SADOWE

Aktualnie nie toczg sie zadne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowej
i samorzadowej), postepowania sgdowe, ani postepowania arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny wptyw
na sytuacje finansowa lub rentownos¢ (powyzej 10% kapitatéw wiasnych) - Spotki.

Nota 34. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce roznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi iprzedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyisze niz
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢
przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu na dzien 31 grudnia 2017 roku nie
istniata potrzeba utworzenia odpowiednich rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe. Spotka
reguluje zobowigzania podatkowe na biezaco.

Nota 35. POLACZENIE Z SW EUROPE

Dnia 02.01.2017 nastapito potaczenie SECO/WARWICK S.A. z SECO/WARWICK Europe sp. z o.0.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej spétki na moment potaczenia przedstawia sie nastepujgco:

02.01.2017 SWSA SWE Wytaczenia SWSA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 1504 51283 73 52 860

Nieruchomosci inwestycyjne 0 381 - 381

Wartosci niematerialne 9759 20 892 -1925 28727

Naleznosci dtugoterminowe 4388 1104 - 5492

Pozostate aktywa finansowe 109 087 4842 -71790 42 138

ﬁzzﬁ\glzgvt\é‘;u;u odroczonego podatku 6021 i 857 5 164
130 759 78 502 - 74499 134 762

Aktywa obrotowe

Zapasy 100 21723 - 21823

Naleznosci handlowe 7 086 47 821 -4281 50626

Naleznosci z tytutu podatku

dochodowegg ’ i 1743 i 1743

Pozostate naleznosci

krétkoterminowe >7 20388 i 20 445

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1368 17 688 - 19 056
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Pozostate aktywa finansowe 1071 4 685 -1004 4752
Pozostate aktywa niefinansowe 156 1983 - 2139
Rozliczenia kontraktow - 67 627 - 67 627

9 839 183 657 - 5285 188 211
SUMA AKTYWOW 140598 262 159 -79 784 322973
02.01.2017 SWSA SWE Wytaczenia SWSA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 84 348 -84 348 3616
Kapitat zapasowy 97 674 8121 6 486 112 281
Pozostate kapitaty 9284 1075 -1075 9284
Kapltaf.z akt'uallzaql wyceny instrumentéw i 2313 i 2313
zabezpieczajgcych
Zyski zatrzymane / niepokryte straty -1999 24 338 5646 27 985

108576 115569 -73 290 150 854
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 15517 - - 15517
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - 1209 -1209 0
Pozostate zobowigzania finansowe 118 2375 - 2493
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - 587 - 587
Przychody przysztych okreséw 3473 10100 - 13574

19108 14 272 -1209 32171
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 8961 15 665 -1004 23622
Pozostate zobowigzania finansowe 188 6775 - 6 962
Zobowigzania handlowe 1132 41 667 -4 281 38518
ﬁobzig\i/zzzzr:ﬁla z tytutu podatkdw, cet i 606 3190 i 3796
Zobowigzania krétkoterminowe inne 339 423 - 762
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1344 4364 - 5709
Pozostate rezerwy - 4161 - 4161
Przychody przysztych okreséw 344 671 - 1015
Rozliczenia kontraktow - 55404 - 55404
12914 132319 -5 285 139948

SUMA KAPITAtU WEASNEGO | ZOBOWIAZAN 140598 262 159 -79 784 322973

Nota 36. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 14 marca 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie uchylenia programu
motywacyjnego na lata 2016-2018 oraz w dniu 11 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki SECO/WARWICK S.A. przyjeto uchwatg nr 20 Program Motywacyjny na lata 2018-2020. Szczegdty
zostaty opisane w nocie numer 30.

Data: 26 kwietnia 2018 roku

Osoba, ktorej

powierzono prowadzenie Pawet Wyrzykowski Stawomir WozZniak Bartosz Klinowski
ksigg rachunkowych:

Krzysztof Opszalski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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