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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Rok zakonczony

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Rok zakonczony

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Przychody ze sprzedazy produktéw 11438 12110
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 5 18
Przychody ze sprzedazy 1 11443 12129
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -9148 -9997
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -4 -18
Koszt wtasny sprzedazy 3 -9151 -10 015
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2292 2113
Pozostate przychody operacyjne 4 407 334
Koszty sprzedazy 3 - -
Koszty ogdlnego zarzadu 3 -3820 -4 888
Pozostate koszty operacyjne 4 -1304 -7 552
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2426 -9993
Przychody finansowe 5 13 105 26 700
Koszty finansowe 5 -19 105 -53 046
Zysk (strata) brutto -8 425 -36 339
Podatek dochodowy 6 6426 -1055
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1999 -37394
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -1999 -37394
INNE CALKOWITE DOCHODY:

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogétem -1999 -37394
Zysk/(strata) na jedng akcje w PLN: 7

- podstawowy i rozwodniony z zysku/straty netto -0,19 -3,48

Data: 27 kwietnia 2017 roku

Osoba, ktorej

powierzono
prowadzenie Pawet Wyrzykowski Wojciech Peret
ksigg rachunkowych:
Ryszard Rej Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Stawomir Wozniak

Cztonek Zarzqdu

Bartosz Klinowski

Cztonek Zarzqdu



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

(dane sporzadzone w tys. PLN)

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 9 1504 1789
Wartosci niematerialne 10 9759 10 686
Naleznosci dtugoterminowe 14 4 388 -
L?:ﬁ:g?;:;iinmtkam zaleznych, wspétzaleznych i 11 109 020 113 759
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 6021 -
Pozostate aktywa finansowe 15 67 -
130 759 126 235

Aktywa obrotowe
Zapasy 13 100 -
Naleznosci handlowe 14 7 086 5487
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 14 57 11113
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 1368 7 569
Pozostate aktywa finansowe 15 1071 4529
Pozostate aktywa niefinansowe 16 156 171
9839 28 868
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 140 598 155103

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

(dane sporzadzone w tys. PLN)

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 18 3616 3704
Kapitat zapasowy 18 97 674 126 900
Kapitat rezerwowy 18 188 15705
Pozostate kapitaty 18 9096 8525
Zyski zatrzymane / niepokryte straty -1999 -41 895
108 576 112 940
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 19 15517 24 215
Pozostate zobowigzania finansowe 15 118 204
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 - 409
Przychody przysztych okreséw 22 3473 3818
19 108 28 645
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 19 8961 8785
Pozostate zobowigzania finansowe 15 188 270
Zobowigzania handlowe 20 1132 583
Zobowigzania krétkoterminowe inne 20 945 870
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 20 - 374
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 21 1344 1492
Pozostate rezerwy 21 - 800
Przychody przysztych okresow 22 344 345
12914 13519
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 140 598 155103

Data: 27 kwietnia 2017 roku

Osoba, ktorej
powierzono

prowadzenie Pawet Wyrzykowski Wojciech Peret
ksigg rachunkowych:
Ryszard Rej Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Stawomir Wozniak

Cztonek Zarzqdu

Bartosz Klinowski

Cztonek Zarzqdu



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Rok zakonczony

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Rok zakonczony

NOta 31 grudnia2016 31 grudnia 2015
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) brutto -8 425 -36 339
Korekty razem: 23 5119 31191
Amortyzacja 1422 1284
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 66 1346
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -12 040 -24 227
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 17 414 48 140
Zmiana stanu rezerw -948 935
Zmiana stanu zapasow -100 -
Zmiana stanu naleznosci -1560 5331
e o o s
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i przychodéw
przysztych okreséw -329 -364
Inne korekty (opcje menedzerskie) 571 2 286
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony -379 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 686 -5148
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 26 629 15763
Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 125 123
Whptywy z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach 22412 15 640
Sptata udzielonych pozyczek 2538 -
Wptywy ze sprzedazy udziatéw w spotkach zaleznych 1553 -
Wydatki 16 239 7 956
Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne, rzeczowe
aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci 347 1054
Wydatki na nabycie jednostek powigzanych 13980 5102
Udzielone pozyczki 1912 1800
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10390 7 807
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 71 27 645
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 71 800
Kredyty i pozyczki - 26 845
Wydatki 12 988 32 254
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - 26 845
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 3007 -
Sptaty kredytéw i pozyczek 8 839 4279
SECO/WARWICK S.A.
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 121 136
Odsetki 1021 994
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12917 -4 609
Srodki pieniezne netto razem -6 213 -1950
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -6 200 -1905
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych 13 45
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 565 9515
Srodki pieniezne na koniec okresu 1352 7 565

Data: 27 kwietnia 2017 roku

Osoba, ktorej
powierzono
prowadzenie Pawet Wyrzykowski

ksigg rachunkowych:

Ryszard Rej Prezes Zarzqdu

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Wojciech Peret

Cztonek Zarzqdu

Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski

Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
(dane sporzadzone w tys. PLN)

Kapita Kapitat zapasowy  Kapitat rezerwowy  Pozostate kapitaty Zy.SkI zatrzymane / Kaplta’f wiasny
podstawowy niepokryte straty ogotem
Nota 18 18 18 18
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 3704 126 900 15 705 8525 -41 895 112 940
Zysk/(strata) za okres - - - - -1999 -1999
Catkowite dochody za okres - - - - -1999 -1999
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -41 895 - - 41 895 -
Dywidenda - -3007 - - - -3007
Umorzenie akcji wiasnych -88 - 88 - - -
Przeniesienie z kapitatu rezerwowego na kapitat i 15 705 15 705 i i i
zapasowy
Zbycie akcji wtasnych - -29 100 - - 71
Opcje menadzerskie - - - 571 - 571
Na dzien 31 grudzien 2016 r. 3616 97 674 188 9 096 -1999 108 576
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 3704 136 322 41 750 4983 -6 520 180 239
Korekta btedéw lat ubiegtych - - - 3133 -7 404 -4 271
Na dzien 1 stycznia 2015r. 3704 136 322 41 750 8116 -13 924 175 968
Zysk/(strata) za okres - - - - -37 394 -37 394
Catkowite dochody za okres - - - - -37 394 -37 394
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -9422 - - 9422 -
Skup akcji wiasnych - - -26 045 - - -26 045
Opcje menadzerskie - - - 409 - 409
Na dzien 31 grudzien 2015 r. 3704 126 900 15 705 8525 -41 895 112 940
Data: 27 kwietnia 2017 roku
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych: Pawet Wyrzykowski Woijciech Peret Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski
Ryszard Rej Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzqdu
SECO/WARWICK S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe 9
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SECO/WARWICK

IWVENTION MEETS RELIABILITY

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2016 ROKU

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 55 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
I. Informacje ogdlne
1. Dane jednostki
Nazwa: SECO/WARWICK S.A.
Forma prawna: Spotka akeyjna
Siedziba: 66-200 Swiebodzin, ul. Sobieskiego 8
Podstawowy przedmiot dziatalnosci
wedtug PKD:
64,20,Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych
25 Produkcja metalowych wyrobdw gotowych, z wytgczeniem maszyn
i urzadzen
28 Produkcja maszyn i urzagdzen, gdzie indziej niesklasyfikowana
33 Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen
46 Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi
49 Transport lgdowy oraz transport rurociggowy
52 Magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport
62 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana
71 Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy
techniczne
72 Badania naukowa i prace rozwojowe
Numer KRS: KRS 0000271014
Numer statystyczny REGON: 970011679

Spotka jest jednostkg dominujacg GRUPY SECO/WARWICK.

2. Czas trwania

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

3. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku dla sprawozdania
z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku dla sprawozdania
z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale
wtasnym.

4. Zarzad i Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A.

Na dziern 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Zarzad SECO/WARWICK S.A. funkcjonowat
w sktadzie:

o Pawet Wyrzykowski - Prezes Zarzadu

e Jarostaw Talerzak - Wiceprezes Zarzadu

e Wojciech Peret — Cztonek Zarzadu

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 55 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w sktadzie:
e Andrzej Zawistowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej
e James A. Goltz - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Marcin Murawski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pawetf Tamborski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w skfadzie:
e Andrzej Zawistowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej
e James A. Goltz - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Marcin Murawski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Dr Gutmann Habig - Cztonek Rady Nadzorczej
e Witold Klinowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej:

Dnia 24 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SECO/WARWICK S.A. uchwatg
nr 28 odwotato Pana Gutmanna Habig z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 24 czerwca 2016 roku oraz
uchwatg nr 29 powotato Pana Pawta Tamborskiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem
24 czerwca 2016 roku. Dodatkowo w dniu 24 czerwca 2016 roku Pan Witold Klinowski ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 24 czerwca 2016 roku. Spétka publikowata te
informacje w raporcie biezgcym nr 22/2016.

5. Biegli rewidenci

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

6. Znaczacy Akcjonariusze

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w Udzi’aI W

. . kapitale Liczba og_olnfaj

Akcjonariusze Liczba akcji zaktadowym gloséw I!czble

(%) gtosow na

WZA (%)

SW Holding 3387139 32,89% 3387139 34,92%

Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1123337 10,91% 1123337 11,58%

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1046573 10,16% 1046573 10,79%

Bleauhard Holdings LLC 637 028 6,19% 637 028 6,57%

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 600 000 5,83% 600 000 6,19%
Emerytalny

Metlife OFE 577 470 5,61% 577 470 5,95%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy.

SECO/WARWICK S.A. posiada 598 500 akcji wtasnych stanowigcych 5,81% udziat w kapitale zaktadowym.
Spoétka nie wykonuje prawa gtosu z akcji wtasnych.

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 55 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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7. Spotki zalezne i stowarzyszone

Spotka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem dominujagcym bezposrednio i posrednio wobec ponizszych

spotek:

SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0.,
SECO/WARWICK Corporation,

SECO/WARWICK Rus,

Retech Systems LLC,

SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.,
SECO/WARWICK GmbH,

SECO/WARWICK Germany GmbH,
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie,
ALLIED FURNACES PVT. LTD.,

SECO/WARWICK France,

SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0.,
SECO/WARWICK of Delaware Inc,

Retech Tianjin Holdings LLC,

SECO WARWICK USA HOLDING LLC,

SECO VACUUM TECHNOLOGIES LLC.

Do Grupy nalezy spétka stowarzyszona:

000 SCT (Sotniecznogorsk) Rosja, w ktérej SECO/WARWICK S.A. posiada 50% udziatow
uprawniajgcych do 50% gtosow w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 55 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Il. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym,
ustalane przez Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi wynosza:

Rok obrotowy Rok zakoriczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

$redni kurs w okresie* 4,3757 4,1848

kurs na ostatni dzien okresu 4,4240 4,2615

*) srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych

przeliczcono wedtug kurséw stanowigcych s$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz

danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR przedstawia ponizsza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe 2016 2013 2016 2013
w tys. PLN w tys. EUR

:Drr’rf;f:rci):zjwnetto ze sprzedazy produktéw, towardéw 11 443 12 129 5 615 5 898
Koszt wtasny sprzedazy -9151 -10 015 -2091 -2 393
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2426 -9993 -554 -2388
Zysk (strata) brutto -8 425 -36 339 -1925 -8 684
Zysk (strata) netto -1999 -37394 -457 -8 936
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -3686 -5148 -842 -1230
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10 390 7 807 2374 1866
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -12 917 -4 609 -2952 -1101

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa razem 140 598 155103 31781 36 396
Zobowigzania razem 32022 42 164 7 238 9 894
W tym zobowigzania krétkoterminowe 12914 13519 2919 3172
Kapitat wtasny 108 576 112 940 24542 26 502
Kapitat podstawowy 3616 3704 817 869

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 55 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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lll. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2014 r. poz. 133 wraz z pozn. zm.), Zarzad Spoétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe idane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Spoétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowq i finansowa Spoétki oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014 r. poz. 133 wraz z pdzn. zm.)

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii
z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z §29 ust.1 pkt 6 Statutu, biegty
rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 12/2016 z dnia 28 kwietnia 2016 roku w sprawie
wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyiszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta.

IV. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 kwietnia 2017
roku.

Data: 27 kwietnia 2017 roku

Osoba, ktorej

powierzono
prowadzenie Pawet Wyrzykowski Wojciech Peret  Stawomir Wozniak  Bartosz Klinowski

ksigg rachunkowych:

Ryszard Rej Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 55 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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V. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke
dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia
co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowe;j
i finansowe] grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

VI. Zatoienie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalno$é sprawozdan
finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Spotki
nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na

zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Na koniec roku Spoétka odnotowata ujemny kapitat obrotowy, jednakze poczgwszy od 2 stycznia 2017 roku
zostat on pokryty poprzez potgczenie sie ze spotka zalezng SECO/WARWICK Europe Sp. z o.0.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2016 nie wystgpity zdarzenia, ktdére nie zostaty,
a powinny byé ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

VII. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw
i pasywow oraz przychodow i kosztow

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego za wyjatkiem:
pochodnych instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, oile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem, a sumg ich
sktadnikow, wynikajg z zaokraglen.

Podsumowanie istotnych polityk rachunkowosci

Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowigzania s3 prezentowane
w bilansie jako krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochoddow

Zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw koszty sg
prezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za dany okres
i éredniej wazonej liczby akcji wystepujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba akcji uwzglednia efekt
rozwodnienia zwigzany z emisjg akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 55 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Wartosci niematerialne

Jako sktadniki wartosci niematerialnych Spdtka ujmuje sktadniki, ktére s3 mozliwe do zidentyfikowania
(mozna je wydzieli¢ lub sprzedac), s kontrolowane przez jednostke oraz istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze przyniosg jednostce korzysci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne zawierajg gtéwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych i sg poczgtkowo
wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia obejmujacymi cene zakupu, cta importowe, nie
podlegajace odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszone o upusty i rabaty oraz powiekszone
o naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywoéw do uzytkowania zgodnie z jego
planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony we wtasnym zakresie spetnia kryteria
ujmowania jako aktywa, jednostka dokonuje podziatu procesu powstawania aktywow na dwa etapy:

- etap prac badawczych,
- etap prac rozwojowych.
Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze powiekszajg bezposrednio koszty okresu.

Spotka aktywuje w bilansie skfadniki wartosci niematerialnych powstate w wyniku realizacji prac
rozwojowych, jedynie w przypadku, jesli spetniajg one nastepujgce warunki:

- istnieje pewnos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych,
- mozna wykazaé mozliwosci wykorzystania lub sprzedazy,
- istnieje mozliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie
nastepujaco:

Aktywowane .
s s - . Oprogramowanie
Wyszczegolnienie koszty prac Patenty i licencje
. komputerowe
rozwojowych
Okresy uzytkowania 5-20lat 5-10lat 5-15lat
Amortyzowane Amortyzowane przez

Wykorzystana metoda

Pochodzenie

Weryfikacja pod katem
utraty wartosci /
badanie wartosci

metodg liniowg po
zakonczeniu prac

Wytworzone

Coroczna ocena
pod katem

okres umowy - metoda
liniowa

Nabyte

Coroczna ocena czy
wystgpity przestanki
Swiadczace o

Amortyzowane metodg
liniowa

Nabyte

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki

Swiadczgce o wystgpieniu

przydatnosci o
utraty wartosci.

wystapieniu utraty

odzyskiwalnej wartosci

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metody liniowg przez oszacowanie okresu uzytkowego danego aktywa,
wynoszacy:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 5do 15 lat

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 55 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni
z pozostatymi sktadnikami majgtku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Wartos¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowigzan zostaty ustalone w kwocie rownej zdyskontowanej wartosci przysztych
optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaty odniesione na
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wielkosci réwnej ratom kapitatowym, nadwyzka bedaca
kosztami finansowymi obcigzyta w catosci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji s3 okreélone jako rdznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Spotka przyjeta zasade, ze wartos¢ konncowa srodkdéw trwatych rowna jest ,,zero”.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmujag naktady na rzeczowe aktywa trwate, ktére nie sg jeszcze zdatne do
uzytkowania i istnieje duze prawdopodobienstwo, ze zostang one zakoriczone. Prezentowane sg w bilansie
wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrédto przychoddéw
z czynszow lub/i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac
metody liniowej. Nie amortyzuje sie gruntéw.
Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmujg udziaty w podmiotach powigzanych, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
oraz srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych.

Zobowigzania finansowe obejmujg zaciggniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na
rachunkach biezgcych, zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcéw sSrodkow trwatych,
zobowigzania leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspdtkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych po koszcie zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg
ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poczagtkowego ujecia, aktywa finansowe s3 wyceniane w wartosci godziwej powiekszonej —
w przypadku inwestycji, ktore nie sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy— o koszty
transakcji bezposrednio do nich przyporzadkowane.

Udziaty w podmiotach powigzanych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane sg
wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone sg ujmowanie i wykazywane wedtug kwot pierwotnie ustalonych w umowie pozyczki
z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych ich wartosc.

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 55 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg
dyskontowaniu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych s3 utrzymywane gtdwnie w celu zaspokojenia
krétkoterminowego zapotrzebowania Spoétki na Srodki pieniezne, a nie dla celdéw inwestycyjnych lub innych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg érodki pieniezne na rachunkach bankowych,
srodki pieniezne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, ktére mogg zosta¢ w sposéb natychmiastowy
zamienione na srodki pieniezne w znanej kwocie i ktére sg narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Ujmowanie i wycena zobowigzan finansowych

Zobowigzania z tytutu kredytéw i inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw oraz inne zobowigzania finansowe sg poczgtkowo ujmowane w wartosci
godziwej, a nastepnie sy wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Koszty transakcji, bezposrednio zwigzane z nabyciem lub emisjg zobowigzania finansowego, powiekszaja
wartos¢ bilansowg tego zobowigzania, poniewaz w momencie poczgtkowego ujecia sktadnik zobowigzan
ujmuje sie w wartosci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamian za zobowigzanie. W okresach
pozniejszych koszty te s amortyzowane przez okres trwania zobowigzania, przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;j.

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja wartosci zapaséw dla zapasow
zalegajgcych badz dla tych, ktére utracity swojg przydatnosé lub ich przydatnosc zostata w jakis sposéb
ograniczona. W przypadku ustania okolicznosci, ktére spowodowaty obnizenie wartosci zapaséw, dokonuje
sie operacji odwrotnej tj. przywrdcenia wartos$ci zapasow.

Skutki wyceny do ceny sprzedazy netto obcigzajg koszt wtasnych sprzedanych produktéw.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowa sktadnikéw aktywoéw
i zobowigzan w jednostkowym sprawozdaniu finansowym a ich wartoscig podatkowa.

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdd do
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opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych réznic przejSciowych. Tego rodzaju aktywodw irezerw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przejsciowe wynikajg z wartosci
firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek) innych aktywow i zobowigzan w transakcji,
ktora nie wptywa ani na zysk lub strate brutto ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowsa.
Dodatkowo, nie rozpoznaje sie podatku odroczonego jezeli przejSciowe rdznice wynikajg z poczatkowego
ujecia wartosci firmy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych zinwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych
przedsiewzieciach, chyba ze spdétka jest w stanie kontrolowaé odwrdcenie rdznicy przejSciowej i jest
prawdopodobne, ze rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce zujemnych rdznic przejsciowych
zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami s3 ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne,
ze bedg wystarczajace zyski podlegajagce opodatkowaniu, na podstawie ktérych bedzie mozna wykorzystaé
korzysci podatkowe wynikajace z réznic przejsciowych oraz ze oczekuje sie, iz réznice przejSciowe ulegng
odwrdceniu w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktéore wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy
sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktéorych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami ztytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami ztytutu biezgcego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu
o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos$é rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sg dokonywane na drodze osgdu kierownictwa spotek,
wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w niektérych
przypadkach — raportami niezaleznych ekspertéw.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego,
najbardziej wtasciwego szacunku. Jesli przestato by¢ prawdopodobne, ze wystgpienie wyptywu srodkow
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zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetnienia obowigzku, to rezerwa jest
rozwigzywana.

Spétka tworzy nastepujace rodzaje rezerw:

e niewykorzystane urlopy — w rdéwnowartosci ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemnozonych przez srednig stawke dzienng wynagrodzenia brutto,

e rezerwa na $wiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia,

e na prawdopodobne koszty dotyczgce biezgcego roku obrotowego, ktére bedgy zafakturowane
dopiero w roku nastepnym (bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw). W zaleznosci od
rodzaju obcigza poszczegdlne koszty wytworzenia, sprzedazy lub ogdlnego zarzadu,

Stan zatozen do wykonania szacunkow oraz wysokosé rezerw sg weryfikowane sg na kazdy dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajagcych w szczegdlnosci ze Swiadczen
wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote zobowigzania mozna oszacowad
w sposéb wiarygodny.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Obejmujg w szczegdlnosci dotacje rzagdowe na sfinansowanie aktywéw i przychodéw. Dotacje rzgdowe
ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci uzyskanych srodkdéw i w systematyczny sposdb,
jako przychdéd poszczegdlnych okreséw odpisuje sie, aby zapewnié ich wspdétmiernos¢ z odnos$nymi
kosztami, ktére dotacje maja w zamiarze kompensowaé. Dotacje nie zwiekszajg bezposrednio kapitatu
wtasnego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw rozliczane w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy sg zaliczane do dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych, natomiast
rozliczane nie diuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych.

Przychody

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego S$rodowiska
gospodarczego, w ktdrym Spoétka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

Transakcije i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

VIII. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkdw, z uwagi na fakt, iz
wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny.
Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikédw branych pod uwage przy ich
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dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien
31 grudnia 2016 roku moga w przysztosci ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdéw.

Stawki amortyzacyjne dla Srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego

Podobnie jak dla wtasnych srodkéw trwatych wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Nie stosuje sie okresow uzytkowania rownych okresowi trwania umowy. Spétka przyjeta
zatozenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy leasingu polegajg obowigzkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spoétka ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkich niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia
w przysztosci w takiej wysokosci, jakie jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd podatkowy
pozwalajacy na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopéw

Rezerwa z tytutu urlopdw pracowniczych ustalana jest w oparciu o przystugujgca pracownikom, ustalong na
koniec okresu sprawozdawczego liczbe niewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe, w spotkach Spoétki bedacych spotkami  podlegajgcymi  polskim
uregulowaniom prawnym, wyptacane sg zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natomiast odprawy
emerytalne i rentowe w spétkach zagranicznych wyptacane sg zgodnie z lokalnymi uregulowaniami
prawnymi. Wycena aktuarialna swiadczen dtugo — i krétkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego
roku obrotowego.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktdre
mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powoduja réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zostaé zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych
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przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagaé¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow
podatkowych poszczegdlnych transakc;ji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdéw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen
i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spoétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkows), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Spoétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene
niepewnosci.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ witasciwe i wiarygodne informacje.

W 2016 roku w spdtce SECO/WARWICK S.A. nie wystgpity zdarzenia wymagajgce subiektywnej oceny
Zarzadu zdefiniowanej powyze;.

IX. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego s3
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony
31 grudnia 2015 roku za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty
zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie, jednak nie miaty
one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe, nie miaty zastosowania do
transakcji zawieranych przez Spotke lub Spétka zdecydowata o niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 obejmujgce zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie
akcji, zmiany do MSSF 3 Potgczenie przedsiewzieé, zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne, zmiany
do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne, zmiany do MSSF 13
Wycena do wartosci godziwej oraz zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach
powigzanych, zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz zmiany do
MSR 19 Swiadczenia pracownicze

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujgce zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana, zmiany do MSR 34 Srdédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze oraz

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wytgczenia
Z konsolidacji

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktore zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w sSwietle przepisow Unii
Europejskie;j.
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X. Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze
w zycie
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy
zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pdiniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkag stowarzyszong lub wspéinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2014 roku) —prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub péznie;j,

e Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych
z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pdiniej,

e Woyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku

lub pdznie;j,
e Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia
20 czerwca 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do
MSSF 12 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku
lub pdzniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub péznie;j,

e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pdiniej,

e Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej.

Zarzad analizuje wptyw, jaki mogtyby mie¢ powyzsze zmiany na stosowane przez Spétke zasady (polityke)
rachunkowosci, nie spodziewa sie jednak by wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na Spétke.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2016 ROKU
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Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ORAZ PRZYCHODY OGOtEM

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spétki prezentuja sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 2016 2015
Sprzedaz ustug 11438 12110
Sprzedaz towardw i materiatow 5 18
Przychody ze sprzedazy 11443 12129
Pozostate przychody operacyjne 407 334
Przychody finansowe 13 105 26 700
Przychody ogétem 24 955 39163

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Informacje dotyczgce poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci operacyjnej prezentowane s3
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK (nota nr 2 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku).
Przychody Spétki stanowig ustugi zarzadzania strategicznego swiadczone spdétkom zaleznym i stanowig
jeden segment.

Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J

01.01.2016 - 01.01.2015 -

KOSZTY WEDtUG RODZAJU 31.12.2016 31.12.2015
Amortyzacja 1422 1284
Zuzycie materiatéw i energii 315 294
Ustugi obce 3172 3847
Podatki i optaty 22 51
Wynagrodzenia 5885 5831
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 696 910
Opcje menadzerskie 571 409
Pozostate koszty rodzajowe 886 2 260
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 12 968 14 885
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu -3820 -4 888

Zmiana stanu produktow - -

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 9148 9997
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KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUIACYCH UJETE ~ 01.01.2016-  01.01.2015-
W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2016 31.12.2015
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 319 285
Amortyzacja $rodkow trwatych 317 283
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2 2
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Amortyzacja Srodkow trwatych - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 1102 1000
Amortyzacja srodkow trwatych 155 247
Amortyzacja wartosci niematerialnych 947 753

01.01.2016 - 01.01.2015 -

KOSZTY ZATRUDNIENIA 31.12.2016 31.12.2015
Wynagrodzenia 5 885 5831
Koszty ubezpieczen spotecznych 643 559
Pozostate swiadczenia pracownicze 53 350
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 6 580 6 740
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 5823 5 695

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 757 1046

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

01.01.2016 - 01.01.2015 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 31.12.2016 31.12.2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 34 42
Dofinansowanie do prac rozwojowych 344 279
Inne 28 12
Pozostate przychody operacyjne ogotem 407 334

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
Utworzenie odpisu na naleznosci 1127 7 538
Darowizny 2 5
Podatek u zrédta 149 -
Inne 26 9
Pozostate koszty operacyjne ogétem 1304 7 552
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Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

01.01.2016 - 01.01.2015 -
PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2016 31.12.2015
Przychody z tytutu odsetek 105 161
Przychody ze sprzedazy inwestycji - 1383
Otrzymane dywidendy 13 000 25096
Pozostate - 60
Przychody finansowe ogétem 13105 26 700

01.01.2016 - 01.01.2015 -
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2016 31.12.2015
Odsetki 1048 1029
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 239 1521
Odpisy aktualizujgce udziaty 14 548 47 996
Odpis aktualizujacy pozyczki 2003 1600
Umorzenie pozyczki 912 -
Pozostate 355 899
Koszty finansowe ogétem 19 105 53 046

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku

przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z 01.01.2016 - 01.01.2015 -
CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2016 31.12.2015
Biezacy podatek dochodowy 3 -
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 3 -
Odroczony podatek dochodowy -6 430 1055
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym 6426 -1055
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodéow - -
BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 2016 2015
Zysk/strata przed opodatkowaniem -8425 -36 339
Koszty nie bedace kosztami uzyskania przychodéw oraz koszty lat

ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 3833 >5317
Strata podatkowa -25973 -6 061
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata - -
Podstawa opodatkowania -25 973 -6 061

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%

Odliczenia od podatku

Podatek dochodowy podlegajgcy zaptacie

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed

opodatkowaniem)
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Czes¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy

opodatkowania podatkiem dochodowym.

31.12.2016 31.12.2015
kwota ujeta w kwota ujeta w
Wyszczegélnienie wartos¢ sprawozdaniu wartos¢ sprawozdaniu
bilansowa z catkowitych bilansowa z catkowitych
dochodow dochodoéw
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1411 -49 1460 -80
Leasing — wartos¢ netto - -23 23 -14
Inne 77 -26 103 48
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1487 -99 1586 -46
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i premie 190 -22 213 -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 65 -6 71 25
Pozostate rezerwy - - - -861
Ujemne rdznice kursowe 170 -66 237 -142
tatnew nactepnych okressch 28 5 33 10
Dofinansowanie do prac rozwojowych 537 3 534 -35
Zobowigzania z tytutu leasingu 58 -32 90 33
Odpis aktualizujgcy naleznosci - - - -132
Straty z lat ubiegtych 6 460 6 460 - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 509 6331 1178 -1101
Nota 7. ZYSK PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIE
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j -1999 -37 394
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -1999 -37 394
scr)zdsgsvvgzcvz;;;zlg;szfj r:;yjzrg:;v;igj)éch akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 10 660 812 10734 679
Zysk na jedng akcje -0,19 -3,48
igkz?/%?j?]\il‘(’;r;z grsfsnkiﬁ \::J?gg:allizisjz akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 10 660 812 10734 679
Rozwodniony zysk na jedng akcje -0,19 -3,48

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dnia 24 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SECO/WARWICK S.A. uchwatg
nr 22 podjeto decyzje w sprawie wyptaty dywidendy akcjonariuszom za rok 2015 w kwocie 3.007.016,74
PLN (stownie: trzy miliony siedem tysiecy szesnascie ztotych siedemdziesigt cztery grosze). Kwota
dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,31 PLN. Dniem ustalenia prawa do dywidendy (dzien D)
byt 4 lipca 2016 roku, natomiast terminem wyptaty dywidendy (dzien W) byt 18 lipca 2016 roku.
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Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2016-31.12.2016 r.

o Grunt Budynkii Maszynyi Srodki P:igztkaiie Razem
Wyszczegolnienie v budowle urzadzenia transportu trwale
Wartos¢ bilansowa brutto na
dziert 01.01.2016 r. 50 1264 718 1891 94 4017
Zwiekszenia, z tytutu: - - 21 20 10 122
nabycia - - 21 90 10 122
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 543 - 543
zbycia - - - 451 - 451
inne - - - 92 - 92
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzieft 31.12.2016 r. 50 1264 739 1438 104 3594
;’:‘:1' z:(;‘l'z :‘a dzien - 710 333 1106 78 2227
Zwiekszenia, z tytutu: - 68 93 308 3 472
amortyzacji - 68 93 308 3 472
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 405 - 405
zbycia - - - 328 328
inne - - - 77 - 77
l;rl"zr z:(:'l'z :'a dzien ; 778 425 1010 81 2294
Odpisy aktualizujace na i i i i i )
01.01.2016r.
Odpisy aktualizujace na i i i i i )
31.12.2016r.
Wartosc bilansowa netto na 50 486 314 429 23 1301

dzien 31.12.2016r.

Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015-31.12.2015 .

Budynkii Maszyny i Srodki Polzosta.Ie
Wyszczegolnienie Grunty budowle urzadzenia transportu srodki Razem
trwate

Lf"z‘;";:‘°;:g:az";;’:’f brutto na 50 1264 455 1928 94 3790
Zwiekszenia, z tytutu: - - 271 348 - 619
nabycia - - 271 39 - 310
leasing finansowy - - - 309 309
Zmniejszenia, z tytutu: - - 8 385 - 393
zbycia - - 8 306 - 314
inne - - - 79 79
Wartos¢ bilansowa brutto na 50 1264 718 1891 94 4017

dzien 31.12.2015 r.
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Umorzenie na dzien ) 642 257 989 73 1961
01.01.2015r.

Zwiekszenia, z tytutu: - 68 84 372 5 529
amortyzacji 68 84 372 529
Zmniejszenia, z tytutu: - 255 - 263
zbycia - 255 - 263
Umorzenie na dzien

31.12.2015 r. - 710 333 1106 78 2227
Odpisy aktualizujgce na i i i i i
01.01.2015r.

Odpisy aktualizujgce na ) ) ) i i i
31.12.2015.

Wartos¢ bilansowa netto na

dzien 31.12.2015r. >0 >54 385 785 16 1789
STRUKTURA WtASNOSCIOWA SRODKOW
TRWALYCH (warto$¢ netto) 31.12.2016 31.12.2015
Witasne 1057 1382
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 244 208
innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem 1301 1789

Spétka dokonata na dzien 31 grudnia 2016 roku analizy przestanek pochodzgcych z zewnetrznych
i wewnetrznych zrdodet informacji dotyczacych celowosci przeprowadzenia testu na trwatg utrate wartosci
aktywow. W wyniku analizy nie stwierdzono istnienia powyzszych przestanek Swiadczacych o utracie
wartosci posiadanych srodkéow trwatych, wobec czego nie przeprowadzono testu.

Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadow

. Poniesione B;uzy ';ki'
: fzdkl 'tm:a’e v nakiady ioc:ﬁte'ki Urzqdzenia Srodki Inne Wartosci stan na
"0‘;“;’19 ;0‘.11’; " w roku inZ niert'li techniczne transportu srodki niematerialne 31.12.2016
-G obrotowym Ylert  maszyny P trwate
lgdowej
i wodnej
- 347 - 21 90 10 23 203
Rozliczenie naktadow
. Poniesione  Budynki, .
bSr;dk:-trM;afe w naktady ,'Z,I;ZZ Urzqdzenia Sodii Inne Przc;jlsae Stan na
¢ O?IM(I)I; ZO‘TS " w roku inz'yniert'li techniczne transportu srodki ramach 31.12.2015
et obrotowym i trwat
Iqdowej i maszyny rwate 7cP
i wodnej
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Dnia 3 lutego 2015 roku Spétka SECO/WARWICK S.A. podpisata umowe kredytowa o kredyt inwestycyjny
zmBank S.A. na kwote 41.250.000 PLN. Kredyt zostat udzielony na sfinansowanie zakupu maksymalnie
1.500.000 akcji wtasnych Emitenta, zgodnie z programem ustanowionym na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 pazdziernika 2014 roku. Na dzien 31 grudnia
2016 roku wykorzystanie kredytu wynosi 20.524.575,00 PLN.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi hipoteka umowna na bedgcej wtasnoscig Skarbu Panstwa
nieruchomosci sktadajace;j sie z dziatek:

e nr94/6,951/1, 951/2, potozonych w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

e nr95/7, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

e nr195/94, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Swierczewskiego 76,

e nr94/16, 94/22, potozonych w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

e nr94/4, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

e nr94/19, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

e nr94/25, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

e nr195/80, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Swierczewskiego 76,

e nr94/14, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8.

Nota 10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

STRUKTURA WtASNOSCIOWA WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH (wartos¢ netto) 31.12.2016 31.12.2015

Witasne 9759 10 686

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem 9759 10 686

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Spdtka nie posiadata wartosci niematerialnych
przeznaczonych do sprzedazy.

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2016 - 31.12.2016

Patenty,
o Koszty prac koncesje, Inne wartosci Oeétem
Wyszczegdlnienie rozwojowych licencje, niematerialne &
oprogramowanie

Warto$¢ bilansowa brutto na dzien

01.01.2016 1. 12 467 306 1638 14 411
Zwiekszenia, z tytutu: - 23 - 23
nabycia - 23 - 23
Zmniejszenia, z tytutu: - - - -
zbycia - - - -
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien

31.12.2016 r. 12 467 328 1638 14434
Umorzenie na dziert 01.01.2016 r. 2642 39 1044 3725
Zwiekszenia, z tytutu: 812 63 75 950
amortyzacji 812 63 75 950

Zmniejszenia, z tytutu: - - - -

zbycia - - - -
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Umorzenie na dzier 31.12.2016 r. 3453 102 1120 4675
Odpisy aktualizujace na 01.01.2016 r. - - - -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2016 r. - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2016 r. 9014 227 518 9759
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015 - 31.12.2015

Patenty,
o Koszty prac koncesje, Inne wartosci Oadlem
Wyszczegblnienie rozwojowych licencje, niematerialne 9
oprogramowanie

Warto$¢ bilansowa brutto na dzien

01.01.2015 r. 12 337 - 1638 13 976
Zwiekszenia, z tytutu: 130 306 - 436
nabycia 130 306 - 436
Zmniejszenia, z tytutu: - - - -
zbycia - - - -
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien

31.12.2015 r. 12 467 306 1638 14 411
Umorzenie na dzien 01.01.2015 r. 2001 - 969 2970
Zwiekszenia, z tytutu: 641 39 75 755
amortyzacji 641 39 75 755
Zmniejszenia, z tytutu: - - - -
zbycia - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2015r. 2642 39 1044 3725
Odpisy aktualizujace na 01.01.2015 . - - - -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2015r. - - - -
Wartosc bilansowa netto na dzien 9825 267 594 10 686

31.12.2015r.

Na wartosciach niematerialnych nie istniejg zadne zabezpieczenia z tytutu zobowigzan.

Nota 11. |INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH
| STOWARZYSZONYCH

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2016 31.12.2015

jednostek zaleznych 109 020 109 531
jednostek wspotzaleznych - -

jednostek stowarzyszonych - 4228

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 55 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych
Wyszczegolnienie 2016 2015
Stan na poczatek okresu 109 531 157 039
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
- podwyzszenie kapitatu SECO/WARWICK do Brasil 4903 658
- zatozenie SECO WARWICK USA Holding 42 -
- podwyzszenie kapitatu SECO WARWICK USA Holding 106 -
- podwyzszenie kapitatu SECO/WARWICK Allied 8930 -
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ inwestycji w SECO/WARWICK
GmbH i 1187
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
- odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji w spotce SECO/WARWICK Corp. - 21 806
- odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w spotce SECO/WARWICK Allied 8930 13791
- odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji w spdtce Retech Systems - 12 399
- sprzedaz 99% udziatéw w SECO/WARWICK Rus - 170
- sprzedaz 100% udziatéw w SECO/WARWICK GmbH - 1187
- sprzedaz 100% udziatéw w SECO/WARWICK Brasil 5561 -
Stan na koniec okresu 109 020 109 531
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wspétzaleinych i stowarzyszonych
Wyszczegolnienie 2016 2015
Stan na poczatek okresu 4228 4228
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 4228 -
- odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w OO0 SCT 4228 -
Stan na koniec okresu - 4228
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych
Wartos¢ Procent
Stan na 31.12.2016 bilansowa posiadanych posiadanych
udziatéw gtosow
SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0. 70 407 100% 100%
SECO/WARWICK Corporation - 100% 100%
SECO/WARWICK Rus 2 100% 100%
RETECH Systems LLC 38 464 100% 100%
SECO/WARWICK ALLIED - 98% 98%
SECO/WARWICK Retech - 90% 90%
000 SCT Rosja - 50% 50%
SECO/WARWICK GmbH - 100% 100%
SECO/WARWICK Germany GmbH - 100% 100%
SECO/WARWICK France - 100% 100%
SECO/WARWICK Service Sp. z 0.0. - 100% 100%
SECO WARWICK USA Holding 147 100% 100%
SECO VACUUM TECHNOLOGIES - 100% 100%
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Wartos¢ Procent Procent
Stan na 31.12.2015 bilansowa posiadanych posiadanych

udziatow udziatow gtosow
SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0. 70 407 100% 100%
SECO/WARWICK Corporation - 100% 100%
SECO/WARWICK Rus 2 100% 100%
RETECH Systems LLC 38464 100% 100%
SECO/WARWICK ALLIED - 75% 75%
SECO/WARWICK Retech - 90% 90%
00O SCT Rosja 4228 50% 50%
SECO/WARWICK GmbH - 100% 100%
SECO/WARWICK Germany GmbH - 100% 100%
SECO/WARWICK do Brasil 658 100% 100%
SECO/WARWICK France - 100% 100%
SECO/WARWICK Service Sp. z 0.0. - 100% 100%

Nota 12. TEST NA UTRATE WARTOSCI UDZIALtOW

Testy na utrate wartosci udziatow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych Seco/Warwick Allied Pvt.
Ltd., Retech Systems LLC oraz w jednostce stowarzyszonej OOO SCT. W wyniku zastosowania procedur
testujacych rozpoznano utrate wartosci udziatdw w dwéch ponizszych spdétkach. Wartos¢ odzyskiwalna
poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne zostata ustalona na podstawie skalkulowanej
wartosci uzytkowe;j.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne

Wartos¢ uzytkowa skalkulowano kazdorazowo na bazie budzetu na rok 2017, oraz na prognozach
obejmujacych okres kolejnych 4 lat. Prognozy odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenie kierownictwa
zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize przestanek pochodzacych ze Zzrédet zewnetrznych. Istotne
zatozenia dotyczace stopy dyskontowej oraz zaktadanego wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy
zawiera ponizsza tabela:

Seco/Warwick Retech Systems

Wyszczegdlnienie Allied Pvt. Ltd.  LLC (USA) 000 scT
Srednia stopa dyskontowa (pre-tax) 21,73% 16,99% 19,69%
Stopa wzrostu 26,7% 3,8% 6,7%
Stopa wzrostu po okresie prognozowanym 3,5% 1,0% 3,5%
Wartos¢ odzyskiwalna 121 121 956 163
Spadek wartosci -8 809 - -4 065

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej:

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujacego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujgce
zmienne:

e wolne przeptywy pieniezne;
¢ stopy dyskontowe;

e udziat w rynku w okresie prognozowanym

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 55 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Wolne przeptywy pieniezne — szacowane s3 na podstawie danych historycznych dotyczacych
poszczegdlnych osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne oraz prognoz dotyczacych zysku operacyjnego,
amortyzacji, naktadow inwestycyjnych, zmiany stanu niegotéwkowych aktywow obrotowych, zmiany stanu
zobowigzan niefinansowych.

Stopa dyskontowa — W testach na utrate wartosci jako stopy dyskontowe zastosowano Sredniowazony
koszt kapitatu, korygowany w poszczegdlnych przypadkach (tj. w przypadku poszczegdlnych testowanych
udziatéw i ,wartosci firmy”) o premie i dyskonta z tytutu ryzyk specyficznych dla danego testowanego
aktywu (jak réwniez z tytutu ryzyka kraju oraz z tytutu réznic w oczekiwanej inflacji w krajach, w ktoérych
dziatajg poszczegdlne spétki Grupy Kapitatowej Seco/Warwick).

Stopa wzrostu— stopy wzrostu bazujg na opublikowanych wynikach badan branzowych.

Zatozenia dotyczgce rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz oprdcz stosowania danych branzowych dla
stopy wzrostu kierownictwo ocenia, w jaki sposéb sytuacja majgtkowa i finansowa poszczegdlnych
osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle
konkurencji. Kierownictwo spodziewa sie, ze udziaty w rynku beda w prognozowanym okresie stabilne.

Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen

W testach na utrate wartosci udziatdbw wykonano symulacje wartosci odzyskiwalnej przy zmienionych
poziomach stop dyskontowych w latach 2017-2021 dla kazdej spotki:

Seco/Warwick Retech Systems

Wyszczegdlnienie Allied Pvt. Ltd.  LLC (USA) 000 5CT
Uzyskana wartos¢ odzyskiwalna:

Stopy dyskontowe przyjete w tescie 121 121 956 163

Stopy dyskontowe powiekszone o 1% -1 255 110 492 153

Stopy dyskontowe powiekszone o 3% -3497 92 689 137

Nota 13. ZAPASY

Na dzien 31 grudnia 2016 roku posiadata materiaty o wartosci 100 tys. PLN, natomiast na dziert 31 grudnia
2015 roku. Spétka nie posiadata zapasow.

Nota 14. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci dtugoterminowe

Wyszczeg6lnienie 31.12.2016 31.12.2015
a) od jednostek powigzanych - -
b) od jednostek pozostatych 4388 -
Naleznosci dtugoterminowe ogétem 4388 -

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spdtka posiadata naleznosci dtugoterminowe z tytutu sprzedazy 100%
udziatéw w spétce SECO/WARWICK Brasil.
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Naleznosci krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
a) od jednostek powigzanych 7 005 16 504
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 miesiecy 7 005 5487
- dywidenda - 9 464
-inne - 1553
b) od jednostek pozostatych 138 96
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 miesiecy 81 -
- z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen ) 1
spotecznych i innych swiadczen
-inne 57 94
gzézr:éd z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto 7143 16 600
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 5257 7 819
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 12 400 24 419

ogétem

Na 31 grudnia 2016 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 5 257 tys. PLN (2015: 7 819 tys. PLN)

zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem aktualizujgcym.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI

Ry 31.12.2016 31.12.2015
Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych warto$é w jednostkach powigzanych
Stan odpiséw na poczatek okresu 7133 3249
a) zwiekszenia: 1127 7526
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1127 7526
b) zmniejszenia: 3689 3642
- umorzenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3689 3642
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec
okresu od jednostek powigzanych 451 7133
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosé w jednostkach pozostatych
Stan odpiséw na poczatek okresu 686 686
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
- rozwigzanie naleznosci z tyt. dostaw i ustug - -
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych na koniec
okresu od jednostek pozostatych 686 686
Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych na koniec 5257 7819

okresu
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Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto):

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
biezgce 4031 5125
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 3027 275
Przeterminowane powyzej 6 miesiecy 27 88
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem (netto) 7 086 5487
odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5257 7 819
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem (brutto) 12 343 13 306

W okresie rocznym zakorczonym dnia 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Spétka nie
dochodzita naleznosci handlowych na drodze sgdowe;.

Naleznos$ci warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Spétka nie otrzymata gwarancji.

Nota 15. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Pozyczki udzielone

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Suma brutto udzielonych pozyczek 3962 7 154
Odpis aktualizujgcy 2824 2625
Suma netto udzielonych pozyczek 1138 4529
- dtugoterminowe 67 -
- krétkoterminowe 1071 4529

Dnia 3 marca 2016 roku Spdtka udzielita pozyczki spétce zaleznej SECO/WARWICK Corporation w wysokosci
912 tys. PLN.

Dnia 14 listopada 2016 roku Spdtka udzielita pozyczki spétce zaleznej SECO/WARWICK Europe w wysokosci
1 min PLN.

Dnia 11 sierpnia 2015 roku Spodtka udzielita pozyczki spétce zaleznej SECO/WARWICK Corporation
w wysokosci 1 600 tys. PLN.

W 2016 i 2015 roku spétka SECO/WARWICK S.A. nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu, Cztonkom Rady
Nadzorczej oraz podmiotom niepowigzanym.

W 2016 roku Spétka umorzyta pozyczki udzielone spétce zaleznej SECO/WARWICK Corporation w wysokosci
2.512 tys. PLN.
Pozyczki otrzymane

W 2016 i 2015 roku sp6tka SECO/WARWICK S.A. nie otrzymata zadnej pozyczki.
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Pozostate aktywa i zobowigzania finansowe
31.12.2016 31.12.2015
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

Zobowigzania leasingowe - 306 - 473
Razem aktywa i zobowigzania finansowe

wyceniane w wartosci godziwej przez - 306 - 473
wynik finansowy

- dtugoterminowe - 118 - 204

- krétkoterminowe - 188 - 270

Ujawnienia dotyczace instrumentéw pochodnych spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Spoétka nie dokonywata transakcji na
instrumentach pochodnych. Nie stosowata réwniez rachunkowosci zabezpieczen.

Nota 16. POZOSTALE AKTYWA NIEFINANSOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Ubezpieczenia 32 61
Prenumeraty 2 2
VAT do rozliczenia w nastepnym okresie 64 42
Dzierzawa oprogramowania 23 11
Inne 35 54
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ogétem 156 171

Nota 17. SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY
Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie 891 2127
Lokaty krétkoterminowe 478 5441
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem 1368 7 569

Nota 18. KAPITAt PODSTAWOWY | KAPITALY ZAPASOWE/REZERWOWE

Kapitat podstawowy
Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Liczba akcji 10298 554 10737 837

Wartos¢ nominalna akgji 0,2 0,2
Kapitat podstawowy 2 060 2148
Przeszacowanie kapitatu wskaznikami hiperinflacji (MSR 29) 1557 1557

Kapitat podstawowy na koniec okresu 3616 3704

Kapitat z przeszacowania wskaznikami hiperinflacji wykonanego w 2006 roku jest prezentowany jako czes¢

kapitatu podstawowego.

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 55 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

39



INVENTION MEETS RELIABILITY

Zmiany kapitatu podstawowego:

01.01.2016 - 01.01.2015 -
Wyszczegblnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 3704 3704
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie - -
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie 88 -
Umorzenie akcji wtasnych 88
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3616 3704
Pozostate kapitaty

Kapitat
Kapitat rezerwowy
Wyszczeg6lnienie zapasowy i pozostate
kapitaty

Stan na dziert 01.01.2015r. 136 322 49 866
Zwiekszenia: - 409
wycena opcji menadzerskich - 409
Zmniejszenia: - 26 045
pokrycie straty z lat ubiegtych 9422 -
skup akcji wtasnych - 26 045
Stan na dzier 31.12.2015r. 126 900 24 230
Zwiekszenia: 15 705 759
przeniesienie z kapitatu rezerwowego 15705 -
zbycie akcji wtasnych - 100
umorzenie akcji wtasnych - 88
opcje menadzerskie - 571
Zmniejszenia: 44931 15 705
pokrycie straty z lat ubiegtych 41 895 -
dywidenda 3007 -
przeniesienie na kapitat zapasowy - 15705
zbycie akcji wiasnych 29 -
Stan na dzier 31.12.2016 r. 97 674 9284

Pozostate kapitaty zostaty utworzone w zwigzku z wykupem akcji wtasnych oraz programem opcji

menadzerskich.

Nota 19. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Kredyty bankowe 24 478 33001
Inne zobowigzania finansowe: 306 473
- zobowigzania leasingowe 306 473
Zobowigzania finansowe ogétem 24784 33474
- dtugoterminowe 15 635 24 419
- krétkoterminowe 9149 9 055
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Kredyty na 31.12.2016:

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

Nazwa Kredyt' Kwota kredytu wg Warunki . Termin Zabezpieczenia
jednostki inwestycyjny umowy oprocentowania  sptaty
Umowa kredytowa nr hipoteka, poreczenie
29/001/15/Z/IN o kredyt mienna stopa cywilno-prawne
mBANK S.A. 20524 inwestycyjny w t P 31.01.2020 SECO/WARWICK EUROPE
wysokosci procentowa Sp. z 0.0., blokada
26 844 575 PLN papieréw wartosciowych
Umowa kredytowa nr hipoteka do kwoty 3.750
BDK/KR- . tys. USD, poreczenie
BANK t !
ANDLOWY 3954  D/000009908/0028/13 M ennd Stopa 27.04.2018 cywilno-prawne
o kredyt inwestycyjny w procentowa SECO/WARWICK EUROPE
wysokosci 3.000 tys. USD Sp.zo.o.
Razem 24478
Kredyty na 31.12.2015:
Nazwa Kredyt' Kwota kredytu wg Warunki ' Termin Zabezpieczenia
jednostki inwestycyjny umowy oprocentowania  sptaty
Umowa kredytowa nr hipoteka, poreczenie
29/001/15/Z/IN o kredyt Zmienna stopa cywilno-prawne
mBANK S.A. 26 845 inwestycyjny w t 31.01.2020 SECO/WARWICK EUROPE
wysokosci procentowa Sp. z 0.0., blokada
26 844 575 PLN papierow wartosciowych
Umowa kredytowa nr hipoteka do kwoty 3.750
BDK/KR- . tys. USD, poreczenie
BANK t !
ANDLOWY 6156  D/000009908/0028/13 M ennd Stopa 27.04.2018 cywilno-prawne
o kredyt inwestycyjny w procentowa SECO/WARWICK EUROPE
wysokoéci 3.000 tys. USD Sp.zo.0.
Razem 33001
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Struktura zapadalnosci kredytow:
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 8961 8785
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe: 15517 24 215
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 13 952 16 330
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 1565 7 885
Kredyty i pozyczki ogétem 24 478 33001
Kredyty i pozyczki struktura walutowa:
31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegélnienie wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN - 20524 - 26 845
usD 946 3954 1578 6 156
Kredyty i pozyczki ogétem X 24 478 X 33 001

Leasing

Na dzien 31 grudnia 2016 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartos¢
biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegélnienie Optaty Wartos¢é Optaty Wartos¢

minimalne biezaca optat minimalne biezaca optat
W okresie 1 roku 209 188 221 168
W okresie od 1 do 5 lat 130 118 317 284
Minimalne optaty leasingowe ogétem 339 306 538 452
Przyszty koszt odsetkowy 33 86
:’;’:::;:v':;‘i’h“; :';'r:‘":ma'“VCh opfat 306 306 452 452
Krétkoterminowe 188 188 168 168
Dtugoterminowe 118 118 284 284

Nota 20. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE 31.12.2016 31.12.2015

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 1132 583

b) zaliczki otrzymane na dostawy - -
c) z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen (bez podatku

dochodowego) 606 537
d) z tytutu wynagrodzen 314 322
e) inne 25 11
RAZEM 2076 1453
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Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na koniec 2016 roku wynosity
14 443 tys. PLN, natomiast na koniec 2015 roku 28 280 tys. PLN. Gwarancje zostaty udzielone tytutem
dobrego wykonania kontraktu (PBG) oraz akredytywy zabezpieczajgcej (SBLC).

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFS$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczerr Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikow na petne etaty. Spdtka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci
odpisu podstawowego/kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzeczowe
aktywa trwate. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spétki, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spoétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te
nie stanowig oddzielnych aktywow Spétki.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywdw, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

Pozyczki udzielone pracownikom - 2
Srodki pieniezne 3 10
Zobowigzania z tytutu Funduszu 3 12
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 21 20

Nota 21. REZERWY
SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spoétka nie tworzy rezerwy na wartosé biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne

KROTKOTERMINOWA REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | 01.01.2016-  01.01.2015 -
PODOBNE (WG TYTULOW) 31.12.2016 31.12.2015

1. Rezerwa na niewykorzystane urlopy

-stan na poczatek okresu 374 240
-utworzenie 343 134
-rozwigzanie 373 -
-stan na koniec okresu 344 374

2. Rezerwa na premie

-stan na poczatek okresu 1119 1118
-utworzenie 706 960
-wykorzystanie 287 -
-rozwigzanie 537 959
-stan na koniec okresu 1001 1119
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Pozostate rezerwy
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (wG ~ 01.01.2016-  01.01.2015 -
TYTULOW) 31.12.2016 31.12.2015
rezerwy na przewidywane straty/dodatkowe koszty
-stan na poczatek okresu 800 -
-utworzenie rezerwy - 800
-rozwigzanie 800 -
-stan na koniec okresu - 800
Nota 22. PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
- dofinansowanie z MNiSW (1) 2498 2746
- dofinansowanie z NCBR (1) 1320 1417
Przychody przysztych okreséw ogétem, w tym 3818 4162
- dugoterminowe 3473 3818
- krétkoterminowe 344 345
M dofinansowania na cele projektéw rozwojowo badawczych
Nota 23. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIFJNYCH
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w bilansie 1368 7 569
roznice kursowe z wyceny bilansowe;j -16 -3
Srodki ple'nlelee I'Ic.h ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku 1352 7565
przeptywdw pienieznych
Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 17 414 48 140
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych -3 -26
Odpis pozyczek i odsetek od pozyczek 2003 -
Odpis wartosci udziatéw w spotkach zaleznych i stowarzyszonej 14 548 47 996
Nabycie udziatéw S/W Rus - 170
Umorzenie pozyczek i pozostate 865 -
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozyciji: -948 935
bilansowa zmiana stanu rezerw -1356 1343
wytgczenie zmiany stanu rezerw z tytutu podatku dochodowego 409 -409
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -1560 5331
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 9457 -4 132
zmiana naleznosci z tytutu dywidendy od SW Europe Sp. z 0.0. -9 464 9 464
zmiana naleznosci z tytuty sprzedazy spétek zaleznych -1553 -
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Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan

finansowych, wynika z nastepujacych pozycji: 624 -3540
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 250 -7 560
zobowigzanie zaptaty udziatéw SECO/WARWICK do Brasil - 4020
zaptacony podatek 374 -
Zmianf\ stanu rozliczern miedzyokresowych, wynika z nastepujacych 329 364
pozycji:

bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -6 350 282
wytgczenie zmiany stanu aktywdw z tytutu podatku dochodowego 6 021 -646
Pozostate: 571 2286
opcje menadzerskie 571 409
wytgczenie zobowigzan - 262
odpis pozyczek udzielonych jednostkg powigzanym - 1615

Nota 24. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Sprzedaz na

Zobowigzania

Podmiot powigzany rzecz ZakuP o,d Nalein?éci od wobec
(podmioty zalezne) rok podmiotow pod.mlotow pod.mlotow podmiotow
powiazanych powigzanych  powigzanych powiazanych

SECO/WARWICK EUROPE

2016 7018 414 4207 74

2015 6 804 1524 2 699 200
SECO/WARWICK Corporation

2016 1526 13 1311 -

2015 1679 7 0 -
SECO/WARWICK GmbH

2016 50 - - -

2015 48 - - -
SECO/WARWICK Rus

2016 - -

2015 - -
RETECH

2016 1960 - 636 -

2015 4799 - 2044 -
SECO/WARWICK RETECH

2016 480 - 397 -

2015 588 - - -
SECO/WARWICK Allied

2016 354 - 324 -

2015 890 - 610 -
SECO/WARWICK Germany GmbH

2016 42 39 24 27

2015 104 65 56 1
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SECO/WARWICK France
2016 6 - 2 -
2015 2 - 2 -
SECO/WARWICK Services
2016 220 80 102 94

2015 - - - -

Nota 25. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO PERSONELU

Do gtéwnej kadry kierowniczej SECO\WARWICK S.A. zaliczamy cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady
Nadzorcze;j.

WYNAGRODZENIA ZARZADU:
Wynagrodzenie Inne Laczne .
Imig i nazwisko danego okresu  $wiadczenia \:ivynagrodzeme
anego okresu
31.12.2016
Pawet Wyrzykowski 750 24 774
Jarostaw Talerzak 390 23 413
Wojciech Peret 384 19 403
Razem 1524 66 1590
31.12.2015
Pawet Wyrzykowski 1016 40 1056
Wojciech Modrzyk () 370 23 393
Jarostaw Talerzak 426 25 451
Wojciech Peret @ 28 2 30
Razem 1840 90 1930

M Wynagrodzenie Pana Wojciecha Modrzyka wykazane za okres 01.01.2015 - 03.12.2015r.
w zwigzku z petnieniem funkcji w Zarzadzie Spoéftki.

2 Wynagrodzenie Pana Wojciecha Pereta wykazane za okres 03.12.2015 - 31.12.2015 r. w zwigzku
z petnieniem funkcji w Zarzadzie Spotki.

WYNAGRODZENIA RADY NADZORCZEJ:

Imie i nazwisko Razem wynagrodzenie
31.12.2016 31.12.2015
Andrzej Zawistowski, w tym: 223 197
- Z tytutu petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej 120 120
- z tytutu umowy o $wiadczenie ustug doradczych () 103 77
Jeffrey Boswell, w tym: 161 127
- Z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej - -
- Z tytutu umowy o prace @ 161 127
James A.Goltz, w tym: 840 716
- Z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej - -
- z tytutu umowy o prace @ 840 716
Dr Gutmann Habig ) 46 28
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Henryk Pilarski 54 54
Witold Klinowski, w tym: 196 198
- Z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ©) 20 42
- z tytutu umowy o $wiadczenie ustug doradczych © 176 156
Zbigniew Rogoz - 17
Marcin Murawski @ 44 26
Pawet Tamborski © 22 -
Razem 1 586 1363

7 tytutu Umowy o wspoétpracy zawartej pomiedzy spétka SECO/WARWICK S.A. a Panem Andrzejem
Zawistowskim prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg UStUGI DORADCZE Andrzej Zawistowski.
Przedmiotem umowy z dnia 2 lipca 2012 roku jest wspodtpraca w zakresie Swiadczenia ustug
doradztwa technicznego i rozwoju produktéw.

2 7 tytutu umowy o prace pomiedzy spétka SECO/WARWICK Corp. a Panem Jeffrey’em Boswell.

) Z tytutu umowy o prace pomiedzy spétka Retech Systems LLC a Panem James’em A.Goltz.
) pan Gutmann Habig zostat odwotany z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej uchwata nr 28 Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2016 roku.

) pan Witold Klinowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem
24 czerwca 2016 roku.

® 7 tytutu umowy zawartej 3 pazdziernika 2013 roku na doradztwo techniczne i ustugi doradztwa
w zakresie rozwoju produktéw pomiedzy spdtkg SECO/WARWICK EUROPE Sp. z o0.0. a Panem
Witoldem Klinowskim.

) pan Zbigniew Rogéz zostat odwotany z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej uchwata nr 26 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 maja 2015 roku.

@ pan Marcin Murawski zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej uchwata nr 33
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 maja 2015 roku.

©®  pan Pawet Tamborski zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej uchwata nr 29
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2016 roku.
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(dtugoterminowe)

INVENTION MEETS RELIABILITY
Nota 26. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
) ) Wartos¢ bilansowa Maksymalne
e s Kategoria zgodnie L
Wyszczegdlnienie 2 MSR 39 narazenie na ryzyko
31.12.2016 31.12.2015 kredytowe w 2016 r.
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone PiN 1138 4529 1138
Nale-zno,scll z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PIN 7143 16 600 7143
naleznosci
Naleznosci dtugoterminowe PiN 4 388 - 4388
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 1368 7 569 1368
Udzielone poreczenia - - - 69 179
Zobowigzania finansowe
Krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w PZFwazK
tym:
- krotkoterminowe kredyty PZFwgZK 8961 8785 -
- quow:qza'ma Z tytutu leasingu finansowego PZFwaZK 188 270 i
(krétkoterminowe)
Zobowigzania z tytu’ru .dostaw i ustug oraz PZFwaZK 5 421 5172 i
pozostate zobowigzania
Dtugoterminowe
- dtugoterminowe kredyty PZFwgZK 15517 24 215 -
Zobowigzania z tytu’ru 'dostaw i ustug oraz PZFwaZK 3591 4021 i
pozostate zobowigzania
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwaZK 118 204 i

PiN - Pozyczki i naleznosci,
PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Nie wystepuja réznice pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg aktywoéw i zobowigzan finansowych.
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Nota 27. STRUKTURA ZATRUDNIENIA
Wyszczegolnienie 31.12.2016  31.12.2015
Pracownicy produkcyjni - -
Pracownicy administracyjni 20 21
Pracownicy przebywajgcy na urlopach wychowawczych - -
Razem 20 21

Nota 28. CELE | POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalno$¢ SECO/WARWICK S.A. w 2016 roku sprowadzata sie do petnienia funkcji holdingowych,
Swiadczenia ustug zarzadczych i wsparcia dla spotek Grupy. Ryzyka oraz polityka zarzadzania ryzykiem
finansowym na poziomie Grupy szczegétowo opisane zostaty w raporcie skonsolidowanym.

28.1 Ryzyko walutowe

Spoétka ze wzgledu na aktywng i szerokg obecnos¢ na rynkach zagranicznych zawiera okreslone transakcje
denominowane w walutach obcych. Spdétka posiada réwniez kredyty i inne zobowigzania finansowe
denominowane w walucie obcej. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.

Aktywa oraz zobowigzania wyrazone w walutach obcych, przeliczcone na PLN kursem zamkniecia
obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujaco:

Stan na Stan na Stan na Stan na
Zobowigzania 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015
w walucie w PLN w walucie w PLN
EUR 8 36 1 4
usD 967 4041 1875 6 157
Stan na Stan na Stan na Stan na
Aktywa 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015
w walucie w PLN w walucie w PLN
EUR 232 1025 1063 4529
usD 731 3057 753 2938

28.1.1 Wrazliwos¢ na ryzyko walutowe
Spotka jest przede wszystkim narazona na ryzyko zwigzane z walutg EUR oraz USD.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochoddéw
w odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych oraz wahan kursu EUR do PLN

wzrost kursu spadek kursu

Kurs waluty na dzien kurs walutowego walutowego -
31.12.2016 wymiany +10% 10%
usb 4,1793 0,418 -0,418
EUR 4,4240 0,442 -0,442
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wzrost kursu spadek kursu

Kurs waluty na dzien kurs walutowego walutowego -
31.12.2015 wymiany +10% 10%
usD 3,9011 0,390 -0,390
EUR 4,2615 0,426 -0,426

Analiza zaktada:
- kurs na dzien bilansowy 31.12.2016
- wzrost kursu walutowego +10%

- spadek kursu walutowego -10%

Wptyw na kapitat Wptyw waluty

Wptyw waluty

Wptyw waluty

Wptyw waluty

witasny usD usD EUR EUR
Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

AKTYWA

Wzrost kursu 10% 306 294 103 453

Spadek kursu -10% -306 -294 -103 -453

ZOBOWIAZANIA |

KREDYTY

Wazrost kursu 10% -404 -731 -3,6 -0,4

Spadek kursu -10% 404 731 3,6 0,4

RAZEM

Wzrost kursu 10% -98 -437 99 452

Spadek kursu -10% 98 437 -99 -452

Wptyw na wynik Wptyw waluty Wptyw waluty Wptyw waluty Wptyw waluty

finansowy usD usD EUR EUR

Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

AKTYWA

Wozrost kursu 10% 306 294 103 453

Spadek kursu -10% -306 -294 -103 -453

ZOBOWIAZANIA |

KREDYTY

Wzrost kursu 10% -404 -731 -3,6 -0,4

Spadek kursu -10% 404 731 3,6 0,4

RAZEM

Wozrost kursu 10% -98 -437 99 452

Spadek kursu -10% 98 437 -99 -452
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Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznac za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji na ryzyko walutowe.

28.2 Ryzyko stop procentowych

Spoétka wykorzystuje zobowigzanie odsetkowe. W zwigzku z powyzszym spotka narazona jest na ryzyko
stopy procentowej. W roku obrotowym 2016 tgczna wartosé¢ odsetek od zobowigzan w spéfce wyniosta
1 048 tys. PLN. Szacunek ryzyka przedstawiono na bazie wzrostu/spadku stopy procentowej odsetek o 1%.

Wptyw na wynik Wptyw na  Wptyw nawynik  Wptyw na
finansowy netto kapitat finansowy brutto kapitat
+1%/- 1% +1%/- 1%

Rok zakorczony 31 grudnia 2016 Rok zakonczony 31 grudnia 2015

Zobowigzania leasingowe +/-3 +/-3 +/-5 +/-5

Pozostate zobowigzania
finansowe wyceniane wg +/- 245 +/- 245 +/-330 +/-330
zamortyzowanego kosztu

28.3 Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem w Spodtce jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki izwiekszaty
wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku
zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka wilicza
oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, pomniejszone o srodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat
wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto.

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujaco:

Stan na 31/12/2016 Stan na 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Zadtuzenie 24784 33453
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -1368 -7 569
Zadtuzenie netto 23415 25 884
Kapitat wtasny 108 576 112 940
izoasst:lr;zl; zadtuzenia netto do kapitatu 21.57% 22.92%

28.4 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko napotkania trudnosci w realizacji zobowigzan finansowych. Proces
zarzgdzania ryzykiem ptynnosci w Spéfce polega na prognozowaniu przysztych przeptywow pienieznych,
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analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych, monitorowaniu wskaznikéw
ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet finansowania.

Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci rowniez przez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych linii
kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci i zabezpieczajg wyptacalnosc i elastycznosé finansowa. Spoétka
uznaje kredyty bankowe jako instrumenty finansowe, ktére moga potencjalnie powodowaé koncentracje
ryzyka ptynnosci poniewaz Spotka wspodtpracuje z wybranymi instytucjami finansowymi. Kredyty bankowe
krétkoterminowe stanowia na dzierh 31 grudnia 2016 roku 69% pozycji zobowigzania krétkoterminowe (na
dzien 31 grudnia 2015 roku - 65%).

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2015 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

. . Od 1 roku do . . Razem
31.12.2016 Na zadanie Do 1 roku 5 lat Powyzej 5 lat 31.12.2016
Op.rocer?towane kredyty i 3961 15517 i 24 478
pozyczki
Zoboquama z tytutu dostaw 1132 i i 1132
i ustug
Pozostate zobowigzania 1132 118 - 1250
RAZEM 11 225 15635 - 26 860
. . Od 1 roku do . . Razem
31.12.2015 Na zadanie Do 1 roku 5 lat Powyzej 5 lat 31.12.2015
Oprocentowane kredyty | 8785 24215 - 33 001
pozyczki
;oboquama z tytutu dostaw i 583 i i 583
i ustug
Pozostate zobowigzania - 1513 204 - 1717
RAZEM - 10 881 24419 - 35301

28.5 Ryzyko kredytowe

Spotka SECO/WARWICK S.A. uznaje naleznosci handlowe oraz udzielone pozyczki jako aktywa finansowe,
ktdre mogg potencjalnie powodowaé koncentracje ryzyka kredytowego.

Jednak ryzyko kredytowe spoétki jest ograniczone ze wzgledu na prowadzong dziatalnosé holdingows, gdyz
wspotpracuje gtéwnie z jednostkami powigzanymi. Spétka definiuje swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe
jako catosé nierozliczonych naleznosci i monitoruje salda regularnie w odniesieniu do kazdej spétki. Wartos¢
naleznosci najwiekszego kontrahenta wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku wyniosta 60% naleznosci
z tytutu dostaw i ustug netto ogétem.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych spétki, takich jak udzielone pozyczki, ryzyko kredytowe
powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na
to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. Struktura wiekowa naleznosci zostata
przedstawiona w nocie 14, natomiast wartos¢ udzielonych pozyczek w nocie 15 niniejszego sprawozdania.

Nota 29. OPCJE MENADZERSKIE

Rada Nadzorcza Spédtki, majgc na celu dodatkowe zmotywowanie kadry menedzerskiej do pracy nad
dalszym rozwojem Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK, jej konsolidacji oraz dalszego zwiekszania wartosci
akcji SECO/WARWICK S.A., dnia 23 kwietnia 2015 roku przyjeta gtéwne zatozenia Programu Motywacyjnego
dla cztonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na lata 2016-2018 (,Program
Motywacyjny 2016-2018").
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Ogolne zatozenia dotyczgce Programu Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A.:

e  Program Motywacyjny obejmuje lata 2016,2017,2018.

e Programem jest objete do 995.750 akcji Spoétki, ktére mogg zosta¢ wydane Osobom Uprawnionym na
podstawie Programu Motywacyjnego.

e  Uczestnikami Programu sg kluczowi cztonkowie kadry menedzerskiej Grupy Kapitatowej, ktorzy zostali
wskazani jako Uczestnicy Programu w uchwale Rady Nadzorczej oraz w okresie od dnia 1 lutego 2015
roku do dnia 15 sierpnia 2015 roku nabedg ze srodkéw witasnych, we wtasnym imieniu i na wtasny
rachunek co najmniej 4.000 oraz nie wiecej niz 11.500 akcji Spotki. W przypadku Prezesa Zarzadu
SECO/WARWICK SA liczba nabytych akcji wynosi 100.000, w przypadku Prezesa Zarzadu najwiekszej
spotki w Grupie SECOWARWICK Europe liczba nabytych akcji wynosi odpowiednio 35.000. Cena akgji
wynosi 25 PLN.

e Liczba nabytych akcji oraz mnoznik akcji 3,5 okresla ilos¢ potencjalnych opcji ktére moga zostac
przyznane w ramach Programu po spetnieniu warunkow okreslonych ponizej.

e Nabycie akcji na wtasny rachunek musi nastgpic nie pdzniej niz 15 sierpnia 2015 roku.

e Nabyte akcje nie mogg zosta¢ sprzedane do 30 czerwca 2022 roku.

e W terminie do dnia 31 sierpnia 2015 roku osoby wskazane w uchwale rady Nadzorczej ztozig
oswiadczenie o zamiarze uczestnictwa w Programie Motywacyjnym.

e Uczestnicy programu otrzymujg cele jednostkowe oraz cel tgczny, ktérych osiggniecie warunkuje
przyznanie danemu Uczestnikowi Programu uprawnien wynikajgcych z Programu Motywacyjnego.

e Osiggniecie celéw jednostkowych warunkuje nabycie praw do 15% opcji w kazdym roku
(2016,2017,2018)

e Osiggniecie celu tgcznego warunkuje nabycie praw do 55% opcji w latach 2016, 2017, 2018.

e  Weryfikacja realizacji Celéw Jednostkowych bedzie nastepowata na podstawie zaudytowanych danych
finansowych Spoétki.

e Weryfikacja realizacji Celdw Jednostkowych zostanie powierzona Komitetowi Audytu i zostanie
przeprowadzona do dnia 30 kwietnia kazdego kolejnego roku obrotowego za poprzedni rok obrotowy.

e Weryfikacja realizacji Celu tacznego bedzie nastepowata na podstawie zaudytowanych danych
finansowych Spotki za wszystkie lata obrotowe okresu od 2016 do 2018.

e Weryfikacja realizacji Celu tgcznego zostanie powierzona Komitetowi Audytu i zostanie
przeprowadzona do dnia 30 kwietnia 2019 roku.

e W przypadku realizacji przez Uczestnika Programu Celéw Jednostkowych lub Celu tacznego,
Uczestnikowi Programu przyznane bedzie uprawnienie do nabycia od Spétki Akcji w liczbie i na
warunkach okreslonych w Regulaminie oraz Premii Kapitatowe;j (,,Opcja”).

e Uprawnienia z Opcji zostang przyznane na podstawie umow zawartych pomiedzy Spdtka
a poszczegblnymi Uczestnikami Programu (,,Umowa Opcji”).

e Uprawnienia z Opcji nie mogg by¢ przenoszone ani obcigzane przez Uczestnika Programu. Uprawnienia
z Opgji sg Scisle zwigzane z osobg Uczestnika Programu i z tego wzgledu wygasajg w przypadku smierci
Uczestnika Programu.

e Opcja uprawnia do nabycia przez Uczestnika Programu Akcji za cene nominalng, w liczbie okreslonej
w Umowie Opcji.

e Opcja uprawnia do otrzymywania przez Uczestnika Programu od Spoétki corocznych wyptat, ktérych
wysokos¢ uzalezniona jest od kwoty dywidendy wyptaconej przez Spotke za poprzedni rok obrotowy
(,,Premia Kapitatowa”).

e Kwota Premii Kapitatowej za dany rok obrotowy zostanie obliczona do dnia 31 lipca danego roku
obrotowego, na podstawie uchwaty o podziale zysku Spétki oraz zaudytowanych danych finansowych
Spotki za poprzedni rok obrotowy wedtug nastepujgcego wzoru.

Div,

PK, = x LAUP
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gdzie:
PKt - Premia Kapitatowa do wyptaty w danym roku obrotowym,
Divt - Kwota dywidendy wyptacona w danym roku obrotowym,
LA - Catkowita liczba akcji Spotki uczestniczgcych w podziale dywidendy,
LAUP- Liczba akcji Spotki, ktdérg Uczestnik Programu jest uprawniony naby¢

w wykonaniu Opcji, przy czym w kalkulacji nie s3 uwzgledniane Akcje, ktére
zostaty juz wydane Uczestnikowi Programu
e Uprawnienie do uzyskania Premii Kapitatowej wygasa najpdzniej w ostatnim Dniu Dystrybucji.
e Dzien w ktérym nastgpi rozliczenie transakcji nabycia od Spotki Akcji przez Uczestnika Programu
w zwigzku z realizacjg Opcji (Dzien Dystrybucji)
o w przypadku Uczestnikédw Programu innych niz Prezes Zarzadu Spoétki Dziern Dystrybucji to
odpowiednio: 30 czerwca 2020 roku dla 33% Akcji naleznych danemu Uczestnikowi Programu,
30 czerwca 2021 roku dla dalszych 33% Akcji naleznych danemu Uczestnikowi Programu oraz
30 czerwca 2022 roku dla pozostatych 33% Akcji naleznych danemu Uczestnikowi Programu;
o Prezesa Zarzadu Spotki Dzien Dystrybucji to 31 sierpnia 2019 roku dla wszystkich Akcji
naleznych Prezesowi Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza ustalita Cele Jednostkowe i Cel tgczny dla uczestnikéw Programu Motywacyjnego,
warunkujgce przyznanie uczestnikom uprawnien wynikajgcych z Programu. Cele te dotyczg wskaznikow
finansowo-operacyjnych poszczegdlnych spoétek zaleinych, jednostek organizacyjnych zwigzanych
z poszczegblnymi technologiami lub catej Grupy Kapitatowej, w zaleznosci od funkcji petnionej przez danego
uczestnika Programu. W skali catej Grupy Kapitatowej celem jednostkowym obowigzujgcym Prezesa
Zarzadu, Dyrektora Finansowego i Dyrektora Operacyjnego w Spétce Dominujgcej SECO/WARWICK S.A. jest
skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej. Na rok 2016 i 2017 cel ten zostat ustalony na poziomie
18 min PLN.

Koszty roczne planu znajduja sie w nocie 3 niniejszego sprawozdania.

Nota 30. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spodtka nie aktywowata kosztow finansowania
zewnetrznego. Potencjalne koszty do aktywowania sg niematerialne.

Nota 31. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpity w Spédfce istotne pozycje przychoddow
sezonowych, cyklicznych oraz sporadycznych.

Nota 32. SPRAWY SADOWE

Aktualnie nie toczg sie zadne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowe;j
i samorzadowej), postepowania sgdowe, ani postepowania arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny wptyw
na sytuacje finansowg lub rentownos¢ (powyzej 10% kapitatow witasnych) - Spofki.

Nota 33. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci iniespdjnosci. Czesto wystepujace roznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panistwowymi iprzedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyisze niz
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
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Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zostac¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zdaniem Zarzadu na dzien 31 grudnia 2016 roku nie istniata potrzeba utworzenia odpowiednich rezerw na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe. Spétka reguluje zobowigzania podatkowe na biezgco.

Nota 34. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Wazniejsze zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Spétki jakie nastgpity po dniu bilansowym:

Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem biezgcym nr 1/2017, w nawigzaniu do raportu biezagcego
nr 26/2016 z dnia 31 pazdziernika 2016 roku, ze w dniu 02 stycznia 2017 roku Sad Rejonowy w Zielonej
Goérze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu potaczenia Emitenta ze
sp6tka zalezng SECO/WARWICK EUROPE sp. z 0.0. z siedzibg w Swiebodzinie.

Potgczenie nastgpito na podstawie 492 §1 pktl KSH, tj. poprzez przeniesienie na SECO/WARWICK S.A.
catego majatku SECO/WARWICK EUROPE sp. z 0.0. w drodze sukcesji uniwersalnej. W wyniku potgczenia
SECO/WARWICK S.A., jako spdtka przejmujgca, wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki SECO/WARWICK
EUROPE sp. z o0.0., ktora zostata rozwigzana bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego, w dniu
wykreslenia jej z rejestru.

Majagc na uwadze fakt, ze SECO/WARWICK S.A. byta jedynym wspdlnikiem SECO/WARWICK EUROPE
Sp. z 0.0., potaczenie zostato przeprowadzone w sposdb przewidziany w art. 515 §1 KSH, tj. bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego SECO/WARWICK S.A.

Wszelkie istotne zdarzenia po dacie bilansowej ujawnione zostaty w formie raportéw biezacych na stronie
internetowej www.secowarwick.com

Data: 27 kwietnia 2017 roku

Osoba, ktorej

powierzono
prowadzenie Pawet Wyrzykowski Wojciech Peret  Stawomir Wozniak  Bartosz Klinowski

ksigg rachunkowych:

Ryszard Rej Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu  Czfonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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