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INFORMACJE OGOLNE

l. Dane jednostki dominujacej

Jednostk dominupca Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICK p&ka
Akcyjna z siedzih w Swiebodzinie. Spétka zostata utworzona w dniu 2 stig 2007 r., na
podstawie postanowieniad® Rejonowego w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospordy KRS, ktory
wpisatl Spote do rejestru przedgiiorcow Krajowego RejestruaBowego pod numerem KRS

0000271014.
Nazwa: SECO/WARWICK S.A.
Forma prawna: Spotka akcyjna
Siedziba: 66-208wiebodzin, ul. Sobieskiego 8

Podstawowy przedmiot dziatalém wedtug PKD:
29,217 Produkcja piecow, palenisk i palnikow piegoh,

Dziatalnci¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
konserwacji maszyn ogo0lnego przeznaczenia, gdzie
indziej niesklasyfikowana, z watkiem dziatalnéci
ustugowej
Produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia
29,24, A gdzie indziej niesklasyfikowana, z vggkiem

dziatalngci ustugowej,

29,24,B

Produkcja obrabiarek i namzi mechanicznych, z
wyjatkiem dziatalnéci ustugowej,

Dziatalncgi¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
konserwacji obrabiarek i nag@zi mechanicznych,

29,51,Z Produkcja maszyn dla metalurgii,

29,40,A

29,40,B

Dziatalna¢ agentéw zajmugcych s¢ sprzedaa maszyn,
urzadzea przemystowych, statkdw i samolotow,

51,61, Sprzedahurtowa obrabiarek,

51,14,Z

51,70,Z Pozostata sprzedaurtowa wyspecjalizowana,

Dziatalng¢ w zakresie projektowania budowlanego,
urbanistycznego, technologiczne

74,30,Z badania i analizy techniczne,

74,20,A

Prace badawczo rozwojowe w dziedzinie nauk

73106 technicznych.
Numer KRS: KRS 0000271014
Numer statystyczny REGON: 970011679

. Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spétka SECO/WARWICK S.A. i pozostate jednostki @yWKapitalowej zostata utworzone na czas
nieoznaczony, poza spalSECO/WARWICK(Tianjin)Industrial Furnace Co. Ltdwgdrzorg na czas
okreslony 50 lat.
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[ll. Okresy prezentowane
Prezentowane skréconeddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowezgtmone zostalo za
okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. Dane poa@were prezentowana:s
» wedlug stanu na dzie 31 grudnia 2009 roku oraz 30.06.2009 r. di@drocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
e za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwcf92@oku dla srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéoraz $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow gigryich,
» za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwc@ 20Ku oraz za okres od 01 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku dleddrocznego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
kapitale wkasnym.

IV. Sktad organow jednostki dominujacej SECO/WARWICK S.A.

ZARZ AD
Leszek Przybysz Prezes Zargdu
Na dziex 31.12.2009 n.Andrzej Zawistowski Wiceprezes Zagdu
skiad Zarzdu Witold Klinowski Czilonek Zarzdu
Jozef Olejnik Czlonek Zarzdu
Wojciech Modrzyk Wiceprezes Zarg
Leszek Przybysz Prezes Zamdu
_ Andrzej Zawistowski Wiceprezes Zagdu
Na dziéi 30.06.2010 n.\ojciech Modrzyk Wiceprezes Zagglu
sktad Zarzdu Witold Klinowski Czlonek Zarzdu
Jozef Olejnik Czionek Zarzdu
RADA NADZORCZA
Jeffrey Boswell Przewodniczcy Rady Nadzorczej
, | Henryk Pilarski Zastpca Przewodniezego Rady Nadzorczej
glldig ;)S,(O)gowy na daig Piotr Kowalewski Zastpca Przewodnicrego Rady Nadzorczej
T ’ Piotr Kula Czlonek Rady Nadzorczej
Artur Grygiel Czionek Rady Nadzorczej
Jeffrey Boswell Przewodniczcy Rady Nadzorczej
Henryk Pilarski Zastpca Przewodnicrego Rady Nadzorczej
Na dzieh 30.06.2010 r. Piotr Kowalewski Cztonek Rady Nadzorczej
sktad Rady Nadzorczej| Piotr Kula Czionek Rady Nadzorczej
Artur Rusiecki Czionek Rady Nadzorczej
Mariusz Czaplicki Czionek Rady Nadzorczej

V. Biegli rewidenci

PKF Audyt Sp. z 0. o.
ul. Elblaska 15/17
01 -747 Warszawa

VI. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzie30.06.2010 r. akcjonariuszami posiagdgini ponad 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:



Udziat w

Udziat w Liczba ogolnej

Akcjonariusze Liczba akgcji kapitale 106 liczbie

zaktadowym% glosow gtoséw na

WZA (%)
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119508 43,04% 4 119 508 43,04%)
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1 726 174 18,03% 1 726 174 18,03%
ING NN OFE 723 199 7,56%| 723 199 7,56%
OFE POLSAT S.A. 485 974 5,08%| 485974 5,08%
PZU Asset Management S.A. 484 492  5,06%| 484 692 5,06%
PKO TFI S.A. 478 601 5,00%| 478 601 5,00%

VII. Spoiki zalezne

Spétka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem begmainio dominujcym wobec trzech spoétek
zaleznych, tj.:

e LZT Elterma S.A.
e SECO/WARWICK Corporation oraz

e 00O SECO/WARWICK Group, w ktérych posiada 100% katpi zakltadowego oraz 100%
0go0lnej liczby gloséw na zgromadzeniach akcjonagitigromadzeniach wspolnikow.

Do Grupy nalea rowniez nastpujace jednostki:

e Przedsibiorstwo Handlowo-Ustugowe ,Eltus” Sp. z o.0 w liklacji, w ktorej Spotka
dominupca za pérednictwem LZT Elterma posiada 100% kapitatu zaddeghjo i 100% ogdinej
liczby gtos6w na zgromadzeniu wspdlnikow,

« SECO/WARWICK of Delaware Inc., w ktérej Spotka domjaca za pérednictwem
SECO/WARWICK Corporation posiada 100% kapitatu adklwego i 100% ogolnej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow,

e SECO/WARWICK (Tianjin) Chiny (spolka wspéizala), w ktorej to spoice
SECO/WARWICK S.A. posiada bezfzednio 25% kapitalu zaktadowego (i ogdlnej liczby
gtoséw), a kolejne 25% kapitatu zaktadowego i ogplliczby gtosow za piwednictwem
SECO/WARWICK Corporation,

e  SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturifignjin Co., Ltd., spotka ta jest
wspolnym przedsivzieciem spotki SECO/WARWICK S.A. oraz Retech Systerh€ ) ktore to
spoiki posiadaj po 50% kapitatu zaktadowego (i ogdinej liczby glas.

VIII. Spoétki stowarzyszone

 Retech Systems LLC, w ktérej Spotka domiwaj posiada 50% udziatow zwyklych i 50%
0go0Inej liczby gloséw na zgromadzeniu wspoélnikow.

+ SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd., w ktorej spétka domijaca posiada 50% wszystkich
udziatow SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawnigdo 50 % gtoséw w ogdlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.
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IX. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowe;:
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WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

}

SECOMVARWICK
Delaware Inc. (USA)

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR weskch olgtych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polskétybh historycznymi danymi finansowymi

Wynosa:

Rok obrotowy 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
sredni kurs w okresie* 4,0042 4,3406 45184
kurs na ostatni dzie 4,1458 4,1082 4,4696
okresu

*) srednia kurséw obowizujgcych na ostatni dziekazdego miegica w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéwdrocznego skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowejprzeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodd®enk Polski dla

EUR obowazujacych na ostatni dzieokresu.

Poszczegdlne pozycj@ddrocznych skonsolidowanych: sprawozdania z caiiyalv dochodow
oraz sprawozdania z przeptywow pigmych przeliczono wedtug kurséw stanawych sredni

arytmetyczg

srednich kursdow ogloszonych przez Narodowy Bank WRolslla EUR

obowiagzujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycjesrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuagnsowej,

sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz z przeptywpieneznych z prezentowanego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoweraz danych poréwnywalnych,
przeliczonych na EUR przedstawia pza tabela:
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Potrocze | Potrocze | Potrocze | Potrocze
Wyszczegolnienie 2010 2009 2010 2009
w tys. zi w tys. EUR

zr;écr?;g\)l/vnetto ze sprzesygproduktow, towardw i 64933 63395 16216 14 030
Koszt wtasny sprzedg (54 125) (44512) (13517) (9851)
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej (7667) 1515 (1915) 335
Zysk (strata) brutto (4792) (138)] (1197) (31)
Zysk (strata) netto (3 840) 1057 (959) 234
Przeptywy pienizne netto z dziatalrai operacyjnej 148 33 315 37 7373
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej (3 687) (13 379) (921)| (2961)
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi finansowe;j 3 060 191 764 42

30.06.201(¢ 31.12.2009 30.06.201( 31.12.200¢
Aktywa razem 238034 211440 57416] 51468
Zobowiazania razem 63924 45534 15419 11 084
W tym zobowizania krotkoterminowe 44 6661 29 154 10774 7 096
Kapitat wtasny 174109 165906 41997, 40 384
Kapitat podstawowy 3471 3471 837 845

Podstawowe pozycje jednostkowego skroconggdrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej,

sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawdadam przeptywow pieriznych z
prezentowanego sprawozdania finansowego oraz dapgobwnywalnych, przeliczonych na EUR

przedstawia pousza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Pdétrocze | Pétrocze | Pétrocze | Pétrocze
Wyszczeg6lnienie 2010 2009 2010 2009
w tys. zt W tys. EUR

zr;écr?;g{v ze sprzeéaproduktow, towarow i 34 243 36 422 8 552 8 061
Koszt wiasny sprzedst (25 158) (22 893) (6 283) (5 067)
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej (620) 4781 (155) 1058
Zysk (strata) brutto 185 (2 204) 46 (488)
Zysk (strata) netto 62 (1 763) 15 (390)
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi operacyjnej 8 286 28 222 2 069 6 246
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej (9 425)] (10831) (2 354) (2 397)
Przeptywy pienizne netto z dziatalrsai finansowej (36) (66) 9) (15)

30.06.201(0 31.12.2009 30.06.201( 31.12.2009
Aktywa razem 160 444 155 452 38 700 37 839
Zobowiazania razem 26 886 21 066 6 485 5128
W tym zobowizania krétkoterminowe 20515 14 520 4948 3534
Kapitat wkasny 133559 134 386 32 215 32712
Kapitat podstawowy 3471 3471 837 832
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Na podstawie rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 reksprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartéciowych, Zarad Spoiki
dominupcej wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejszeddroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane por@aime sporadzone zostaly zgodnie z
obowizujacymi Grug; zasadami rachunkowéa oraz ze odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuagjmaptkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wyrfikansowy.

Niniejszesrédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmae zostalo przygotowane przy
zastosowaniu zasad rachunkdweio zgodnie z M¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przezgUruropejska oraz w zakresie wymaganym przez
Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 reksprawie informacji bigcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papies@ntasciowych (Dz. U. 2009 Nr 33 poz.
259).

Zarzmd oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawdzdamansowych, dokonagy
przeghdu skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoweaz skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowaggtal wybrany zgodnie z przepisami
prawa orazze podmiot ten i biegli rewidenci, dokomuay tego przealdu, spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleej raportu z przegtiu, zgodnie z wkiwymi przepisami prawa
krajowego. Zgodnie z przsiymi przez Zarzd zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident
zostat wybrany przez RadNadzorcza uchwatnr 6/2009 z dnia 25.02.2009 r. w sprawie wyboru
bieglego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata psmago wyboru, mag na uwadze
zagwarantowanie petnej niezah@sci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacjidar przez
biegtego rewidenta.

Xll. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdaniendee zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zargd jednostki dominujcej w dniu 30 sierpnia 2010 roku

Data: 30 sierpnia 2010

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zayzlu
Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Wiceprezes Zarzlu Czionek Zargdu Czlonek Zarzdu
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI
FINANSOWEJ (dane spormzone w tys. zf)

Aktywa stan na stan na stan na
30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.2009r.
AKTYWA TRWALE 125 569 112 305 118 841
Rzeczowe aktywa trwate 47 549 45 831 47 933
Nieruchomdci inwestycyjne 442 448 455
Wartas¢ firmy 5103 4284 4770
Pozostate wartei niematerialne 8978 9838 8 389
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 57 632 47 769 50 469
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 3 3 3
Naleznosci diugoterminowe
Inne aktywa
Pazyczki udzielone i natenosci wkasne 1 3
Rozliczenia midzyokresowe
Q(I;g]vgz 0z V\%tguéu odroczonego podatku 5861 4133 6 819
AKTYWA OBROTOWE 106 837 99 135 119 428
Zapasy 19 035 16 091 18118
Naleznosci handlowe 34511 21103 44 334
Pozostate nafmosici krotkoterminowe 7401 5843 4213
Rozliczenia midzyokresowe 2 050 1740 1887
Aktyvya fjnansowe vyycgniane w wasto 143
godziwej przez wynik finansowy
Pazyczki udzielone i natenosci wiasne 7 3 5
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 25103 25 254 32 638
Rozliczenia kontraktow 18 731 28 958 18 232
AKTYWA PRZEZNACZONE DO 5 628
SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 238 034 211 44C 238 269
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Pasvwa stan na stan na stan na
yw 30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.2009 .

KAPITALY WEASNE 174 1089 165 906 172 278
Kapitat wiasny przypadajacy 173 255 165 906 172 278
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Kapitat akcyjny 3471 3471 3471
Kapitat zapasowy 140914 143 833 143 833
Pozostate kapitaty 36 2 (797)
Zyski/Straty zatrzymane 28 834 18 600 25771
Udziaty niekontroluj ace 854

ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE 16 422 16 381 18 966
Kredyty i pazyczki
Zobowiazania finansowe 264 234 390
Pozostate zobowzania 494 406 1384
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 10 112 10 767 12 051
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 3176 2792 3841
Rezerwy na zobowzania
Rozliczenia midzyokresowe 2 376 2181 1300

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 44 666 29 154 47 025
Kredyty i pazyczki 2090 365 6 160
Zobowhizania finansowe 2 936 2 080 11 039
Zobowiazania handlowe 13 525 11 118 10 562
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i
ubezpiecze 2670 2348 2 037
Zobowiazania krotkoterminowe inne 3471 3140 3476
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 854 973 1217
Pozostate rezerwy 2663 3070 3636
Rozliczenia midzyokresowe 16 457 6 060 8 898

ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO 2 836

SPRZEDAZY

PASYWA RAZEM 238 034 211 440 238 269

Data: 30 sierpnia 2010

Sprawozdanie spo4dzit:

Piotr Walasek Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzdu

Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik

Wiceprezes Zanzlu Czlonek Zarzdu

Wiceprezes Zanzlu

Witold Klinowski
Czlonek Zarzdu
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW (dane spormzone w tys. zf)

za okres za okres
01.01.2010- 01.01.2009 -
30.06.2010 30.06.2009
Przycho@y netto zg sprzeggproduktow, towarow i 64 933 63 395
materiatéw, w tym:
Przychody netto ze sprzegaproduktow 64 337 62 845
Przychody netto ze sprzegaowarow i materialow 596 550
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materighamtym: (54 125) (44 512)
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow (53 748) (44 184)
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow (377) (327)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 808 18 883
Pozostate przychody operacyjne 427 1612
Koszty sprzedsy (5 265) (4 675)
Koszty ogdlnego zaadu (13 288) (13 135)
Pozostate koszty operacyjne (348) (1 169)
Zysk (strata) na dziatalngci operacyjnej (7 667) 1515
Przychody finansowe 1837 3633
Koszty finansowe (561) (11 516)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stayszonych 1600 6 229
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 792) (138)
Podatek dochodowy 1599 1562
Zysk (strata) netto z dzialalngci kontynuowanej (3192) 1423
Zysk (strata) z dziataldoi zaniechanej (648) (366)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (3 840) 1057
Zysk na jedn akc (w ztotych) (0,40) 0,11
Srednia waona liczba akcji na dzie 9572003 9572 003
INNE CALKOWITE DOCHODY:
\é\{gﬁggr?emstrumentow pochodnych zabezpiegzah przeptywy (1 139) 1746
Ra&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 12 078 4 287
Zyski (straty) aktuarialne programu emerytalnegeed&nych
swiadczeé
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow 216 (332)
Inne catkowite dochody netto 11 156 5701
Catkowite dochody ogétem 7 316 6 758

Data: 30 sierpnia 2010

Sprawozdanie sposdzit:

Piotr Walasek Leszek Przybysz

Prezes Zarzdu

Wojciech Modrzyk
Wiceprezes Zagzlu

Jozef Olejnik
Czlonek Zarzdu

Andrzej Zawistowski

Wiceprezes Zagzlu

Witold Klinowski
Czlonek Zarzdu
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(dane spormzone w tys. zi)

za okres za okres
01.01.2010-  01.01.2009 —
30.06.2010 30.06.2009

DZIALALNO SC OPERACYJNA
Zysk [ Strata brutto (4 792) (505)
Korekty razem: 5808 33242
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych (1 600) (6 229)
Amortyzacja 2 403 2 566
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 528 133
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 153
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 359 9753
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych (604) (1 804)
Zmiana stanu rezerw (822) (1 489)
Zmiana stanu zapaséw (2 690) 2271
Zmiana stanu nat@osci (11 692) 24 261
i;rl;ig;\vizia;ri]#a r?;)(?v(\)/ngr?l krotkoterminowych, z wyjtkiem 1023 (12 854)
Zmiana stanu rozliciemiedzyokresowych 18 900 16 422
Inne korekty (72) 59
Gotbéwka z dziatalngci operacyjnej 1016 32738
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (868) 577
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 148 33315
DZIALALNO SC INWESTYCYJNA
Wplywy 57 37
Przychody ze zbycia waa niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 52 30
Przychody ze zbycia aktywow finansowych
Przychody z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach
Splata udzielonych pgczek diugoterminowych
Przychody z tytutu odsetek
Inne wptywy z aktywdw finansowych 7
Wydatki 3743 13 416
Wydatki inwestycyjne na Wars!oi niemateriqlne i’ prawne, 3615 3664
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruch@mno
Wydatki na nabycie jednostek pazanych
Wydatki na nabycie aktywow finansowych
Udzielone payczki dlugoterminowe
srodki pienkzne zaptacone z tytutu instrumentéw pochodnych 118 9752
Inne wydatki inwestycyjne 10
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (3687) (13 379)
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DZIALALNO SC FINANSOWA

Wptywy 3529 1069
Wp’fywy netto z yvydania udziatow (emisji chji) i nych 1595

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i payczki 1934 1069

Emisja diinych papierow wartziowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki 469 879
Nabycie udziatéw (akcji) wikasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vitacieli

Inne, ni wyplaty na rzecz wiicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Sptaty kredytow i pgyczek 250 541
Wykup dtuznych papieréw warteiowych
Z tytutu innych zobowgzan finansowych

Platngci zobowhzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 144 186
Odsetki 75 153
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 3060 191
Przeptywy pienigzne netto razem (478) 20 126
Bilansowa zmiana stanwrodkow pienigznych, w tym (151) 20920
kursozvr\mlwylar:a stanusrodkéw piengznych z tytutu rénic 331 124
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 25103 12 154
Srodki pieni ezne na koniec okresu , w tym 24 625 32281

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania
- w tymsérodki pienkezne dotyczce dzialalnéci zaniechanej 29

Data: 30 sierpnia 2010

Sprawozdanie spo4dzit:

Piotr Walasek Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zanzlu
Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Wiceprezes Zayzlu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (dane sporglzone w tys. zt)

Kapitat Kapitat vljifétr?; izneslfrtlljjr?::ezr?tgj\lﬁ Pozostate Raznice Zyski/Straty — Udziaty \}l(v?gsltna;
zakladowy zapasow) pochodnych kapitaty kursowe zatrzymaneniekontrolupce ogotem
Sze¢ mieskcy zakaczone 30 czerwca 2009
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2009 r. 3471 135792 (2 211) 0 3 007 25 460 0 165 521
Korekta bkdéw podstawowych 6 6
Catkowite dochody ogdtem za okres 6 mgegi
zakaczonych 30 czerwca 2009 roku 14la 4287 1057 6758
Podziat zysku 8 040 (8 040)
Kapitat wkasny na dziea 30 czerwca 2009 r. 3471 143 83: (797 7 29: 18 477 0 172 278
Dwandcie miesgcy zakaczone 31 grudnia 2009

Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2009 r. 3471 135792 (2 211) 0 3 007 25 461 0 165 521
Caltkowite dochody ogétem za okres 12 miegi
zakaczonych 31 grudnia 2009 roku 2211 (1 936) (555) (281)

_Podziat zysku 8 040 (8 040)

_Piatngci w formie akcji wtasnych 2 2
Pozawynikowe zmiany w kapitale w spotce 339 339
SECO/WARWICK Allied (Indie)

Pozawynikowe zmiany w kapitale w sp6tce RETECH 324 324
Kapitat wiasny na dziea 31 grudnia 2009 r. 3471 14383 0 2 1 07: 17 52¢ 0 165 906
Sze¢ mieskcy zakaczone 30 czerwca 2010
Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia 2010 r. 3471 143833 0 2 1072 17 529 0 165 906

_Korekta bédow podstawowych
Catkowite dochody ogétem za okres 6 miegi

_zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku (922) 12078 (3 840) 7316

_Piatngci w formie akcji wtasnych 33 33

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/ziayc 854 854
Podziat zysku (2 918) 2918
Kapitat wiasny na dziea 30 czerwca 2010 r. 3471 140 91 (922 3t 13 15( 16 607 854 174 109
Data: 30 sierpnia 2010
Sprawozdanie spogdzit : Piotr Walasek

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski Wojciech Modkzy Jbzef Olejnik Witold Klinowski
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zaydu Wiceprezes Zaydu Czionek Zarmu Czilonek Zawu
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GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGGBRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 30 CZERWCA 2010 ROKU
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I. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowe;j

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ndowe zostato
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo Finansowej
(,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzieatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, bigr pod uwag toczcy se w UE proces wprowadzania
standardbw MSSF oraz prowadzoprzez Grup dziatalné¢, w zakresie stosowanych przez
Grup zasad rachunkowoi nie ma rénicy migdzy standardami MSSF, ktore weszlyzycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdicdzynarodowych
Standardow Rachunkowd (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF").

Il. Zato zenie kontynuacji dziatalngsci gospodarczej i porownywalnéé¢ sprawozdai
finansowych

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedee zostato spagdzone przy
zalazeniu kontynuowania dziataldo gospodarcze] przez Grgipv okresie 12 miescy po
ostatnim dniu bilansowym, czyli 30.06.2010 rokurzad Spotki dominujcej nie stwierdza na
dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okal@zi, ktére wskazywatyby na
zagraenia dla meliwosci kontynuowania dziataléei w okresie 12 miegcy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusoweag@echania 4z istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziataldoi.

Do dnia sporgdzeniasrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadimainsowego za
pétrocze 2010 roku nie wygiity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny¢ hyete w kstgach
rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jedda@ev niniejszym sprawozdaniu finansowym
nie wystpuja istotne zdarzenia dotygze lat ubiegtych.

[ll.  Zasady konsolidacji
a) Jednostki zalgne

Jednostki zatne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktéry@hupa ma zdoln@
kierowania ich polityl finansow i operacyja, co zwykle towarzyszy posiadaniu qkszcci
0golnej liczby gtoséw w organach stanaeyich. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje
dary jednostk, uwzgkdnia sg istnienie i wplyw potencjalnych praw gtosu, ktégrvedanej chwili
mozna zrealizowé lub zamieng.

Jednostki zalene podlegaj petnej konsolidacji od dnia przeja nad nimi kontroli przez Grgp
Przestaje sije konsolidowa z dniem ustania kontroli. Przeje jednostek zaimych przez Grup
rozlicza st metod, nabycia. Koszt przegia ustala @ jako warté¢ godziwg przekazanych
aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowychaor zobowizaa zacagnigtych lub
przegtych na dzié wymiany.. Mcliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobgmainia i
zobownzania warunkowe przgle w ramach patzenia jednostek gospodarczych wycenia si
pocatkowo wedtug ich wartéci godziwe] na dzie przegcia, niezalenie od wielkdci
ewentualnych udziatéw niekontrofigiych. Nadwyke kosztu przejcia nad wartécia godziwa
udziatu Grupy w mgiwych do zidentyfikowania przejych aktywach netto ujmuje esijako
wartas¢ firmy. Jezeli przekazana zaptata jestsea od wartéci godziwej aktywow netto przeej
jednostki zalenej, r&znicg ujmuje s¢ bezpadrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowagek na transakcjach pogazy spétkami Grupy
sa eliminowane. Niezrealizowane straty réwni@odlegaq eliminacji, chyba,ze transakcja
dostarcza dowodow na utgatartasci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rakbwosci
stosowane przez jednostki zale zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczdé
zapewnienia zgodroi z zasadami rachunkowa stosowanymi przez Grap
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b) Udzialy niekontroluj gce oraz transakcje z udziatowcami mniejszziowymi

Udzialy niekontroluace wykazywane s w odpowiedniej proporcji warfgi aktywow netto
posiadanej w jednostce zatej przez akcjonariuszy nie zwanych z Grugp W kolejnych
okresach, straty przypadag na udziaty niekontrolage przypisuje gi do wiacicieli jednostki

dominupcej
niekontrolupce przybieraj wartags¢ ujemra.

oraz udziatbw niekontrolygych nawet wtedy, gdy w

rezultacie udzialy

Grupa zastosowata zasadraktowania transakcji z udziatowcami mniejg@owymi jako

transakcje z podmiotami trzecimi niepazanymi z Grup.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore &mpwiera znacxy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 205%0% ogolnej liczby gtoséw w organach
stanowicych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyghogliczana metogdpraw whasnéci, a
ujecie pocatkowe nastpuje wedtug wartéci przekazanej zaptaty.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowaszpnej od dnia nabycia ujmujeg siv
rachunku zyskéw i strat, ggej udziat w zmianach stanu innych kapitatow odadmabycia — w
pozostatych kapitatach. Qdzne zmiany stanu od dnia nabycia korygujeveartas¢ bilansovg

inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejszesrodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadowe za okresy keazace sg 30
czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 roku obejmgstpujace jednostki wchodze w skiad

Grupy:
Udziat w ogolnej liczbie gtosow (w %)
Wyszczegolnienie

30.06.2010 30.06.2009
SECO/WARWICK S.A. Jednostka dominaga
Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,Elterma” S.A. %0 100%
SECO/WARWICK Corp. 100% 100%
SECO/WARWICK of Delaware, Inc 100% 100%
OO0 SECO/WARWICK Group Moskwa 100% 100%
:Txv(ieéj:g)iiorstwo Handlowo-Ustugowe ,Eltus” Sp. z 0.0 100% 100%
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. 50% 50%
Retech Systems LLC 50% 50%
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. 50% 50%
SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing 75%
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IV.  Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztéw

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowéalposporzdzone w
oparciu o zasadkosztu historycznego, za wagkiem: pochodnych instrumentéw finansowych,
wycenianych w wartiei godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dodwedlub zgodnie z
MSR 39 w przypadku stosowania rachunkéevaabezpieczg.

Niniejsze skrocondrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowepjegedstawione w
ztotych (,PLN"), a wszystkie warkei, o ile nie wskazano inaczej, podanenstysiacach PLN.

Prezentacja sprawozda finansowych
Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdiénansowych” aktywa oraz zobogzania §
prezentowane w bilansie jako krotkoterminowe i dhggminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone doeslaty sa prezentowane oddzielnie w
bilansie.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdféinansowych” sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw i strat kosztyyprezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadaicy na jedn akci

Zysk netto przypadagy na jedn akcg za kady okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres §redniej waonej liczby akcji wysipujacych w tym okresieSrednia waona liczba
akcji uwzgkdnia efekt rozwodnienia zwdany z emigj akcji na Gietdzie Papierow
Wartcsciowych.

Wartosci niematerialne

Jako skladniki wartei niematerialnych Grupa ujmuje skiladniki, ktére mozliwe do
zidentyfikowania (ména je wydziek lub sprzedd, sa kontrolowane przez jednostloraz
istnieje wysokie prawdopodolgistwo,ze przyniog jednostce korzci ekonomiczne.

Wartaici niematerialne zawier@jgtownie oprogramowanie, koszty prac rozwojowychka i
pocztkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytwara obejmujcymi cery zakupu,
cta importowe, nie podlegge odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszongusty i
rabaty oraz powkszone o naklady bezfrednio zwhzane z przygotowaniem skladnika
aktywéw do uytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wagtd niematerialnych wytworzony we wiasnym zakresie
spetnia kryteria ujmowania jako aktywa, jednostkékahuje podzialu procesu powstawania
aktywow na dwa etapy:

- etap prac badawczych,
- etap prac rozwojowych.
Koszty powstale w fazie pierwszej zawsze piwzap bezpdrednio koszty okresu.

Grupa aktywuje w bilansie sktadniki wagtd niematerialnych powstate w wyniku realizacji
prac rozwojowych, jedynie w przypadkusljespetniap one nasgpujace warunki:

- istnieje pewn& ukonczenia skladnika warfoi niematerialnych,
- mozna wykaza mazliwosci wykorzystania lub sprzedg,
- istnieje maliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.
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Wartcé¢ firmy powstaje z tytutu przegia jednostki gospodarczej i stanowi nadiwy
przekazanej zaptaty nad udzialem jednostki przejosjijv wartédci godziwej netto madiwych
do zidentyfikowania aktywow, zobowdan i zobowhzan warunkowych. Po poagikowym
ujeciu wartg¢ firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomnepsj o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizge z tytulu utraty wartei. Warta¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu ddosearniematerialnych Grupy
przedstawia ginasgpujaco:

Oprogramowanie
komputerowe
Okresy uytkowania 5- 10 lat 5-15lat

Amortyzowane przez okres
umowy - metod liniowa

Wyszczegolnienie Patenty i licencje

Wykorzystana metoda Amortyzowane metagdliniowa

Pochodzenie Nabyte Nabyte
Weryfikacja pod ktem Coroczna ocena czy wyglity Coroczna ocena czy wyglity
utraty wartdci / badanie przestankiwiadczice o przestankiwiadczice o
wartasci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartéci. wystapieniu utraty wartéci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwateaswykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualpesy z tytutu trwatej utraty wardoi.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez oszacowanie okresuytkowego danego
aktywu, wynoszcy:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostatgrodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwate ledace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazaanbilansie na
réowni z pozostatymi sktadnikami mgku trwatego i podlegaj umorzeniu wedtug takich
samych zasad.

Wartas¢ pocatkowa aktywow trwatych ddacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowizan zostaly ustalone w kwocie réwnej zdyskontowanej
wartasci  przysztych optfat leasingowych. Poniesione opfaligasingowe w okresie
sprawozdawczym zostaly odniesione na zobpania z tytutu leasingu finansowego w
wielkosci réwnej ratom kapitatowym, nadudga bedaca kosztami finansowymi ohgiyta w
catasci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikte ze sprzedw lub likwidacji 3 okreslone jako rénica pomgdzy
przychodami ze sprze#laa wartdcia netto tychsrodkow trwatych i § uymowane w rachunku
zyskéw i strat.

Grupa przygta zasad, ze warté¢ koncowasrodkow trwatych rowna jest ,,zero”.
Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmajnaktady na rzeczowe aktywa trwale oraz wénito
niematerialne i prawne, ktore niegq geszcze zdatne dozytkowania i istnieje die
prawdopodobigstwo, ze zostan one zakaczone. Prezentowane w bilansie wedtug kosztu

21



HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

wytworzenia pomniejszonego 0 odpisy z tytutu tryaiératy wartgci. Srodki trwate w
budowie nie g amortyzowane.

Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchomégci inwestycyjne uznaje ginieruchoméci, ktore traktowane asjako zrodto
przychoddéw z czynszéw lub / i utrzymywang \8 posiadaniu ze wzellu na spodziewany
przyrost ich wartéci.

Nieruchomdci inwestycyjne g wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualpesy z tytutu trwatej utraty wardoi.

Amortyzacg wylicza st przez oszacowany okres ekonomicznej przydaintych srodkow,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzujegsgruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmup udziaty w podmiotach powzanych, aktywa wyceniane w
wartcsci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych daltiw, zabezpieczaje
instrumenty pochodne, pgczki udzielone i nalmosci wlasne orazsrodki pienezne i
ekwiwalentysrodkow piengznych.

Zobowigzania finansoweobejmup zacagnigte kredyty i payczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach ligcych, zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej
poprzez sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zabezpjpce instrumenty pochodne,
zobowhzania handlowe, zobowdania wobec dostawcoérodkéw trwatych, zobowizania
leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleych, jednostkach wspétkontrolowanych i
jednostkach stowarzyszonych ujmowanych po koszageelizie z MSR 27 | MSR 28, aktywa i
zobowhgzania finansoweasujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumdintgnsowe:
ujmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywoéw finansowych

W momencie pockowego ugcia, aktywa finansoweaswyceniane w warkei godziwej
powiekszonej — w przypadku inwestycji, ktére nigvgyceniane w wartei godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodow — o koszty da#nji bezpérednio do nich
przyporadkowane.

Nalegnasci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglinieniem odpisu na atpliwe nalencsci. Odpis na nalanosci
oszacowywany jest wtedy, gdyciagniecie petnej kwoty nakmosci przestatlo b§
prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspiygh przeptywéw pieginych do
wartasci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwielleigcej aktualne oceny
rynkowe wartéci piengdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polgomjna
dyskontowaniu, zwekszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate nafmosci obejmup w szczegOlnéci zaliczki przekazane z tytutu przysziych
zakupow rzeczowych aktywéw trwatych, waxtoniematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa
niepienezne zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.
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Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw pienéznych

Srodki pienkzne i ekwiwalenty srodkéw pienéznych @ utrzymywane gtéwnie w celu
zaspokojenia krétkoterminowego zapotrzebowaniapénasrodki pienezne, a nie dla celéw
inwestycyjnych lub innych.

Srodki pienkzne i ekwiwalentyrodkéw piengznych obejmuj srodki pienkzne na rachunkach
bankowych srodki pienkzne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty,&kidog zostd w
sposob natychmiastowy zamienionesnadki pientzne w znanej kwocie i ktorea xaraone
na nieznaczne ryzyko zmiany wasto

Ujmowanie i wycena zobowzari finansowych

Zobowgzania z tytutu kredytowraz inne zobowiania finansoweaspocatkowo ujmowane w
wartasci godziwej, a nagpnie % wyceniane wediug zamortyzowanego Kkosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty transakcji, bezgoednio zwhzane z nabyciem lub emisgobowhzania finansowego,
powigkszap wartas¢ bilansova tego zobowgzania, poniewa w momencie pocikowego
ujecia sktadnik zobowizaa ujmuje sé w wartgci godziwej kwot zaptaconych lub
otrzymanych w zamian za zobawanie. W okresach pniejszych koszty teasamortyzowane
przez okres trwania zoboaziania, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceajfow

Rachunkow@¢ zabezpiecze

Rachunkowé&¢ zabezpiecze ujmuje wptywajce na sprawozdanie z catkowitych dochodow
skutki kompensowania zmian wajtd godziwej instrumentu zabezpiecasggo oraz pozycji
zabezpieczanej.

Istnieja trzy rodzaje powdzan zabezpieczagych:

a) zabezpieczenie wado godziwej: zabezpieczenie przed zagmiem zmianami warkci
godziwej ugtego sktadnika aktywow lub zoboyziania, albo wyodibnionej czsci takiego
sktadnika aktywow, zobowktania lub uprawdopodobnionego przysziego zohpaviia,
ktére przypisd mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby yvp¢ na
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

b) zabezpieczenie przeptywdw piemiych: zabezpieczenie przed zagmiem zmienngcia
przeptywéw piengznych, ktére i) przypisa mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwiazanym z ugtym sktadnikiem aktywéw lub zobowdaniem i ktore ii) mogtoby
wplywaé na sprawozdanie z catkowitych dochoddow.

c) Zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zageayim zgodnie z definigjzawarg
w MSR 21.

Rachunkowe¢ zabezpieczestosuje si do powazania zabezpieczajego wtedy i tylko wtedy

gdy spetnionegwszystkie nagpujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnignagzono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczgje, jak réwnie cel zaradzania ryzykiem przez jednostloraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentamjaera identyfikacje instrumentu
zabezpieczapego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakabezpieczanego
ryzyka , a take sposob w jaki jednostkagdrie oceniata efektywr$é instrumentu
zabezpieczapego w kompensowaniu zagemia zmianami wartei godziwej pozycji
zabezpieczanej lub przeptywéw piemych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje si, ze zabezpieczenieglizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian
wartasci godziwej lub przeptywdw pieginych wynikajcych z zabezpieczanego ryzyka,
zgodnie z udokumentowarpierwotnie strategi zaradzania ryzykiem, dotyeza tego
konkretnego povazania zabezpieczgjego.

c) W przypadku zabezpieczeprzeptywOw pieniznych, planowana transakcjagdaca
przedmiotem zabezpieczenia musi¢bwysoce prawdopodobna oraz musi podéega
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zagraeniu zmianami przeptywow pisginych, ktére w rezultacie magwptywaé na
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

d) Efektywna¢ zabezpieczenia mpa wiarygodnie ocebj tj. wartg¢ godziwa lub
przeptywy piengzne zwhzane z pozyej zabezpieczanwynikajace z zabezpieczanego
ryzyka oraz wart& godziwa instrumentu zabezpiecgaggo mog by¢ wiarygodnie
wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na bieo oceniane i stwierdzagsjego wysoka efektywrié we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore padezenie zostato ustanowione.

Zapasy

Zapasy wycenia siwedtug ceny nabycia ustalanej metcgledniej ceny wzonej. Obnika
wartcsci zapasoéw do ceny sprzegla netto dokonywana jest na zasadzie odpiséw
aktualizupcych. Ponadto na koniec #dego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja
wartasci zapasow dla zapasow zalegsich adz dla tych, ktore utracity swejprzydatnéé lub

ich przydatné¢ zostata w jald sposéb ograniczona. W przypadku ustania okol&zdnatore
spowodowaly obrienie wartéci zapaséw, dokonuje gsioperaciji odwrotnej tj. przywrécenia
wartcsci zapasow.

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow oraz iice inwentaryzacyjne ohgiaja koszt wtasnych
sprzedanych produktéw.

Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odnagzest ustalany metqdzobowazan

i ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla w#dgs réznic przegciowych medzy
wartacscia bilansova aktywdw i pasywow a ich waroia podatkow oraz strat podatkowych
przeniesionych na nagine lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jegipoznawane od
tych r@nic przefciowych, dla ktorych istnieje uzasadnione prawdaimwehstwo realizacji
oraz gdy kdzie dostpny przyszty dochéd do opodatkowania od ktéregarmadzdzie odpiséa
roznice przejciowe. Na kady dzier bilansowy ponownie oceniagsdotad nieugte aktywa z
tytutu podatku dochodowego. Uprzednio nigyjskiadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmujegsiv zakresie, w jakim stato esprawdopodobneze przyszity
dochdd do opodatkowania pozwoli na zrealizowarge tktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wgmsk dla wszystkich ujemnych
réznic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatgch i stowarzyszonych
wytacznie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobee

- réznice przejciowe odwrog sig w dapcej sk przewidzi€ przyszigci, oraz

- zostanie oagnigty dochdd do opodatkowania, od ktoreggdtie mana odpisé roznice
przegciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zoboawiania z tytutu podatku odroczonego nie podiggaj
dyskontowaniu. Podatek odroczony wyceniaszastosowaniem stawek podatkowych, ktore
obowiagzywaly prawnie lub obowvazywaly faktycznie na dziebilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone as wowczas, gdy na Grupie a¢y istniepcy obownzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikagy ze zdarze przesziych, i gdy prawdopodobne jest,
wypetnienie tego obowkku spowoduje koniecz§é wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz
mozna dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego zok@ania. Jeeli Grupa spodziewa
sig, ze koszty objte rezerw zostam zwrdcone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest uimowany jako euhy sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeca praktycznie pews ze zwrot ten rzeczywcie nasipi.
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Koszty dotycace danej rezerwyasvykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéwats
po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadkuy geptyw wartdci pienadza w czasie
jest istotny, wielké¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie @zmuanych
przysztych przeptywoéw piegtnych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedtgjej aktualne oceny rynkowe wadtd pienadza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwanego z danym zoboazaniem. Jeeli zastosowana zostala
metoda polegafa na dyskontowaniu, zgkszenie rezerwy w zwzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansoweg® dokonywane na drodze goki kierownictwa
spotek, wspomaganego dotychczasowynémdadczeniami dotycgcymi podobnych transakciji
oraz — w niektorych przypadkach — raportami niezgleh ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje sina kady dziexn bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wkaiwego szacunku. d& przestato by prawdopodobne,ze
wystapienie wyptywusrodkoéw zawierajcych w sobie korzci ekonomiczne ddzie niezikdne
do wypetnienia obovaizku, to rezerwa jest rozadywana.

Grupa tworzy nagpujace rodzaje rezerw:

* na naprawy gwarancyjne — tworzy sia podstawie danych historycznych dotygyzh
kosztéw napraw gwarancyjnych,

* niewykorzystane urlopy — w rownowasto ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemngmonych przezredng stawk; dzienm, wynagrodzenia brutto,

* naswiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczareepraktuariuszy,
e rezerwa nd@wiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia,

e na prawdopodobne koszty dotyce biezacego roku obrotowego, ktéreedn
zafakturowane dopiero w roku ngstym (bierne rozliczenia milzyokresowe
kosztow). W zalenosci od rodzaju obara poszczegdlne koszty wytworzenia,
sprzeday lub og6lnego zardu,

®* na program okrdonych swiadczé. Optacane ® state skltadki na rzecz agdmego
podmiotu (funduszu), w rezultacie ryzyko aktuaral@wiadczenia bda nizsze od
przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne (zainwesioe aktywa &da
niewystarczajce) do zrealizowania przewidywanyshiadczer obchzaja Grupg.

Stan zatleen do wykonania szacunkow oraz wysékaezerw g weryfikowane g na kady
dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspoétmiegobprzychodow i zwizanych z nimi kosztow do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty ijxpody dotycace przysztych okresow.

Bierne rozliczenia mizyokresowe kosztow

Grupa dokonuje biernych rozlicze miedzyokresowych kosztow w  wysod@
prawdopodobnych zobowdan przypadaicych na bieacy okres sprawozdawczy,
wynikajacych w szczegolriai:

e ze$wiadczér wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahen@angstki, a kwat
zobowhzania mana oszacow@w sposob wiarygodny,

e zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy atkakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszaleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.
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Rozliczenia mgdzyokresowe przychodow

Obejmup w szczegdlngci dotacje radowe na sfinansowanie aktywow i przychodoéw oraz
nadwyzke szacunkowych przychodéw wynilkaych z zaawansowania realizacji kontraktow
diugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanyaficzkami.

Dotacje radowe ujmuje si w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wadouzyskanych
srodkow i w systematyczny sposob, jako przychdd posgolnych okresow odpisujecsaby
zapewné ich wspotmierné¢ z odnénymi kosztami, ktére dotacje majw zamiarze
kompensowé& Dotacje nie zwikszap bezpdrednio kapitatu wiasnego.

Rozliczenia midzyokresowe kosztow oraz rozliczenia eddyokresowe przychodow
rozliczane w okresie dhszym ni 12 mies¢cy s zaliczane do diugoterminowych rozliéze
migdzyokresowych, natomiast rozliczane nie zéjuniz 12 mies¢cy od dnia bilansowego
zalicza st do krotkoterminowych rozliczemiedzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycerii@ 8 walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzatdingé (,waluta funkcjonalna”).

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotyalskich (PLN), ktéry jest walat

funkcjonalry i waluta prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza; sia walug funkcjonalra, wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe zliezenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowdan pieniznych wyraonych w walutach obcych ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odraczaish w kapitale wtasnym, gdy kwalifikajsie

do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigryich i zabezpieczenie udziatow w aktywach
netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Sporadzeniesrddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawaadiaainsowego wymaga
dokonania szacunkéw, z uwagi na fakt, wiele informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym nie mge zostd wycenione w sposéb precyzyjny. Zadzweryfikuje przygte
szacunki w oparciu o0 zmiany czynnikbw branych pedge przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub déwiadczenia z przeszoi. Dlatego te szacunki dokonane na daie80
czerwca 2010 roku magv przysztdci ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne

Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgwiEewidywanego okresu
ekonomicznej #yteczndci sktadnikbw rzeczowego mgku trwatego oraz wartai
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikgrzyjetych okresow ekonomicznej
uzyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dl&godkow trwatych gytkowanych na podstawie umdéwi leasingu
finansowego

Podobnie jak dla wtasnyctiodkéw trwatych wysoké& stawek amortyzacyjnych ustalana jest
na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczrgjeazndci sktadnikow rzeczowego
majatku trwatego oraz wartgi niematerialnych. Nie sosujegsdkreséw aytkowania réwnych
okresowi trwania umowy. Grupa prgiga zateenie,ze aktywa wykorzystywane na podstawie
umowy leasingu polegapbowiazkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkichwyleorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przyszkei w takiej wysokdci, jakie jest prawdopodobnge zostanie oggnicty
dochdd podatkowych pozwadaly na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopow

Rezerwa z tytulu urlopdw pracowniczych ustalanat jes oparciu o przystugaga
pracownikom, ustalan na koniec okresu sprawozdawczego licaiiewykorzystanych dni
urlopu.

Rezerwy ndwiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe, w spétkach Grupgiabych spoétkami podlegagymi polskim
uregulowaniom prawnym, wyptacang zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natdmias
odprawy emerytalne i rentowe w spotkach zagraniclanyyptacane szgodnie z lokalnymi
uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuarialdaiadczér diugo - i krétkoterminowych
dokonywana jest na koniec#dego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne

Rezerv¢ na naprawy gwarancyjne oblicza sia bazie danych historycznych dotycych
kosztow wytworzenia sprzedanych anlzeh oraz kosztébw napraw gwarancyjnych
poniesionych w latach poprzednich.

Kontrakty diugoterminowe

Do rozliczenia kontraktow diugoterminowych w Grupstosuje s zapisy wynikaice z
MSR 11 ,Umowy o ustug budowlan” Jezeli wynik na transakcji moa wycené w
wiarygodny sposob, przyjmuje esiwycere metody stopnia zaawansowania. Miastopnia
Zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczyelistkosztow do ogétu kosztow
planowanych.

Grupa na koniec kalego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkowkwyra kadym
kontrakcie. W przypadku mibwosci wystipienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekroca przewidywane przychody), jest ona niezwtocznie aana w rachunku zyskéw i
strat.

Wysokas¢ straty okréla sk niezalenie od: faktu rozpoezia prac wynikacych z umowy,
stanu zaawansowania prac wyni@jch z umowy oraz wysokoi przewidywanych zyskow z
tytutu innych uméw, ktére nieapojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSRR 1

Powyssze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontrakh@mdlowych, zwizanych z
podstawow dziatalndgcia operacyjm Grupy, ktorych okres realizacji jest dizy niz 3
mieshce, a jego catkowita waré jest istotna z punktu widzenia rzetedoosprawozdania
finansowego (poziomu przychoddéw, kosztow oraz wyniknansowego). Przychodami
podlegagcymi rozliczaniu w czasie as przychody udokumentowane. Za przychody
udokumentowane uznajeesprzychody zagwarantowane na podstawie uméw pieneot
skorygowanych o wszelkie naphe zmiany umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkdai¢le
zZwigzane z projektem. Zmiany w przychodach z umowywzgkdniane w przypadku, gdy
istnieje pewnét (podpisana umowaallz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie
prawdopodobigstwo (parafowane aneksy do umowwdb umowy wsépne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany ikwoty przychodow wynid@@ z tych zmian, oraz wak® tych
przychoddw mee by wiarygodnie wyceniona

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kit przyjmuje s koszty faktycznie
poniesione w okresie sprawozdawczym, udokumentowaviasciwymi dokumentami
ksiggowymi oraz koszty kooperantow ddt niezafakturowane, o ile spetnione kcznie
ponizsze warunki:

a) mana je w sposbéb wiarygodny wycéni

b) wartag¢ umowy w kooperacji wynosi povigj 250 000 zi,

c) okres realizacji jest diszy niz 3 miesice.
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Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustaja pebporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczeniayghoddw, ktore wplygly na wynik
finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczydza@owane przychody na kontrakcie
przypadagce w danym okresie sprawozdawczym ujmuje si przychodach okresu jako
przychody ze sprzedsa produktéw natomiast w sprawozdaniu z sytuacgifisowej po stronie
aktywow jako nalenosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy w oRi® przekraczagej poziom
oszacowanych przychodow przypagasjch na dany okres sprawozdawczy wykazywane s
pozycji zobowazan jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast cziii do kwoty
oszacowanych przychodow na kontrakcie pomniejspajezncsci wynikajace z rozliczenia
kontraktéw dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychodow jest wykazywana w yppz rozliczenia
migdzyokresowe przychoddw.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena wartéci godziwej pochodnych instrumentow finansowych ajvana jest na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w wastgodziwej- ustalonej wedtug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregubewav zadnym standardzie ablz
interpretacji, Zarad, kierupc sk subiektywn, ocen, okresla i stosuje polityki rachunkovsoi,
ktére zapewn, iz sprawozdanie finansowedrie zawierd wiasciwe i wiarygodne informacje
oraz lzdzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawisytuacg majptkowa i finansova Grupy, wyniki jej
dziatalngci i przeptywy piengzne,

« odzwierciedla tres¢ ekonomicza transakcji,

e obiektywne,

* sporzdzone zgodnie z zasadstranej wyceny,
* kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dz89 czerwca 2010 roku dotyczy rezerw na roszczenia
oraz zobowizan warunkowych.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe starydaiterpretacje KIMSF, ktore zostaly
opublikowane przez Radds. Midzynarodowych Standardow Rachunkéwid sa obowhzujace
dla okresow sprawozdawczych rozpoczynggh st po 1 stycznia 2010 i gaiej.

MSSF 3 (2) ,Padczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rad/ligdzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci 10 stycznia 2008 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony stamidnadal stosuje metod
nabycia do palczer jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotngmianami. Na przyktad,
wszystkie ptatnéci dokonane z tytutu nabycia przegsbrstwa naleéy ujmowa wedtug wartéci
godziwej w dniu nabycia, przy czym ptatieo warunkowe klasyfikowane jako zobawanie,
podlegay pézniejszej ponownej wycenie przez rachunek zyskowrdtsDodatkowo zmieniony
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standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowaniadyatabycia, w tym traktowanie kosztow
transakcji jako kosztu okresu, w ktory zostat omipsiony. Ponadto, wprowadzone zmiany
zawieraj mazliwosé wyboru ugcia udziatdw mniejszwi (udziat nie sprawagy kontroli) albo
wedtug wartéci godziwej albo ich proporcjonalnego udziatu wentyfikowanych aktywach netto
przejmowanej jednostki.

Grupa zacga stosowd standard od sprawozldinansowych rozpoczynggych sé 1 stycznia
2010rr.

MSR 27 (Z) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozadinansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Radvliedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 10 stycznia 2008 r. i obowduje dla okreséw rocznych rozpoczyywjch s¢ z
dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standardnaga, aby efekty transakcji z udziatowcami
mniejszéciowymi bylty ujmowane bezpgoednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola na
jednostly przez dotychczasawjednostle dominupca. Standard rownie uszczegdtawia sposéb
ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednastkzalena, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatow do wakit godziwej i ugcie r&nicy w rachunku zyskow i strat.

Grupa zacga stosowa MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji dziatowcami
mniejszédciowymi (posiadaczami udziatbw nie uprawa@jch do sprawowania kontroli) od
sprawozda rocznych rozpoczynagych sg¢ 1 stycznia 2010 r.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 , Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowanedstaty opublikowane przez Rad
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéwiol2 marca 2009 r. i obowduja dla okresow
rocznych zakaczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Poprawki precyzuj zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w jolzierniku 2008 r. w zakresie
instrumentow wbudowanych. Zmianyailaja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z
kategorii wycenianych w waroi godziwej przez rachunek zyskow i strat wszystkigrumenty
wbudowane musz zosté& ocenione i, jeeli to konieczne, odbnie zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym.

Grupa zacga stosowé zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 od 1 stycznia 2010 .
Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Midzynarodowych Standardoéw Rachunkdeioopublikowata 16 kwietnia 2009 r.
“Poprawki do MSSF 2009”, ktére zmiemajl2 standardow. Poprawki zawieragmiany w

prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawigramiany terminologiczne i edycyjne.
Wieksza¢ zmian lkedzie obowazywat dla okresdw rocznych rozpoczyseych sé z dniem 1

stycznia 2010 r.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivszy

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pienvgostaly opublikowane przez Rad
Migdzynarodowych Standardow Rachunkeéeio23 lipca 2009 r. i obowruja dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sg¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprdeah
dodatkowe wydczenia od dokonywania wyceny aktywéw na dzpezefcia na MSSF dla spotek
dziatapcych w sektorze naftowym i gazowym.

Zmiany do MSSF 2 ,Platrigi w formie akciji”

Zmiany do MSSF 2 ,Platrsosi w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rad
Migdzynarodowych Standardow Rachunkéwiol8 czerwca 2009 r. i obowvuja dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany pregyzujecie
ptatnaci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewatnz grupy kapitatowej. Zmianysuaislaja
zakres MSSF 2 oraz regulujaczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardow. rBmia
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wprowadzag do standardu zagadnienia uregulowane waegw interpretacjach KIMSF 8 oraz
KIMSF 11.

KIMSF 12 ,Porozumienia éwiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obgmie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Inetgmja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania ista@jch standardow przez podmioty uczestmez w umowach
koncesji na ustugi mdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dagyaiméw, w
ktorych zlecaicy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczgyppomocy infrastruktury, komu
swiadczy te ustugi i za jakcerg.

Grupa zacga stosowé KIMSF 12 od sprawozdarozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 r.
KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchamit

Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana przez Komitlst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obewmuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Imtetacja ta zawiera ogolne
wytyczne jak naley dokon& oceny umowy o ustugi budowlane, aby ckie czy jej skutki
powinny by prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnieSRM1 Umowy 0 ustug
budowlam czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazujektorym momencie naiy
rozpozna przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlane;j.

KIMSF 16 ,Rachunkowét zabezpieczeinwestycji netto w jednosgkzagranicza’

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obazije dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcg ta zawiera ogdlne
wytyczne dotyczce okrglenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowyahzakresie waluty
funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty pretseji na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki domigaj. Ponadto, KIMSF 16 ohjaia, ktora jednostka w
grupie kapitalowe] mze wykaza instrument zabezpieczay w ramach zabezpieczenia inwestycji
netto w jednostk zagranicza, a w szczegolrn@i czy jednostka dominaga utrzymugca
inwestycg netto w jednostk zagranicza musi utrzymywa takze instrument zabezpiecaey.
KIMSF 16 objgnia take, jak jednostka powinna okta¢ kwoty podlegajce reklasyfikaciji z
kapitatlu wlasnego do rachunku zyskoéw i strat dledwao instrumentu zabezpiecaeggo, jak i
pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa invogsty

Grupa zacga stosowa KIMSF 16 od sprawozdearozpoczynajcych st 1 stycznia 2010 r.
KIMSF 17 ,Dystrybucja do wigcicieli aktywow nie kdacychsrodkami piengznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obggudje dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcga ta zawiera wytyczne w
zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dgmily oraz uicia r@&nicy pomkdzy
wartacscia dywidendy a warteia bilansowy dystrybuowanych aktywow.

Grupa zacznie stosowe&KIMSF 17 od sprawozdarocznych rozpoczynagych sé 1 stycznia
2010rr.

KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywdw od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitlst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obgzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetacg ta zawiera wytyczne
zakresie ujcia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowiggtuacje, w ktorych spetniona jest
definicja aktywa, identyfikaejoddzielnie identyfikowalnych ustugwiadczonych ustug w zamian
za przeniesione aktywo),qgje przychodu i wjcie srodkow piengznych uzyskanych od klientow.
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Grupa zacga stosowé KIMSF 18 od sprawozdarozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 r.

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez spoiki Grupy zasady (@@al)t rachunkowséci za wyptkiem
dodatkowych lub nowych ujawnie Spotki obecnie analizaj konsekwencje oraz wplyw
zastosowania powsgzych nowych standardéw oraz interpretacji na spraania finansowe.

VII. Nowe standardy oczekupce na wdrazenie przez Grug

Poniej zostaly przedstawione opublikowane, nowe statydainterpretacje KIMSF, ktére zostaty
opublikowane przez Radds. Midzynarodowych Standardoéw Rachunkdéerp jednake nie g
obowigzujace we bieacym okresie sprawozdawczym.

MSR 24 Ujawnieni informacji na temat podmiotéw perdanych (znowelizowany w listopadzie
2009 roku) — majcy zastosowanie do okresOw rocznych rozpocazywyah sé 1 stycznia 2011
roku lub péniej, nie zatwierdzony przez UE.

MSS9 Instrumenty finansowe — may zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczpyah sg¢
od 1 stycznia 2013 roku lub fdej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozalané zostat
zatwierdzony prze UE.

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 Limit wyceny aktywow zZju okreslonychs$wiadczé, minimalne
wymogi finansowe oraz wzajemne naieici: przedptaty minimalnych wymogow finansowania —
majace zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczggeh sé 1 stycznia 2011 roku, nie
zatwierdzony przez UE.

KIMSF 19 Konwersja zobowean finansowych na instrumenty kapitatowe— augj zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczyaeych sé 1 stycznia 2011 roku lub poiej, nie zatwierdzony
przez UE.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie ¢dzynarodowych Standardow Sprawozdavicz&inansowej
po raz pierwszy: ogranicza zwolnienie z obgeku prezentowania z danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stasych MSSF po raz pierwszy - may zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajych sk 1 stycznia 2011 roku lub piiej, nie zatwierdzony przez
UE.

Wedtug dokonanych szacunkow paxey wymienione standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miataby istotnego wplywu na sprawoil finansowe, jeli zostatyby
zastosowane przez Grupa dzié bilansowy.

Stosowane przez Grup dopuszczone poddgia alternatywne zgodnie z MSSF

Niektore MSSF dopuszczgjalternatywne metody wyceny oraz ujmowania aktywodw
zobownzan. W zwiazku z tym, Grupa wybrata:

Standardy Stosowane podépie alternatywne

Zapasy wycenia siwedtug ceny nabycia ustalanej metad

MSR 2 Zapasy sredniej ceny wzonej.

Rzeczowy majtek trwaly wykazuje giwedtug ceny nabycia
pomniejszonej] o0 zakumulowan amortyzac; oraz
zakumulowane odpisy aktualizgg.

MSR 16 Rzeczowy
majatek trwaty

Wartadsci niematerialne wykazuje giwedtug ceny nabycia
pomniejszonej o0 zakumulowan amortyzaci oraz
zakumulowane odpisy aktualizgg.

MSR 38 Wartdci
niematerialne
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GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK S.A.

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 30 CZERWCA 2010 ROKU
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1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzeggroduktéw, towardw, materiatdw i ustug, po
pomniejszeniu ewentualny podatek od towardw i ushadpaty i upusty & rozpoznawane w
momencie, gdy znagee ryzyko i korzyci wynikajace z ich wlasn€ti zostaty przeniesione na
kupujacego.

Przychody ze sprzeday i przychody ogotem Grupy prezentup Sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie Pétrocze 2010 Pdétrocze 2009
Sprzeda produktéw 64 337 62 845
Sprzeda towar6w i materiatdw 596 550
SUMA przychodow ze sprzeday 64 933 63 395
Pozostate przychody operacyjne 427 1612
Przychody finansowe 1837 3633
SUMA przychodow ogotem 67 197 68 64D

SEGMENTY OPERACYJNE

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedt wycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, zpsjac
obowiagzujacy dotychczas MSR 14 Sprawozdawgzdotyczca segmentéw dziataldd. Standard
wprowadza tzw. ,podégie zaradcze” (,management approach”) do ujawniania infajinaa
temat segmentow i wymaga ujawnienia informacji gnsentach w oparciu o elementy sktadowe
jednostki, ktére zarglzapcy monitorup w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych.
Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostld, ktérych dosppne g oddzielne
informacje finansowe regularnie oceniane przez ypqmmlejmujce kluczowe decyzje odfmie
alokacji zasobéw i oceny bigcych wynikbw. Powysza zmiana nie miatla wplywu na
sprawozdawcze Grupy wedlug segmentow.

W Grupie SECO/WARWICK wyrgniono nasgpujace segmenty:
Piece pr@niowe

Piece praniowe maj zastosowanie w wkszaci gakzi przemystu takich jak przemyst
narzdziowy, lotniczy, energetyczny, elektrotechnicznyedyczny, samochodowy, specjalny itp.
w procesach obrobki cieplnej stali i stopéw, lutovea twardego, spiekania, odgazowania
materiatow itp. Stosowanie piecow pniowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadtp,ose
przyjazne dlgrodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta(CAB)

Linie CAB stosowaneasgtownie w przemsgle samochodowym do lutowania tzw. wymiennikéw
ciepta montowanych w samochodach osobowychgiacowych (chtodnica silnika, wymienniki
klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystsamochodowym linie CAB wykorzystywane
sa do produkcji m.in. radiatorow uktadéw scalonyckraplaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikdéw spalinowych generatoréwadu.

Piece atmosferowe (Atmosfera)

Piece atmosferowes szeroko stosowane w obrébce cieplnej i cieplnavibenej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich odgor. Piece atmosferowe z
przeznaczeniem do obrobki cieplno-chemicznej stasewg migdzy innymi w technologiach
naweglania gazowego i azotowania gazowego. Piece te ragtosowanie gtdbwnie w przemystach
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samochodowym, metalowym, w tym produkcjizyek tocznych, w hartowniach ustugowych,
przemystach specjalnych itp.

Linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminium Proc ess)

Obrobka cieplna wyrobow z aluminium dotyczy szeepkiamy procesow, éod ktérych Grupa
SECO/WARWICK wyspecjalizowata siw wybranych technologiach. Linie Aluminium Process
produkowane przez Grgpznajdujp zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowydla
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dlan@go rodzaju opakouizoraz obrobki cieplnej
odlewdw aluminiowych.

Piece topialne

Pr&niowe piece topialne stosowang w przemyle metalurgicznym do procesow konsolidacji,
przetopu i rafinacji metali specjalnych. Do tej gyuzaliczaj sic metale reaktywne (np. Tytan,
Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wtwosci fizyczne wymagaj obrobki w
zaawansowanych technologicznieagtzeniach oraz w warunkach wysokiej jmd

Odrebna grupe piecow topialnych stanowiprézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do
produkcji odlewow specjalnych (np. elementy silmik@drzutowych, turbin energetycznych,
implantéw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowijednoczénie element unikatowych w skaliviatowej linii do utylizacji
odpaddéw trudnych (m.in. produktéw ubocznych pochogeh z elektrownigdrowych).

Pozostate

Informacje dotyczce obszaréw geograficznych, olme na postawie lokalizacji rynkow zbytu
podzielono na:

rynek krajowy (Polska),

rynek Unii Europejskiej (bez Polski),
rynek Wschodni (Rosja, BiatosuUkraina)
rynek Stanéw Zjednoczonych Ameryki,

O O O o O

rynek Turecki (Turcja),
0 pozostate kraje.

Dane finansowe dotygze segmentow obejmujedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy
na segmencie. Grupa nie ma awosci wydzielenia aktywéw dla poszczegélnych segmentow
poniewa nie ma rozdzielenia parku maszynowego (w tym bkdwni budowli) na poszczegdline
segmenty.
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2. SEGMENTY OPERACYJNE POtROCZE 2010

Dziatalnos¢ kontynuowana iatalnosé : iatalnosé
Wyszczegolnienie Piece Aluminium [ Piece Dziaia Emc _rozyge ||Dzia % —
Bl CAB |[Atmosferal Process | Topialne Razem | zaniechana| nieprzypisane| ogoétem

Przychody segmentu ogétem 23913 4814 23 610 796 1938 55 071 0 9 862 64 933
Sprzeda na rzecz Klientow 23913 4814 23610 796| 1938 55071 9862 64933
zewretrznych, w tym:
-sprzeda dla klientow dla ktérych
sprzeda stanowi co najmniej 10% 16 078 3124 18 366 422 1683 39673 4 302 43 976
tacznych przychoddéw segmentu
Sprzeda miedzy segmentami
Koszty segmentu ogétem (16 074)f (3349) (20935 (1823)] (1800) (43980) 0 (10 145) (54 125)
koszty ogllnego zasdu (13288) (13 288)
koszty sprzedey (5 265) (5 265)
Przychody operacyjne 427 427
koszty operacyjne (348) (348)
Zysk (strata) segmentu z
dziatalnosci kontynuowanej przed 7839 1466 2675 -1027]  139] 11091 : 283) (7 667)
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi
Przychody finansowe 1837 1837
Koszty finansowe netto (561) (561)
Udziat w zyskaph jednostki 1 600 1 600
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed (4 792)
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 1599
Wynik na dziatalnéci zaniechanej (648) (648)
Zysk (strata) netto za okres (3 840)

35
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SEGMENTY OPERACYJNE POLROCZE 2009

Dzialalnos¢ kontynuowana

Wyszczeg6linienie Pioce Auminiom | Piece Dziatalnos¢ Pozycje |Dziatalnosé¢
Prézniowe CAB Atmosferal Process | Topialne Razem | zaniechanal nieprzypisane| ogétem

Przychody segmentu ogétem 11 831 17 868 15 344 6 282 1 547 52 872 0 10 523 63 395
Sprzeda na rzecz klientow 11831 17868 15344 6282 1547 53423 10523 63946
zewretrznych, w tym:
-sprzeda dla klientéw dla ktorych
sprzeda stanowi co najmniej 10% 5047 13 224 6 734 5825 1455 32 286 3782 36 068
tacznych przychodéw segmentu
Sprzeda miedzy segmentami 0 0
Koszty segmentu ogétem (9493) (9733) (11928) (4 268) (1097) (36519) 0 (7 993) (44 512)
koszty ogdlnego zasdu (13 135) (13 135)
koszty sprzedey (4 675) (4 675)
Przychody operacyjne 1612 1612
koszty operacyjne (1169) (1169)
Zysk (strata) segmentu z
SEIELENEE] | OBIENELTE] HEe 23371 8135 3416 2014 450 16352 . . 1515
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi
Przychody finansowe 3633 3633
Koszty finansowe netto (11 516) (11 516)
Udziat w zyskaph jednostki 6 229 6 229
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (138)
Podatek dochodowy 1562
Wynik na dziatalnéci zaniechanej (366) (366)
Zysk (strata) netto za okres 1 057
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3. OBSZARY GEOGRAFICZNE POLROCZE 2010
Unia e Dziatalnos¢
Wyszczegolnienie : Biatorus i | Pozostate USA Azja Polska .
Europejska : ogotem
Ukraina
Przychody ogétem 30 704 246 346 16 288 6 892 10 457 64 933
Sprzeda na rzg.cz klientow zewgtrznych z dziatalngci 30 704 246 346 16 288 6 892 10 457 64 933
kontynuowanej:
Sprzeda na rzecz klientéw zewetrznych z dziatalngéci
zaniechanej - - - - - - 0
OBSZARY GEOGRAFICZNE POLROCZE 2009
Wyszczegolnienie i) Bgﬁ)s;’jl? s i | Pozostate USA Azja Polska DARLEIES?
y 9 Europejska , J ogotem
Ukraina
Przychody ogétem 29 683 6 920 3553 9912 4188 9139 63 395
Sprzeda na rzg.cz klientdw zewetrznych z dziatalngci 29 683 6920 3553 9912 4188 9139 63 395
kontynuowanej:
Sprzeda na rzecz klientéw zewetrznych z dziatalngéci i i i i i i i
zaniechanej
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4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE Sooiany | meha
Przychody z tytutu odsetek 67 135
Zysk na zapadtych instrumentach pochodnych
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 246 3 498
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 1523 -
Inne
Przychody finansowe ogotem 1837 3633

KOSZTY FINANSOWE Sooianty | e

Odsetki od kredytéw bankowych 78 163
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowegd
Strata na zapadtych instrumentach pochodnych 261 9752
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 1603
Inne 222
Koszty finansowe ogétem 561 11516

5. DZIALALNO SC ZANIECHANA

Dnia 21.07.2010 Rada Dyrektoréw Spoétki SECO/WARWICKanjin) Industrial Furnace Co.
Ltd. podgta rezolucg dotycaca odsprzeday Chinskiemu udzialowcowi Tianjin Kama Electric
Thermal Equipment Manufacturing Co., Ltd. 25% ulizia w kapitale zakladowym
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltdalezacych do SECO/WARWICK Corp.
za ceRr 300 tys. USD oraz 25% udziatow naleych do SECO/WARWICK S.A. za cer300 tys.
USD. Ustalono, 7 umowa zbycia zostanie sfinalizowana do 30.09.2Gi. Prezydent Spoiki
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltdostat zobowjzany do zmiany nazwy
Spoiki przed dniem 31.10.2010.z8& umowa zbycia nie zostanie sfinalizowana do 32010
Rada Dyrektoréw ddzie negocjowata nowe warunki umowy zgodnie zeustat Spotki. W
przypadku gdy nazwa spoiki nie zostanie zmieniooa3#.10.2010, Rada Dyrektorow rozwne
Spoétke SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. LttNa dziéi 30.06.2010 Spotka
dokonata odpisu aktualizacyjnego aktywéw netto dart@ici ceny odsprzeds udziatow
wynoszcej 600 tys. USD. Na daiebilansowy warté¢ odpisu aktualizacyjnego wyniosta -373 tys.
zt. Wartcg¢ odpisu mae ulec zmianie w zakmosci od przebiegu procesu odsprzegadziatow
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzgda okresie 01.01-30.06.2010 wyniosty
5628 tys . PLN.

Zobowizania zaklasyfikowane jako przeznaczone do spezeda okresie 01.01-30.06.2010
wyniosty 2 836 tys. PLN.
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Wyniki finansowe za | péirocze 2010 r. i za | pd@ize 2009 r. na zaniechanej dziatalrio

operacyjnej przedstawiagie w sposob naspujacy:

Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
30.06.2010 30.06.2009
Przychody 449 554
Koszty (724) (908)
Zysk [ strata brutto (275) (354)
Przychody/koszty finansowe netto 0 -13
Zysk / strata przed opodatkowaniem (275 (366)
Wynik z przeszacowania waét bilansowej do
s e . (373)
wartasci godziwej minus koszty zbycia
Wyr_uk prze(_j opodatkowaniem na dziatalndci (648) (366)
zaniechanej
Podatek dochodowy:
- wynikajacy z zysku /(straty) przed opodatkowanigem
- wynikajacy z przeszacowania do wastogodziwej
minus koszty zbycia
Wynik netto przypisany dziatalnosci zaniechanej (648 (366)
Przeptywysrodkow piengznych netto z dziatalrigi zaniechanej przedstawiagic nasgpujaco:
Wyszczeadinienie 01.01.2010- | 01.01.2009 -
y 9 30.06.2010 30.06.2009

Przeptywy z dzialaln&i operacyjnej 152 395
Przeptywy z dziatalnei inwestycyjnej (42) (24)
Przeptywy z dziatalnii finansowe;j (250) (541)
Whplywy / (wyptywy) srodkOw pienigznych netto (140) (170)
Zysk przypadaicy na jedn akck: -0,07 -0,04

6. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJ E

Zysk podstawowy przypadgly na jedn akck oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za

okres przypadagego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przezedna wazomg liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w cagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadgjy na jeda akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadagego na zwykilych akcjonariuszy (po pmteniu odsetek od umarzalnych akciji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) préeznig wazona liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystpujacych w chgu okresu (skorygowarno wptyw opcji rozwadniajcych oraz
rozwadniagcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennpehakcje zwykie).
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Wyszczegolnienie 30.06.2010 | 30.06.2009
Zygk netf[o z dziatalni@i kontynuowanej przypadajej na (3 840) 1057
akcjonariuszy
Strata na dziatalrfgi zaniechanej przypadgajej ha
akcjonariuszy
Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy jednostki domincgj (3 840) 1057
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zanmiych
na akcje zwykte
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku nadjea (3 840) 1057
akcje
Srednia waona Ilczb_a Wygmltowanych akcji zwyk’rych_ _ 9572003 9572 003
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku ma pddie
Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje
Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygowandrednia waona liczba akcji zwyktych 1 1
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zyskuadra jakcie 9572003 9572003
Zysk na jedn akcg (0,40) 0,11
Zysk na jedn akci (w ztotych) z dziatalngci zaniechanej (0,07) (0,04)
7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wyszczegolnienie 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

srodki trwate 41 797 42 303 45 648
srodki trwate w budowie 5752 3528 2285
zaliczki nasrodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate 47 549 45 831 47 933
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Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodeaych) — za okres 1.01.2009-30.06.2009
o Bud_ynki Mas_zyny Srodki Pozost_a’fe
Wyszczegolnienie Grunty [ i transportu srodki | Razem
budowle | urzadzenia trwate
wartosc DlansouaDiito | 2361 25015 23930 4344 2722 59272
Zwiekszenia, z tytutu: 0 333 50 305 28 716
nabyciasrodkow trwatych 243 50 153 28 474
wytwor_zenia we wiasnym 90 90
zakresiesrodkow trwatych
zawartych umow leasingu 152 152
Inne
Zmniejszenia, z tytutu: - - 59 19 - 78
Zbycia - - 38 19 - 57
Likwidaciji - - 21 - - 21
Inne - - - - -
pvariose ggﬁ‘gg_‘;vc‘)’ggb:ggg 2361 26248 23921 4630 2750 59910
pmorzene na dzid | 3070 7681 1676  955| 13382
Zwiekszenia, z tytutu: - 435 1277 303 135| 2149
Amortyzaciji - 435 1277 303 135| 2149
przeszacowania - - - - - -
Inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 30 19 - 49
sprzeday - - 17 19 - 36
Likwidaciji - - 13 - - 13
przeszacowania - - - - - -
Umorzenie na dzigé
30.06.2009 - 3505 8 928 1960 1090| 15482
Odpisy aktualizujace na ) ) ) ) ) i
01.01.2009
Odpisy aktualizujace na i i i i i i
30.06.2009
Rd&znice kursowe netto z
E;ﬁgﬁgg‘;ﬁfﬁ;ﬁama 49 676 415 71 9| 1220
prezentaciji
Wartod¢ bilansowanettona |5 410 53419 15408 2741  1669| 45648
dzien 30.06.2009 roku
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodeaych) — za okres 1.01.2009-31.12.2009 r.

Budynki | Maszyny Srodki Pozostate
Wyszczegolnienie Grunty [ i transportu srodki | Razem
budowle | urzadzenia P trwate

Warto §¢ bilansowa brutto

na dziet 01.01.2009 roku 2361 25915 23 930 4344 2722| 59 272

Zwiegkszenia, z tytutu: - 736 248 313 32| 1329
nabyciasrodkow trwatych - 611 208 313 32| 1164
wytwor_zsenia we wilasnym ) 125 40 ) ) 165
zakresiesrodkow trwatych

zawartych umow leasingu - - - - - -
Inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 807 141 2 950
Zbycia 772 46 - 818
Likwidaciji 35 95 2 132
Inne - - - - - -

Warto §¢é bilansowa brutto

na dziei 31.12 2009 roku 2361 26651 23 371 4516 2752 59 651

Umorzenie na dzidé
01.01.2009

Zwiekszenia, z tytutu: - 854 2 396 589 262| 4101
Amortyzaciji - 854 2 396 589 262| 4101
Przeszacowania - - - - - -

7681 1676 955| 13 382

1
w
o
\l
o

Inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 242 89 2 333
sprzeday - - 214 40 - 254
Likwidaciji - - 28 49 2 79
Przeszacowania - - - - - -

Umorzenie na dzié
31.12.2009 - 3924 9 836 2176 1215| 17 150

Odpisy aktualizujace na
01.01.2009
Odpisy aktualizujace na
31.12.2009

Rd&znice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania i ) i i
finansowego na walgt 12 12 183 8 0 199
prezentaciji

Warto§¢é bilansowa netto na
dzien 31.12.2009 roku

2349 22715 13 352 2348 1 538| 42 303
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Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodeaych) — za okres 1.01.2010-30.06.2010 r.
Budynki | Maszyny Srodki Pozostate
Wyszczegolnienie Grunty i i srodki | Razem
._| transportu
budowle | urzadzenia trwate

Warto$¢ bilansowa brutto
na dziei 01.01.2010 roku 2361 26651 23371 4516 2 752| 59 651
Zwiekszenia, z tytutu: - 53 296 336 154 839
nabyciasrodkow trwatych 15 296 336 154 801
wytworzenia we wtasnym )
zakresiesrodkow trwatych 38 0 0 0 38
zawartych umow leasingu - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - 761 315 203 96| 1375
Zbycia 36 35 46 117
Likwidacji 35 0 2 37
Utrata kontroli w spétce
SECO/WARWICK Tianjin - 761 244 168 48| 1221
Warto$¢ bilansowa brutto
na dzieh 30.06.2010 roku 2361 26704 23 596 4817 2 858 60 336
Umorzenie na dzigé
01.01.2010 - 3924 9 836 2176 1215 17 150
Zwiegkszenia, z tytutu: - 456 1207 287 139| 2088
Amortyzaciji - 456 1207 287 139| 2088
Przeszacowania - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - 94 111 46 34 284
sprzeday - - 23 15 15 53
Likwidacji - - 35 0 2 37
Utrata kontroli w spétce
SECO/WARWICK Tianjin i 94 53 31 Lr) 194
Umorzenie na dzigé
30.06.2010 - 4 380 10 984 2448 1337| 19 148
Odpisy aktualizujace na i i i i ) )
01.01.2010
Odpisy aktualizujace na i i i i ) )
30.06.2010
Rd&znice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walgt 90 988 501 6 47| 1632
prezentacji
Wartos¢ bilansowanettona | 5 459\ 55666 12036 2247 1496 41797
dzien 30.06.2010 roku
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Rozliczenie naktadow
Srodki .| Budynki, Budvnki. |Stan na
trwale w | ~O7 SN o e | _ oo |30.06.2009
budowie r\]/?roiuy obiekty |Urzedzeniat ¢ .. ,Inr;el:(_ obiekty | Urzedzenia
stan na | inzynierii | technicznely oo f:\f\)/ajfel inzynierii | téchniczne
01.01.2009 "M lqdowej i| i maszyny qdoweji |1 maszyny
wodnej wodnej
| 829 2221 333 33 141 20 238 2 285
) Rozliczenie naktadow
iwale | Poriesiond OV
: naktady ; Urzadzenial . | Inne ~|Stan na
oudowie |y roku | 0PIk | ne| STodki Igrodki| Wartosci  |31.12.2000
Jstan na | oprotowym Ilr;fj){)r\l/lvirj“i  maszyny| "aNSPOTtU tryate | niematerialne
wodnej
| 829 4010 735 177 141 20 238 3528
) Rozliczenie naktadow
tg/\r/g?eklw Poniesiong Eljgsglr(]akil’
pudowe okt obiekty |Ur2adaend - grqqyi rodwi| Wartosci |30 08,2016
Oi gz 2n0alo obrotowym 'Ir;g%’:l'\gj”i  maszyny| @1SPOMY trwale niematerialne
wodnej
|3 528 2738 52 227 137 18 80 5 752

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dezil grudnia 2009 roku Grupa nie posiadatadkdw
trwatych przeznaczonych do sprzegla

8. ODPISY AKTUALIZUJ ACE Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW

W Grupie SECO/WARWICK nie dokonywano odpisow akimahcych z tytutu utraty warkei
rzeczowych aktywow trwatych, wasdc niematerialnych oraz odwracania odpisow z tegotd w
analizowanych okresach sprawozdawczych.

Na 30 czerwca 2010 roku naiéci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 943 tys.

zt

(31.12.2009: 1 063 tys. zt; na 30.06.2009 : 8%1 1) zostaly uznane za bidagalne i w zwizku
Z tym obgte odpisem.

9. ZAPASY

Wyszczegolnienie 30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 15 392 12 785 16 205
Potprodukty i produkty w toku 1970 2 160 1696
Produkty gotowe 1668 1084 209
Towary 6 6 9
Zapasy, razem (warié bilansowa) 19 034 16 035 18 118
Odpisy aktualizujce wycer zapasow 1171 1092 1176
Zapasy brutto 20 206 17 127 19 294

44



7

. /’/

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH ZAPASY

ODPISY AKTUALIZUJ ACE 30.06.2010| 31.12.2009| 30.06.2009
Stan na bilans otwarcia 1092 1311 1311
Zwigkszenia w tym: - -
- utworzenie odpiséw aktualizigych w korespondenciji z
pozostatymi kosztami operacyjnymi
Zmniejszenia w tym: 2 203 167
- rozwiazanie odpisow aktualizagych w korespondenciji z 5 203 167
pozostatymi przychodami operacyjnymi
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
) - 81 -17 32
finansowego na walefprezentaciji
Stan na bilans zamkné¢cia 1171 1092 1176
10. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA

ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W 2010 i 2009 roku nie zostaty wyptacone dywidendo dnia publikacji zatwierdzenia
sprawozdania finansowego nie byto uchwat cdi dywidend.

11. WARTOSC FIRMY

Zwigkszenia/ zmniejszenia wast firmy wynikajacej z konsolidacji metadpetrs spoétki zalenej

SECO/WARWICK Corporation przedstawia sV sposob nagpujacy:

Wyszczegolnienie

30.06.2010

31.12.2009

30.06.2009

Wartci¢ firmy z konsolidacji na poarek okresu

4284

4 452

4 452

Zwigkszenie wartgci firmy z konsolidacji w
wyniku nabycia

Réznice kursowe dotyezxe przeliczenia warfgi
firmy

819

-168

318

Zmniejszenie wartai firmy z tytutu dokonanych
odpiséw

Zmniejszenie warki firmy z tytutu sprzeday

Razem wartc¢ firmy na koniec okresu

5103

4284

4770
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12. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje wjednostkach zalenych, wspotzalgnych i stowarzyszonych wycenianych metedpraw wiasnaci

Warto§é
L bllgns,owa P_rocent P_rocent Metoda Warto §¢ Wartos¢ Warto §¢é IR
Nazwa spofki udziatéw na | posiadanych| posiadanych konsolidacii aktvwow | zobowiaza | przvehodow strata
dzien udziatéw gtoséw ] yw 9 przy netto
30.06.2010
Elterma S.A. 7 657 100% 100% petna 45 2%6 15 355 20 165 (2 244)
SECO/WARWICK Corporatior 21 806 100% 100% petna 29174 4 292 15737 (3 005)
SECO/WARWICK Moskwa 172 100% 100% petna 978 30 283 4
SECO/WARWICK Tianjin 1018 50% 50% proporcjonalnp 6 001 2 836 446 (275)
RETECH 16 597, 50% 50% praw wiasrici 37 360 10 365 31699 1079
SECO/WARWICK ALLIED 10 995 50% 50% praw wiasrici 40 031 24 808 25 887 2 120
SECO/WARWICK Retech 1751 75% 75% petna 4238 821 0 0
Warto §¢
L bllgns’owa P_r ocent P_r ocent Metoda Wartos¢ Warto §¢é Wartos¢ IR
Nazwa spoiki udziatéw na| posiadanych | posiadanych L , o, ; strata
. . " konsolidacji | aktywéw | zobowigzan | przychodow
dzien udziatow glosow netto
31.12.2009
LZT Elterma S.A. 7 657 100% 100% Pelna 34 708 9 863 27 673 (2 510)
SECO/WARWICK Corporation 21 806€ 100% 100% Petna 24 596 13 476 23 365 (4 365)
SECO/WARWICK Moskwa 177 100% 100% Pelna 1107 282 1524 627
SECO/WARWICK Tianjin 1 48] 50% 50%| proporcjonalng 9633 3 836 1810 (1 424)
RETECH 16 597 50% 50%| praw wiasnéci 35824 10 738 116 929 13 603
SECO/WARWICK ALLIED 10 994 50% 50%| praw wiasnéci 29 B5 18 760 40 192 409
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Warto§é
i bllgns,owa P_r ot P.rocent Metoda Wartos¢ Wartosé Wartosé Zyskf
Nazwa spofki udziatow na | posiadanych| posiadanych L . o 4 strata
B "y P konsolidacji aktywow | zobowiazan | przychodow
dzien udziatow glosow netto
30.06.2009

Elterma S.A. 7657 100% 100% Petna 41 603 2 841 15 753 (547)
SECO/WARWICK Corporation 21 806 100% 100% Petna 29 711 29 12 857 (2 329)
SECO/WARWICK Moskwa 172 100% 100% Petna 669 6 281 11
SECO/WARWICK Tianjin 1481 50% 50% proporcjonaln 11 016 533 1103 (733)
RETECH 16 597 50% 50% praw wiasrici 56 823 23 678 81491 11654
SECO/WARWICK ALLIED 10 995 50% 50% praw wtasrioi 34 638 23 611 25 343 805
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13. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE
Wyszczegolnienie 30.06.201(0 31.12.2009 30.06.200¢

Poniesione koszty umowy o ustugudowlan powiekszone
0 ujete zyski (pomniejszone ogig straty)

Otrzymane zaliczki (48 714) (32 845) (43 863)

Nadwyzka wartdci zaliczek otrzymanych nad
rozpoznanym przychodem metorhawansowania

Rozliczenia kontraktéw, razem 18 731 28 958 18 232

55 805 58 151 57 507

11 640 3652 4 587

14. ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJINE

Na dziew 30 czerwca 2010 roku Grupa posiada zohmania dotyczce zakupu rzeczowych
aktywow w wysokéci 183 tys. zt.; na koniec 2009 roku zobazénia inwestycyjne wynosity 52
tys. zt.; na koniec poétrocza 2009 roku 52 tys Kakioty te przeznaczone zostaty na zakup nowych
maszyn i urzdzen.

SECO/WARWICK S.A. posiada zobogzianie inwestycyjne wobec spotki SECO/WARWICK
ALLIED Pvt. LTD w wysokaci 1 388 tys. zt. na koniec 30.06.2010 (na koni2c3.2009 roku
zobowizanie wyniosto 1 142 tys. zt). Zobaanie wynika z umowy nabycia udziatdw Spotki.

15. PQZ.YCZKI

W latach 2009 oraz 2010 w Grupie Kapitatowej nigiathno payczek Cztonkom Zaegow oraz
cztonkom Rad Nadzorczych.

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Udzielone payczki, w tym: 8 3 8
- diugoterminowe 1 3
- krotkoterminowe T 3 5

Dnia 22 lutego 2010 r. spdtka SECO/WARWICK S.A. ielila pazyczki jednostce zaklmej LZT
ELTERMA S.A. w wysokéci 4.000 tys. zt.

16. POCHODNE INSTRUMENTY FIANANSOWE

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Zobowia Zobowia Zobowia
AT zania AT zania AT zania

Pochodne instrumenty finansowe 2 664 143 1772 0 10 788
Razem aktywa i zobowazania
finansowe wyceniane w 1525 143 1772 10 788
wartosci godziwej przez wynik
finansowy
- dlugoterminowe 29
- krétkoterminowe 1496 143 1772 10 788
Razem aktywa i zobowazania
finansowe wyceniane w 1139
wartosci godziwej przez kapitat
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 1139
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Ujawnienia dotyczace instrumentow pochodnych spetniajcych kryteria rachunkowosci
zabezpiecza

Spoétka SECO/WARWICK S.A. zabezpieczata w | p6irocd0 roku przeptywy piegine z
eksportu denominowanych w EUR oraz przeplywy piamé denominowane w USD i GBP
walutowymi kontraktami terminowymi typu forward. e powysze] strategii byto
zabezpieczenie kursu higlowego kontraktow. Zmiana wasth przeptywow EUR/USD jest
rekompensowana zmianvartgci godziwej instrumentu zabezpiecagaggo. W przypadku gdy
spetnione g wszystkie kryteria zgodnie z 888 MSR 39 spotkausie rachunkow& zabezpiecze
Ujemna bilansowa wycena instrumentow pochodnych ygeowana bezpmednio w kapitatach
wlasnych spotki. W momencie gdy transakcja dla dtarostat zawarty walutowy kontrakt
terminowy ma wplyw na rachunek wynikbw — ujemna @rya pierwotnie wta w kapitatach
whasnych jest reklasyfikowana do rachunku wynikdiycena wartéci godziwej walutowych
transakcji terminowych zostata spaiizona przez Bank, ktory jest staoinansakciji.

Tabela poniej przedstawia opis keej relacji zabezpieczgjej na dzié 30.06.2010

Warto §¢
Nominat Nominat W x . Warto ¢ ujeta Termin
. artos¢ godziwa| . ;
kontraktu instrumentu instrumentu ujeta w w spodziewanegc
(w tys. [zabezpieczagcego (W tys. PLN) RZiS kapitatach przeptywu
EUR) (w tys. EUR) tys. (w PLN) (w tys. pienigznego
PLN)
1 427 300 28 28 0 30 lip 10
2 251 190 -22 -18 -4 31 sie 10
3 283 283 -42 -8 -34 31 gru 10
4 185 185 -28 -19 -9 31 gru 10
5 28 28 -4 -4 0 31 gru 10
6 1 667 1250 -224 -70 -154 31 gru 10
7 893 670 -119 -9 -110 25 lut 11
8 1345 320 -68 -10 -58 30 mar 11
9 369 260 -56 -8 -48 31 sty 11
10 200 140 -29 -25 -4 29 lip 11
11 148 100 -22 -3 -19 31 gru 10
12 1 325 850 -184 -3 -181 31 maj 11
13 1200 900 -2 -2 0 16 wrz 10
14 600 600 -5 -4 -1 16 wrz 10
RAZEM 8 921 6 076 =777 -156 -621
Nominat Nominat Warto§é Vl:/_a:g)\fvc’ Wartosé Termin
kontraktu instrumentu godziwa RJZ€iS W ujeta spodziewanegqd
(wtys. [zabezpieczajcego| Instrumentu s w kapitatach przeptywu
USD) (w tys. USD) (w tys. PLN) Pt{l\i) (w tys. PLN) [ pienigznego
652 400 -237 -187 -50 30 wrz 10
248 190 -98 91 -7 30 wrz 10
580 435 -212 -8 -204 31 sty 11

49



HEAT TREATMENT EQUIPMENT

RAZEM 1480 1025 -547 -286 -261
Nominat Nominat Warto§é Wartoéé Warto §¢ Termin
. 3 ujeta w : :
kontraktu instrumentu godziwa 2 ujeta spodziewanegq
; . RZiS (w :
(wtys. [zabezpieczajcego| Instrumentu s w kapitatach przeptywu
GBP) (w tys. GBP) (w tys. PLN) Pt{N') (w tys. PLN) [ pienigznego
1. 285 200 -109 -88 -21 29 p& 10
2. 405 365 -291 -56 -235 31 gru 10
RAZEM 690 565 -400 -144 -256

Ujawnienia dotyczace instrumentow pochodnych nie desygnowanych do ragnkowosci
zabezpiecza

Dnia 26.02.2010 Spotka SECO/WARWICK S.A. zawarteBRE Bankiem SA zerokosztowe
korytarze dajce prawo do sprzedia po kursie nie mniejszym 13,96 EUR/PLN a nie wkszym
niz 4,23 EUR/PLN. Na dzie 30.06.2010 Spotka SECO/WARWICK S.A. zobarana jest do
sprzeday 3.150 tys EUR. Zawarte transakcje terminowe amaq celu zabezpieczenie kursu
budzetowego kontraktu. Waréé godziwa instrumentu finansowego na dzidilansowy
wynosi - 439 tys PLN.

Ujawnienia dotyczace spodziewanych przeptywOw piepinych oraz terminéw zapadalndci
walutowych transakcji terminowych (WTT)

t aczny nominat Cash Flow
30/06/2010 WTT (w tys. EUR) podpisane kontrakty (w tys. EUR)
lipiec 10 300 1555
sierpien 10 190 1496
wrzesié 10 1 500 1340
grudzier 10 1 846 544
styczeh 11 260 6122
luty 11 670 91
marzec 11 320 458
maj 11 85( 15
lipiec 11 140 0
RAZEM EUR 6 076 11 621
t aczny nominat Cash Flow
ST WTT (w tys. USD) podpisane kontrakty ( w tys. USD)
wrzesig 10 590 1022
styczeh 11 435 1248
RAZEM USD 1025 2270
t aczny nominat Cash Flow
30/06/2010 WTT (w tys. GBP) podpisane kontrakty ( w tys. GBP)
pazdziernik 10 20( 331
grudzier 10 365 49
RAZEM GBP 565 380
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W dniu 05.02.2010 Lubuskie Zaktady Termotechniczgterma” S.A. zawarty z BRE BANK
S.A. z siedzih w Warszawie nagpujace transakcje opcji walutowych w ramach strategiitarza
zerokosztowego skladgiej sk z:
* kupionej opcji PUT na kwet 700 tys. EUR z cenwykonania 4,0000 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 26.08.2010;
e sprzedanej opcji CALL na kwet700 tys. EUR z cenwykonania 4,2650 EUR/PLN z
terminem zapadaldoi 26.08.2010;
e kupionej opcji PUT na kwet700 tys. EUR z cenwykonania 4,0000 EUR/PLN z
terminem zapadaldoi 21.10.2010;
» sprzedanej opcji CALL na kwet700 tys. EUR z cerwykonania 4,2650 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 21.10.2010;
* kupionej opcji PUT na kwet600 tys. EUR z cenwykonania 4,0000 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 10.11.2010;
e sprzedanej opcji CALL na kwet00 tys. EUR z caenwykonania 4,2650 EUR/PLN z
terminem zapadaldoi 10.11.2010;

W dniu 05.02.2010 Lubuskie Zaktady TermotechnicZiieerma” S.A. zawarly z BZ WBK S.A. z
siedzila we Wroctawiu nagpujace transakcje opcji walutowych w ramach strategiytarza
zerokosztowego skladgej st z:
e kupionej opcji PUT na kwet600 tys. EUR z cenwykonania 4,0000 EUR/PLN z
terminem zapadaldoi 25.02.2011;
e sprzedanej opcji CALL na kwet00 tys. EUR z caenwykonania 4,4300 EUR/PLN z
terminem zapadaldoi 25.02.2011;
* kupionej opcji PUT na kwet800 tys. EUR z cenwykonania 4,0000 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 25.11.2011;
e sprzedanej opcji CALL na kwe00 tys. EUR z cenwykonania 4,3400 EUR/PLN z
terminem zapadaldoi 25.11.2011;
e kupionej opcji PUT na kwet800 tys. EUR z cenwykonania 4,0000 EUR/PLN z
terminem zapadaldoi 14.12.2011;
» sprzedanej opcji CALL na kwetB00 tys. EUR z cerwykonania 4,3400 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 14.12.2011,

W dniu 06.05.2010 Lubuskie Zaktady Termotechniczgterma” S.A. zawarty z BRE BANK
S.A. z siedzih w Warszawie nagpujace transakcje opcji walutowych w ramach strategiytarza
zerokosztowego skladgiej sk z:
* kupionej opcji PUT na kwet500 tys. EUR z cenwykonania 4,0000 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 28.07.2010;
» sprzedanej opcji CALL na kwet00 tys. EUR z cerwykonania 4,1000 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 28.07.2010;

Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,Elterma” S.A. aaly z BRE BANK S.A. z siedzibw
Warszawie nagpujace walutowe transakcje terminowe FORWARD:
e wdniu 19.05.2010 r. transakap wartgci 200 tys. USD z cenwykonania 3,3400 w
dniu 26.08.2010;
* wdniu 20.05.2010 r. transakop wartaci 100 tys. USD z cenwykonania 3,3660 w
dniu 26.08.2010;
* wdniu 25.05.2010 r. transakop wartaci 100 tys. USD z cenwykonania 3,3785 w
dniu 26.08.2010;

W dniu 04.06.2010 Lubuskie Zaktady Termotechnicfieerma” S.A. zawarly z BZ WBK S.A. z
siedzila we Wroctawiu nagpujace transakcje opcji walutowych w ramach strategiytarza
zerokosztowego skladgej st z:
* kupionej opcji PUT na kwet375 tys. EUR z cenwykonania 4,0000 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 12.08.2010;
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» sprzedanej opcji CALL na kwet375 tys. EUR z cerwykonania 4,2100 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 12.08.2010;
e kupionej opcji PUT na kwet1.125 tys. EUR z cenwykonania 4,000 EUR/PLN z
terminem zapadaldoi 31.03.2011;
« sprzedanej opcji CALL na kwetl.125 tys EUR z canwykonania 4,3840 EUR/PLN
Z terminem zapadaldoi 31.03.2011;
» kupionej opcji PUT na kwgt1.000 tys. EUR z carnwykonania 4,0000 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 31.08.2011,
« sprzedanej opcji CALL na kwetl.000 tys. EUR z cerwykonania 4,4660 EUR/PLN
Z terminem zapadaldoi 31.08.2011;
Wartaé¢ godziwa instrumentu finansowego na dZiansowy wynosi -501 tys. PLN

taczna warté¢ zawartych transakcji walutowych wynosi 7.200 #&IR (warté¢ wg sredniego
kursu NBP na dzie zawarcia transakcji: 29.467 tys. PLN) i 400 tySJ(warté¢ wg sredniego
kursu NBP na dziezawarcia transakcji: 1.339 tys. PLN).

Zawarte transakcje opcji walutowych maga celu zabezpieczenie kursu betdwego zawartych
kontraktow.

Ujawnienia dotyczace spodziewanych przeptywOw piepinych oraz termindéw zapadalndci
walutowych transakcji terminowych (WTT)

t aczny nominat Cash Flow

30/06/2010 WTT (w tys. EUR) podpisane kontrakty (w tys. EUR)
lipiec 10 500 1585
sierpien 10 1075 740
wrzesie 10 131
pazdziernik 10 700 1640
listopad 10 600 461
RAZEM EUR 2 875 4557
luty 11 600 820
marzec 11 1125 1117
kwiecien 11 37
maj 11 175
wrzesie 11 418
listopad 11 800 1 600
grudzier 11 800 320
RAZEM EUR 4 325 6 350

30/06/2010 t aczny nominat _ Cash Flow

WTT (w tys. USD) podpisane kontrakty ( w tys. USD)
sierpien 10 400 7
wrzesie 10 380
pazdziernik 10 44
RAZEM USD 400 430

17. DOKONANE KOREKTY ISTOTNYCH Bt EDOW

W niniejszymsrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyen dokonanazadnych
korekt istotnych kidéw dotycacych sprawozdafinansowych z poprzednich okreséwe@®y takie

nie wyshpity.
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18. POZABILANSOWE POZYCJE

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji iquaea:

30.06.2009 Bank Tytlem | Waluta | Kwota | “%/OTA '2;‘3’&?
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 35 35
Gwarancja 2 BRE PBG EUR 62 276
Gwarancja 3 BH CRB uUSD 300 952
Gwarancja 4 BRE PBG EUR 65 291
Gwarancja 5 BRE APG EUR 409 1826
Gwarancja 6 BRE PBG EUR ¢7 297 Q
Gwarancja 7 BRE APG usD 762 2417 9
Gwarancja 8 RCB APG EUR 316 1412 )§>
Gwarancja 9 BRE PBG EUR 37 164 g
Gwarancja 10 BRE PBG EUR 200 894 9
Gwarancja 11 BRE APG EUR 521 2326 0
Gwarancja 12 BRE APG EUR 809 3614 >
Gwarancja 13 BRE APG PLN 268 268
Gwarancja 14 BRE PBG EUR 184 823
Gwarancja 15 BRE PBG EUR 140 625
Gwarancja 16 BRE APG PLN 610 610
Gwarancja 17 BRE PBG PLN 766 766
Gwarancja 18 BRE PBG EUR 41 184|LZT
Gwarancja 19 BRE CRB USD T1 316/ Elterma
Gwarancja 20 BRE PBG EUR 23 103
Gwarancja 21 HUNTINGTON PBG uUsD 313 993 sSwcC
RAZEM 5999 19192
*Gwarancje zostaty przeliczone po kursaoddnich NBP z dnia 30.06.2009
31.12.2009 Bank Tytutem | Waluta | Kwota lé,vl\_ﬁlA Nazwa spoiki
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 35 35
Gwarancja 2 BH CRB uUsD 300 855
Gwarancja 3 BRE PBG EUR 65 267
Gwarancja 4 BRE APG EUR 409 1679
Gwarancja 5 BRE PBG EUR 200 822 n
Gwarancja 6 BRE APG EUR 809 3322 ?1)
Gwarancja 7 BRE APG PLN 268 268 Q
Gwarancja 8 BRE PBG EUR 184 757 :§>
Gwarancja 9 BRE PBG EUR 140 575 g
Gwarancja 10 BRE APG PLN 610 610 0
Gwarancja 11 BRE PBG EUR 1v4 713 ;
Gwarancja 12 BRE APG EUR 144 592 >
Gwarancja 13 BRE PBG EUR 12 48
Gwarancja 14 BRE APG EUR 409 1679
Gwarancja 15 BRE PBG EUR 159 651
Gwarancja 16 BRE PBG EUR 117 479
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Gwarancja 17 BRE PBG PLN 766 766
Gwarancja 18 BRE PBG EUR 41 169
Gwarancja 19 BRE PBG EUR 23 94 Ell_tgrrm a
Gwarancja 20 BRE APG EUR 647 2658
Gwarancja 21 BRE PBG EUR 1y2 707
Gwarancja 22 HUNTINGTON PBG USD 313 892 SECO/
Gwarancja 23 HUNTINGTON PBG USD 202 576/ WARWICK
Gwarancja 24 HUNTINGTON PBG USD 38 108 Corp.
RAZEM 19 320
**Gwarancje zostaty przeliczone po kursacadnich NBP z dnia 31.12.2009

30.06.2010 Bank Tytutem [ Waluta | Kwota l;\ﬁV@LA Nazwa spotk|
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 35 35
Gwarancja 2 BRE APG EUR 409 1694
Gwarancja 3 BRE PBG EUR 200 829
Gwarancja 4 BRE PBG EUR 184 764
Gwarancja 5 BRE PBG EUR 140 58(
Gwarancja 6 BRE PBG EUR 174 719
Gwarancja 7 BRE PBG EUR 12 49 w
Gwarancja 8 BRE PBG| EUR 159 657 Al
Gwarancja 9 BRE PBG| EUR 17 483 Q9
Gwarancja 10 BH APG GBP P9 145 ;§>
Gwarancja 11 HSBC APG| _ GBR 21 e 2
Gwarancja 12 BRE APG EUR 135 554 9
Gwarancja 13 BH APG GBP 67 29(¢ 0
Gwarancja 14 BH APG EUR 5p7 2473 >
Gwarancja 15 BH APG EUR 1100 4 56(
Gwarancja 16 HSBC PBG PLN g50 85(
Gwarancja 17 BRE APG EUR 85 352
Gwarancja 18 BRE APG EUR 56 230
Gwarancja 19 BRE APG EUR 05 397
Gwarancja 20 BRE APG EUR 126 523
Gwarancja 21 BZ WBK S.A. APG EUR 840 2 659
Gwarancja 22 BZ WBK S.A. APG PLN 1dJo0 1 00(
Gwarancja 23 BZ WBK S.A. APG PLN 3006 3 006LZT Elterma|
Gwarancja 24 BZ WBK S.A. PBG PLN 859 859
Gwarancja 25 BRE APG EUR 373 1544
Gwarancja 26 HUNTINGTON PBG uUsD 313 1063 SsECO/
Gwarancja 27 HUNTINGTON PBG USD 202 684 WARWICK
Gwarancja 28 HUNTINGTON PBG USD 53 181 Corp.
RAZEM 27 794

***Gwarancje zostaly przeliczone po kursagkdnich NBP z dnia 30.06.2010

APG - gwarancja zwrotu zaliczki
BB - gwarancja zaptaty wadium przetargowego CRBptaty kredytu
CRG - gwarancja sptaty kredytu

PB& dobrego wykonania kontraktu

SBIE akredytywa stand-by; forma akredytywy
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Informacje nt. otrzymanych gwarancji na drzi€0.06.2009, 31.12.2009 oraz 30.06.2010
przedstawiaj ponizsze tabele:

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta Kwota PLN*
SECO/WARWICK S.A| Millenium WG PLN 200 200
Gwarancja
LZT ELTERMA PZU S.A.| UPeZPieczeniowd EUR 451| 2018
zaptaty
wierzytelngci
RAZEM 2218

*Gwarancje zostaly przeliczone po kursaotdnich NBP z dnia 30.06.2009

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta| Kwota PLN**
SECO/WARWICK S.A| PEKAO SA WG PLN 402 402
RAZEM 402

**Gwarancje zostaly przeliczone po kursacadnich NBP z dnia 31.12.2009

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta| Kwota | PLN***
SECO/WARWICK S.A| Nordea PBG PLN 72 72
RAZEM 72

**Gwarancje zostaly przeliczone po kursagilednich NBP z dnia 30.06.2010

WG- gwarancja dobrego wykonanfaiadcze gwarancyjnych
PBG - dobrego wykonania kontraktu

PORECZENIA SECO/WARWICK. S.A.

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 30.06.201( K\I/DVI?J 4
RAZEM 13 228

Dnia 17 czerwca 2010 Zad Spétki SECO/WARWICK S.A. spotkatestcelem podicia decyzji w
sprawie udzielenia petzenia linii kredytowej spodtce SECO/WARWICK Allie@vt. Ltd. z
siedzily w Mumbai. Spotka SECO/WARWICK Pvt. Ltd. jest spptktowarzyszom w ktorej
SECO/WARWICK SA posiada 50% udziatbw w Kkapitale s@evowym. Zgodnie z
obowigzujacym prawem Indyjskim linie kredytowe mushy¢ poreczone przez udziatowcéw.
Zarzad Spofki niniejszym pod} decyzje o udzieleniu peczenia w kwocie 147,500 tys RS.
Porczenie udzielane jest w formie listu gwarancyjndgoUnion Bank of India.

Dnia 18.03.2010 Spdétka SECO/WARWICK S.A. udziefilareczenia za zobowzanie kredytowe
LZT ELTERMA wobec Banku BZ WBK S.A. do wysoka 2.500 tys PLN
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19. REZERWY NA KOSZTY RESTRUKTURYZACJI

Grupa SECO/WARWICK w okresie od 30.06.2009-30.06®#ie tworzyta rezerw na koszty
restrukturyzaciji.

20. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW S ADOWYCH

Wedtug oceny Zargu Jednostki Dominagej nie wys¢puja zadne istotne rozliczenia z tytutu
spraw gdowych.

Spoétka SECO/WARWICK S.A. zamierza wypit¢ na drog sadowa przeciwko Nitrex Metal Inc.
w Kanadzie zadaniem zaptaty 268 tys. USD za dostguieca PEGAT.

Nitrex Metal Inc. na chwé obecn przedstawit do poticenia z powysz sumy 299 tys. USD z
tytutu prac wykonanych przez mowta pieca, ktére to prace Agty w zakresie zlecenia na
wykonanie pieca PEGAT, a tak z tytutu dodatkowych prac koniecznych do uruclesmia pieca.
Ponadto w padzierniku 2009 r. Nitrex Metal Inc. zgtosit wadbieca polegajca na korozji
wigkszaici z 15 podpér wsadu jakie znajdigie w piecu PEGAT. Ostatecznie pagzy stronami
nie doszto do uzgodniena czyj koszt i w jaki spos6b ma ngst naprawa pieca. Tym bardzieg
istnieja rozbieznosci co to przyczyny powstania wady. Z posiadanydbrimacji wynika,ze Nitrex
Metal Inc. prawdopodobnie dokonat sam naprawy, ugatasnej koncepcji. Nie wiadomo jednak
jakie tego byty koszty i czy naprawa okazaka shkuteczna. Na daiedzisiejszy Nitrex Metal Inc.
nie przedstawizadnych roszczez tego tytutu.

Nalezy zauway¢, ze o ile sam pozew o zapiajest spraw stosunkowo prosti niezbyt
skomplikowan, to jednak kontrroszczenia z jakimi peowystpi¢ Nitrex Metal Inc., jak réwnie
posiadany na ten temat material dowodowy powgdujcaly spor kdzie bardzo trudny, a jego
wynik niepewny.

Jest to konsekwengjstniepcych w sprawie watpliwosci faktycznych i prawnych. &d tez istnieje
ryzyko niekorzystnego rozstrzygeia dla SECO/WARWICK. W zwzku z powyszym Zarzd
szacuje szanse na wygaas0/40.

21. INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

30.06.2010

Naleznaosci ELTERMA SECO/ SECO/ SECO/ SECO/ Retech
Z0bowi . SA ELTUS | WARWICK | WARWICK | WARWICK | WARWICK | Systems

obowrzania A Corp Moskwa S.A. TIANJIN | LLC
ELTERMA S.A. X 1 144 763
ELTUS 9 X
SECO/WARWICK
Corporation USA 18 X 270
SECO/WARWICK
Moskwa 39 X
ar COMARWICK 5 538 101 X 135
SECO/WARWICK 6 X
TIANJIN
Retech Systems X
Allied Consulting 75

W dniu 22.02.2010 roku spotka dominc@ udzielita LZT Elterma S.A. pgczki w kwocie
4 000 tys. zt.
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31.12

.2009

Naleznaosci

ELTERMA

Zobowigzania

S.A.

ELTUS

SECO/

Corp

WARWICK

SECO/
WARWICK
Moskwa

SECO/
WARWICK
S.A.

SECO/
WARWICK
TIANJIN

Retech
Systems
LLC

ELTERMA S.A.

X

704

ELTUS

127

3

SECO/WARWICK
Corporation USA

15

SECO/WARWICK
Moskwa

39

SECO/WARWICK
SA

746

SECO/WARWICK
TIANJIN

Retech Systems

Allied Consulting

207

30.06.2009

Naleznosci

Zobowigzania

ELTERMA

SA ELTUS

WARWICK

SECO/

Corp

WARWICK

SECO/

Moskwa

SECO/
WARWICK

S.A.

SECO/
WARWICK
TIANJIN

Retech
Systemsg
LLC

Allied

ELTERMA S.A.

X

123

685

ELTUS

44

12

SECO/WARWICK
Corp.

222

SECO/WARWICK
Moskwa

62

SECO/WARWICK
SA

1633

165

1 407

191

SECO/WARWICK
TIANJIN

Retech Systems

Allied Consulting

782

57
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30.06.2010
Przychody ze SECO/
) SECO/ SECO/
sprzedaiy SECO/WARWICK SA | Elterma | Telus WGEQ’&’\JVE\K WARWICK WARWICK | RETECH | A1 iED
zakup Moskwa TIANJIN
SECO/WARWICK SA. X 1887 93 0 274 19
Elterma S.A. 615 X 6
Eltus sp. z 0.0. 3 187 X
SECO/WARWICK 232 y
Moskwa
SECO/WARWICK Corp.* 66 12 X
SECO/WARWICK o y
TIANJIN
RETECH 31 X
ALLIED X
31.12.2009
Przychody ze SECO/
) SECO/ SECO/
sprzedaty SECO/WARWICK SA | Elterma | Eltus W@fsﬁ,'\g WARWICK WARWICK REVECE | ainEm
zakup Moskwa TIANJIN
SECO/WARWICK S A X 1264 12 388 10 98 0
Elterma S.A. 1532 X 38 0
Eltus sp. z 0.0. 54 1028 X
SECO/WARWICK s y
Moskwa
SECO/WARWICK Corp.* 0 130 X
SECO/WARWICK
TIANJIN 35 0 X
RETECH 1966 X
ALLIED 0 1392 X
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30.06.2009
T SECO waee® | secor SECO
WARWICK Elterma Telus Moskwa WARWICK WARWICK RETECH ALLIED
Zakup SA Corp. TIANJIN

SECO/WARWICK S.A. X 755 12 196 5 7
Elterma S.A. 521 X 19
Eltus sp. z o.0. 31 502 X
SECO/WARWICK Moskwa 282 X
SECO/WARWICK Corp.* 28 X
SECO/WARWICK TIANJIN 35 X
RETECH 1948 X
ALLIED 1310 X
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23.  INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI
DZIALALNO S$CI W OKRESIE SRODROCZNYM

W ramach dziatalriwi prowadzonej przez grgpSECO/WARWICK nie wysipuja istotne
zjawiska o charakterze sezonowyntlbmapce charakter cykliczny.

24. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGL EDU NA ICH
RODZAJ, WIELKO SC LUB CZESTOTLIOW SC

W okresie ohjtym skroconymérédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem za | pae@®010
roku nie wysipity zdarzenia nietypowe ze waglu na ich rodzaj, wiellég lub czstotliwos¢.

25. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Transakcje nie wyspuja

Data: 30 sierpnia 2010

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zanzlu

Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski

Wiceprezes Zarzlu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu
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SECO/WARWICK S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010
ROKU SPOR2ADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZGECI FINANSOWEJ]
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ (dane spormizone w tys. z})

stan na stan na stan na
Aktywa 30.06.2010 r. 31.12.2009 r. 30.06.2009 r.
AKTYWA TRWALE 99 200 91 746 91 827
Rzeczowe aktywa trwate 25151 23782 23169
Nieruchomdci inwestycyjne 442 448 455
Wartas¢ firmy
Wartcici niematerialne 8 307 7 619 5764
Inwe,styCJ.e Wjec_inostkach zalgych, 58 977 58 707 58 707
wspotzalenych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dogpne do
sprzeday
Inne aktywa
Pazyczki udzielone i nalencici wkasne 4 000
Rozliczenia midzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2323 1190 3732
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 60 226 63 706 76 518
Zapasy 8 952 8 361 11193
Naleznosci handlowe 22 605 12 626 23 329
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 3870 3262 2709
Rozliczenia midzyokresowe 1004 1047 868
Aktywa finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik
finansowy
Pazyczki udzielone i nalencici wkasne
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 17 823 18 662 26 724
Rozliczenia kontraktow 5974 19 748 11695
AKTYWA PRZEZNACZONE DO 1018
SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 160 444 155 452 168 345




-

stan na stan na Stan na
Pasywa 30.06.2010r.  31.12.2009r. 30.06.2009 .
KAPITALY WEASNE 133 559 134 38¢€ 132 344
Kapitat akcyjny 3471 3471 3471
Kapitat zapasowy 128 011 128 531 128 531
Pozostate kapitaty 36 2
Zyski/Straty zatrzymane 2041 2 382 342
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 6 371 6 545 6 537
Kredyty i pazyczki
Zobowizania finansowe 50 44 70
Pozostate zobowrzania 494 406 1168
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 3381 3844 3924
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 20 20 75
podobne
Rezerwy na zobowzania 0
Rozliczenia midzyokresowe 2 376 2181 1300
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 20 515 14 520 29 464
Kredyty i pazyczki 1388
Zobowizania finansowe 2191 1826 10 699
Zobowiazania handlowe 7 020 5440 5 853
Zobovquzanla Z tytutu podatkéw, cet i 1 440 1177 1063
ubezpieczé
Zobowigzania krétkoterminowe inne 2 056 1774 2 260
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i 346 586 667
podobne
Pozostate rezerwy 1123 1580 847
Rozliczenia midzyokresowe 6 338 2138 6 733
ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 160 444 155 452 168 345

Data: 30 sierpnia 2010
Sprawozdanie spogdzita;
Dorota Subsar Leszek Przybysz

Prezes Zarzdu

Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik
Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Andrzej Zawistowski
Wiceprezes Zanzlu

Witold Klinowski
Czlonek Zarzdu
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW (dane sporamizone w tys. z})

za okres za okres
01.01.2010 — 01.01.2009 —
30.06.2010 30.06.2009
Przychody netto ze sprzegeaproduktow, towarow i
materiatéw, w tym: 34 243 36 422
Przychody netto ze sprzegeproduktow 34 064 36 221
P_rzychody netto ze sprzegaowarow i 179 201
materiatow
Koszty s,przedanyc.:h produktow, towarow i (25 158) (22 893)
materiatéw, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow (25 039) (22 751)
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow (119) (142)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9084 13 529
Pozostate przychody operacyjne 531 1163
Koszty sprzeday (2 316) (1 968)
Koszty og6lnego zaszlu (7 421) (7 007)
Pozostate koszty operacyjne (498) (936)
Zysk (strata) na dziatalndici operacyjnej (620) 4781
Przychody finansowe 1717 1906
Koszty finansowe (912) (8 891)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 185 (2 204)
Podatek dochodowy (123) 441
Zysk (strata) netto z dzialalngci kontynuowanej 62 (1763)
Zysk (strata) z dziataloi zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 62 (2 763)
Zysk (strata) na jednakci (w zlotych) 0,01 (0,18)
Srednia waona liczba akcji na dzie 9572 003 9572 003
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Wycena mst_rur_n.entow pochodnych zabezpiegzah 21139 1746
przeptywy piengzne
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych 216 332
dochodow
Inne catkowite dochody netto -922 1414
Catkowite dochody ogétem -860 -349

Data: 30 sierpnia 2010
Sprawozdanie spogdzita:
Dorota Subsar

Andrzej Zawistowski
Wiceprezes Zaydu

Leszek Przybysz
Prezes Zarzdu

Witold Klinowski
Czlonek Zarzdu

Jézef Olejnik
Czlonek Zarzdu

Wojciech Modrzyk
Czlonek Zarzdu
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENI EZNYCH (dane spormizone w tys. z})

za okres za okres
01.01.2010 — 01.01.2009 —
30.06.2010 30.06.2009

DZIALALNO SC OPERACYJNA

Zysk [ Strata brutto 185 (2 204)

Korekty razem: 8 969 29 848

Udziat w zyskach netto jednostek podpalizowanych
wycenianych metagpraw wlasnéci

Amortyzacja 1253 1299
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych (89) 184
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 15 41
Zysk (strata) z dziatalsoi inwestycyjnej 896 7 346
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych (747) (1 804)
Zmiana stanu rezerw (697) (78)
Zmiana stanu zapaséw (591) 343
Zmiana stanu nakaosci (11 221) 21 593
Zmiang starju zobowzan krotkoterminowych, z wyitkiem 1905 (5 613)
zobowhazan finansowych

Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych 18 212 6 536
Inne korekty 33

Gotowka z dziatalngci operacyjnej 9154 27 645
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (868) 577
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 8 286 28 222

DZIALALNO SC INWESTYCYJNA

Wptywy 0 4
Przychody ze zbycia wago niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Przychody ze zbycia aktywdw finansowych
Przychody z tytutu dywidendy i udziatow w zyskach
Splata udzielonych pgczek diugoterminowych
Przychody z tytutu odsetek

srodki pienkzne z tytutu instrumentow pochodnych
Inne wplywy z aktywow finansowych

Wydatki 9425 10 835
Wydatki inwestycyjne na wartoi niematerialne i prawne,

rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruch@no 3241 3485
Wydatki na nabycie jednostek pawanych 1751

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych 4 000

Udzielone payczki dlugoterminowe

srodki pienkezne zaptacone z tytutu instrumentéw pochodnych 433 7 350
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (9 425) (10 831)
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DZIALALNO SC FINANSOWA

Whptywy 0 0
Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) iripch

instru/mentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pazyczki

Emisja dhinych papieréw warkziowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki 36 66
Nabycie udziatow (akcji) wkasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz véfzcieli

Inne, ni wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Sptlaty kredytow i payczek
Wykup diwnych papierow wartziowych
Z tytutu innych zobowjzan finansowych

Ptatngci zobowhzah z tytutu uméw leasingu finansowego 21 24
Odsetki 15 41
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej (36) (66)
Przeptywy pieniezne netto razem (1175) 17 325
Bilansowa zmiana stanwsrodkow pienieznych, w tym (840) 17 454
kursozvr\:]ylgﬁa stanusrodkéw piengznych z tytutu rénic 335 129
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 18 495 9048
Srodki pieni ezne na koniec okresu , w tym 17 320 26 373

- 0 ograniczonej maiwosci dysponowania

Data: 30 sierpnia 2010
Sprawozdanie spogdzita:
Dorota Subsar

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zaydu
Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (dane sporgizone w tys. zi)
Kapitat z

Kapitat Kapitat  aktualizacji wycen Pozostate Zyski/Straty Udziaty \},(v?gslza*
zaktadowy zapasowy instrumentéw kapitaty zatrzymane  niekontrolupce o éier)r/1
zabezpieczagych 9
Sze¢ mieskcy zakaiczone 30 czerwca 2009
Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia 2009 r. 3471 125 631 (2 211) 5801 132 693
Catkowite dochody ogétem za okres 6 mieg
zakaczonych 30 czerwca 2009 roku 1414 (1763) (349)
Podziat zysku 2 899 (2 899)
Kapitat wiasny na dziea 30 czerwca 2009 r. 3471 128 53: (797, 113¢ 0 132 344
Dwand&cie miesgcy zakaiczone 31 grudnia 2009
Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia 2009 r. 3471 125 631 (2 211) 0 5801 132 693
Calkowite dochody ogdtem za okres 12esiicy
zakaczonych 31 grudnia 2009 roku 2211 (520) 1691
Ptatnaci w formie akcji wlasnych 2 2
Podziat zysku 2 899 (2 899)
Kapitat wiasny na dziea 31 grudnia 2009 r. 3471 128 53: 0 2 2 38z 0 134 386
Sze¢ mieskcy zakaiczone 30 czerwca 2010
Kapitat wikasny na dziea 1 stycznia 2010 r. 3471 128 531 0 2 2 38 0 134 386
Catkowite dochody ogétem za okres 6 miey \
zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku (922, 62 (860)
Ptatnaci w formie akcji wlasnych 33 33
Podziat zysku -52C 52C 0
Kapitat wiasny na dziea 30 czerwca 2010 r. 3471 128 01: (922 BE 2 96¢ 0 133 55¢
Data: 30 sierpnia 2010
Sprawozdanie spogdzita : Dorota Subsar
Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski Wojciech Modezy Jozef Olejnik Witold Klinowski
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zaydu Czlonek Zarzlu Czlonek Zarzlu Czlonek Zarzu
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SECO/WARWICK S.A.

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 30 CZERWCA 2010 ROKU
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PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze pétroczne skrocone jednostkowe sprawdedmansowe jest przygotowane w oparciu o
MSR 34 oraz art. 45 ust la-1c ustawy o rachunkoiv(Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z
pb&zniejszymi  zmianami) i wydanych na jej podstawie emiséw wykonawczych oraz
Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rspvawie informacji bizacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papiavévicsciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nie kdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 r.),ypeastosowaniu zasad dla okresuzipoego i
poréwnywalnego, ktére zostaly opublikowane dnia BGietnia 2009 roku w jednostkowym
raporcie rocznym.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finaaspaley czyta tacznie z jednostkowym
sprawozdaniem rocznym za 2009 rok.

Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fivemgest przedstawione w ztotych polskich, a
wszystkie wartéci, o ile nie jest to wskazane in&fzpodanesw tysiacach (tys. zt).

Dane poréwnawcze obejmupprawozdanie z pozycji finansowej na dzigél grudnia 2009 r.
30.06.2009 r., sprawozdanie z catkowitych dochoddaz rachunek przeptywow piennych za
okres 6 miesicy zakaiczonych 30 czerwca 2009 r. oraz zestawienie zmi&apitale wikasnym za
okres 6 miesicy zakaczonych 30 czerwca 2009 r. i za okres 12 m@sizakaczonych 31
grudnia 2009 r.

Zaprezentowane dane finansowe podlegaty pidegli przez niezalego biegtego rewidenta.

Przy sporzdzaniu niniejszego skréconego jednostkowego sprdarga finansowego nie
zastosowanozadnego z opublikowanych, ale nie obeavjacych standardow i interpretacji
standardow.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okressc@ze miesgcy zakaczonych
30.06.2010 r. zostato spadzone przy zalzeniu kontynuowania dziatal§ao.

W skroconymsrodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzeganb samych zasad polityki

rachunkowéci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznymraspozdaniu finansowym.

Zasady te opisano w punkcie IV dotgcgm skréconegosrdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym niestypity znacace zmiany wartci
szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w pogmizeh okresachrodrocznych bigacego
roku obrotowego, ani zmiany wafth szacunkowych prezentowane w poprzednich latach
obrotowych, ktére wywieraty by istotny wpltyw na kiey okressroédroczny.
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1. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE Shtnams | snsants
Przychody z tytutu odsetek 124 102
Przychody z inwestycji -
Zysk na zapadtych instrumentach pochodnych
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 747 1 804
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 846 -
Inne
Przychody finansowe ogotem 1717 1906
KOSZTY FINANSOWE 082010 || 30062005
Odsetki od kredytéw bankowych 17 44
Prowizje bankowe
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowegd
Strata na zapadtych instrumentach pochodnych 433 7 350
Aktualizacja wartéci inwestycji 463
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 1497
Koszty finansowe ogétem 912 8 891
2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Wyszczegolnienie 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
srodki trwate 19 599 20 273 20970
srodki trwate w budowie 5552 3509 2 199
zaliczki nasrodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate 25 151 23782 23 169
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodeaych) — za okres 1.01.2009-30.06.2009 r.

Pozostale
srodki | Razem
trwate

Budynki | Maszyny
Wyszczegolnienie Grunty [ i
budowle | urzadzenia

Srodki
transportu

Warto §¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2009 roku 840| 11 440 11 320 2 668 1361 27 629

Zwiekszenia, z tytutu: - 243 33 141 20 437
nabyciasrodkow trwatych 243 33 141 20 437

wytworzenia we wtasnym
zakresiesrodkow trwatych

zawartych umoéw leasingu - - - - - -

inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 18 19 - 37
zbycia 19 19
likwidacji 18 18

przeszacowania - - - - - -

inne - - - - - -

Warto §¢ bilansowa brutto na
dzien 30.06.2009 roku 840 11683 11 335 2 790 1381 28 029

g{f‘gfgggg na dzié | 1541 2 882 1033 502| 5958
Zwiegkszenia, z tytutu: - 230 654 175 71| 1130
amortyzacji 230 654 175 71| 1130
przeszacowania - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 11 19 - 30
sprzeday 19 19
likwidacji 11 11
przeszacowania - - - - - -
ponorzenie na dzié | 1772|3525 1189  573] 7058

Odpisy aktualizujace na
01.01.2009

Zwigkszenia, z tytutu: = - - - - R
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -

Odpisy aktualizujace na
30.06.2009

Warto§¢é bilansowa netto na
dzien 30.06.2009roku 840 9912 7 810 1601 808| 20 970
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodeaych) — za okres 1.01.2009-31.12.2009 r.
o Bud_ynki Mas_zyny Srodki Pozost_a’fe
Wyszczegolnienie Grunty i i transportu srodki | Razem
budowle | urzadzenia trwate
Ao D hoonaDIutona | gaol 11449 11320 2668 1361 27629
Zwiekszenia, z tytutu: - 611 137 141 20 909
nabyciasrodkow trwatych 611 137 141 20 909
wytworzenia we wtasnym i ) i i i i
zakresiesrodkow trwatych
zawartych umow leasingu - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 27 113 - 140
zbycia - - 9 18 - 27
likwidacji - - 18 95 - 113
przeszacowania - - - - - -
inne - - - - - -
warioe Dlapsowapiutona | gao| 12051 11430 2696 1381 28398
g{f‘gfgggg na dzie - 1541 2 882 1033 502| 5958
Zwiegkszenia, z tytutu: - 465 1312 333 139] 2249
amortyzacji 465 1312 333 139| 2249
przeszacowania - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 15 67 - 82
sprzeday - - 3 18 - 21
likwidacji - - 12 49 - 61
przeszacowania - - - - - -
pmorzenie na dzie | 2008 4179 1200 641 8125
Odpisy aktualizujace na i ) i i i )
01.01.2009
Zwigkszenia, z tytutu: - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
Odpisy aktualizujace na i ) i i i )
31.12.2009
warlosc Dlapsowanetiona | g0l 10045 7251 1397 740| 20 273
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Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodeaych) — za okres 1.01.2010-30.06.2010 r.

Budynki | Maszyny Srodki Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty i [ transportu srodki | Razem
budowle | urzadzenia P trwate

Warto §¢ bilansowa brutto na
dzied 01.01.2010 roku 840, 12051 11 430 2 696 1 381| 28 398

Zwiekszenia, z tytutu: - 15 227 136 18 396
nabyciasrodkow trwatych - 15 227 136 18 396

wytworzenia we wtasnym
zakresiesrodkow trwatych

zawartych umoéw leasingu - - - - - -

inne - - - - - -

Zmniejszenia, z tytutu: - - - - -

zbycia - - - - - -
Likwidaciji - - - - - R
Przeszacowania - - - - - R

Inne - - - - - -

Warto §¢ bilansowa brutto na
dzien 30.06.2010 roku 840, 12 066 11 657 2 832 1 399| 28 794

Umorzenie na dzié

01.01.2010 - 2 006 4179 1299 641| 8125
Zwiegkszenia, z tytutu: - 241 612 150 67| 1070
Amortyzaciji - 241 612 150 67| 1070

Przeszacowania - - - - - R

Inne - - - - - -

Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -

sprzeday - - - - - -
Likwidaciji - - - - - R
Przeszacowania - - - - - R

Umorzenie na dzié
30.06.2010 2 247 4791 1449 708 9195

Odpisy aktualizujace na
01.01.2010

Zwigkszenia, z tytutu: L - - - - R
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -

Odpisy aktualizujace na
30.06.2010

Warto§¢é bilansowa netto na
dzien 30.06.2010 roku 840 9819 6 866 1383 691| 19 599
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Srodki trwate w budowie:

Rozliczenie nakladow
Srodki .. | Budynki, Budvnki. |Stan na
trwale w | 00> Jokale | _ | e |30.06.2009
budowie | - rokuy obiekty |Urzedzenia ¢ L. | nr:jel:( obiekty | Urzadzenia
stan na inzynierii | techniczne sroariy— = 2 [ techniczne
obrotowym y : transportuf yrwate|  inZynierii |
01.01.2009 lqdowej i | maszyny lgdowej i |1 Maszyny
wodnej wodnej
| 708 2 166 243 33 141 20 238 2199
) Rozliczenie nakladow
walew | Poriesions fERK:
budowie | naKtady | oy |Urzgdzenial . | Inne . |Stanna
stan na | Wroku [ 2P| hniczne| ST0dKi | grodki|  Wartasci 131.12.2009
i obrotowym Ilr;fj):)r\]/lveerj“i i maszyny transportuf trwate | Niematerialne
wodnej
| 708 3948 611 137 141 20 238 3 509
) Rozliczenie nakladow
walew | POTEsiong S
. naktady ) ; i Inne Stan na
oudowie |y ok |, Obiekty IS Grodki | grogki| Wartasci  |30.06,201¢
Oi 82 2noa1 . obrotowym |Ir;?:)r\1/|veerjlli  maszyny transportu| tnywate | Niematerialne
wodnej
| 3 509 2520 15 227 137 18 80 5 552

Na dzien 30.06.2010 roku oraz na daie81 grudnia 2009 roku Spétka nie posiadsiadkdw
trwatych przeznaczonych do sprzega

3. ODPISY AKTUALIZUJ ACE Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW

W Spéice SECO/WARWICK S.A. nie dokonywano odpisoltualizujpcych z tytutu

utraty wartdci rzeczowych aktywow trwatych, wasi niematerialnych oraz odwracania odpiséw

Z tego tytutu w analizowanych okresach sprawozdgaltz

Spétka SECO/WARWICK S.A. dokonata odpisu wado udziatbw w spoice
SECO/WARWICK Tianjin w wysokeci 463 tys. PLN.

Na 30 czerwca 2010 roku nafsci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 677 tysy PLN
(31.12.2009: 744 tysty PLN, na 30.06.2008 : 728 tgsy PLN) zostaty uznane za &etagalne i
w zwiazku z tym obgte odpisem.

4. ZAPASY

Wyszczegolnienie 30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 8 0p4 7 435 9874
Poétprodukty i produkty w toku 898 925 1319
Produkty gotowe - - -
Towary - - -
Zapasy, razem (warié bilansowa) 8 952 8 360 11 193
odpisy aktualizujce wycer zapasow
Zapasy brutto 8 952 8 360 11 193
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH ZAPASY

30.06.2009
157

31.12.2009
157

Wyszczegolnienie 30.06.2010

Stan odpisow na pocatek okresu
Zwiekszenia w tym:

- utworzenie odpisow aktualizgych w korespondenciji z
pozostatymi kosztami operacyjnymi

- przemieszczenia
Zmniejszenia w tym:

- rozwigzanie odpisow aktualizggych w korespondencji
pozostatymi przychodami operacyjnymi

- wykorzystanie odpisow

- przemieszczenia
Stan odpisoéw aktualizupcych produkty gotowe na
koniec okresu

157
157

157
157

N

5. DYWIDENDY  ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA

ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W 2010 i 2009 roku nie zostaly wyptacone dywidendo dnia publikacji zatwierdzenia
sprawozdania finansowego nie byto uchwat gaie dywidend.

6. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 30.06.201( 31.12.2009 30.06.200¢
Por_uesmne .koszty umowy o ust_ygudowlala powigkszone 16 463 29 364 22 296
0 ujete zyski (pomniejszone ogig straty)
Otrzymane zaliczki 13 879 9 845 13 295
Nadwyzka wartdci zaliczek otrzymanych nad _ 3390 299 2 693
rozpoznanym przychodem metorhawansowania
gl;tg\r/vna Z tytutu niezakonczonych uméw budowlanych, 5974 19 748 11 695

7. ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJINE

Na dzieh 30 czerwca 2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. pdai zobowjzania na
rzeczowe aktywa w wysokoi 87 tys. zt; na koniec 2009 roku zob@mania inwestycyjne
wynosity 25 tys. zt.; na koniec poétrocza 2009 rd@itys. zt .Kwoty te przeznaczone zostaly na
zakup nowych maszyn i udzen.

SECO/WARWICK S.A. posiada zoboyzanie inwestycyjne wobec spoétki SECO/WARWICK
ALLIED Pvt. LTD w wysokaci 1 388 tys. zi. na koniec 30.06.2010 (na konigd 3.2009 roku
zobowizanie wyniosto 1 142 tys. zt). Zobaanie wynika z umowy nabycia udziatbw Spotki.
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8. INFORMACJA  DOTYCZ ACA SEZONOWOSCI LUB  CYKLICZNO SCI
DZIALALNO SCI W OKRESIE SRODROCZNYM

W ramach dzialalni@i prowadzonej przez sp@KSECO/WARWICK S.A. nie wyspuja istotne
zjawiska o charakterze sezonowyntlbmapce charakter cykliczny.

9. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGL EDU NA ICH
RODZAJ, WIELKO SC LUB CZESTOTLIOW SC

W okresie ohjtym skroconymsrédrocznym sprawozdaniem za | pétrocze 2010 roke ni
wystapity zdarzenia nietypowe ze wzglu na ich rodzaj, wiellkg lub czstotliwosc.

10. ISTOTNE ZDARZENIA NAST EPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Transakcje nie wyspuja

Data: 30 sierpnia 2010

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zanzlu
Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Wiceprezes Zarzlu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu
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