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INFORMACJE OGOLNE

l. Dane jednostki dominujacej

Jednostk dominupca Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK (dalej: Grupa Kagiiwa, Grupa
Kapitatowa Emitenta, Grupa) jest SECO/WARWICK Spolkkcyjna z siedzidpw Swiebodzinie (dalej:
Emitent, Spotka). Spdtka zostata utworzona w dnaty2znia 2007 r., na podstawie postanowien@duS
Rejonowego w Zielonej Gérze VIII Wydziat GospodarcKRS, ktory wpisat Spokk do rejestru
przedstbiorcéw Krajowego RejestruaBowego pod numerem KRS 0000271014.

Nazwa:
Forma prawna:
Siedziba:

SECO/WARWICK S.A.
Spotka akcyjna
66-208wiebodzin, ul. Sobieskiego 8

Podstawowy przedmiot dziatalém wedtug PKD:

28,21,2

33,20,2

28,29,Z2

28,24,7

28,99,7
28,94,7

46,14,7

46,14,7
46,69,Z
71,12,Z
71,20,B
72,11,Z

Numer KRS:
Numer statystyczny REGON:

Produkcja piecow, palenisk i palnikow piegoh,

Instalowanie maszyn przemystowych, spuz i
wyposaenia,

Produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia
gdzie indziej niesklasyfikowanych,

Produkcja nagdzi recznych mechanicznych,

Produkcja pozostatych maszyn specjalnego
przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowanych,
Produkcja maszyn dla przemystu tekstylnego,
odziezowego i skdrzanego,

Dziatalng¢ agentédw zajmuagcych st sprzedaa maszyn,
urzadzea przemystowych, statkdéw i samolotow,

Dzialalncg¢ agentdow zajmugcych sé sprzedas towarow
réznego rodzaju,
Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i adzen,

Dziatalng¢ w zakresie igynierii i zwiagzane z nj
doradztwo techniczne,

Pozostate badania i analizy techniczne,

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
biotechnologii.

KRS 0000271014
970011679

. Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spotka SECO/WARWICK S.A. i pozostate jednostki @yWKapitatowej zostaly utworzone na czas
nieoznaczony, poza sp@SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufactgrifianjin
Co., Ltd. utworzoa na czas okigony 27 lat.
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[ll. Okresy prezentowane

Prezentowane skrocoreddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowezggone zostato za
okres od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. Dane poa@were prezentowana:s
» wedlug stanu na dzie31 grudnia 2011 roku oraz 30 czerwca 2011 r. sdfmrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
+ za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwcdl?2@oku dla srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych doctoddéoraz s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow gigryich,
e za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwcd 26)u oraz za okres od 01 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku ddeddrocznego skonsolidowanego sprawozdania ze zwian
kapitale wkasnym.

IV. Sktad organdw jednostki dominujacej SECO/WARWICK S.A.

ZARZ AD
Pawet Wyrzykowski Prezes Zargdu
Na dziew 30.06.2012 r.Wojciech Modrzyk Wiceprezes Zaeglu
sktad Zaradu Witold Klinowski Czionek Zarzdu
Jozef Olejnik Czlonek Zarzdu
Leszek Przybysz Prezes Zamdu
Na dzieh 31.12.2011 r.Andrzej Zawistowski Wiceprezes Zagdu
sktad Zarzdu Wojciech Modrzyk Wiceprezes Zargu
Witold Klinowski Czionek Zarzdu
Jozef Olejnik Czionek Zarzdu

RADA NADZORCZA

Andrzej Zawistowski | Prezes Rady Nadzorczej
Henryk Pilarski Wiceprezes Rady Nadzorczej
, Jeffrey Boswell Czlonek Rady Nadzorczej
Na dziér 30.06.2012 n.james A. Goltz Cztonek Rady Nadzorczej
skiad Rady Nadzorczej| piotr Kowalewski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kula Czlonek Rady Nadzorczej
Mariusz Czaplicki Czlonek Rady Nadzorczej
Jeffrey Boswell Prezes Rady Nadzorczej
Henryk Pilarski Wiceprezes Rady Nadzorczej
Na dzien 31.12.2011 n.Piotr Kowalewski Czlonek Rady Nadzorczej
sktad Rady Nadzorczej| Piotr Kula Czlonek Rady Nadzorczej
Artur Rusiecki Czionek Rady Nadzorczej
Mariusz Czaplicki Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 12 stycznia 2012 roku do petnienia funkajgZesa Zamdu spétki SECO/WARWICK S.A.
poczawszy od dnia 01 lutego 2012 roku zostat powotany Pawet Wyrzykowski.

W dniu 25 maja 2012 roku Zaad SECO/WARWICK S.A. powat informacg o ziazeniu przez
wspotzatayciela Spétki Pana Andrzeja Zawistowskiego rezygnagetnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spotki oraz czionka Zagdu Spotki. Decyzja podyktowana byta zamiarem ¢oiaj
stanowiska Przewodnigzego Rady Nadzorczej Spoiki.
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W dniu 25 maja 2012 roku Zad SECO/WARWICK S.A. powzt informacg o rezygnacji Pana
Artura Rusieckiego z petnienia funkcji Cztonka Radydzorczej Spotki z dniem 17 maja 2012 roku.
Decyzja podyktowana byta vmaymi wzgkdami osobistymi.

W dniu 28 maja 2012 roku na Walnym Zgromadzeniu jdkariuszy na nowych czionkéw Rady
Nadzorczej zostali powotani Pan Andrzej Zawistowskiz Pan James A. Goltz.

V. Biegli rewidenci

PKF Audyt Sp. z o. o.
ul. Elblaska 15/17
01 -747 Warszawa

VI. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzie30.06.2012 r. akcjonariuszami posiaggini ponad 5% gtoséw na Walnhym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w

, ogolnej

: . Liczba Udz!a+ W Liczba | liczbie

Akcjonariusze akcii kapitale glosow | glosow

0,
zaktadowym% na WZA
(%0)

SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119 508 39,32%| 4 119 50§ 39,32%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA)L 726 174 16,48%*1 726 174 16,48%*
Bleauhard Holdings LLC 904 207 8,63%| 904 207 8,63%
ING NN OFE 60C 00C 573%* 60000t 5.73%?*
OFE POLSAT S.A 48F 974 4.64%*) 485 97:]1 4.64%*

* wartosci procentowe podane wedtug wilasnych wylicZ8potki SECO/WARWICK S.A. po
zmianie z dnia 09.12.2010 wysakboraz struktury kapitatu zakladowego.

VII. Spoiki zalezne
Spoétka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem domiaym wobec szeiu spotek zalenych, tj.:

e SECO/WARWICK ThermAL S.A. (dawniej Lubuskie Zakladgrmotechniczne ,Elterma”
S.A),

« SECO/WARWICK Corporation,

« OO0 SECO/WARWICK Group Moskwa,

* Retech Systems LLC,

»  SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufactufiinjin Co., Ltd,

»  SECO/WARWICK GmbH.

Do Grupy naleg réwniez nastpujace jednostki:

« SECO/WARWICK of Delaware Inc.,
* Retech Tianjin Holdings LLC.
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VIII. Spoétki stowarzyszone

e SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd., w ktérej spétka domijaca posiada 50% wszystkich
udziatbw SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawn@jdo 50% gtoséw w ogdlnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

IX. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej:

SECO/WARWICK S.A.

100% 50% 100% 100% 100% 0%

4 b 4 b 4 v L 4

SECOMARWICK
Allied Pyt. Ltd.

SECOMARYYICK,
Corp. (USA)

000 SECOANVARYY CR
Group (Rosja)

SECOANARWICK
ThermAL S.A.

Retech Systems
LLE (USA)

100%

SECOMYARWICK
Delaware Inc. (USA)

0% 51%

! 1 L

50%

SECOMARWICK Retech
Thermal Equipment
Manufacturing Tianjin
Co., Ltd.

Retech Tianjin
Holdings LLC

SECOMARWICK
GmbH (Miemcy)

WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wreskch oljtych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polskietgbh historycznymi danymi finansowymi

Wynosz:
Rok obrotowy 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
sredni kurs w okresie* 4,2246 4,1401 3,9673
kurs na ostatni dzie
okresu 4,2613 4,4168 3,9866

*) srednia kursow obowizujgcych na ostatni dziekazdego miegica w danym okresie

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywénddrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacj
finansowej przeliczono wedtug kursow ogtoszonych przez NarodoBank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzfeokresu.

Poszczegdlne pozycjgddrocznych skonsolidowanych: sprawozdania z caiiyov dochodéworaz
sprawozdania z przeptywoOw piennych przeliczono wedlug kurséw stanaeych sredni
arytmetyczg $rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy BankiRads EUR obowazujacych na
ostatni dzié kazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycjesrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytufinpnsowej,
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz z przeptywpiengznych z prezentowanego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finamgow®raz danych porownywalnych,
przeliczonych na EUR przedstawia pszia tabela:
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Pélrocze | Polrocze | Pétrocze | Potrocze
Wyszczegdblnienie 2012 2011 2012 2011
w tys. zt w tys. EUR

Przychody netto ze sprzegaproduktow, towaréw i
materiatow 230568 154 723 54 578 39 000
Koszt wlasny sprzedst -175235 -123061] -41 480 -31 019
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 19 608 1939 4 641 489
Zysk (strata) brutto 19 180 2158 4 540 544
Zysk (strata) netto 12 759 1089 3020 275
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici operacyjnej 18 315 9 860 4335 2485
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej 5312 -2 871 -1 258 =724
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej -8 448 -9 278 -2 000 -2 339

30.06.2014 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
Aktywa razem 396 007] 390 364 92 931 88 382
Zobowizania razem 152897 159032 35880 36006
W tym zobowizania krétkoterminowe 119 113 128 250 27 952 29 037
Kapitat wtasny 243110 231332l 57051 52375
Kapitat podstawowy 3652 3652 857 827

Podstawowe pozycje jednostkowego skrocon@@drocznego sprawozdania z sytuacji finansowej,

sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawdadam przeptywow pieriznych z
prezentowanego sprawozdania finansowego oraz dapgobwnywalnych, przeliczonych na EUR

przedstawia pousza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Poélrocze | Polrocze | Poétrocze | Potrocze
Wyszczegolnienie 2012 2011 2012 2011
w tys. zt w tys. EUR

Przychody ze sprzedya produktéw, towaréw i materiatow
65 639 49 198 15 537 12 401
Koszt whasny sprzedy -49313 -38555 -11673 9718
Zysk (strata) na dziatal§oi operacyjnej 3509 2583 831 -651
Zysk (strata) brutto 3084 -1 487 730 -375
Zysk (strata) netto 2415 -1210 572 -305
Przeplywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej 16 736 088 3962 249
Przeplywy pienizne netto z dziatalrici inwestycyjnej 2714 540 -642 136
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej -7 833 -689 -1 854 174
30.06.2012 31.12.2017 30.06.2012 31.12.2011
Aktywa razem 232926 226 541 54 661 51 291
Zobowizania razem 58779 55210 13794 12500
W tym zobowgizania krétkoterminowe 43 629 40 958 10 238 9273
Kapitat wasny 174147 171332 40867 38791
Kapitat podstawowy 3652 3652 857 827
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Na podstawie Rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rekgprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartdciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowvzae informacji wymaganych przepisami prawagiwa nielydacego pastwem
cztonkowskim, Zarad Spdétki dominujcej cwiadcza,ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendowse i dane poréwnywalne spgiizone
zostaly zgodnie z obowiujacymi Grug zasadami rachunkowa orazze odzwierciedlaj w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacjmaptkowa i finansowa Grupy Kapitalowe] oraz jej wynik
finansowy oraz ze péiroczne sprawozdanie z dzialdlcioGrupy Kapitalowej Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i ogjnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tymisop
podstawowych zageen i ryzyka.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedoee zostato przygotowane przy
zastosowaniu zasad rachunkdeip zgodnie z M¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdavécio
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przezelUBuropejsk oraz w zakresie wymaganym przez
Rozporadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 rekisprawie informacji bigcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papievéwaiciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawa ngiwa nieledacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33 poz. 259 zpozm.).

Zarzmd odwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawdzdamansowych, dokonapy
przeghdu péirocznego skréconego skonsolidowanego spraavdadfinansowego oraz skréconego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansoveegtat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokoray tego przealdu, spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleego raportu z przeglu, zgodnie z obowzujacymi przepisami i hormami
zawodowymi. Zgodnie z przagtiymi przez Zarzd zasadami fadu korporacyjnego, bieglty rewident
zostat wybrany przez Rad\adzorcz uchwah nr 11/2011 w sprawie wyboru biegtego rewidenta.
Rada Nadzorcza dokonata powyego wyboru, ma¢ na uwadze zagwarantowanie peinej
niezalenaosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizagidah przez bieglego rewidenta

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdaniendowee zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zargd jednostki dominujcej w dniu 24 sierpnia 2012 roku.

Data: 24 sierpnia 2012
Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Witold Klinowski Jozef Olejnik

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zayzlu Czionek Zarzdu Czionek Zargdu
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OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012 ROKU
SPORZ\DZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZGCI FINANSOWEJ
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI
FINANSOWEJ (dane sporaizone w tys. z})

AKtVWA stan na stan na stan na
yw 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
AKTYWA TRWALE 160 750 160 853 142 727
Rzeczowe aktywa trwate 51 071 52 979 52 733
Nieruchomdci inwestycyjne 415 422 429
Wartaos¢ firmy 64 565 65 116 52 432
Wartasci niematerialne 13 799 14 091 13 897
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 19 975 18 462 16 602
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 3 3 3
Inne aktywa finansowe 17 52
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 10 904 9 780 6 580
AKTYWA OBROTOWE 231 094 225 347 187 227
Zapasy 30 197 26 034 23 558
Naleznosci handlowe 63 546 107 077 57 916
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1311
Pozostate naismaosci krotkoterminowe 17 027 11 642 11 709
Rozliczenia midzyokresowe 5317 2171 3282
Aktywa finansowe wyceniane w wasto
godziwej przez wynik finansowy 419 10 933
Pazyczki udzielone i natenosci wtasne 7 1
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 24 776 20 285 12 772
Rozliczenia kontraktow 89 805 56 817 77 056
AKTYWA PRZEZNACZONE DO 1654
SPRZEDAZY 4164 4164
AKTYWA RAZEM 396 007 390 364 331 608
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Pasvwa stan na stan na stan na
yw 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
KAPITALY WELASNE 243 11C 231 332 198 334
Kapitat wkasny przypadajacy 243 059 198 334
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 231 540
Kapitat akcyjny 3 652 3 652 3 652
Kapitat zapasowy 189 136 177 662 177 662
Pozostate kapitaty 112
Zyski/Straty zatrzymane 50 270 50 226 16 908
Udzialy niekontroluj gce 51 -208
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 33784 30 782 24 256
Kredyty i pazyczki 4 662 5568 4 815
Zobowizania finansowe 145 113 131
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 19 529 15 654 12 223
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 4778 4 896 2 667
Rozliczenia midzyokresowe 4670 4 552 4420
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 119 113 128 250 109 018
Kredyty i pazyczki 16 980 22 555 21125
Zobowhgzania finansowe 1802 7 342 725
Zobowizania handlowe 30 240 26 353 23634
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3539
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i
ubezpiecze 1313 1806 3457
Zobowigzania krotkoterminowe inne 6 932 6 007 5774
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 4 624 5 088 1587
Pozostate rezerwy 4741 4 490 4571
Rozliczenia midzyokresowe 48 942 54 608 48 145
ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 396 007 390 364 331 608
Data: 24 sierpnia 2012
Sprawozdanie spogdzit : Piotr Walasek
Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Witold Klinowski Joézef Olejnik
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zaydu Czlonek Zagzlu Czlonek Zarzlu
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW (dane spormzone w tys. zf)

za okres za okres
01.01.2012- 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
C’Vrtz;/r?ody netto ze sprzegaproduktow, towardw i materiatow, 230 568 154 723
Przychody netto ze sprzeggproduktéw 219 358 154 096
Przychody netto ze sprzegadowarow i materiatow 11 210 627
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materighamtym: -175 235 -123 061
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -164 293  -122 661
Wartas¢ sprzedanych towardw i materiatow -10 942 -399
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 55 333 31 663
Pozostate przychody operacyjne 1434 1132
Koszty sprzedsay -11 389 -9 359
Koszty ogolinego zaszu -25 015 -19 756
Pozostate koszty operacyjne -756 -1742
Zysk (strata) na dziatalndsci operacyjnej 19 607 1939
Zysk(strata) na sprzeg@a/ wynik zwigzany z utrat kontroli nad 294
jednostkami podposrkowanymi
Przychody finansowe 5400 2 056
Koszty finansowe -6 622 -1 686
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stayszonych 795 143
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19 180 2158
Podatek dochodowy -6 714 -1 068
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 12 466 1089
Zysk (strata) z dziataldoi zaniechanej
Zysk (strata) udziatowcow niekontrodaych -294
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 12 759 1089
Zysk na jedn akci (w ztotych) 1,22 0,10
Srednia waona liczba akcji na dzie 10 476 210 10 476 210
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Wycena instrumentéw pochodnych zabezpiexzah przeptywy 294 54
pieniczne
Ra&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -1 864 -9 830
Zyski (straty) aktuarialne programu emerytalnegegd&nych
swiadczeé
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow -151 -10
Inne catkowite dochody netto -1221 -9 785
Catkowite dochody ogétem 11 538 -8 696
Data: 24 sierpnia 2012
Sprawozdanie spogdzit : Piotr Walasek
Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Witold Klinowski Jozef Olejnik
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zaydu Czlonek Zagzlu Czlonek Zarzu

13
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(dane spormzone w tys. zi)
za okres za okres
01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011

DZIALALNO SC OPERACYJNA

Zysk [ Strata brutto 19 180 2158
Korekty razem: -1 537 9 149
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych -795 -143
Amortyzacja 3523 3026
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych -493 -1 165
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 889 759
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 1977 -1 588
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych -5 423 -1 759
Zmiana stanu rezerw 267 -2 829
Zmiana stanu zapasow 3534 1427
Zmiana stanu natecsci 37 962 1450
i;nblg\?vzzgga;ri]#a nz;)(g)v(\),y\qgﬁl krétkoterminowych, z wyjtkiem 4674 10 034
Zmiana stanu rozlictemigdzyokresowych -40 047 -140
Inne korekty -2 76
Gotéwka z dziatalngci operacyjnej 17 643 11 306
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 672 -1 446
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnéci operacyjnej 18 315 9 860

DZIALALNO SC INWESTYCYJNA

Wplywy 785 1749
Przychody ze zbycia waici niematerialnych i prawnych oraz

. 69 203
rzeczowych aktywow trwatych
Inne wptywy z aktywow finansowych 510 3
Srodki pienkzne zaptacone z tytutu instrumentéw pochodnych 207 1543
Wydatki 6 098 4621
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne,

. . . L 2112 4 061

rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruch@ino
Wydatki na nabycie jednostek pawanych 1927 52
Srodki pienkzne zaptacone z tytutu instrumentéw pochodnych 2035
Inne wydatki inwestycyjne 25 508
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -5 312 -2 871
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DZIALALNO SC FINANSOWA

Wplywy 12 572 8784
Kredyty i pazyczki 12 572 8784
Wydatki 21 021 18 062
Sptaty kredytow i pgyczek 19 930 17 448
Ptatnaci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego 108 150
Odsetki 983 465
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej -8 448 (9 278)
Przeptywy pieniezne netto razem 4554 (2 290)
Bilansowa zmiana stanwrodkow pienigznych, w tym 4491 Q717
- zmiana stanusrodkow piengznych z tytutu ranic
kursowych 63 54
Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 20 239 14 946
Srodki pieni ezne na koniec okresu , w tym 24 793 12 656
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 7 362 702

Data: 24 sierpnia 2012
Sprawozdanie spogdzit : Piotr Walasek

Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Witold Klinowski Joézef Olejnik
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zaydu Czlonek Zarzlu Czlonek Zarzu
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(dane sporzizone w tys. z)

Kapitat Kapitat REIEY z aktuallzagjl Pozostale Roéznice  Zyski/Straty Udzialy e
zakladowy zapasowy wyceny Instrumentow kapitaty kursowe zatrzymane niekontrolupce wlgsny
pochodnych ogotem
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 3652 172843 -17 35 1155 30 335 208 002
Calkowite dochody ogdtem za okres 6 miegizakaczonych
30 czerwca 2011 ryokg e g 44 -9.830 1089 -8697
Ptatngci w formie akcji wkasnych 76 76
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych na kapitatasgwy 4819 -4 819
Podziat zysku (dywidenda) -1 048 -1 048
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2011 r. 3652 177 66: 27 112 -8 67¢ 25 55¢ 198 334
Kapitat wikasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 3652 172843 -17 35 1155 30 335 208 002
Catkowite dochody ogétem za okres 12 mgegizakaiczonyct
31 grudnia 2011 roku 925 11135 -923 9287
Podziat zysku (dywidenda) -1 048 -1 048
Ptatngci w formie akcji wkasnych -35 -35
Przeniesienie wyniku za 2010 rok 4819 -4 819 0
Zysk netto 15 09¢ 15093
Po_zawynil_<owe zmiany w kapitale w spotce SECO/WARW/I 241 241
Allied (Indie)
Kapitat mniejszéci SECO/WARWICK GmbH -208 -208
Kapitat wtasny na dziea 31 grudnia 2011 r. 365z 177 66: -942 C 12 28! 38 87¢ -20€ 231 332
Kapitat wikasny na dzien 1 stycznia 2012 r. 3652 177662 -942 0 12 289 38 879 -208 231 332
Btedy lat ubiegtych -132 -132
Catkowite dochody ogétem za okres 6 miegizakaczonych
30 czerwca 2012 roku 643 -1864 1221
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych na kapitatasgwy 11 475 -11 475 0
Zysk netto 12 759 12 759
Rozliczenie zmniejszenia udziatu w SECO/WARWICK é&utt 113 606 719
oraz udziat w wyniku udziatowcéw niekontrolujacych
Udziat w wyniku udziatowcow niekontrolagych 347 347
SECO/WARWICK GmbH
Kapitat wtasny na dziea 30 czerwca 2012 r. 3652z 189 13¢ -29¢ C 10 42¢ 40 14+ 51 243110
Data: 24 sierpnia 2012
Sprawozdanie spogdzit : Piotr Walasek
Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Witold Klinowski Jozef Olejnik
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zaydu Czlonek Zagzlu Czlonek Zagzlu
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGGBRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 30 CZERWCA 2012 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

I. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowe;j

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendowae zostalo spaydzone
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécedinansowej (,MSSF”") oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na daigatwierdzenia niniejszego sprawozdania do puljiikaorac
pod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz suleon przez
Grupe dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez Gyugasad rachunkowoi nie ma ranicy
migdzy standardami MSSF, ktore wesztyyeie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rililedzynarodowych
Standardow Rachunkowd (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF”).

Il. Zato zenie kontynuacji dziatalngsci gospodarczej i porownywalnéé¢ sprawozdai
finansowych

Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedmaee zostato spagdzone przy zateeniu
kontynuowania dziatalrioi gospodarczej przez Grapv okresie 12 miesty po ostatnim dniu
bilansowym, czyli 30.06.2012 roku. Zadz Spoétki dominujcej nie stwierdza na dZigpodpisania
sprawozdania istnienia faktow i okolicZeg ktére wskazywatyby na zagmnia dla maliwosci
kontynuowania dziatalrsoi w okresie 12 miesgcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechaniadh istotnego ograniczenia dotychczasowej dziakadno

Do dnia sporadzeniasrodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawcadar@nsowego za
potrocze 2012 roku nie wygldity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny¢hyjete w ksegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jedsagzev niniejszym sprawozdaniu finansowym
nie wystpuja istotne zdarzenia dotygze lat ubiegtych.

lll.  Zasady konsolidaciji
a) Jednostki zalégne

Jednostki zalme to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorggtupa ma zdolnid kierowania
ich polityka finansowa i operacyja, co zwykle towarzyszy posiadaniuakszaci ogoélnej liczby
glosbw w organach stanaygiych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontrotlges jednostk,
uwzgkdnia sg¢ istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktove danej chwili mana
zrealizowd lub zamieng.

Jednostki zatne podlegaj petnej konsolidaciji od dnia pragja nad nimi kontroli przez Grgp
Przestaje sije konsolidowa z dniem ustania kontroli. Przgje jednostek zaimych przez Grup
rozlicza s¢ metod, nabycia. Koszt przegia ustala s jako wartd@¢ godziwg przekazanych
aktywéw, wyemitowanych instrumentow kapitalowychaor zobowazan zachgnietych lub
przegtych na dzié@ wymiany. Maliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobqmainia i
zobowhzania warunkowe przge w ramach paftzenia jednostek gospodarczych wycenia si
pocatkowo wedtug ich wartéci godziwej na dzik przegcia, niezalenie od wielkaci
ewentualnych udziatéw niekontrohgiych. Nadwyke kosztu przejcia nad wartécia godziwg
udziatu Grupy w mgiwych do zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmuje ¢sijako
wartas¢ firmy. Jezeli przekazana zaptata jestsea od wartéci godziwej aktywOw netto przeej
jednostki zalenej, r&nice ujmuje s¢ bezpdrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowagski na transakcjach poguizy spotkami Grupy
sa eliminowane. Niezrealizowane straty rowni@odlegag eliminacji, chyba,ze transakcja
dostarcza dowodow na uttawartasci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rakbusci
stosowane przez jednostki zale zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczdég
zapewnienia zgodroi z zasadami rachunkow@ stosowanymi przez Grgp
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b) Udzialy niekontroluj gce oraz transakcje z udziatowcami mniejszziowymi

Udzialy niekontroluace wykazywane s w odpowiedniej proporcji warfgi aktywow netto
posiadanej w jednostce zatej przez akcjonariuszy nie zwanych z Grugp W kolejnych
okresach, straty przypadag na udziaty niekontrolage przypisuje gi do wiacicieli jednostki
dominupcej oraz udziatdbw niekontrolagych nawet wtedy, gdy w rezultacie udzialy

niekontrolupce przybieraj wartags¢ ujemra.

Grupa zastosowata zasadraktowania transakcji z udziatowcami mniejg@owymi jako

transakcje z podmiotami trzecimi niepa@aanymi z Grup.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore &mpwiera znacxy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 205%0% ogolnej liczby gtoséw w organach
stanowicych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyghogliczane metagdpraw whasnéci, a
ujecie pocatkowe nastpuje wedtug wartéci przekazanej zaptaty.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowaszpnej od dnia nabycia ujmujeg siv
rachunku zyskéw i strat, ggej udziat w zmianach stanu innych kapitatow odadmabycia — w
pozostatych kapitatach. Qdzne zmiany stanu od dnia nabycia korygujeveartas¢ bilansovg

inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejszesrodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadowe za okresy keazace sg 30
czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku obejmgstpujace jednostki wchodze w skiad

Grupy:
Udziat w ogolnej liczbie gtosow (w %)
Wyszczegolnienie

30.06.2012 30.06.2011
SECO/WARWICK S.A. Jednostka dominaga
SECO/WARWICK ThermAL (dawniej LZT Elterma S.A[) 1920 100%
SECO/WARWICK Corp. 100% 100%
SECO/WARWICK of Delaware, Inc 100% 100%
OO0 SECO/WARWICK Group Moskwa 100% 100%
Retech Systems LLC 100% 100%
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. 50% 50%
SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing 90% 100%
SECO/WARWICK GmbH 51% -
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IV.  Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztéw

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweatposporadzone w oparciu o0
zasad kosztu historycznego, za vagkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycendmy
w wartasci godziwe;j. .

Niniejsze skréconerodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe geedstawione w
ztotych (,PLN"), a wszystkie wartei, o ile nie wskazano inaczej, podanerstysiacach PLN.

W niniejszym sprawozdaniu zastosowano te same yaaatlunkowéci i metody obliczeniowe co
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Prezentacja sprawozda finansowych
Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdiénansowych” aktywa oraz zobogzania §
prezentowane w bilansie jako krotkoterminowe i dhggminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone doeslaty sa prezentowane oddzielnie w
bilansie.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdiansowych” w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw i strat kosztyyprezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadaicy na jedn akci

Zysk netto przypadagy na jedn akcg za kady okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres §redniej waonej liczby akcji wysipujacych w tym okresieSrednia waona liczba
akcji uwzgkdnia efekt rozwodnienia zwdany z emigj akcji na Gietdzie Papierow
Wartcsciowych.

Wartosci niematerialne

Jako skladniki wartei niematerialnych Grupa ujmuje skiladniki, ktére mozliwe do
zidentyfikowania (ména je wydziek lub sprzedd, sa kontrolowane przez jednostloraz
istnieje wysokie prawdopodolgistwo,ze przyniog jednostce korzci ekonomiczne.

Wartaici niematerialne zawier@jgtownie oprogramowanie, koszty prac rozwojowychka i
pocztkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytwara obejmujcymi cery zakupu,
cta importowe, nie podlegge odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszongusty i
rabaty oraz powkszone o naklady bezfrednio zwhzane z przygotowaniem skladnika
aktywéw do uytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wagtd niematerialnych wytworzony we wiasnym zakresie
spetnia kryteria ujmowania jako aktywa, jednostkékahuje podzialu procesu powstawania
aktywow na dwa etapy:

- etap prac badawczych,
- etap prac rozwojowych.
Koszty powstale w fazie pierwszej zawsze piwzap bezpdrednio koszty okresu.

Grupa aktywuje w bilansie sktadniki wagtd niematerialnych powstate w wyniku realizacji
prac rozwojowych, jedynie w przypadkusljespetniap one nasgpujace warunki:

- istnieje pewn& ukonczenia skladnika warfoi niematerialnych,

- mozna wykaza mazliwosci wykorzystania lub sprzedg,

- istnieje maliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.
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Wartcé¢ firmy powstaje z tytutu przegia jednostki gospodarczej i stanowi nadiwy
przekazanej zaptaty nad udzialem jednostki przejosjijv wartédci godziwej netto madiwych
do zidentyfikowania aktywow, zobowdan i zobowhzan warunkowych. Po poaikowym
ujeciu wartg¢ firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomnepsj o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizge z tytulu utraty wartei. Warta¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu ddosearniematerialnych Grupy
przedstawia ginasgpujaco:

Oprogramowanie
komputerowe
Okresy uytkowania 5- 10 lat 5-15lat

Amortyzowane przez okres
umowy - metod liniowa

Wyszczegolnienie Patenty i licencje

Wykorzystana metoda Amortyzowane metagdliniowa

Pochodzenie Nabyte Nabyte
Weryfikacja pod ktem Coroczna ocena czy wyglity Coroczna ocena czy wyglity
utraty wartdci / badanie przestankiwiadczice o przestankiwiadczice o
wartasci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartéci. wystapieniu utraty wartéci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwateaswykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualpesy z tytutu trwatej utraty wardoi.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez oszacowanie okresuytkowego danego
aktywu, wynoszcy:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostatgrodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwate ledace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazaanbilansie na
réowni z pozostatymi sktadnikami mgku trwatego i podlegaj umorzeniu wedtug takich
samych zasad.

Wartas¢ pocatkowa aktywow trwatych ddacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowizan zostaly ustalone w kwocie réwnej zdyskontowanej
wartasci  przysztych optfat leasingowych. Poniesione opfaligasingowe w okresie
sprawozdawczym zostaly odniesione na zobpania z tytutu leasingu finansowego w
wielkosci réwnej ratom kapitatowym, nadudga bedaca kosztami finansowymi ohbgiyta w
catasci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikte ze sprzedw lub likwidacji 3 okreslone jako rénica pomgdzy
przychodami ze sprze#laa wartdcia netto tychsrodkow trwatych i § uymowane w rachunku
zyskéw i strat.

Grupa przygta zasad, ze warté¢ koncowasrodkow trwatych rowna jest ,,zero”.
Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmajnaktady na rzeczowe aktywa trwale oraz wénito
niematerialne i prawne, ktore niegq geszcze zdatne dozytkowania i istnieje die
prawdopodobigstwo, ze zostan one zakaczone. Prezentowane w bilansie wedtug kosztu
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wytworzenia pomniejszonego 0 odpisy z tytutu tryaiératy wartgci. Srodki trwate w
budowie nie g amortyzowane.

Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchomégci inwestycyjne uznaje ginieruchoméci, ktore traktowane asjako zrodto
przychoddéw z czynszéw lub / i utrzymywang \8 posiadaniu ze wzellu na spodziewany
przyrost ich wartéci.

Nieruchomdci inwestycyjne g wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualpesy z tytutu trwatej utraty wardoi.

Amortyzacg wylicza st przez oszacowany okres ekonomicznej przydaintych srodkow,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzujegsgruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmup udziaty w podmiotach powzanych, aktywa wyceniane w
wartcsci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych daltiw, zabezpieczaje
instrumenty pochodne, pgczki udzielone i nalmosci wlasne orazsrodki pienezne i
ekwiwalentysrodkow piengznych.

Zobowigzania finansoweobejmup zacagnigte kredyty i payczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach ligcych, zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej
poprzez sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zabezpjce instrumenty pochodne,
zobowhzania handlowe, zobowdania wobec dostawcoérodkéw trwatych, zobowizania
leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleych, jednostkach wspétkontrolowanych i
jednostkach stowarzyszonych ujmowanych po koszageelizie z MSR 27 | MSR 28, aktywa i
zobowhgzania finansoweasujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumdintgnsowe:
ujmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywoéw finansowych

W momencie pockowego ugcia, aktywa finansoweaswyceniane w warkei godziwej
powiekszonej — w przypadku inwestycji, ktére nigvgyceniane w wartei godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodow — o koszty da#nji bezpérednio do nich
przyporadkowane.

Nalegnasci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglinieniem odpisu na atpliwe nalencsci. Odpis na nalanosci
oszacowywany jest wtedy, gdyciagniecie petnej kwoty nakmosci przestatlo b§
prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspiygh przeptywéw pieginych do
wartasci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwielleigcej aktualne oceny
rynkowe wartéci piengdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polgomjna
dyskontowaniu, zwekszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate nafmosci obejmup w szczegOlnéci zaliczki przekazane z tytutu przysziych
zakupow rzeczowych aktywéw trwatych, waxtoniematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa
niepienezne zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.
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Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw pienéznych

Srodki pienkzne i ekwiwalenty srodkéw pienéznych @ utrzymywane gtéwnie w celu
zaspokojenia krétkoterminowego zapotrzebowaniapénasrodki pienezne, a nie dla celéw
inwestycyjnych lub innych.

Srodki pienkzne i ekwiwalentyrodkéw piengznych obejmuj srodki pienkzne na rachunkach
bankowych srodki pienkzne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty,&kidog zostd w
sposob natychmiastowy zamienionesnadki pientzne w znanej kwocie i ktorea xaraone
na nieznaczne ryzyko zmiany wasto

Ujmowanie i wycena zobowzari finansowych

Zobowgzania z tytutu kredytowraz inne zobowiania finansoweaspocatkowo ujmowane w
wartasci godziwej, a nagpnie % wyceniane wediug zamortyzowanego Kkosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty transakcji, bezgoednio zwhzane z nabyciem lub emisgobowhzania finansowego,
powigkszap wartas¢ bilansova tego zobowgzania, poniewa w momencie pocikowego
ujecia sktadnik zobowizaa ujmuje sé w wartgci godziwej kwot zaptaconych lub
otrzymanych w zamian za zobawanie. W okresach pniejszych koszty teasamortyzowane
przez okres trwania zoboaziania, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceajfow

Rachunkow@¢ zabezpiecze

Rachunkowé&¢ zabezpiecze ujmuje wptywajce na sprawozdanie z catkowitych dochodow
skutki kompensowania zmian wajtd godziwej instrumentu zabezpiecaggo oraz pozycji
zabezpieczanej.

Istnieja trzy rodzaje powdzan zabezpieczagych:

a) zabezpieczenie wado godziwej: zabezpieczenie przed zagmiem zmianami warkci
godziwej ugtego sktadnika aktywow lub zoboyziania, albo wyodibnionej czsci takiego
sktadnika aktywow, zobowktania lub uprawdopodobnionego przysziego zohpaviia,
ktére przypisd mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby yvp¢ na
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

b) zabezpieczenie przeptywdw piemiych: zabezpieczenie przed zagmiem zmienngcia
przeptywéw piengznych, ktére i) przypisa mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwiazanym z ugtym sktadnikiem aktywéw lub zobowdaniem i ktore ii) mogtoby
wplywaé na sprawozdanie z catkowitych dochoddow.

c) Zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zageayim zgodnie z definigjzawarg
w MSR 21.

Rachunkowe¢ zabezpieczestosuje si do powazania zabezpieczajego wtedy i tylko wtedy

gdy spetnionegwszystkie nagpujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalniegnagzono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczgje, jak réwnie cel zaradzania ryzykiem przez jednostloraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentamjaera identyfikacje instrumentu
zabezpieczapego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakabezpieczanego
ryzyka , a take sposob w jaki jednostkagdrie oceniata efektywr$é instrumentu
zabezpieczapego w kompensowaniu zagemia zmianami wartei godziwej pozycji
zabezpieczanej lub przeptywéw piemych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje si, ze zabezpieczenieglizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian
wartasci godziwej lub przeptywdw pieginych wynikajcych z zabezpieczanego ryzyka,
zgodnie z udokumentowarpierwotnie strategi zaradzania ryzykiem, dotyeza tego
konkretnego povazania zabezpieczgjego.

c) W przypadku zabezpieczeprzeptywOw pieniznych, planowana transakcjagdaca
przedmiotem zabezpieczenia musi¢bwysoce prawdopodobna oraz musi podéega
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zagraeniu zmianami przeptywow pisginych, ktére w rezultacie magwptywaé na
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

d) Efektywna¢ zabezpieczenia mpa wiarygodnie ocebj tj. wartg¢ godziwa lub
przeptywy piengzne zwhzane z pozyej zabezpieczanwynikajace z zabezpieczanego
ryzyka oraz wart& godziwa instrumentu zabezpiecgaggo mog by¢ wiarygodnie
wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na bieo oceniane i stwierdzagsjego wysok efektywnad¢ we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore padezenie zostato ustanowione.

Zapasy

Zapasy wycenia siwedtug ceny nabycia ustalanej metcgledniej ceny wzonej. Obnika
wartcsci zapasoéw do ceny sprzegla netto dokonywana jest na zasadzie odpiséw
aktualizupcych. Ponadto na koniec #dego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja
wartasci zapasow dla zapasow zalegsich adz dla tych, ktore utracity swejprzydatnéé lub

ich przydatné¢ zostata w jald sposéb ograniczona. W przypadku ustania okol&zdnatore
spowodowaly obrienie wartéci zapaséw, dokonuje gsioperaciji odwrotnej tj. przywrécenia
wartcsci zapasow.

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow oraz iice inwentaryzacyjne ohgiaja koszt wtasnych
sprzedanych produktéw.

Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odoagzest ustalany metqdzobowazan

i ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla w#dgs réznic przegciowych medzy
wartacscia bilansova aktywdw i pasywow a ich waroia podatkow oraz strat podatkowych
przeniesionych na nagine lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jegipoznawane od
tych r@nic przefciowych, dla ktorych istnieje uzasadnione prawdaimwehstwo realizacji
oraz gdy kdzie dostpny przyszty dochéd do opodatkowania od ktéregarmadzdzie odpiséa
roznice przejciowe. Na kady dzier bilansowy ponownie oceniagsdotad nieugte aktywa z
tytutu podatku dochodowego. Uprzednio nigyjskiadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmujegsiv zakresie, w jakim stato esprawdopodobneze przyszity
dochdd do opodatkowania pozwoli na zrealizowarge tktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wgmsk dla wszystkich ujemnych
réznic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatgch i stowarzyszonych
wytacznie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobee

- réznice przejciowe odwrog sig w dapcej sk przewidzi€ przyszigci, oraz

- zostanie oagnigty dochdd do opodatkowania, od ktoreggdtie mana odpisé roznice
przegciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zoboawiania z tytutu podatku odroczonego nie podiggaj
dyskontowaniu. Podatek odroczony wyceniasizastosowaniem stawek podatkowych, ktore
obowiagzywaly prawnie lub obowvazywaly faktycznie na dziebilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone as wowczas, gdy na Grupie a¢y istniepcy obownzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikagy ze zdarze przesziych, i gdy prawdopodobne jest,
wypetnienie tego obowkku spowoduje koniecz§é wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz
mozna dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego zok@ania. Jeeli Grupa spodziewa
sig, ze koszty objte rezerw zostam zwrdcone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest uimowany jako euhy sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeca praktycznie pews ze zwrot ten rzeczywcie nasipi.
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Koszty dotycace danej rezerwyasvykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéwats
po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadkuy geptyw wartdci pienadza w czasie
jest istotny, wielké¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie @zmuanych
przysztych przeptywoéw piegtnych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedtgjej aktualne oceny rynkowe wadtd pienadza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwanego z danym zoboazaniem. Jeeli zastosowana zostala
metoda polegafa na dyskontowaniu, zgkszenie rezerwy w zwzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansoweg® dokonywane na drodze goki kierownictwa
spotek, wspomaganego dotychczasowynémdadczeniami dotycgcymi podobnych transakciji
oraz — w niektorych przypadkach — raportami niezgleh ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje sina kady dziexn bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wkaiwego szacunku. d& przestato by prawdopodobne,ze
wystapienie wyptywusrodkoéw zawierajcych w sobie korzci ekonomiczne ddzie niezikdne
do wypetnienia obovaizku, to rezerwa jest rozadywana.

Grupa tworzy nagpujace rodzaje rezerw:

* na naprawy gwarancyjne — tworzy sia podstawie danych historycznych dotygyzh
kosztéw napraw gwarancyjnych,

* niewykorzystane urlopy — w rownowasto ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemngmonych przezredng stawk; dzienm, wynagrodzenia brutto,

* naswiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczareepraktuariuszy,
e rezerwa nd@wiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia,

e na prawdopodobne koszty dotyce biezacego roku obrotowego, ktéreedn
zafakturowane dopiero w roku ngstym (bierne rozliczenia milzyokresowe
kosztow). W zalenosci od rodzaju obara poszczegdlne koszty wytworzenia,
sprzeday lub og6lnego zardu,

®* na program okrdonych swiadczé. Optacane ® state skltadki na rzecz agdmego
podmiotu (funduszu), w rezultacie ryzyko aktuaral@wiadczenia bda nizsze od
przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne (zainwesioe aktywa &da
niewystarczajce) do zrealizowania przewidywanyshiadczer obchzaja Grupg.

Stan zatleen do wykonania szacunkow oraz wysékaezerw g weryfikowane g na kady
dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspoétmiegobprzychodow i zwizanych z nimi kosztow do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty ijxpody dotycace przysztych okresow.

Bierne rozliczenia mizyokresowe kosztow

Grupa dokonuje biernych rozlicze miedzyokresowych kosztow w  wysod@
prawdopodobnych zobowdan przypadaicych na bieacy okres sprawozdawczy,
wynikajacych w szczegolriai:

e ze$wiadczér wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahen@angstki, a kwat
zobowhzania mana oszacow@w sposob wiarygodny,

e zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy atkakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszaleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.
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Rozliczenia mgdzyokresowe przychodow

Obejmup w szczegdlngci dotacje radowe na sfinansowanie aktywow i przychodoéw oraz
nadwyzke szacunkowych przychodéw wynilkaych z zaawansowania realizacji kontraktow
diugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanyaficzkami.

Dotacje radowe ujmuje si w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wadouzyskanych
srodkow i w systematyczny sposob, jako przychdd posgolnych okresow odpisujecsaby
zapewné ich wspotmierné¢ z odnénymi kosztami, ktére dotacje majw zamiarze
kompensowé& Dotacje nie zwikszap bezpdrednio kapitatu wiasnego.

Rozliczenia midzyokresowe kosztow oraz rozliczenia eddyokresowe przychodow
rozliczane w okresie dhszym ni 12 mies¢cy s zaliczane do diugoterminowych rozliéze
migdzyokresowych, natomiast rozliczane nie zéjuniz 12 mies¢cy od dnia bilansowego
zalicza st do krotkoterminowych rozliczemiedzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycerii@ 8 walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzatdingé (,waluta funkcjonalna”).

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotyalskich (PLN), ktéry jest walat

funkcjonalry i waluta prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza; sia walug funkcjonalra, wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe zliezenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowdan pieniznych wyraonych w walutach obcych ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odraczaish w kapitale wtasnym, gdy kwalifikajsie

do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigryich i zabezpieczenie udziatow w aktywach
netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Sporadzenie srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawcadimnsowego wymaga
dokonania szacunkéw, z uwagi na faktwele informacji zawartych w sprawozdaniu finangow
nie maze zosté wycenione w sposob precyzyjny. Zadaveryfikuje przygte szacunki w oparciu o
zmiany czynnikéw branych pod uwaprzy ich dokonywaniu, nowe informacje lubsddadczenia
Z przesziéci. Dlatego te szacunki dokonane na dai80 czerwca 2012 roku megv przysziaci
ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne

Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstapirewidywanego okresu
ekonomicznej #yteczndci skladnikdw rzeczowego mgku trwalego oraz wartai
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikagrzyjetych okreséw ekonomicznej
uzyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dlgrodkéw trwatych gytkowanych na podstawie umow leasingu
finansowego

Podobnie jak dla wlasnydrodkéw trwatych wysok& stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomiczrsiaczndci sktadnikbw rzeczowego nuku
trwatego oraz wartei niematerialnych. Nie stosujegsbkresoéw uytkowania réwnych okresowi
trwania umowy. Grupa przga zatoenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy
leasingu polegajobowihzkowemu wykupowi.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkichwyileorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przyszkei w takiej wysokdci, jakie jest prawdopodobnee zostanie osgnicty
dochdd podatkowy pozwalgjy na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopow

Rezerwa z tytutu urlopdw pracowniczych ustalana yesparciu o przystugaga pracownikom,
ustalon, na koniec okresu sprawozdawczego licalewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy ndwiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe, w spotkach Gruggabych spétkami podlegagymi polskim
uregulowaniom prawnym, wyptacane sgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natdmias
odprawy emerytalne i rentowe w spotkach zagranicanwyptacane g zgodnie z lokalnymi
uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuarialrsaviadczedr dtugo - i krotkoterminowych
dokonywana jest na koniec#dego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne

Rezerw na naprawy gwarancyjne oblicza sia bazie danych historycznych dotyozch kosztow
wytworzenia sprzedanych udzexr oraz kosztow napraw gwarancyjnych poniesionychataich
poprzednich.

Kontrakty diugoterminowe

Do rozliczenia kontraktow diugoterminowych w Grupstosuje si zapisy wynikajce z
MSR 11 ,Umowy o ustug budowlan’. Jezeli wynik na transakcji mama wycent w wiarygodny
sposéb, przyjmuje siwycere metod, stopnia zaawansowania. Miastopnia zaawansowania jest
relacja poniesionych rzeczywistych kosztow do ode@isztéw planowanych.

Grupa na koniec kalego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkowkwynd kadym
kontrakcie. W przypadku mbwosci wysipienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekroca przewidywane przychody), jest ona niezwlocznieayana w rachunku zyskow i strat.

Wysokas¢ straty okréla sk niezalenie od: faktu rozpoezia prac wynikaicych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynilkaych z umowy oraz wysokoi przewidywanych zyskéw z tytutu
innych umow, ktore nieagpojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 1

Powyzsze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontrakgiwdlowych, zwjzanych z podstawaw
dziatalngcia operacyja Grupy, ktorych okres realizacji jest dizy niz 3 miesice, a jego
catkowita wartéc jest istotna z punktu widzenia rzetedoosprawozdania finansowego (poziomu
przychoddéw, kosztéw oraz wyniku finansowego). Prodami podlegagymi rozliczaniu w
czasie g przychody udokumentowane. Za przychody udokumeam@wvuznaje si przychody
zagwarantowane na podstawie umow pierwotnych skovggych o wszelkie nagine zmiany
umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkodasle zwiazane z projektem. Zmiany w przychodach z
umowy & uwzgkdniane w przypadku, gdy istnieje pewadpodpisana umowaallz aneksy do
umowy) lub co najmniej wysokie prawdopodalstvo (parafowane aneksy do umowydb
umowy wstpne),ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodowiikgjace z tych zmian,
oraz warté¢ tych przychodéw mze by wiarygodnie wyceniona. Do wyliczenia stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje $ioszty faktycznie poniesione w okresie
sprawozdawczym, udokumentowane degtawvymi dokumentami kggowymi oraz koszty
kooperantéw dat niezafakturowane.

Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustafaaporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodow, fedévptyrety na wynik finansowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychodypmaakcie przypadage w danym okresie
sprawozdawczym ujmuje esiw przychodach okresu jako przychody ze sprzgdaroduktéw
natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ponge aktywow jako nalaosci wynikajace z
rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.
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Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy wkig przekraczagej poziom oszacowanych
przychoddéw przypadagych na dany okres sprawozdawczy wykazywane pozyciji zobowazan
jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast z&lido kwoty oszacowanych przychodoéw na
kontrakcie pomniejszajnaleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychodow jest wykazywana wypjpzozliczenia m¢dzyokresowe
przychoddow.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena wartéci godziwej pochodnych instrumentow finansowych ayvana jest na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w wastgodziwej- ustalonej wedtug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregubawazadnym standardzieallz interpretacii,
Zarzd, kierupc sk subiektywn ocen, okrela i stosuje polityki rachunkowoi, ktore zapewni,
iz sprawozdanie finansowedrie zawiera wiasciwe i wiarygodne informacje orazdizie:

prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawisytuacg maptkows i finansovy Grupy, wyniki jej

dziatalngci i przeptywy piengzne,

odzwierciedlé tres¢ ekonomicza transakciji,

obiektywne,

sporadzone zgodnie z zasadstraznej wyceny,

kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dZ8® czerwca 2012 roku dotyczy rezerw na roszczenaz

zob

VI.

owizan warunkowych.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowega spojne z tymi, ktére zastosowano przy spdraniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rddonzaony 31 grudnia 2011 roku, z
wyjatkiem zastosowania napujacej zmiany do standardow i interpretacji obaxmjacych dla
okreséw rozpoczynagych sg w dniu 01 stycznia 2012 roku:

Grupa nie skorzystala z mlwosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardow i
Interpretacji, ktére zostaty juopublikowane oraz zatwierdzone przez {JEuropejska, a ktore
wejda w zycie po dniu bilansowym.

>

Zmiana do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnienia — transfer aktywdw

finansowych”
Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia

informaciji,

ktoramazliwia uzytkownikom

sprawozdania finansowego zrozumienie gakii miedzy przeniesionym skfadnikiem
aktywow finansowych, ktéry nie zostat w csgowytaczony ze sprawozdania finansowego, a
zwiagzanymi z nim zobowizaniami oraz ocencharakteru ryzyka z nim ze#anego i stopnia
utrzymywania przez jednostkzaangaowania w wyhczony skltadnik aktywow. Zmiana
definiuje ,utrzymywane zaangawanie” w celu stosowania wymogéw dotycych ujawni@.
Zastosowanie powgzej zmiany nie miatlo wplywu na sytuacfinansowa ani na wyniki

dziatalngci Grupy.
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>

MSSF 12 ,Podatek dochodowy —,Podatek odroczony: ogskanie wartosci aktywow”

Zmiana reguluje, w jaki sposéb najekalkulowa podatek odroczony w przypadku, gdy
prawo podatkowe inaczej traktuje odzyskanie waartaieruchomeci inwestycyjnej poprzez
jej wykorzystanie i poprzez zbycie, a jednostka ma planoéw co do jej wykorzystania.
Nalezy w takiej sytuacji zatgy¢, ze nieruchomét zostanie sprzedanaslieieruchomd¢ jest
elementem modelu biznesowego, w ramach ktéregoykairz nieruchoméci uzyskiwane $

w diuzszym czasie, a nie poprzez ich zbycie, pzsgg zat@genie s¢ uchyla i do kalkulaciji
podatku odroczonego przyjmuje ¢siwykorzystanie nieruchondoi inne niz wskutek
sprzeday.

Zastosowanie powgzej zmiany nie miatlo wplywu na sytuacfinansows ani na wyniki
dziatalngci Grupy.

VII. Nowe standardy oczekupce na wdrazenie przez Grug

Poniej zostaty przedstawione opublikowane nowe starydancterpretacje KIMSF, ktére zostaty
opublikowane przez Radds. Midzynarodowych Standardéw Rachunkéwip jednake nie §
obowiagzujace w bigzacym okresie sprawozdawczym.

>

>

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - (obowhzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”- Podatek odroczony: realizacja aktywow
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoyggh se 1 stycznia 2012
roku lub po tej dacie).

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe{obowiazujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajch sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowkzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangzowania w inne jednostki” (obowazujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

MSSF 13 ,Wycena wartdci godziwej”’ (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spwozdania finansowé
(obowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczytygh si 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkdt stowarzyszonych
oraz wspollne przedsjwziecia” (obowhzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy’— Ciezka Hiperinflacja i
usungcie sztywnych termindw dla stogaych MSSF po raz pierwszy (obcwujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozalfinansowych” - prezentacja sktadnikow innych
catkowitych  dochodéw (obowzujacy w odniesieniu do okresbw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze’— poprawki do rachunkowioi swiadcze
po okresie zatrudnienia (obazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).
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> KIMSF 20 ,Koszty wydobycia w fazie produkcji metoda odkrywkowg” — ujmowanie
kosztow odkrywkowej dziatalrdei wydobywczej (obowgzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupasady (polityk) rachunkowsci za wyjtkiem dodatkowych lub
nowych ujawnié. Zarad jednostki dominujcej obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw
zastosowania powgzych nowych standardéw oraz interpretacji na spraania finansowe.
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GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK S.A.

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 30 CZERWCA 2012 ROKU
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1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzeggoroduktéw, towardw, materiatdw i ustug, po
pomniejszeniu ewentualny podatek od towaréw i ushkadpaty i upusty & rozpoznawane w
momencie, gdy znagee ryzyko i korzyci wynikajace z ich wiasn&i zostaty przeniesione na
kupujacego.

Przychody ze sprzeday i przychody ogotem Grupy prezentup Sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Pdétrocze 2012 Potrocze 2011
Sprzeda produktow 219 358 154 096
Sprzeda towaréw i materiatow 11 210 627
SUMA przychoddw ze sprzeday 230 568 154 723
Pozostate przychody operacyjne 1 434 1132
Przychody finansowe 5 400 2 056
SUMA przychodow ogotem 237 402 157 912

SEGMENTY OPERACYJNE
W Grupie SECO/WARWICK wyrgniono nasgpujace segmenty:
Piece pré&niowe

Piece praniowe maj zastosowanie w wkszaci gakzi przemystu takich jak przemyst
narzdziowy, lotniczy, energetyczny, elektrotechniczmgdyczny, samochodowy, specjalny itp.
w procesach obrobki cieplnej stali i stopéw, lutovea twardego, spiekania, odgazowania
materiatdw itp. Stosowanie piecow pniowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadtp0ose
przyjazne dlarodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta(CAB)

Linie CAB stosowaneasgtéwnie w przem$le samochodowym do lutowania tzw. wymiennikow
ciepta montowanych w samochodach osobowycledacowych (chtodnica silnika, wymienniki
klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystsamochodowym linie CAB wykorzystywane
sa do produkcji m.in. radiatoréw uktadow scalonyckraplaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikdéw spalinowych generatoréwadu.

Piece atmosferowe (Atmosfera)

Piece atmosferowey szeroko stosowane w obrobce cieplnej i cieplnovibenej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich odoi. Piece atmosferowe z
przeznaczeniem do obrébki cieplno-chemicznej stasewg miedzy innymi w technologiach
nawglania gazowego i azotowania gazowego. Piece te raafosowanie gidwnie w przemystach
samochodowym, metalowym, w tym produkcjizyek tocznych, w hartowniach ustugowych,
przemystach specjalnych itp.

Linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminium Proc ess)

Obrobka cieplna wyrobdéw z aluminium dotyczy szeepkjamy proceséw, &od ktérych Grupa
SECO/WARWICK wyspecjalizowata siw wybranych technologiach. Linie Aluminium Process
produkowane przez Gragpznajdujp zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowydla
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dlanggo rodzaju opakowiaoraz obrébki cieplnej
odlewdw aluminiowych.
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Piece topialne

Pr&niowe piece topialne stosowang w przemyle metalurgicznym do procesow konsolidacii,
przetopu i rafinacji metali specjalnych. Do tej pyuzaliczaj sig metale reaktywne (np. Tytan,
Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wtwosci fizyczne wymagaj obrobki w
zaawansowanych technologicznieaglzeniach oraz w warunkach wysokiej pmb

Odrebma grupg piecow topialnych stanowiprazniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do
produkcji odlewow specjalnych (np. elementy silmikd@drzutowych, turbin energetycznych,
implantéw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowijednoczénie element unikatowych w skaliviatowej linii do utylizacji
odpadow trudnych (m.in. produktéw ubocznych pochogeh z elektrownigdrowych).

Pozostate

Informacje dotyczce obszaréw geograficznych, olane na postawie lokalizacji rynkéw zbytu
podzielono na:

rynek krajowy (Polska),
rynek Unii Europejskiej (bez Polski),
rynek Rosyjski i byte ZSRR (Rosja, Biatérlkraina),

rynek Stanéw Zjednoczonych Ameryki,

O O O o o

rynek Azjatycki,
0 pozostate kraje.

Sprawozdania finansowe segmentéw obejnmellynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na
segmencie. Grupa nie ma #iwosci wydzielenia aktywow dla poszczegolnych segmentow
poniewa nie ma rozdzielenia parku maszynowego (w tym bldyni budowli) na poszczegdlne
segmenty.
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2. SEGMENTY OPERACYJNE | POLROCZE 2012

Dzialalnos¢ kontynuowana

Wyszczegolnienie Piece Aluminium | Piece Dziatalnosé Pozycje Dziaiainose
Présniowe CAB | Atmosfera Process | Topialne Razem | zaniechana| nieprzypisane| ogo6tem

Przychody segmentu ogotem 457120 22590 27 884 21322] 96563 214071 16 497 230 568
Sprzeda na rzecz klientow
zewrgtrznych, w tym:
Koszty segmentu ogétem -33814 -16431] -20887  -16 259 -75735 -163 126 -12109]  -175 235
Koszty ogdinego zasrlu 25015  -25015
Koszty sprzedsy -11 389 -11 389
Przychody operacyjne 1 434 1434
Koszty operacyjne -756 -756
Zysk (strata) segmentu z
dziatalnosci operacyjnej 11 898 6 159 6 998 5063 20 828 50 946 19 608
Przychody finansowe 5 400 5 400
Koszty finansowe netto -6 622 -6 622
Zysk przed opodatkowaniem 18 385
Podatek dochodowy -6 715 -6 715
Zysk (strata) z dziatalndci
kontynuowanej 11 670
Wynik zwiazany z utraf kontroli 0
Udziat w zyskach jednostki
stowarzyszonej 795 795
Zysk (strata) mniejszoi 204 204
Zysk (strata) netto za okres 12 759
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SEGMENTY OPERACYJNE | POLROCZE 2011

Dziatalnos¢ kontynuowana

Wyszczegolnienie Piece Aluminium [ Piece DZia-ﬂalrr:Oéé _Pozycje DZia*iInOéé
o CAB | Atmosferal Process | Topialne Razem | zaniechana| nieprzypisane| ogoétem

Przychody segmentu ogotem 26 722| 12 666 35 881 10174 54247 139 689 15 034 154 723
Sprzeda na rzecz klientow
zewrgtrznych, w tym: 26 722 12 666 35 881 10174 54247 139 689 15 034 154 723
-sprzeda dla klientow dla ktérych
sprzeda stanowi co najmniej 10%
tacznych przychodéw 21221 21221 21 221
Sprzeda miedzy segmentami
Koszty segmentu ogbtem -20 896 -8969| -28 337 -8 341| -45994] -112 538 -10523 -123 061
Koszty og6inego zagrlu -19 756 -19 756
Koszty sprzedsy -9 359 -9 359
Przychody operacyjne 1132 1132
Koszty operacyjne -1742 -1 742
Zysk(strata) segmentu z dziatalnéci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi 5826 3696 7 543 1833 8253 27151 1939
Zysk(strata) na sprzega/ wynik
zwigzany z utrat kontroli nad -294 -294
jednostkami podpogsdkowanymi
Przychody finansowe 2 056 2 056
Koszty finansowe -1 686 -1 686
Udziat w zyskaph jednostki 143 143
stowarzyszonej
Zysk(strata) przed opodatkowaniem 2158
Podatek dochodowy -1 068
Zysk (strata) netto za okres 1089
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Unia e Dziatalnos¢
Wyszczegolnienie : Biatorus i | Pozostate USA Azja Polska .
Europejska : ogotem
Ukraina
Przychody ogétem
65 640 27 310 4034 86 366 35 029 12 188 230 568
Sprzeda na rzecz klientow zewgtrznych z dziataln¢ri
kontynuowanej: 65 640 27 310 4 034 86 366 35 029 12 188 230 568
Sprzeda na rzecz klientéw zewetrznych z dziatalngéci
zaniechanej - - - - - - -
OBSZARY GEOGRAFICZNE | POLROCZE 2011
Wyszczegolnienie i) Bgﬁ)s;’jl? s i | Pozostate USA Azja Polska DARLEIES?
y 9 Europejska , J ogotem
Ukraina
Przychody ogétem
48 528 3844 3134 36 231 39 419 23 567 154 723
Sprzeda na rzecz klientow zewgtrznych z dziataln¢ri
kontynuowanej: 48 528 3844 3134 36 231 39 419 23 567 154 723
Sprzeda na rzecz klientéw zewetrznych z dziatalngéci
zaniechanej - - - - - - -
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4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

HivAtcal e ARINANS I 031(5.()016.22001122- 0316.()016.22001111-
Przychody z tytutu odsetek 123 373
Zysk na zapadtych instrumentach pochodnych 139 1542
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 5123 140
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi
Inne 15
Przychody finansowe ogotem 5400 2 055

KOSZTY FINANSOWE oi0R om0 || apoeooin

Odsetki od kredytow bankowych 953 831
Strata na zapadtych instrumentach pochodnych 1828
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 3711 541
Pozostate 130 314
Koszty finansowe ogotem 6 622 1686

5. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY

Dnia 08 padziernika 2010 roku Rada Dyrektoréw Spotki SECO/WRIRK (Tianjin) Industrial

Furnace Co. Ltd. podpisata umevdotyczca odsprzeday Chinskiemu udziatowcowi Tianjin
Kama Electric Thermal Equipment Manufacturing Qad. 25% udziatéw w kapitale zakladowym
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltdalezacych do SECO/WARWICK Corp.
za ceRr 300 tys. USD oraz 25% udziatow naleych do SECO/WARWICK S.A. za cer300 tys.
USD. Pierwotnie ustalono,zitransakcja zostanie sfinalizowana doné@ 31.12.2010 roku.
Jednak powjysze ustalenia nie zostaly zrealizowane przeasg&igégo partnera. W zagku z
powyzszym zostat ustalony nowy harmonogram splywu pfain@ostat réwnie podpisany aneks
do pierwotnej umowy, unmiiwiajacy rozwihzanie Spotki SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial
Furnace Co. Ltd. w przypadku nie zrealizowaniarukati w ustalonych terminach. Prezes Spoiki
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltdtzeprowadzit pierwszy etap dotycy
zmiany nazwy Spotki.

Z uwagi na fakt,4 Spétka dominujca przewiduje trudnii z odzyskaniem gotéwki, kierag si
zasad ostraznej wyceny dokonano odpisu aktualigggo warté¢ udziatdbw do wysokei

srodkow piengznych uzyskanych na dZieobecny od chiskiego widciciela KAMA Eletric
Thermal Equipment Manufacturing Co.

Udzialy SECO/WARWICK Tianjin zostaly zaprezentowane Sprawozdaniu z Sytuacii
Finansowej jako Aktywa przeznaczone do sprzgaakwocie 786 tys. PLN.

Grupa prezentuje w oddzielnej pozycji aktywow aldymaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeday.
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Wyszczegdlnienie 30.06.2012| 31.12.2011

Maszyny i uradzenia 3377 3377
Aktywa finansowe 786 786
Aktywa przeznaczone do sprzedsy 4164 4164

Na dziex 30.06.2012 roku Grupa posiadeodki trwate przeznaczone do sprzegav postaci
maszyn i urzdzen w wysokaci 3 377 tys. PLN. Zdaniem Zadu wyzej wymienione aktywa
zostam zbyte do kaca 2012 roku, w zweku z tym zgodnie z MSSF 5 zostaly one
zakwalifikowane jako aktywa przeznaczone do spragda

6. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadgjy na jedn akcig oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadagego na zwykltych akcjonariuszy Grupy przeézednh wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w cagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadgjy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadafego na zwyklych akcjonariuszy (po pateniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) préemnig wazona liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystpujacych w cagu okresu (skorygowaro wptyw opcji rozwadniacych oraz
rozwadniagcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennpehakcje zwykle).

Wyszczegolnienie 30.06.2012 | 30.06.2011
Zysk netto z dziatalri@i kontynuowanej przypadsjej na
akcjonariuszy 12 759 1089
Strata na dziatalrfoi zaniechanej przypadsjej ha akcjonariuszy
Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy jednostki domincgj 12 759 1089

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zenmych
na akcje zwykte

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku nadjea

akcje 12 759 1089
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku ma pddie 10 476 21( 10 476 21(
Zysk na jedna akcje 1,22 0,10
Wplyw rozwodnienia:

llos¢ potencjalnych warrantow subskrypcyjnych na 20103120 20 500
llos¢ potencjalnych akcji wyemitowanych po cenie rynkpwe 18 243
Skorygowandrednia waona liczba akcji zwyktych zastosowaha

do obliczenia rozwodnionego zysku na jgdikci 10 476 21( 10 478 461
Rozwodniony zysk na jed akcje 1,22 0,10
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7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
srodki trwate 49 656 51 427 49 215
srodki trwate w budowie 1415 1552 3518
zaliczki nasrodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate 51 071 52 979 52 733
Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup roazaych) — za okres 1.01.2011-30.06.2011 r.
.. | Maszyny - . | Pozostale
Wyszczegolnienie Grunty LRI [ oEeld srodki |Razem
budowle ._|transportu
urzadzenia trwate

Warto§¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2011 roku 2 36 27 298 33272 5678 2 939| 71 548
Zwigkszenia, z tytutu: 233 1784 926 118| 3061
Nabyciasrodkow trwatych 233 1784 865 118! 3000
Wytworzenia we wiasnym
zakresigsrodkow trwatych
Zawartych umow leasingu 61 61
Inne
Zmniejszenia, z tytutu: 236 170 60 466
Zbycia 140 170 28| 338
Likwidacji 96 32 128
Inne
Warto §¢ bilansowa brutto
na dzien 30.06.2011 roku 2 361 27 531 34 820 6 434 2 997| 74 143
Umorzenie na dzié
01.01.2011 4733 12 085 2740 1 428| 20 987
Zwigkszenia, z tytutu: 543 1442 407 164| 2557
Amortyzacji 543 1442 407 164| 2557
Przeszacowania
Inne
Zmniejszenia, z tytutu: 137 121 42 300
Sprzeday 41 121 6| 168
Likwidaciji 96 36 132
Przeszacowania
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Umorzenie na dzigé

30.06.2011 0 5276 13 390 3 026 1 550] 23 243
Odpisy aktualizujace na

01.01.2011 487 487
Odpisy aktualizujace na

30.06.2011 487 487
Rd&znice kursowe netto z

przeliczenia sprawozdania

finansowego na walgt

prezentaciji -30 -237 -934 18 -14| -1 197
Wartos¢ bilansowa netto na

dzien 30.06.2011 roku 2331 22 018 20 009 3426 1432 49 215

Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodeaych) — za okres 1.01.2011-31.12.2011 r.

Budynki | Maszyny Srodki Pozostate)
Wyszczegolnienie Grunty i [ transportu srodki | Razem
budowle | urzadzenia P trwate

Warto$¢ bilansowa brutto
na dziei 01.01.2011 roku 2361 27298 33272 5678 2939 71548
Zwigkszenia, z tytutu: 267 6 168 1184 161| 7780
Nabyciasrodkow trwatych 63 3805 1035 161! 5064
Wytworzenia we wkasnym
zakresiesrodkow trwatych 204 2 363 2 567
Zawartych uméw leasingu 149 149
Srodki trwate przejtych
jednostek
Inne
Zmniejszenia, z tytutu: 4394 240 77! 4711
Zbycia 80 240 37| 357
Likwidacji 937 40| 977
Utrata kontroli
Reklasyfikacja — aktywa do
sprzeday 3377 3377
Wartos$¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2011 roku 2361 27565 35 046 6 622 3023| 74 617,
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Umorzenie na dzié
01.01.2011

4733

12 085

2740

1428

20 987

Zwigkszenia, z tytutu:

1 000

3321

881

257

5459

Amortyzaciji

1000

3321

881

257

5459

Przeszacowania

Srodki trwate przejtych
jednostek

Inne

Zmniejszenia, z tytutu:

505

195

50

750

Sprzeday

57

195

20

272

Likwidaciji

448

30

478

Utrata kontroli

Przeszacowania

Umorzenie na dzié
31.12.2011

5733

14 901

3426

1635

25 696

Odpisy aktualizujace na
01.01.2011

487

487

Odpisy aktualizujace na
31.12.2011

Rd&znice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walgt
prezentaciji

94

988

1283

139

2 506

Warto§¢é bilansowa netto na
dzien 31.12.2011 roku

2 455

22 819

21 428

3335

1389

51 427

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodeaych) — za okres 1.01.2012-30.06.2012 r.

.. | Maszyny 2 . | Pozostate
Wyszczegolnienie Grunty iﬂ%ﬁ%‘; [ traSr:gdglrtu srodki | Razem
urzadzenia P trwate

Warto$¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2012 roku 236l 27565 35 046 6 622 3023| 74 617
Zwigkszenia, z tytutu: 294 741 182 108| 1324
Nabyciasrodkow trwatych 204 722 74 108! 1197
Wytworzenia we wkasnym
zakresiesrodkow trwatych
Zawartych umoéw leasingu 108 108
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Inne 19 19
Zmniejszenia, z tytutu: 8 46 236 4 205
Zbycia 21 236 257
Likwidaciji 19 4 23
Inne 8 6 15
Warto$¢ bilansowa brutto

na dziea 30.06.2012 roku 2 361 27 850 35 741 6 568 3 126| 75 646
Umorzenie na dzi@é

01.01.2012 5733 14 901 3426 1 635| 25 696
Zwigkszenia, z tytutu: 585 1698 394 125| 2802
Amortyzacji 585 1 698 394 125 2802
Przeszacowania

Inne

Zmniejszenia, z tytutu: 43 160 4 207
Sprzeday 16 160 176
Likwidacji 21 4 25
Przeszacowania 6 6
Umorzenie na dzigé

30.06.2012 6 318 16 557, 3661 1 756| 28 292
Odpisy aktualizujace na

01.01.2012

Odpisy aktualizujace na

30.06.2012

Rd&znice kursowe netto z

przeliczenia sprawozdania

finansowego na walgt

prezentacji 89 937 1155 131 -11| 2302
Wartos¢ bilansowa netto na

dzien 30.06.2012 roku 2 450 22 469 20 339 3038 1 359| 49 656

W okresie od 01.01.2012 — 30.06.2012 r. brak odpia&tualizupcych z tytutu utraty warkei

srodkow trwatych.
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) Rozliczenie nakladow
Srodki Poniesione Budynki,
trwate w naktady lokale i . Inne Stan na
budowie | " V| obiekty (Urzedzenia g | | Wartosci  [30.06.2011
stan na | . o vml ingynierii techniczne transportu frwa%e niematerialne
01.01.2011 WYM | qdowej i| | maszyny
wodnej
[3177 1947 220 233 865 91 198 3518
) Rozliczenie nakladow
Srodki Poniesione Budynki,
trwate w lokale i
. naktady ; i i Inne Stan na
oudowie |y roku |, OPieKty aedczona Srodki |groqiq| Wartosci  [3112.2011
Ingynierii | = transportu niematerialne
01.01.2011 °brotowym lqdowej i| | Maszyny P trwate
wodnej
|3178 8 644 243 3096 915| 147 5 869 1552
) Rozliczenie nakladow
Srodki Poniesione Budynki,
trwate w lokale i
. naktady ) i i Inne Stan na
2;‘;?"22 wroku | OPiekty t’giﬁ?,,zciﬂg Srodki | ¢rodki| Wartosci  |30.06.2012
nzgynieri | = transportu niematerialne
01.01 2012 °Protowym lqdowej i | | maszyny portu} trwate
wodnej
1552 1861 246 1591 70| 92 - 1415
8. ODPISY AKTUALIZUJ ACE Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW
Odpisy aktualizujace 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
Wartcgici niematerialne - - -
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug 2512 2561 1393
Udzialy 1088 1088 656
Srodki trwate - - 486
Zapasy 2 664 1737 1583
9. ZAPASY
Wyszczegolnienie 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 21019 18 185 15 595
Potprodukty i produkty w toku 7911 6 490 5528
Produkty gotowe 1091 1179 2 266
Towary 176 180 169
Zapasy, razem (warié bilansowa) 30 197, 26 034 23 558
Odpisy aktualizujce wycer zapasow 2 664 1737 1583
Zapasy brutto 32861 27 771 25 141
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH ZAPASY

ODPISY AKTUALIZUJ ACE 30.06.2012| 31.12.2011| 30.06.2011
Stan na bilans otwarcia 1737 1643 1643
Zwigkszenia w tym: 961 134
- utworzenie odpiséw aktualizigych w korespondenciji z 961
pozostatymi kosztami operacyjnymi
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania 134
finansowego na waletprezentaciji
Zmniejszenia w tym: 34 41 2
- rozwiazanie odpisow aktualizagych w korespondenciji z 26 a1
pozostatymi przychodami operacyjnymi
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania 8 58
finansowego na walgtprezentaciji
Stan na bilans zamknégcia 2 664 1737 1583
10. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA

ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W | pétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa SECO/WARWI@ie wyptacata, ani nie deklarowata

wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.

W dniu 28.05.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzert€€S/WARWICK S.A. podito uchwae

nr 20 w sprawie podziatu zysku za okres od dni@D2011 r. do dnia 31.12.2011 r. Zysk netto
wypracowany przez Spdk SECO/WARWICK S.A. z siedzip w Swiebodzinie w roku
obrotowym 2011 wyniost 4.169.370,80 (cztery miliostp sz&tdziesat dziewié tysiecy trzysta
siedemdziest ztotych osiemdziest groszy) i zostat w caégi przeznaczony na kapitat zapasowy.

11. WARTOSC FIRMY

Zwiegkszenia/ zmniejszenia wagto firmy wynikajacej z konsolidacji metadpetn spotki zalenej
SECO/WARWICK Corporation oraz Retech Systems LLZepstawia §iw sposéb naspujacy:

Wyszczegolnienie 30.06.2014 31.12.2011 30.06.2011
Wartai¢ firmy z konsolidacji na poarek okresu 65 116 58 000 58 000
Zwigkszenie wartgci firmy z konsolidacji w wyniku
nabycia spotki Retech Systems LLC
Réznice kursowe dotyere przeliczenia wargi firmy -551 7116 -5 569
Zmniejszenie warti firmy z tytutu dokonanych odpisow
Zmniejszenie warki firmy z tytutu sprzeday
Razem warta¢ firmy na koniec okresu 64 565 65 116 52 431
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12. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Inwestycje wjednostkach zalenych, wspotzalgnych i stowarzyszonych wycenianych metedpraw wiasnaci

Warto§é
bilansowa Procent Procent
udziatéw na dziei | posiadanych | posiadanych Metoda Warto §¢ Warto §¢ Warto §¢ Zysk / strata
Nazwa spotki 30.06.2012 udziatdw gtosow konsolidacji | aktywéw | zobowiazan | przychodow netto

SECO/WARWICK ThermAL 7 657 100% 100% petna 61 209 28 937 37 950 2 606
SECO/WARWICK Corporation 21 806 100% 100% petna 48 560 40 544 40 562 321
SECO/WARWICK Moskwa 172 100% 100% petna 1 204 995 10 368 -354
RETECH Systems LLC 50 863 100% 100% petna 76 343 36 689 91 616 6 808
SECO/WARWICK ALLIED 12 921 50% 50%)| praw wlasnéci 61 517 39 652 38 966 1590
SECO/WARWICK Retech 3370 90% 90% pelna 12 059 5996 7 595 438
SECO/WARWICK GmbH 849 51% 51% petna 90¢ 1245 53 -689

Warto§¢

bilansowa Procent Procent

udziatléw na dziei | posiadanych| posiadanych Metoda Warto§é Warto§é Wartosé Zysk / strata
Nazwa spotki 31.12.2011 udziatow glosow konsolidacji aktywow | zobowigzan | przychodow netto

SECO/WARWICK ThermAL 7 657 100% 100% petna 72 487 42 933 84 261 7 305
SECO/WARWICK Corporation 21 806 100% 100% petna 43 412 35 665 54 517 330
SECO/WARWICK Moskwa 17% 100% 100% petna 2 966 2 391 2 286 -341
RETECH Systems LLC 50 863 100% 100% petna 65 100 32 272 122 849 4272
SECO/WARWICK ALLIED 10 995 50% 50%)| praw wlasnéci 64 607 46 951 59 418 2238
SECO/WARWICK Retech 2573 100% 100% petna 8 874 3995 6 350 -1 155
SECO/WARWICK GmbH 849 51% 51% petna 1414 1041 0 -600
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Warto ¢
bilansowa Procent Procent
udziatéw na dziei | posiadanych| posiadanych Metoda Wartosé Wartosé Wartosé Zysk / strata
Nazwa spotki 30.06.2011 udziatow glosow konsolidacji aktywéw | zobowigzan | przychodéw netto

SECO/WARWICK ThermAL 7 657 100% 100% petna 61 663 38 903 29 384 322
SECO/WARWICK Corporation 21806 100% 100% petna 30 239 23 404 25521 48
SECO/WARWICK Moskwa 172  100% 100% petna 3258 2 380 379 9
RETECH Systems LLC 50 863 100% 100% petna 58 314 33 303 57 814 2573
SECO/WARWICK ALLIED 10 995 50% 50% praw wiasrici 44 000 39 306 21 266 286
SECO/WARWICK Retech 1791 100% 100% petna 4 308 2 053 2 640 -625
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13. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Poniesione koszty umowy o ustugudowlan powiekszone
0 ujete zyski (pomniejszone ogig straty) 479643 481248 302 989
Otrzymane zaliczki 429380 -463123 _260 326
Nadwyzka wartdci zaliczek otrzymanych nad
rozpoznanym przychodem metorhawansowania 39 542 38 691 34 392
Rozliczenia kontraktow, razem 89 805 56 816 77 056

14. ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJINE

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku Grupa posiada zoheamia na rzeczowe aktywa w wysé&op
71 tys. PLN. Kwoty te przeznaczone zostaly na zalayych maszyn i ugdzen.

15. PQZYCZKI

Spoétka SECO/WARWICK ThermAL S.A. w 2012 r. udzialippazyczki osobie fizycznej.
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Udzielone payczki, w tym: 24 - 1

- diugoterminowe 1y - -

- krotkoterminowe T - 1

Dnia 22.02.2010 roku SECO/WARWICK S.A. udzielitaozpczki spoice zabnej

SECO/WARWICK ThermAL S.A. w wysok@i 4.000 tys. PLN. Pgczka zostata oprocentowana

w wysokaci 6% w stosunku rocznym. Dnia 29.12.2011 roku cheko czsciowej sptaty payczki
w wysokdaci 2.000 tys. PLNOstateczna splata pgczki nasspita dnia 30.04.2012 roku.

Dnia 01.07.2011 roku

SECO/WARWICK S.A.

udzielita zgozki

spotce

zaknej

SECO/WARWICK GmbH w wysokgi 100 tys. EUR (wycena bilansowazyozki 442 tys. PLN).
Pazyczka zostata oprocentowana w wys@ko 5% w stosunku
skonsolidowanym warté pazyczki zostata wyeliminowana).

rocznym (na poziomie

W roku 2011 oraz w | péiroczu 2012 w Grupie Kamteej nie udzielano pyczek Cztonkom
Zarzadow oraz cztonkom Rad Nadzorczych.

16. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Aktywa Zaletie, Aktywa Zaletie, Aktywa Zaoeiy
zania zania zania

Pochodne instrumenty finansowe 419 1599 10 7106 933 394
Razem aktywa i zobowazania
finansowe wycenianew 48 857 10| 7106 933 394
wartosci godziwej przez wynik
finansowy
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 43 857 7106 394
Razem aktywa i zobowazania
finansowe wyceniane w 371 742 -942 44
wartosci godziwej przez kapitat
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 371 742 -942 44
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Ujawnienia dotyczce instrumentoéw pochodnych spetniajcych kryteria rachunkowosci zabezpiecza

Spoétka SECO/WARWICK S.A. zabezpiecZeednio 60% przeptywdw pieginych z eksportu denominowanych w EUR oraz do 60%emywow
pienkznych denominowanych w USD , GBP i CZK walutowymink@aktami terminowymi typu forward oraz zero-koszyoni symetrycznymi
korytarzami skltadagymi sk ze sprzedanej opcji typu put oraz kupionej opgutcall. Celem powsszej strategii jest zabezpieczenie kursuzbtmvego
kontraktow. Zmiana wartgi przeptywow EUR , USD, GBP oraz CZK jest rekomg@mmana zmianwartaci godziwej instrumentu zabezpiecaaggo. W
przypadku gdy spetnioneg swszystkie kryteria zgodnie z 888 MSR 39 spotkassj® rachunkow&t zabezpiecze Ujemna bilansowa wycena

instrumentow pochodnych jest ujmowana béepdnio w kapitatach wiasnych spétki. W momencie géysakcja, dla ktérej zostat zawarty walutowy

kontrakt terminowy ma wplyw na rachunek wynikéw jerana wycena pierwotnie ¢fp w kapitatach wtasnych jest reklasyfikowana dohtanku

wynikow. Wycena wart&i godziwej walutowych transakcji terminowych zdatsporadzona przez Bank, ktory jest steotnansakcji.

Tabela poriej przedstawia opis kedej relacji zabezpieczgjej na dzié 30/06/2012 r. w spbélce SECO/WARWICK S.A.
, 1 _ - Warto§é Warto§é Termin
Nominat zawartej Plerwc?t’n_a nominalna | Nominatinstrumentu Wartosé godziwa ujgta w ujgta spodziewanego
30/06/2012 umowy z wartos¢ instrumentu | zabezpieczajcego na Instrumentu RZiS w kapitatach przeptywu
kontrahentem (w | zabezpieczajcego (w dzien 30.06.2012 (W tys. PLN) (W PLN) | (wtys. PLN) pienieznego
tys. EUR) tys. EUR) (w tys. EUR)

1 1 290,00 720,00 340,00 -36,13 -36,01 -0,12 31-sie-12
2 1 710,00 1190,00 1190,00 -284,22 -237,27 -46,95 30-lis-12
3 1 830,93 400,00 170,00 31,10 29,30 1,80 24-gru-12
4 415,00 250,00 250,00 -3,14 -3,02 -0,12 30-lis-12
5 662,40 3900,00 390,00 -7,18 -4,95 -2,24 31-gru-12
6 753,00 450,00 450,00 -5,65 -0,59 -5,05 30-lis-12
7 640,00 370,00 370,00 -3,61 -2,86 -0,76 30-pa&-12
8 680,00 408,00 408,00 -7,52 -4,76 -2,76 31-gru-12
9 465,00 270,00 270,00 -4,97 -3,58 -1,39 31-gru-12
10 432,93 260,00 260,00 -4,79 -3,45 -1,34 31-gru-12
11 420,13 250,00 250,00 -4,60 -3,71 -0,90 31-gru-12
12 577,75 375,00 375,00 -29,09 -21,04 -8,04 31-gru-12

48



HEAT TREATMENT EQUIPMENT

13 1 499,75 900,00 900,00 -39,91 -2,94 -36,97 11-kwi-13
14 273,00 120,00 120,00 -3,81 -1,23 -2,58 0l-p&-12
15 741,00 480,00 480,00 -30,97 -4,48 -26,49 31-sty-13
RAZEM 10 343 6 223 -434 -301 -134
: : : : - Warto §¢ Warto §¢ :
Nominat zawartej Plerwgt,n.a nominalna Nomma} mstr'umentu Warto$é godziwa uj Qt"?‘ W uj gta Te'rmln
umowy z wartosé instrumentu zabezpieczajcego na RZiS w kapitatach spodziewanego
30/06/2012 . . iy Instrumentu p
kontrahentem (w | zabezpieczajcego (w dzien 30.06.2012 (w tys. PLN) (W PLN) | (wtys. PLN) przeptywu
tys. USD) tys. USD) (w tys. USD) ys. pienigznego
1 835,00 585,00 200,00 -103,25 -101,02 -2,23 30-sie-12
2 835,60 500,00 500,00 -235,89 -235,89 0,00 02-pa-12
3 1 305,60 550,00 550,00 -75,62 -6,18 -69,44 31-lip-13
4 5 219,08 3 100,00 2 950,00 -399,73 -32,38 -367,36 30-kwi-13
5 1 260,57 800,00 800,00 -195,43 -28,71 -166,72 02-kwi-13
6 726,10 435,00 435,00 14,99 1,85 13,14 29-mar-13
7 839,04 500,00 500,00 16,79 0,90 15,89 15-maj-13
8 2 370,14 1 425,00 1 425,00 102,82 0,00 102,82 30-kwi-13
9 3 308,41 1 985,00 1 985,00 143,23 0,00 143,23 30-kwi-13
RAZEM 9 880 9 345 -732 -401 -331
. : ; - S Warto §¢ Warto §¢ :
Nominat zawartej Plerwc?t’n_a nominalna Nomlna\_ mstrymentu Warto§é godziwa uj @»[(-?1 W uj gta Te_rmln
umowy z wartosé instrumentu zabezpieczajcego na RZiS w kapitatach spodziewanego
30/06/2012 : . - Instrumentu p
kontrahentem (w | zabezpieczajcego (w dzien 30.06.2012 (W tys. PLN) (WPLN) | (wtys. PLN) przeptywu
tys. CZK) tys. CZK) (w tys. CZK) ys: pienigznego
1 26 000,0( 15 600,04 15 600,04 32,33 3,87 28,45 31-gru-12
RAZEM 15 600 15 600, 32 4 28
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Spétka SECO/WARWICK ThermAL S.A. zabezpieczi@ednio 80% przeptywow pieginych z eksportu denominowanych w EUR oraz do 90%
przeptywéw pieniznych denominowanych w USD i GBP walutowymi konteakt terminowymi typu forward oraz zero-kosztowyminetrycznymi
korytarzami skltadagymi sk ze sprzedanej opcji typu put oraz kupionej opgutcall. Celem powsszej strategii jest zabezpieczenie kursuzbtmvego
kontraktéw. Zmiana wartai przeptywow EUR oraz USD jest rekompensowana mgnieartcsici godziwej instrumentu zabezpiecaaggo. W przypadku
gdy spetnione & wszystkie kryteria zgodnie z 888 MSR 39 spotkassid rachunkowst zabezpiecze Ujemna bilansowa wycena instrumentow

pochodnych jest ujmowana beZpadnio w kapitatach wilasnych spétki. W momencie ddhnsakcja, dla ktoérej zostat zawarty walutowy tkakt
terminowy ma wptyw na rachunek wynikbw — ujemna aya pierwotnie gia w kapitatach wtasnych jest reklasyfikowana dohwmku wynikow.
Wycena wartéci godziwej walutowych transakcji terminowych zdatsporadzona przez Bank, ktory jest stepmansakciji.

Tabela poriej przedstawia opis kedej relacji zabezpieczgjej na dzié 30/06/2012 r.w spétce SECO/WARWICK ThermAL S.A.
Nominal i | pierwor - Nominat inst t Wartosé | Wartosé ge_fmin
ominat zawartej ierwotna nominalna ominat instrumentu x ' ujeta w ujeta spodziewanego
umowy z wartosé instrumentu zabezpieczagcego na WTEHESE el FSZiS w ka ‘i;taiach przeptywu
30/06/2012 | | : . v Instrumentu p T
ontrahentem (w | zabezpieczajcego (w dzien 30.06.2012 (W tys. PLN) (W PLN) | (wtys. PLN) pienieznego
tys. EUR) tys. EUR) (w tys. EUR) :
1 1227 650 650 -30 -24 -6 16-lip-2012
2 645 450 450 -44 -36 -8 17-gru-2012
3 1 980 1100 1100 79 7 72 15-mar-201
4 1 803 1000 1000 61 53 8 21-sty-2013
5 250 250 60 0 0 0 10-lip-2012
RAZEM 3 450 3 260 66 0 66
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Ujawnienia dotyczace instrumentoéw pochodnych nie desygnowanych do ragnkowosci zabezpiecza

Tabela poriej przedstawia opis kedej relacji zabezpieczgjej na dzié 30/06/2012 r. w spbéice SECO/WARWICK S.A.

Nominat instrumentu

Nominat zabezpieczajcego Warto §¢ godziwa 'Warto éé_ Warto sc ujeta w Termin spodziewanego
30/06/2012 kontraktu (w nierozliczony Instrumentu ujeta w RZiS kapitatach przeplywu pienieznego
tys. EUR) (w tys. EUR) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

1 1 508,00 100,00 28-wrz-12

2 1 138,04 100,00 31-lip-12

3 1 138,00 100,00 -6,01 -6,01 28-wrz-12

4 1 385,00 300,00 31-sie-12

5 1 385,00 100,00 30-lis-12

6 690,00 400,00 4.94 4,94 31-sie-12)

7 575,00 350,00 31-sie-12

RAZEM 1450 -11 -11
. Nominat instrumentu x ] .z % rif
300612012 ontak | Z2bezpieczaicego | MG | s | Kapitalagh | Tefmin spodziewanego
tys. USD) (W tys. USD))/ (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) przeptywu pieniezneg

1 726,81 100,00 31-lip-12

2 247,00 70,00 31-lip-12

3 370,00 29-sty-13

4 1408,71 280,00 16,64 16,64 26-lut-13

5 100,00 26-cze-13

6 100,00 26-cze-13

7 200,52 120,00 26-|ut-13

RAZEM 1140 17 17
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Tabela poniej przedstawia opis kdej relac

ji zabezpieczgjej na dzié 30/06/2012 r. w spotce SECO/WARWICK ThermAL S.A.

Nominat instrumentu

Nominat . . Warto ¢ godziwa| Wartos¢ ujeta w Wartosé ujeta : .
30/06/2012 kontraktu (w tys. zagieezrglze“ci:zzagrc]:;go Instrumentu RZiS w kapitatach ;s;gmﬂogzlsév;lz%o
EUR) (W tys. EUR) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
1 1 655 800 1 1 15-01-2013
2 1580 240 0 0 20-12-2017
3 800 -13 -13 16-08-2013
4 220 1 1 31-07-2012
5 600 220 -3 -3 28-12-2017
111 100 0 0 18-07-2013
6 72
RAZEM 2 380 -14 -14 0
. Nominat instrumentu x ] %4 nif % rif
Nominat zabezpieczaicego Wartos¢é godziwa| Wartosé uj eta w Warto $¢ uj eta Termin spodziewanego
30/06/2012 kontraktu nierozliczony Instrumentu RZiS w kapitatach przeplywu pienieznego
(w tys. USD) (w tys. USD) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
1 2760 800 -69 -69 16-08-2013
2 300 -35 -35 04-09-20172
RAZEM 1100 -104 -104 0
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W spotce SECO/WARWICK S.A. waré godziwa instrumentu finansowego na dzi®lansowy
wynosi: 352.947,65 zt. PLN dla wyceny instrumentgvchodnych wjtej w aktywach finansowych
i 1.481.524,90 zt. dla wyceny instrumentéw pocharnyitej w zobowazaniach finansowych.

W spotce SECO/WARWICK ThermAL S.A. walib godziwa instrumentu finansowego na dzie
bilansowy wynosi: 66.434,48 zi. PLN dla wyceny mmstentow pochodnych ¢tgj w aktywach
finansowych i 117.207,55 zt. dla wyceny instrumentpochodnych witej w zobowizaniach
finansowych.

Wycena wartéci godziwej zostata spagdzona przez Bank, ktory jest steomansakcii.

W spolce SECO/WARWICK S.A.atzna warté¢ zawartych transakcji walutowych wynosi
7.673.000 EUR i 10.485.000 USD oraz 15.600.000 C@tartas¢ wg sredniego kursu NBP na
dzien zawarcia transakcji: 70.821.217,40 PLN)

W spétce SECO/WARWICK ThermAL S.Aadzna warté¢ zawartych transakcji walutowych
wynosi 5.640.000,00 EUR i 1.100.000,00 USD (w&rtavg sredniego kursu NBP na dzie
zawarcia transakcji: 45 161 301,55 PLN)

Zawarte transakcje terminowe raaja celu zabezpieczenie kursu betdwego kontraktow.

17. DOKONANE KOREKTY ISTOTNYCH Bt EDOW

W pierwszej potowie 2012 r. dokonano korektydat 2011 roku w spotce SECO/WARWICK
ThermAL S.A. Bhd polegat na nie ggiu prowizji dla agenta za doprowadzenie do poadpisa
kontraktu. Faktura od agenta dotarta do Spotki w @0.05.2012 r. Wartg korekty 132.tys. zt.

18. POZYCJE POZABILANSOWE

Informacje nt. otrzymanych gwarancji na drzi€0.06.2011, 31.12.2011 oraz 30.06.2012
przedstawiaj ponizsze tabele:

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 30.06.201] PLN*
SECO/WARWICK S.A| Nordea PBG PLN 72 72
RAZEM 72

*Gwarancje zostaty przeliczone po kursaokédnich NBP z dnia 30.06.2011

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 31.12.201] PLN**
Nyborg-Mawent SA PBG PLN 72 72
Winkel / Volvo APG EUR 24 104
STS Payment Guaratneeg EUR 105 463
Razem 639

**Gwarancje zostaly przeliczone po kursacbednich NBP z dnia 31.12.2011

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 30.06.2013 PLN***

RAZEM -
***Gwarancje zostaty przeliczone po kursagidnich NBP z dnia 30.06.2012
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji iquaen:

Kwota w | KWOTA | Nazwa

30.06.2011 Bank Tytutem [ Waluta [ walucie PLN* spotki
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 37 37
Gwarancja 2 BRE PBG EUR 200 797
Gwarancja 3 BRE PBG EUR 184 734
Gwarancja 4 BRE PBG EUR 174 692 r‘ﬁ
Gwarancja 5 BRE BB USD 26 72 2
Gwarancja 6 BRE PGB EUR 137 546 5
Gwarancja 7 BRE APG EUR 163 652 %
Gwarancja 8 BH SBLC USD 1 000 2752 %
Gwarancja 9 BRE APG EUR 275 1097 5)
Gwarancja 10 BRE APG GBP) 173 762 >
Gwarancja 11 BRE APG PLN 579 579
Gwarancja 12 BRE APG EUR 260 1036
Gwarancja 13 BRE PBG PLN 50 50
Gwarancja 14 BZ WBK PBG PLN 9p 429
Gwarancja 15 BZ WBK PBG PLN 1 257 1257
Gwarancja 16 BZ WBK APG EUR 153 610 WASFEVCV%K
Gwarancja 17 BRE PBG| EUR 90 35g| |MermAL
Gwarancja 18 BZ WBK APG EUR 112 447

@)

5
Gwarancja 19 HUNTINGTON PBG USD 320 880
Gwarancja 20 EAST WEST BANK PBG ush 1 002 2 757
Gwarancja 21 EAST WEST BANK PBG uSsQ 34 94 g
Gwarancja 22 EAST WEST BANK PBG uSsQ 34 94 r:t;’
Gwarancja 23 EAST WEST BANK PBG uSQ 2 156 5933 a
Gwarancja 24 EAST WEST BANK PBG ush 3 234 8 900 E
Gwarancja 25 EAST WEST BANK PBG ush 4312 11866 %
Gwarancja 26 EAST WEST BANK PBG USDO 431 1185
RAZEM 44 616

*Gwarancje zostaly przeliczone po kursaoddnich NBP z dnia 30.06.2011
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Kwotaw |KWOTA
31.12.2011 Bank Tytutem |Waluta| walucie | PLN** | Nazwa spotki
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 37 37
Gwarancja 2 BRE PBG EUR 184 813
Gwarancja 3 BRE PBG EUR 174 766
Gwarancja 4 BRE PGB EUR 31 605
Gwarancja 5 BH SBLC uUsD 1000 3417
Gwarancja 6 BRE PGB EUR 80 353
Gwarancja 7 BH SBLC UsD 500 1709 ,-U,-’l
Gwarancja 8 BRE PBG| EUR 58 23 2
Gwarancja 9 BH APG | EUR 513| 2266 J%
Gwarancja 10 BRE PBG EUR 12 53 g
Gwarancja 11 BRE APG PLN 665 665 o)
Gwarancja 12 BRE APG EUR 207 914 g
Gwarancja 13 BRE PBG | USD 70 239 >
Gwarancja 14 BH SBLC UsD 506 1729
Gwarancja 1% BRE PGB EUR 12 53
Gwarancja 16 BRE APG PLN 1808 1 808

Payment

Gwarancja 17 BRE guarante¢ EUR 47 208
Gwarancja 18 BRE APG EUR 90 398
Gwarancja 1&1) BZ WBK APG PLN 429 429
Gwarancja 20 BZ WBK APG EUR 112 495
Gwarancja 21 BZ WBK APG EUR 500 2 208 SECO/
Gwarancja 22 BRE APG USD 281 960 \WARWICK
Gwarancja 23 BZ WBK APG EUR 112 495 ThermAL
Gwarancja 24EAST WEST BANK| PBG UsSD 2 156 7 369
Gwarancja 25EAST WEST BANK| PBG USD 3234| 11053 E
Gwarancja 26EAST WEST BANK| PBG USD 4312 14737 §
Gwarancja 2TEAST WEST BANK| PBG UsSD 5390| 18421 g
Gwarancja 28EAST WEST BANK| PBG USD 34 116 %
Gwarancja 251)EAST WEST BANK| PBG USD 34 114 g
RAZEM 72 689

*Gwarancje zostaly przeliczone po kursacbednich NBP z dnia 31.12.2011
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Kwotaw | KWOTA
30.06.2012 Bank Tytutem [ Waluta| walucie PLN** | Nazwa spotki
Gwarancja 1 BRE PBG EUR 184 785
Gwarancja 2 BH SBLC| USD 500 1 694
Gwarancja 3 BH APG EUR 513 2 186
Gwarancja 4 BH SBLC| USD 506 1715
Gwarancja 5 BRE PBG EUR 80 341
Gwarancja 6 BRE PBG PLN 45 45
Gwarancja 7 BRE PBG EUR 58 246 r‘ﬁ
Gwarancja 8 BRE PBG EUR 174 739 8
Gwarancja 9 BRE PGB EUR 137 584 5
Gwarancja 10 BRE PBG EUR 12 5] %
Gwarancja 11 BRE PBG USD 70 236 %
Gwarancja 12 BRE PBG EUR 12 41 5)
Gwarancja 13 BRE PBG RUB 37 500 3 863 >
Gwarancja 14 BRE APG EUR 153 653
Gwarancja 1% BRE APG EUR 199 847
Gwarancja 16 BRE PBG RUB 1050 108
Gwarancja 17 HSBC APG EUR 150 638
Gwarancja 18 HSBC SBLC | USD 1100 3 727
Gwarancja 19 BRE APG | EUR 109 465
Gwarancja 20 BZ WBK PBG PLN 429 429 SECO/
Gwarancja 21 BRE APG EUR 213 908§ WARWICK
Gwarancja 22 BRE PBG | PLN 180 18q ThermAL
Gwarancja 23 BRE PBG EUR 1688 7 193
Gwarancja 24EAST WEST BANK| PBG uUsD 2 156 7 306
Gwarancja 25EAST WEST BANK| PBG uUsD 3234 10 95¢
Gwarancja 26EAST WEST BANK| PBG UsSD 4 312 14 613
Gwarancja 2TEAST WEST BANK| PBG UsSD 5 39( 18 266
Gwarancja 28EAST WEST BANK| PBG UsSD 34 115
Gwarancja 2OEAST WEST BANK| PBG uUsD 34 115
Gwarancja 30EAST WEST BANK| PBG uUsD 350 1187
Gwarancja 31EAST WEST BANK| PBG uUSD 66 224
Gwarancja 32EAST WEST BANK| PBG UsSD 114 385
Gwarancja 38EAST WEST BANK| APG USD 2 153 7 296
RAZEM 88 138 Retech Systens

***Gwarancje zostaty przeliczone po kursagidnich NBP z dnia 30.06.2012

APG - gwarancja zwrotu zaliczki
BB - gwarancja zaptaty wadium przetargowego
CRG - gwarancja spfaty kredytu
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PBG - dobrego wykonania kontraktu

SBLC~> akredytywa stand-by; forma akredytywy
WAD-> wadialna

CRB-> sptaty kredytu

PORECZENIA SECO/WARWICK. S.A.

KWOTA
PLN

S/W ALLIED Pvt. Ltd.| Union Bank of India Limit gwarancyjno-kredytowy INR 225000 | 13590

Nazwa Spofki Bank Tytutem Waluta | 30.06.2017

RETECH Systems East West Banl gaenie kredytowe usD 1000 338
RETECH Systems East West Banl Limit gwarancyjnarewy| USD 19 000 64 382
Hart-Tech BG Bank Poe¢czenie warunkowe PLN 2 000 200
S/W Corp. HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kredytowy USD 1 800 6 099
RAZEM 89 460
Nazwa Spofki Bank Tytutem Waluta | 31.12.2011 KVF\,/LONTA
S/W ALLIED Pvt. Ltd.| Union Bank of India Limit gwarancyjno-kredytowy INR 225000 | 14423
RETECH Systems East West Banl gaenie kredytowe usbD 1000 341y
RETECH Systems East West Banl Limit gwarancyjnadrewy| USD 19 000 64 931
Hart-Tech BG Bank Poe¢czenie warunkowe PLN 2 000 2 000
RAZEM 84771

W dniu 06.04.2011 roku Zagd Spotki powzat uchwak, zgodnie z ktGr zostata zwikszona
wartas¢ poreczenia dla Spdtki SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. @ie) z kwoty 147.500 tys. Rs.
do kwoty 225.000 tys. Rs.atzna warté¢ poreczenia wgsredniego kursu NBP z dnia pedja
uchwaty wynosi 14.233 tys. PLN.

W dniu 31.12.2010 roku Pan James A.Golz udzieldtsp Retech Systems LLC p@zki w
wysokaci 1.000 tys. USD splata pygczki gwarantowana jest przez SECO/WARWICK S.A.
Obecnie wysok& pazyczki wynosi 500 tys. USD.

Porczenie SECO/WARWICK S.A. na rzecz spotki Hart-T&gh z 0.0. w kwocie 2.000 tys. PLN
stanowi zabezpieczenie kredytu udzielanego dlaksptirt-Tech Sp. z 0.0. przez Bank Ochrony
Srodowiska. Powgsze pogczenie jest udzielane warunkowo w rozumieniu paepart. 89
kodeksu cywilnego, a warunkiem powogltym powstanie skutkdw prawnych zobawania, czyli
udzieleniem przez SECO/WARWICK S.poreczenia, jesprzyznanieHart-Tech Sp. z o.qrzez
Bank Gospodarki Krajowej premii technologicznej wiadania 4.3. Kredyt Technologiczny
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2003-

W dniu 19.06.2012 roku Zagd Spotki powzat uchwak, zgodnie z ktGy udzielit pokczenia za
zobowhnzania spétki SECO/WARWICK Corp. z siedzibw USA. Poeczenie stanowi
zabezpieczenie linii kredytowej, ktéra zostanieieldna spolce SECO/WARWICK Corp. przez
HSBC BANK USA, N.A. Pogczenie zostato udzielone do kwoty 1.800.000 USDBw(ste: jeden
milion osiemset tyscy dolaréw) i obejmuje splatnalenosci gtdbwnej wraz z odsetkami,
prowizjami, optatami i kosztami wynikgymi z umowy kredytowej w okresie od dnia podpisani
tej umowy do 30.06.2015 roku.

57



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

19. REZERWY NA KOSZTY RESTRUKTURYZACJI

Grupa SECO/WARWICK w okresie od 30.06.2011-30.0620ie tworzyta rezerw na koszty
restrukturyzaciji.

20. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW S ADOWYCH

Ponizej przedstawiamy zestawienie pgmiwan sdowych w  toku 2z powddztwa
SECO/WARWICK ThermAL S.A. wg stanu na di80.06.2012 r.

Sprawa przeciwko Instytutowi Odlewnictwa w Krakowidezaptag kwoty 1.761.093,20 zi. Na
podstawie wyroku &lu Apelacyjnego w Krakowie z dnia 21 czerwca 2011 Instytut
Odlewnictwa dokonat zaptaty na rzecz SECO/WARWICKeimAL S.A. kwoty dochodzonej
pozwem (1.754,482,00 zb). W dniu 6 czerwca 201Preed Sdem Najwyszym odbyta si
rozprawa kasacyjna, na ktorepdSNajwyzszy uchylit wyrok Gdu Apelacyjnego w Krakowie i
przekazat spraggdo ponownego rozpoznania. Uchylenie wyroku jestwamlowane wzgldami
proceduralnymi i w ocenie Zaydu Spotki SECO/WARWICK Thermal S.A. nie powodujeyka
zZwrotu zaptaty.

Sprawa przeciwko DMI VAUX S.A.S. z siedzilw Les Trillers (Francja) dotygza zgtoszenia
wierzytelngci w postpowaniu naprawczym spotki, prowadzonym pod nadzor&aau
Handlowego w Mountlucon (Francja). Wierzytedd GECO/WARWICK ThermAL S.A. wynika z
kontraktu zawartego z DMI VAUX S.A.S. na dostawiecy. W zwazku z dokonaniem przez
klienta zadatku w wysokoi 20% wartéci kontraktu Zarzdu Spoétki SECO/WARWICK Thermal
S.A. nie widzi w okresie dtugofalowym zages obnizenia wyniku finansowego na ww. projekcie.

58



HEAT TREATMENT EQUIPMENT

21. INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

30.06.2011
L SECO/ SECO/ SECO/ 000 SECO/ SECO/ Retech SECO/
Naleznosci WARWICK | WARWICK | WARWICK | WARWICK WARWICK | o oL WARWICK
Zobowizania ThermAL Retech Corp. Moskwa S.A. Y Allied
SECO/WARWICK Retech X
SECO/WARWICK Corp. 30 X 6 83
000 SECO/WARWICK
Moskwa 666 X 1438
SECO/WARWICK S.A. 2 335 480 3133 2 X 1 003 118
Retech Systems LLC 118 X
SECO/WARWICK Allied 148 X
31.12.2011
Naleznosci SECO/ SECO/ SECO/ 000 SECO/ SECO/ SECO/ Retech SECO/
: : WARWICK | WARWICK WARWICK WARWICK WARWICK WARWICK Systems) WARWICK
Zobowizania ThermAL Retech Corp. Moskwa S.A GmbH LLC Allied
SECO/WARWICK ThermAL X 413 1045
SECO/WARWICK Retech X
SECO/WARWICK Corp. 253 X 14
000 SECO/WARWICK
58 X
Moskwa
SECO/WARWICK S.A. 3859 922 2377 173 X 129p D08
SECO/WARWICK GmbH X
Retech Systems LLC 157 X
SECO/WARWICK Allied 98 X
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30.06.2012

Naleznosci

Zobowiazania

SECO/WARWICK
ThermAL

SECO/
WARWICK
Retech

SECO/
WARWICK
Corp.

OO0 SECO/
WARWICK
Moskwa

SECO/
WARWICK
S.A.

SECO/
WARWICK
GmbH

Retech
Systems
LLC

SECO/
WARWICK
Allied

SECO/WARWICK ThermAL

X

708

188

676

SECO/WARWICK Retech

SECO/WARWICK Corp.

22

202

128

OO0 SECO/WARWICK
Moskwa

57

SECO/WARWICK S.A.

5022

1840

632

566

2 98§

455

SECO/WARWICK GmbH

40

Retech Systems LLC

117

SECO/WARWICK Allied

457

30.06.2011

Przychody ze sprzedpa

Zakup

SECO/WARWICK
S.A.

SECO/WARWICK
ThermAL

SECO/
WARWICK
Retech

OO0 SECO/
WARWICK
Moskwa

SECO/
WARWICK
Corp.

Retech
Systems
LLC

SECO/WARWICK

Allied

SECO/WARWICK S.A.

X

3415

13

31

2192

3 598

SECO/WARWICK ThermAL

796

X

12

50

SECO/WARWICK Retech

145

OO0 SECO/WARWICK
Moskwa

379

SECO/WARWICK Corp.

11

56

336

Retech Systems LLC

23

SECO/WARWICK Allied
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31.12.2011

Przychody ze sprzeta SECO/ | SECO/ | OOO SECO/|  SECO/ SECO/ Retech

WAR?NEICC:?i/S A WARWICK | WARWICK | WARWICK WARWICK WARWICK Systems SECOL\II:{eACI?WICK
Zakup o ThermAL Retech Moskwa Corp. GmbH LLC
SECO/WARWICK S.A. X 7177 353 1824 2 207 409 B0O5
SECO/WARWICK
ThermAL 2 507 X 142 271
SECO/WARWICK X
Retech
OO0 SECO/WARWICK 712 X
Moskwa
SECO/WARWICK Corp. 1283 266 X 711
SECO/WARWICK X
GmbH
Retech Systems LLC 23 X
SECO/WARWICK Allied X

30.06.2012

Przychody ze sprzega SECO/ | SECO/ | OOO SECO/|  SECO/ SECO/ Retech

WAR?/:/EICC:Za/S A WARWICK | WARWICK | WARWICK WARWICK WARWICK Systems SECOL\II:{eACI?WICK
Zakup o ThermAL Retech Moskwa Corp. GmbH LLC
SECO/WARWICK S.A. X 2994 891 6 652 274 5 2 801 6
SECO/WARWICK
ThermAL 1278 X 1754 1079
SECO/WARWICK Retech X
OO0 SECO/WARWICK
Moskwa 369 X
SECO/WARWICK Corp. 195 52 X
SECO/WARWICKGmbH 41 X
Retech Systems LLC 113 X
SECO/WARWICK Allied X
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22.0BJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Wyszczegolnienie 30.06.2012 | 30.06.2011
Srodki pieni ezne w bilansie 24 776 12 772
Ra&znice kursowe z wyceny bilansowej 17 -116

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty ogdtem wykazane w

R 24 793 12 656
rachunku przeptywow pienigznych

23.  INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI
DZIALALNO S$CI W OKRESIE SRODROCZNYM

W ramach dziatalriwi prowadzonej przez grgpSECO/WARWICK nie wysipuja istotne
Zjawiska o charakterze sezonowyatlbmajce charakter cykliczny.

24. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGL EDU NA ICH
RODZAJ, WIELKO SC LUB CZESTOTLIOW SC

W okresie objtym skroconynirdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem za | pak2012
roku nie wysipity zdarzenia nietypowe ze waglu na ich rodzaj, wiellég lub czstotliwos¢.

25. ISTOTNE ZDARZENIA NAST EPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Zdarzenia takie nie wysgpbity.

Data: 24 sierpnia 2012
Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Witold Klinowski Jozef Olejnik

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zanzlu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SECO/WARWICK S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012
ROKU SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZGSCI FINANSOWEJ
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ (dane spormizone w tys. z})

stan na stan na stan na
Aktywa 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.

AKTYWA TRWALE 135 013 132 71¢€ 133 453

Rzeczowe aktywa trwate 20113 21 167 24 841

Nieruchomdci inwestycyjne 415 422 429

Wartasci niematerialne 12 616 12 891 12 746

Inwestycje w jednostkach zaleych,

wspotzalenych i stowarzyszonych 97638 94 915 93 296

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 4230 3320 2142
AKTYWA OBROTOWE 94 143 90 055 79 834

Zapasy 17 957 14 535 11 947

Naleznosci handlowe 30944 42 783 38 820

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 159 1311

Pozostate naismaosci krotkoterminowe 7 956 3740 5829

Rozliczenia midzyokresowe 1023 834 1184

Aktywa finansowe wyceniane w wasto

L 2 353 782

godziwej przez wynik finansowy

Pazyczki udzielone i natenosci wiasne 431 2 453 4 000

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 7583 1 452 3677

Rozliczenia kontraktow 27 737 22 948 13 595
ég'é;\éVS\AF;R;ZEZNACZONE DO 3770 3770 826
AKTYWA RAZEM 232 926 226 541 214 112
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stan na stan na Stan na
Pasywa 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
KAPITALY WLASNE 174 147 171 331 166 843
Kapitat akcyjny 3652 3652 3652
Kapitat zapasowy 165 531 161 361 161 361
Pozostate kapitaty 112
Zyski/Straty zatrzymane 4 964 6 318 1719
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 15 151 14 252 12 317
Kredyty i pazyczki 4236 5126 4 815
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 080 4 408 2971
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 165 165 110
Rozliczenia midzyokresowe 4670 4 552 4 420
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 43 629 40 958 34 953
Kredyty i pazyczki 1694 8 269 7533
Zobowgzania finansowe 1482 4 327 190
Zobowigzania handlowe 8 761 11 077 9 046
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpietize 1797
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne 3871 2 994 3070
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 2129 2180 1123
Pozostate rezerwy 2391 2072 1592
Rozliczenia kontraktow 23301 10 039 10 601
ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY
PASYWA RAZEM 232 926 226 541 214 112
Data: 24 sierpnia 2012
Sprawozdanie spogdzita : Dorota Subsar
Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Witold Klinowski Jozef Olejnik
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zaydu Czlonek Zarzlu Czlonek Zarzlu

65



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW (dane spormizone w tys. z})

za okres za okres
01.01.2012 — 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towarow i
materiatow, w tym: 65 639 49 198
Przychody netto ze sprzegaproduktow 65 415 49 038
Przychody netto ze sprzegaowardw i
materiatow 224 161
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow, w tym: -49 313 -38 555
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 249 121 -38 424
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow -192 131
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 326 10 643
Pozostate przychody operacyjne 1173 1106
Koszty sprzeday -2 046 -2 685
Koszty ogdlnego zagelu -11 634 -10 542
Pozostate koszty operacyjne -310 -1 105
Zysk (strata) na dzialalndci operacyjnej 3 509 -2 583
Przychody finansowe 2795 1994
Koszty finansowe -3 220 -898
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3084 -1 487
Podatek dochodowy -668 277
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 2415 -1210
Zysk (strata) z dziataldei zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2 415 -1210
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Wycena instrumentoéw pochodnych zabezpiegzah 493 55
przeptywy piengzne
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
. -93 -10
dochodow
Inne catkowite dochody netto 400 44
Catkowite dochody ogétem 2815 -1 166
Data: 24 sierpnia 2012
Sprawozdanie spogdzita : Dorota Subsar
Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Witold Klinowski Jozef Olejnik
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zaydu Czlonek Zarzlu Czlonek Zarzlu
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENI EZNYCH (dane spormizone w tys. z})

za okres za okres
01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012  30.06.2011
DZIALALNO SC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 3084 -1 487
Korekty razem: 12 501 3809
Amortyzacja 1551 1316
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 219 17
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 163 105
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 1192 -1 291
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych -2 699 -543
Zmiana stanu rezerw 267 -866
Zmiana stanu zapasow -2 782 -1 889
Zmiana stanu natacsci 7628 -3632
Zmlang star_w zobowzan krotkoterminowych, z wytkiem -1 440 3189
zobowhzan finansowych
Zmiana stanu rozliciemigdzyokresowych 8 402 14 241
Inne korekty 76
Gotowka z dziatalngci operacyjnej 15584 2322
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 1152 -1335
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 16 736 988
DZIALALNO SC INWESTYCYJNA
Wplywy 2 106 2279
Przychody ze zbycia wago niematerialnych i prawnych oraz
. 51 140
rzeczowych aktywéw trwatych
Sptata udzielonych pgczek diugoterminowych 2 006 691
Przychody z tytutu odsetek 49 126
Srodki pienkzne z tytutu instrumentéw pochodnych 1322
Wydatki 4 820 1739
Wydatki inwestycyjne na warkoi niematerialne i prawne,
. . . o 918 1687
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruch&sino
Wydatki na nabycie jednostek pazanych 2723 52
Srodki pienkzne zaptacone z tytutu instrumentéw pochodnych a 17
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 2714 540
DZIALALNO SC FINANSOWA
Wplywy 281
Kredyty i pazyczki 281
Wydatki 7 833 970
Sptlaty kredytéw i ppyczek 7611 715
Ptatngci zobownzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 4 24
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Odsetki 218 231
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej -7 833 -689
Przeptywy pieniezne netto razem 6 189 839
Bilansowa zmiana stanwsrodkéw pienieznych, w tym 6 131 898
- zmiana stanusrodkédw piengznych z tytutu rénic
57 60
kursowych
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 1411 2742
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 7 600 3581
Data: 24 sierpnia 2012
Sprawozdanie spogdzita : Dorota Subsar
Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Witold Klinowski Jozef Olejnik
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zaydu Czlonek Zarzlu Czlonek Zarzlu
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (dane spormizone w tys. zt)

Kapitat z aktualizacj

wyceny instrumenté\Pozostate kapita LB ST ey

Kapitat Kapitat
zatrzymane niekontrolupce wlasny ogotem

zaktadowy zapasowy

zabezpieczagych
Szé&¢ mieskcy zakaczone 30 czerwca 2011
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 3652 154 136 -17 36 11175 0 168 981
Cakowite dochody ogotem za okres 6 migsi
zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku 44 -1210 -1166
Ptatngci w formie akcji wkasnych 76 76
Dywidendy -1 048 -1 048
Podziat zysku 8 273 -8 273
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2011 r. 3 652 161 36: 27 112 1692 0 166 843
Dwanacie miesécy zakaiczone 31 grudnia 2011
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 3652 154 136 -17 36 11175 0 168 981
Catkowite dochody ogétem za okres 12 mjegi
zakaiczonych 31 grudnia 2011 roku - 736 4169 3433
Dywidendy -1048 -1048
Opcje menatgkrskie -36 -36
Podziat zysku 7225 -7225 0
Kapitat wtasny na dziea 31 grudziea 2011 r. 3 65= 161 36: - 75% C 7071 0 171 331
Sze¢ mieskey zakaczone 30 czerwca 2012
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2012 r. 3 652 161 361 - 758 C 7071 0 171 331
Catkowite dochody ogétem za okres 6 miey 20C 2 a1F 2815

zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku

Ptatngci w formie akcji wkasnych

Podziat zysku 4 16¢ -4 16¢

Kapitat wiasny na dzien 30 czerwca 2012 r. 3 652 165 53: -353 C 5 317 0 174 147

Data: 24 sierpnia 2012
Sprawozdanie spogdzita : Dorota Subsar

Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Witold Klinowski Jozef Olejnik
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zaydu Czlonek Zarmu Czionek Zargu
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SECO/WARWICK S.A.

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 30 CZERWCA 2012 ROKU

70



HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze pétroczne skrocone jednostkowe sprawdedmansowe jest przygotowane w oparciu o
MSR 34 oraz art. 45 ust la-1c ustawy o rachunkoiv(Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z
pb&zniejszymi  zmianami) i wydanych na jej podstawie emiséw wykonawczych oraz
Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rspvawie informacji bizacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papiavévicsciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nie kdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U.2009 Nr 33 poz. 259 zzpbézm.), przy zastosowaniu zasad dla okresu
biezacego i porownywalnego, ktore zostaty opublikowansiad30 kwietnia 2012 roku w
jednostkowym raporcie rocznym.

Niniejsze skrocondrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spagitkno byt czytane
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowwatwizrdzonym do publikacji przez
Zarzd i opublikowanym tego samego dnia co jednostkok®cene sprawozdanie finansowe,
celem uzyskania petnej informacji o sytuacji atepwej i finansowej Grupy Kapitalowej
SECO/WARWICK S.A. na dzie 30 czerwca 2012 roku oraz wyniku finansowego z&@&®lkd 1
stycznia do 30 czerwca 2012 roku zgodnie zddynarodowymi Standardami Sprawozdavwéczo
Finansowej zatwierdzonymi przez Qrituropejsk.

Pdétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivemgest przedstawione w ztotych polskich, a
wszystkie wartéci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sysiacach (tys. zt).

Dane poréwnawcze obejmugprawozdanie z pozycji finansowej na dz84 grudnia 2011 r. oraz
30.06.2011 r., sprawozdanie z catkowitych dochoddaz rachunek przeptywow pieanych za
okres 6 miesicy zakaiczonych 30 czerwca 2011 r. oraz zestawienie zmi&apitale wikasnym za
okres 6 miesicy zakaiczonych 30 czerwca 2011 r. i za okres 12 ramgsizakaiczonych 31
grudnia 2011 r.

Zaprezentowane dane finansowe podlegaly pgdegli przez niezalsego biegtego rewidenta.

Przy sporzdzaniu niniejszego skréconego jednostkowego sprdarga finansowego nie
zastosowanozadnego z opublikowanych, ale nie obeavjacych standardow i interpretacji
standardow.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okressc@ze miesgcy zakaczonych
30.06.2012 r. zostato spadzone przy zalzeniu kontynuowania dziatal§ao.

W skroconymsrodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzeganb samych zasad polityki

rachunkowéci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznymraspozdaniu finansowym.

Zasady te opisano w punkcie IV dotgcgm skréconegosrdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W s$rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym niestypity znacace zmiany wartci
szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w pogmizeh okresachrodrocznych bigacego
roku obrotowego, ani zmiany wafth szacunkowych prezentowane w poprzednich latach
obrotowych, ktére wywieraty by istotny wpltyw na kiey okressroédroczny.
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1. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 03169016.22001122- 03169016.22001111-
Przychody z tytutu odsetek 96 129
Przychody z inwestycji
Zysk na zapadtych instrumentach pochodnych 1322
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 21699 543
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi
Inne
Przychody finansowe ogotem 2795 1994
KOSZTY FINANSOWE oi0R om0 || apoeooin
Odsetki od kredytéw bankowych 209 236
Prowizje bankowe 31
Strata na zapadtych instrumentach pochodnych 1179
Aktualizacja wartéci inwestycji 64
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 1693
Inne 108 598
Koszty finansowe ogétem 3 220 898
2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
srodki trwate 19 52% 20 083 21772
srodki trwate w budowie 58 1084 3069
zaliczki nasrodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate 20113 21 167 24 841
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Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodeaych) — za okres 1.01.2011-30.06.2011r.
.. | Maszyny 2 . | Pozostate
Wyszczegolnienie Grunty LI i Sigeld srodki | Razem
budowle ._|transportu
urzadzenia trwate

Warto$¢ bilansowa brutto
na dziea 01.01.2011 roku 840 12 394 14 968 3078 1 385| 32 665
Zwigkszenia, z tytutu: - 16 204 720 73| 1013
Nabyciasrodkow trwatych - 16 204 720 73| 1013
Wytworzenia we wlasnym
zakresiesrodkow trwatych - - - - - 0
Zawartych umow leasingu - - - - - 0
Zmniejszenia, z tytutu: - - 219 42 32 203
Zbycia - - 126 42 -| 168
Likwidaciji - - 93 - 32 125
Przeszacowania - - - - - 0
Warto$¢ bilansowa brutto
na dziei 30.06.2011 roku 840 12 410 14 953 3 756 1 426| 33 385
Umorzenie na dzidé
01.01.2011 roku - 2 496 5422 1583 760| 10 261
Zwigkszenia, z tytutu: - 298 477 223 58| 1056
Amortyzacji - 298 477 223 58| 1056
Przeszacowania - - - - - 0
Zmniejszenia, z tytutu: - - 120 42 30 192
Sprzeday - - 27 42 - 69
Likwidacji - - 93 - 30 123
Przeszacowania - - - - - 0
Umorzenie na dzié
30.06.2011 roku - 2794 5779 1764 788| 11 125
Odpisy aktualizujace na
01.01.2011 roku - - 487 - - 487
Zwigkszenia, z tytutu: - - - - - 0
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - 0
Odpisy aktualizujace na
30.06.2011 roku - - 487 - - 487
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 30.06.2011 roku 840 9616 8 687 1992 638| 21 773
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Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodeaych) — za okres 1.01.2011-31.12.2011 r.

Budynki | Maszyny Srodki Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty i [ transportu srodki | Razem
budowle | urzadzenia P trwate

Warto §¢ bilansowa brutto na

dzien 01.01.2011 roku 840| 12394 14 968 3078 1 385| 32 665

Zwigkszenia, z tytutu: - 39 2 807 771 121 3738
Nabyciasrodkdw trwatych . 39 444 771 121 1375
Wytworzenia we wlasnym i ) i i

zakresiesrodkow trwatych 2363 2363
Zawartych umow leasingu - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 4332 61 49| 4442
Zbycia - - 46 61 17 124
Likwidacji - - 909 - 32 941
Przeszacowania - - - - - -
Reklasyfikacji (aktywa i ) 3377 ) .| 3377

przeznaczone do sprzega

Warto§¢é bilansowa brutto na
dzien 31.12.2011 roku

840| 12433 13 443 3788 1457 31 961

pmorzen e na dzid | 2496 54220 1583 760 10261
Zwigkszenia, z tytutu: - 596 962 494 119| 2171
Amortyzaciji - 596 962 494 119| 2171
Przeszacowania - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 456 61 38 555
Sprzeday - - 33 61 8 102
Likwidaciji - - 423 - 30 453

Przeszacowania - - - - - R

Umorzenie na dzié
31.12.2011 roku 3092 5928 2 016 841| 11 877

Odpisy aktualizujace na ) ) - -
01.01.2011 roku 487 87

Zwigkszenia, z tytutu: - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 487 - - 487
Likwidacji 487 487
Odpisy aktualizujace na
31.12.2011 roku

Warto §¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2011 roku

840 9 341 7 515 1772 616| 20 083
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Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodeaych) — za okres 1.01.2012-30.06.2012 r.

Budynki | Maszyny Srodki Pozostate
Wyszczegolnienie Grunty i [ srodki | Razem

budowle | urzadzenia transportu trwate

Warto §¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2012 roku 840, 12433 13 443 3788 1457| 31 961

Zwiekszenia, z tytutu: - 246 173 70 80 569
Nabyciasrodkdw trwatych . 246 173 70 80 569

Wytworzenia we wlasnym
zakresiesrodkow trwatych

Zawartych uméw leasingu - - - - - -

Zmniejszenia, z tytutu: - - 12 141 - 153
Zbycia - - 5 141 - 146
Likwidacji - - 7 - - 7

Przeszacowania - - - - - R

Warto §¢ bilansowa brutto na
dzien 30.06.2012 roku 840, 12679 13 604 3717 1 536| 32 376

pmorzen e na dzid | 3002l 5928 2016 841 11877
Zwigkszenia, z tytutu: - 301 492 209 59| 1061
Amortyzaciji - 301 492 209 59| 1061
Przeszacowania - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 10 78 - 88
Sprzeday - - 5 78 - 83
Likwidaciji - - 5 - - 5

Przeszacowania - - - - - R

Umorzenie na dzié
30.06.2012 roku 3393 6 410 2 147 900| 12 850

Odpisy aktualizujace na
01.01.2012 roku

Zwigkszenia, z tytutu: - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - R

Likwidacji - -
Odpisy aktualizujace na
30.06.2012 roku

Warto §¢ bilansowa netto na
dzied 30.06.2012 roku 840 9 285 7 194 1570 636| 19 525
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Srodki trwate w budowie:

Rozliczenie nakladow
Srodki . [ Budynki,
trwate w ng;j;'doyne lokale i _ e Stan na
gtjadr?\’\r']': w roku |. O.b lekty gﬁﬁgfgﬂg Srodki | grodki| Wartasc SIS A0
Inzgynieri | = transportu niematerialne
01.01 2011 °brotowym lqdowej i| i maszyny P trwate
wodnej
2 970 1310 16 204 720 73 198 3 069
) Rozliczenie nakladow
iwale | Poriesond N
: naktady ; Urzadzenial . ... | Inne ~ | Stanna
oudowie | rok ir?@gi‘g%i rootnicenel 509K | grodki waroid 131122011
Z : transportu niematerialne
01.01 2011 °brotowym lqdowej i| i maszyny P trwate
wodnej
[2 970 7721 39 2 807 771 121 5 869 1 084
) Rozliczenie nakladow
iuale | PoTiesiond fovalt
budowie | nakiady obiekty | Urzadzenia Srodki ,Inne_ Wartosci Stan na |
stan na | " 'OKu inzynierii | techniczne oorty| Srodki| QS-CI| St
: transportu niematerialne
01.01.2012| OProtowym lqdowej i| | maszyny P trwate
wodnej
1084 1429 246 1529 70 80 - 588
3. ODPISY AKTUALIZUJ ACE Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW
Odpisy aktualizujace 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug 1291 1293 1000
Udziaty w SECO/WARWICK Tianjin 1088 656 656
Produkty 792 - -
Srodki trwate - - 486
4. ZAPASY
Wyszczegolnienie 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 13 436 10 620 8 395
Poétprodukty i produkty w toku 4571 3915 3552
Produkty gotowe
Towary
Zapasy, razem (waré bilansowa) 17 957 14 535 11 947
odpisy aktualizujce wycer zapasow 792
Zapasy brutto 18 749 14 535 11 947
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH ZAPASY

Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

792
792

Stan odpisow na pocatek okresu
Zwiekszenia w tym:

- utworzenie odpisow aktualizgych w korespondenciji z
pozostatymi kosztami operacyjnymi

- przemieszczenia
Zmniejszenia w tym:

- rozwigzanie odpisow aktualizggych w korespondencji
pozostatymi przychodami operacyjnymi

- wykorzystanie odpisow
- przemieszczenia

Stan odpisow aktualizupcych produkty gotowe na
koniec okresu

N

792

5. DYWIDENDY  ZAPROPONOWANE LUB DO DNIA

ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W | potroczu 2012 roku Spotka SECO/WARWICK nie wagpéta, ani nie deklarowata wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy.

W dniu 28.05.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzert€S/WARWICK S.A. podito uchwak

nr 20 w sprawie podziatu zysku za okres od dni®@D2011 r. do dnia 31.12.2011 r. Zysk netto
wypracowany przez Spdatk SECO/WARWICK S.A. z siedzib w Swiebodzinie w roku
obrotowym 2011 wyniost 4.169.370,80 (cztery miliostp sz&tdziesat dziewieé tysiecy trzysta
siedemdziest ztotych osiemdziest groszy) i zostat w caégi przeznaczony na kapitat zapasowy.

UCHWALONE

6. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Poniesione koszty umowy o ustulgudowlan powigkszone
0 ujete zyski (pomniejszone ogig straty) 49 832 33547 20 691
Otrzymane zaliczki 39945 -12911  -10 896
Nadwyzka wartdgci zaliczek otrzymanych nad
rozpoznanym przychodem metorhawansowania 17850 2312 3800
gl;tg\r/vna z tytutu niezakonczonych umow budowlanych, e 22 948 13 595

7. ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJINE

Na dzier 30 czerwca 2012 roku Spotka nie posiada zohrafiiinwestycyjnych.

8. INFORMACJA DOTYCZ ACA
DZIALALNO SCI W OKRESIE SRODROCZNYM

SEZONOWOSCI

LUB

CYKLICZNO SCI

W ramach dziataln@i prowadzonej przez sp@KSECO/WARWICK S.A. nie wyspuja istotne
Zjawiska o charakterze sezonowyatlbmajce charakter cykliczny.
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9. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGL EDU NA ICH
RODZAJ, WIELKO SC LUB CZESTOTLIOW SC

W okresie olijtym skréconymrdédrocznym sprawozdaniem za | potrocze 2012 rokuanistpity
zdarzenia nietypowe ze wzgdu na ich rodzaj, wiellég lub czstotliwosé.

10. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Zdarzenia takie nie wygtity.

11. ZMIANY ZOBOWI AZAN | AKTYWOW FINANSOWYCH

Informacja na temat zmiany zoba®én warunkowych zawarta jest w nocie 18 Informacji
dodatkowej dasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovea pierwsze potrocze
2012r.

W prezentowanych okresach pierwszego péirocza 202011 r. aktywa warunkowe nie
wystepuja.

12. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI

Informacja na temat transakcji z jednostkami p@amymi zawarta jest w nocie 21 Informacji
dodatkowej daosrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe pierwsze poétrocze
2012r.

Data: 24 sierpnia 2012
Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Witold Klinowski Jozef Olejnik

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zayzlu Czionek Zarzdu Czionek Zargdu

78



