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Zarzad Spotki SECO/WARWICK S.A. przekazuje sprawozdaree dziatalndci Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK (za okres 01.01.2010 - (02010 roku), sposarzizone zgodnie z
postanowieniami Rozpagdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rspwawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartéciowych oraz warunkow
uznawania za rownowvzae informacji wymaganych przepisami prawagiwa nielydacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33 poz. 259). Pokraezskrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo spamzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi pri#z.

1 Informacja o Grupie SECO/WARWICK
1.1 Informacje ogélne

Jednostk dominupca Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICKp&tka
Akcyjna z siedzib w Swiebodzinie, ktéra zostata utworzona w rastwie przeksztatcenia spotki z
ograniczon odpowiedzialnécia w spotie akcyjm pod firmpg SECO/WARWICK Spotka Akcyjna z
siedzila w Swiebodzinie. Przeksztatcenie zostato dokonane mistpwie przepiséw Kodeksu Spotek
Handlowych. 14 grudnia 2006 r. zgromadzenie wsgo6lni SECO/WARWICK Spotki z ograniczan
odpowiedzialnécia z siedzila w Swiebodzinie podjto uchwat o przeksztatceniu. Wszyscy
wspoélnicy SECO/WARWICK Spétka z ograniczprodpowiedzialnécia w tym samym akcie
notarialnym ztayli oswiadczenie o przyspieniu do spotki akcyjnej pod firmSECO/WARWICK
Spotka Akeyjna z siedzibw Swiebodzinie i objciu Akcji Serii A.

Spoétka SECO/WARWICK S.A. zostata wpisana do rejestizedsibiorcow KRS 2 stycznia 2007 r.
na podstawie postanowieniadsl Rejonowego w Zielonej Goérze, VIl Wydziat Gospocky KRS z 2
stycznia 2007 r. pod numerem KRS 0000271014.

W ramach Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. jesidmiotem bezpgoednio dominujcym
wobec trzech spétek zaieych, tj.:

e Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,Elterma” S.A.

e SECO/WARWICK Corporation oraz

. OO0 SECO/WARWICK Group Moskwa,
Do Grupy nalea rowniez nastpujace jednostki:

Przedsibiorstwo Handlowo-Ustugowe ,Eltus” Sp. z 0.0. wMiklac;ji.
SECO/WARWICK of Delaware Inc.

SECO/WARWICK Industrial Furnace Co. Ltd. (Tianjin) Chin
SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturingnjin Co., Ltd.
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie

Retech Systems LLC

Wyzej wymienione spoétki zostaty doktadniej opisanepunkcie 1.2 niniejszego raportu.
Dziatalna¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkgpicciu gtéwnych grup produktow:

- piecow pré@niowych,

- linii do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta,

— linii do obrébki cieplnej aluminium,

- piecow atmosferowych,

- urzadzeh metalurgicznych do topienia, odlewaniamdwego metali i stopdw specjalnych
Oferowane grupy produktowaskluczem do podziatu dziataléa operacyjnej Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na pi¢ gtéwnych jednostek biznesowych:

piece praniowe (Vacuum),

linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciegl@ontrolled Atmosphere Brazing),

linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminum Pres,

piece atmosferowe (Thermal),

urzadzenia do topienia, odlewania pniowego metali i stopow specjalnych (Piece Topialne
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1.2 Sktad Grupy Kapitatowej na dziex 30 czerwca 2010 roku

Tabela: Na dzieh 30 czerwca 2010 roku w sklad Grupy SECO/WARWICK wbodzity nastgpujace

podmioty
Metoda Procentowy udziat
Nazwa Siedziba Przedmiot dziatalncici konsolidacji/ | SECO/WARWICK
podmiotu wycena S.A. w kapitale
udziatéw podstawowym
Podmiot dominujacy
Wytwarzanie piecéw
) prézniowych, linii do lutowania
gEACO/WARWICK Swiebodzin | aluminiowych wymiennikéw Nie dotyczy Nie dotyczy
o ciepta oraz linii do obrobki
cieplnej aluminium.
Spoiki zalezne bezpdrednio i posrednio
Lubuskie Zaktady . : .
Termotechniczne | Swiebodzin | Predukcia uradzei do obrobki Petna 100%
N cieplnej metali.
LElterma” S.A.
SECO/WARWICK| Meadville |Produkcja uradzei do obrébki o
Corp. (USA) cieplnej metali. Petna 100%
Dziatalnc¢ holdingowa i
T rejestracja znakéw towarowychli
SfEé:(l)/WARVYIgllf W”[ngton patentéw oraz udzielanie licencli Pelna 100%
of Delaware, In ( ) na ich uywanie przez
SECO/WARWICK Corp.
000 Moskwa | Pesrednictwo w sprzedsy
SECO/WARWICK Rosi produktow Grupy Petna 100%
Group Moskwa (Rosja) | secomvarwick.
Przedsgbiorstwo _ B
Handlowo- Dmal;(ellncz.;c ha}ndlowq-usiugowa
v | &y .| w zakresie ustug zwranych z o
gsiuzggv;e\,;vEltus Swiebodzin wypoczynkiem w domach Petna 100%
>p. Z 0.0. @ wczasowych.
likwidacji.
SECO/WARWICK
Retech Thermal S ) , s
Equipment (R | oubela st do 00K | peina 75%
Manufacturing y '
Tianjin Co., Ltd®
SECO/WARWICK T : , L
(Tianjin) Industrial Einrj]m Zgop(?ngﬁ;g?zm do obrobki | pronarcjonalng 50%
Furnace Co. Ltd®|  (Chiny) '
Dziatalng¢ handlowo-ustugowa
; oraz produkcja ugdzen
Ef(t:eg‘ Systems Ukiah metalurgicznych do topienia, +Praw . 50%
(USA) odlewania préniowego metali i wtasngcl
stopow specjalnych.
SECO/WARWICK| Mumbai | Produkcja uradzer do obrébki Praw 50%
Allied Pvt. Ltd.© (Indie) |ciepinej metali. wiasndci
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@ SECO/WARWICK of Delaware, Inc jest zate poprzez SECO/WARWICK Corp., ktéra to spétka pdai
100% udziatéw w kapitale zaktadowym SECO/WARWICKD#laware, Inc

@ przedsibiorstwo Handlowo-Ustugowe ,Eltus” Sp. z 0.0. wviklacji jest zalgéne poprzez Lubuskie Zaktady
Termotechniczne ,Elterma” S.A., ktéra to spoétka ipda 100% udzialtdw w kapitale zaktadowym
Przedsibiorstwa Handlowo-Ustugowego ,Eltus” Sp. z o0.0.

® SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufactgfiianjin Co., Ltd. z siedzibw Chinach. Spétka
jest zlokalizowana w specjalnej strefie ekonomigamemiejscowdci Tianjin. SECO/WARWICK Retech jest
wspollnym przedsivzieciem 50/50 spétek SECO/WARWICK SA oraz Retech SwysteLLC. Spéika

SECO/WARWICK Retech promuje wdzenia w zakresie piecow pmdowych, CAB, piecow atmosferowych
oraz uradzenia na bazie technologii Retech.

@ 25% udziatéw w kapitale zaktadowym SECO/WARWICKidijin) Industrial Furnace Co. Ltd. posiada
SECO/WARWICK S.A. a 25% SECO/WARWICK Corp., pozdst®0% posiada Tianjin Kama Electric.
SECO/WARWICK S.A. i SECO/WARWICK Corp majprawo do powotania 2/3 skladu Rady Nadzorczej w
spéice chiskiej.

® 509 udziatéw w kapitale zakladowym Retech Systéin€ posiada SECO/WARWICK S.A., pozostata
cze$¢ udziatéw jest w posiadaniu Pana James A.Goltzekid nie waza ze spdtly SECO/WARWICK S.A.
zadne umowy.

©®  posiadane przez Spétk SECO/WARWICK S.A. udzialy stanowi 50% wszystkich udziatéw
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawniaj do 50% gtoséw w ogélnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu Spokki.

Skiad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

W analizowanym okresie w sklad Grupy Kapitatowej CREWARWICK weszla spéika
SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturim@gnjin Co., Ltd. z siedzib w
Chinach. Po dniu 30 czerwca 2010 roku, do dniaikadji niniejszego sprawozdania sktad Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK nie ulegt zmianie.

Schemat Grupy SECO/WARWICK na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzfeprzekazania
niniejszego sprawozdania przedstawia ginastepujaco:

100% 100% 50% 50% 259, 100% 50%
k 4 k4 ¥ k 2 ¥
LTZ Elterma S A, 000 SECOMARWICK Retech Systems SECOMARWICK SECOMARWICK
Group (Rosja) LLE [USA) Corp. (USA) Allied Pyt. Ltd.
50% 28% 100%
100% | 1
r v L 4

SECOMARWICK Retech

Eltus Sp. z 0. 0. Thermal Equiprment | dSE?Q’;VgAmeé SECOMWARWICK
w likwidacii Manufacturing Tianjin neustnal FUrNace & 0. Delaware Inc. (USA)
Co., Ltd, Ltd (Chiny)
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2. Pozostate informacje dodatkowe

1. Wskazanie skutkébw zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalndci.

Dnia 21.07.2010 Rada Dyrektorow Spétki SECO/WARWICKanjin) Industrial Furnace Co.
Ltd. podgta rezolucg dotycaca odsprzeday Chinskiemu udziatowcowi Tianjin Kama Electric
Thermal Equipment Manufacturing Co., Ltd. 25% ubima w kapitale zakladowym
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltdalezacych do SECO/WARWICK Corp. za
cere 300 tys. USD oraz 25% udziatow najeych do SECO/WARWICK S.A. za cerB00 tys. USD.
Ustalono, ¥ umowa zbycia zostanie sfinalizowana do 30.09.20b8u. Prezydent Spoiki
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Lizbstat zobowjzany do zmiany nazwy Spoiki
przed dniem 31.10.2010. z# umowa zbycia nie zostanie sfinalizowana do 82010 Rada
Dyrektoréw kedzie negocjowata nowe warunki umowy zgodnie zeustat Spétki. W przypadku gdy
nazwa spotki nie zostanie zmieniona do 31.10.20Rada Dyrektoréw rozwie Spotk
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Lttla dzie&h 30.06.2010 Spétka domiruga
dokonata odpisu aktualizacyjnego watiaktywow netto do ceny sprzegaudzialdow wynoszcej
600 tys. USD. Na dziebilansowy warté¢ odpisu aktualizacyjnego wyniosta -373 tys. zi. W&r
odpisu mae ulec zmianie w zam@osci od przebiegu procesu odsprzega udziatow
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. LM/artas¢ aktywdw

Dnia 6 maja 2010 roku Grupa SECO/WARWICK zarejestia spotk SECO/WARWICK
Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Chtd. z siedzih w Chinach. Kapitat
podstawowy spotki na dzi€30.06.2010 wynosi 1 min USD (3.395 tys. zf) . pdest zlokalizowana
w specjalnej strefie ekonomicznej w miejsc@eiolianjin. SECO/WARWICK Retech jest wspolnym
przeds¢wzigciem 50/50 spétek SECO/WARWICK S.A. oraz Retecht@ys LLC. Wyniki nowego
podmiotu leda uwzgkdniane w sprawozdaniach skonsolidowanych mgetqubtrg. Spétka
SECO/WARWICK Retech dnzie promowala ueglzenia w zakresie piecow pmriowych, CAB,
piecow atmosferowych oraz udzen na bazie technologii Retech.

Dokonane zmiany w strukturze Grupy SECO/WARWICKedd skutkowaly popraw
efektywndaci dziatalngci Grupy na rynku cliiskim.

W | pétroczu 2010 roku w dziataldo gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie
zaistniatyzadne inne zmiany w strukturze jednostki gospodrazektérych zalicza sipolczenia
jednostek gospodarczych, pragp lub sprzedey jednostek Grupy SECO/WARWICK, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji.

2. Stanowisko Zarzadu dotyczace maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na 2010 rok w kontekcie wynikdw zaprezentowanych w raporcie
za | potrocze 2010 roku.

Spétka SECO/WARWICK S.A. nie publikowata prognoznigow finansowych spétki ani Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK na 2010 rok.
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3. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzieh przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakd
nastapity w okresie od przekazania raportu za | kwartat 2010 roku. Grupy
SECO/WARWICK.

Tabela: Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie 31.12.2009 roku.

. % w
0 e 4 llos¢ gtosdw| ogdlnej
llos¢ akcji kapitale na WZA liczhie
zaktadowym .
gtosow
SW Poland Holding B.V. 4119508  43,04% 4119508 43,04%
(Holandia)
Spruce Holding Limited Liability 1726 174 18.0304 1726174 18,03%
Company (USA)
ING NN OFE 723 199 7,56% 723199 7,56%
PKO TFI S.A. 577 716§ 6,04% 577 71§ 6,04%
PZU Asset Management S.A. 513 000 5,36% 513000 5,36%
-kapitat zaktadowy 1914 400,60 sz
-ilos¢ akciji 9 572 003 zt
-Wartas¢ nominalna jednej akciji 0,2 gzt

Dane z powyszej tabeli zawierajliczbe akcji zawartych wswiadectwach depozytowych zionych
przez akcjonariuszy uczestracych w ZWZA dnia 29 kwietnia 2009 roku. Grupie Kizgowej
SECO/WARWICK nie jest znana informacja m@ea o zmniejszeniu lub zgkszeniu liczby akcji na
dzien przekazania skonsolidowanego raportu za 2009 rakzpakcjonariuszy uczestnicych w

ZWZA dnia 29 kwietnia 2009 roku.

Tabela: Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogodlnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie 31.08.2010 roku.

5 : -

llogc akcji /Okggﬁ:tew gk)”s%Sva na ”Z‘;l‘;‘i’eogf’o'gg\jlv
zakladowym| WZA

SW Poland Holding B.V. (Holandia) 41195p8 43,04%| 4 119 509 43,04%

Spruce Holding Limited Liability Company (USA 16274 18,03%| 1726 174 18,03%

ING NN OFE 723 199 7,56% 723 199 7,56%

OFE POLSAT S.A. 485 974 5,08% 485 974 5,08%

PZU Asset Management S.A. 484 692 5,06% 484 692 5,06%

PKO TFI S.A. 478 601 5,00% 478 601 5,00%

-kapitat zakladowy 1914 400,60

-ilo$¢ akcji 9572 003

-Wartas¢ nominalna jednej akcji 0,2
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W dniu 14 kwietnia 2010 roku Otwarty Fundusz Emalryy Polsat (dalej OFE POLSAT S.A)
poinformowat, o przekroczeniu 5% ogdlnej liczby gy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki SECO/WARWICK S.A. staf sk tym samym posiadaczem 485.974 akcji upravgoiaih do
5,08% udziatu w ogolnej liczbie gtosow.

Dane z powyszej tabeli zawierajliczbe akcji zgtoszonych w dniu rejestracji uczestnictpraez
akcjonariuszy uczestniggych w ZWZA dnia 29 kwietnia 2010 roku. Zadowi SpoOiki
SECO/WARWICK S.A. nie jest znana informacja maed o zmniejszeniu lub zgkszeniu liczby
akcji na dzié przekazania raportu za | potrocze 2010 przez alkjoszy uczestniagych w ZWZA
dnia 29 kwietnia 2010 roku.

Zmiany jakie nagipity w strukturze wiasni znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania skonsolidowanego raportu za 2009golastpujace:

e zmniejszenie wlasrgi akcji emitenta przez PKO TFI S.A. 0 99.115 akzjb77.716 na
478.601 akcji

e zmniejszenie wlasroi akcji emitenta przez PZU Asset Management S.28@08 akcji z
513.000 na 484.692 akcji.

Od dnia przekazania raportu za | kwartat 2010 rdé&wdnia przekazania raportu potrocznego
2010 rok Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK nie odnotowatadnej informacji méwicej o
zmniejszeniu lub zwkszeniu liczby akcji.

4. Akcje SECO/WARWICK bedace w posiadaniu o0s6b zaeggzajacych |
nadzorujacych na dziex przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jala
nastapity od daty publikacji raportu za | kwartat 2010 r oku.

Osoby zarzdzapce i nadzorujce Spétls SECO/WARWICK S.A. nie posiadapkcji ani udziatow w
spotkach powizanych.

14.05.2010 30.06.2010
posisgc?gnych Udz[aIw U(:;Ia*_ Zmiej SIE g(l)(iij?danych Udz[aIw U(:;Ia*_ \t-vgftz CQ?
secpebam| siamamg| o | 7| SEcoMARWIK | EHSE, | 29908 ramnaina
CKS.A gtoséw glosow

Zarzad
Leszek Przybysz -
Andrzej Zawistowski 307 10p 3,21%| 3,21% 0 307 100 3,21%| 3,21%| 61 420
Witold Klinowski 58 100 0,61%| 0,61% 0 58 100 0,61%| 0,61%| 11 620
Jozef Olejnik 58 10 0,61%| 0,61% 0 58 100 0,61%| 0,61% 11 620
Wojciech Modrzyk 400 0,004%| 0,00% 0 400 0,004%| 0,00% 80
Rada Nadzorcza
Jeffrey Boswell 311 25p 3,25%| 3,25% 0 311 250 3,25%| 3,25% 62 250
Henryk Pilarski
Piotr Kowalewski
Artur Grygiel @
Piotr Kula 8 50( 0,09%| 0,09% 0 8 500 0,09%| 0,09% 1700
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Mariusz Czaplick{?

Artur Rusiecki®

Prokurenci

Dorota Subsar -

Razem 743 450 1,77%| 7,77% = 743 450 7,77%| 7,77%| 148 690

M Od dnia 29 kwietnia 2010 roku 2009 Pan Artur Geygie petni funkcji Czionka Rady Nadzorczej
@ 0d dnia 29 kwietnia 2010 roku 2009 Pan MariuszpGiaki pemni funkcg Czionka Rady Nadzorczej
® Od dnia 29 kwietnia 2010 roku 2009 Pan Artur Rekipetni funkci Czionka Rady Nadzorczej

Wyszczegolnienie 30.06.2010

Liczba akcji 9572 003
Wartas¢ nominalna

akgji 0.2
Kapitat zaktadowy 1 914 400,6(

Po analizowanym okresie czyli 30.06.2010 osobyarance i nadzorujce SECO/WARWICK S.A.
dokonywaty nasfpujacych transakcji na posiadanych przez siebie akcgudtki SECO/WARWICK
S.A.

Dnia 22.07.2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. otrmfa od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell'azawiadomienie w trybie art. 160 ustawy o obrocistrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem PrzewodgigzRady Nadzorczej w dniach 13-20.07.2010
roku sprzedatdcznie 15.754 akcji spotki peredniej cenie 30,89 zt za #dy akcg. Transakcje zbycia
miaty miejsce na rynku regulowanym (GPW) w trylesjszwyktych.

Dnia 23.07.2010 roku Spoétka SECO/WARWICK S.A. otrafa od Wiceprzewodnigzego Rady
Nadzorczej Henryka Pilarskiegmwiadomienie w trybie art. 160 ustawy o obrocistruntmentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem Wiceprzeweodggy Rady Nadzorczej w dniu 22.07.2010
roku zakupit 4cznie 1.000 akcji spotki péredniej cenie 30,00 zt za kdn akcg. Transakcja nabycia
miata miejsce na rynku regulowanym (GPW) w trylasjiszwykiej.

Dnia 28.07.2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. otrmfa od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell'azawiadomienie w trybie art. 160 ustawy o obrocistrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem PrzewodgigzRady Nadzorczej w dniach 21-27.07.2010
roku sprzedatdcznie 2.092 akcji spétki péredniej cenie 30,10 zt za ks akcg. Transakcje zbycia
miaty miejsce na rynku regulowanym (GPW) w trylesjszwyktych.

30.06.2010 31.08.2010
Stan Udziat Stan Udziat taczna
posiadanych Udziat w w _ . | posiadanych| Udziatw w .
akcji kapitale | ogdinej évmvilejkzzzirr':g akeiji kapitale | ogdlinej n\évriggzlcna
SECO/WARWI | zaktadowym| liczbie < SECO/WAR | zaktadowym| liczbie akeji (z4)
CKS.A gltosow WICK S.A. gltosow !
Zarzad
Leszek Przybysz
Andrzej Zawistowski 307 10p 3,21%| 3,21% 0 307 100 3,21%| 3,21% 61 420
Witold Klinowski 58 100 0,61%| 0,61% 0 58 100 0,61%| 0,61% 11 620
Jozef Olejnik 58 10 0,61%]| 0,61% 0 58 100 0,61%] 0,61% 11 620
Wojciech Modrzyk 400 0,004%| 0,00% 0 400 0,004%| 0,00% 80
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Rada Nadzorcza

Jeffrey Boswell

311 25p

3,25%

3,25%

- 17 846

293 404

3,07%

3,07%

58 680,98

Henryk Pilarski

0%

0%

+ 1000

1000

0,01%

0,01%

200

Piotr Kowalewski

Artur Grygiel @ - - - - - - - i
0,09% 0

Piotr Kula

Mariusz Czaplicki? - - - - - - - .

Artur Rusiecki® - - - - . . - .

Prokurenci

Dorota Subsar - - - - - - - -
743 450 T7,77%| 7,77% -16 846, 726 604 7,59%| 7,59%| 145 320,83

Razem

@ Od dnia 29 kwietnia 2010 roku 2009 Pan Artur Geygie petni funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
@ Od dnia 29 kwietnia 2010 roku 2009 Pan MariuszpBeki peni funkc Czionka Rady Nadzorczej
© Od dnia 29 kwietnia 2010 roku 2009 Pan Artur Rekiipetni funkci Czionka Rady Nadzorczej

Wyszczegdlnienie 30.06.2010
Liczba akcji 9 572 003
Wartas¢ nominalna

- 0,2
akcji
Kapitat zaktadowy 1 914 400,6(

5. Posigpowania toczce sg przed sdem, organem widciwym dla posgpowan
arbitra zowych lub organem administracji publiczne;.

W | potroczu 2010 roku przedidem, organem wigiwym dla posgpowan arbitrazowych, ani te
przed organami administracji publicznej nie prowaudz zadnych posipowar dotyczcych
zobowhzan ani wierzytelnéci SECO/WARWICK S.A. lub spoétek z jej Grupy, ktotyc
jednorazowa lub aczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitaldbw wiasnych
SECO/WARWICK S.A.

6. Informacje o zawarciu przez Spotle lub jednostke od niej zaleznej jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie % one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach nt rynkowe.

W okresie od pociku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszegaportu Spoétka
SECO/WARWICK S.A. i jednostki od niej zadee nie zawartyzadnej umowy transakcyjnej z
jednostkami powazanymi odbiegajcej od rynkowych i rutynowych zawieranych na waraetk
rynkowych, ktére byty by dla Spofki istotne.

7. Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostk od niej
zalezna poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — §cznie jednemu
podmiotowi lub jednostce od niego zalmej, ktdérych wartos¢ przekracza 10%
kapitatow wtasnych SECO/WARWICK.
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8.

W | potroczu 2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. ligrinostki od niej zaleme nie
udzielity poreczer kredytow lub payczek oraz nie udzielity gwarancji przekraczsich 10%
kapitatow wtasnych SECO/WARWICK

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta @ istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowe], majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Istotry informach zdaniem Grupy SECO/WARWICK, ktéra e mie€ wplyw na ocea
sytuacji kadrowej, matkowej, finansowej i wyniku finansowego oraz ichiam jest fakt %
zaobserwowano poprawsytuacji ekonomicznej w przerlg. Aktywne dziatania w celu
uzyskania nowych zamoéwiezaczty przynost efekty juwz w pierwszym kwartale 2010 roku.
Grupa zdobyla w tym okresie znaczny portfel zaméwigory na koniec | potrocza 2010 roku
wynosit blisko 131,5 min zi. Zdobyte kontrakty domy w przewaajacej liczbie dostaw
specjalistycznych piecow do obrobki cieplnej w asfeoze, piecoOw prdiowych. Pozawala to
zakladd, ze rok 2010 bdzie st charakteryzowat zdecydowanie lepszymi wynikamafisowymi.

Istotnym zdarzeniem magym w pozytywny sposéb wplgd na przyszte wyniki finansowe
Grupy SECO/WARWICK jest zarejestrowanie w dniu 6jan2010 spoétki o peilnej nazwie
SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturifignjin Co., Ltd. z siedzipw
Chinach. Spétka jest zlokalizowana w specjalnegfi@rekonomicznej w miejscovci Tianjin.
SECO/WARWICK Retech jest wspolnym przeggzigciem 50/50 spotek SECO/WARWICK SA
oraz Retech Systems LLC. Wyniki nowego podmiotu wvzgkdniane w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Kapitatowej metpgetry. Spétka SECO/WARWICK Retechetizie
promowata urzdzenia w zakresie piecow prdowych, CAB, piecéw atmosferowych oraz
urzadzen na bazie technologii Retech.

Istotnym zdarzeniem magym mi€ pozytywny wplyw na dzialalné Grupy
SECO/WARWICK oraz wyniki finansowe Grupy w roku obswym jak i nasfpnych latach jest
podicie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki requizeniu w dniu 29 kwietnia 2010 r.
uchwat powotujcych z dniem 29.04.2010 Pandw Artura Rusieckiega dMariusza Czaplickiego
do sktadu Rady Nadzorczej SECO/WARWICK S.A. Nowitookowie Rady Nadzorczej
charakteryzuyj sig bardzo duym daswiadczeniem w zakresie finanséw i rachunkéevoDzigki
posiadane] wiedzy oraz wieloletniemusd@adczeniu zawodowemu.etla niewatpliwie duzym
wzmocnieniem Rady Nadzorczej jako osoby posi@dajdéwiadczenie w pracy w dziatach
kontroli i nadzoru.

Grupa SECO/WARWICK, dnia 21.06.2010 dokonata otwarcnowego zakiadu
produkcyjnego indyjskiej spotki Grupy — SECO/WARW QAllied. Zaktad zlokalizowany jest
pod Mumbajem. Jego powierzchnia produkcyjna, obgjoaudwie hale moniawe, to 4 000 m2.
Posiadany teren inwestycyjny pozwala na datezbudow fabryki w przysziéci, do docelowe;j
tacznej powierzchni produkcyjnej ok. 8 000 m2ackny koszt naktadow inwestycyjnych
poniesionych na budawzaktadu przez GrupSECO/WARWICK wyniést ponad 3 min USD.
Produkcja w nowym zaktadziegtizie koncentrow& si¢ na wytwarzaniu piecéw pzaiowych,
linii do lutowania aluminiowych wymiennikow cieptaraz linii do obrobki cieplnej aluminium
oraz piecow dzwonowych. Obecny poziom zam@wiBECO/WARWICK Allied pozwoli na
wykorzystanie mocy produkcyjnych zakltadwz jod momentu jego otwarcia. Indyjska spotka
Grupy SECO/WARWICK zatrudnia obecnie 220 osob. SBEARWICK Allied to bardzo
obiecupca spétka Grupy SECO/WARWICK, do ktérej rozwoju gauprzywiazuje ogroma
wage, ze wzgédu na dynamik i potencjat rynku indyjskiego. Po nabyciu 50% wdiaiv w Allied
przez Grup SECO/WARWICK w 2008 roku, zdecydowan@ sia stopniowe rozszerzanie oferty
produktowej tej spotki, dzki czemu udato si istotnie poszerzy baz klientow. Wyniki
osiagniete przez SECO/WARWICK Allied w | p6troczu tego rokwaz utrzymywana od koa
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ubiegtego roku wysoka dynamika pozyskiwania nowyemowigi, pozwalag optymistycznie
patrz€ na maliwosci wykorzystania potencjalu rynku indyjskiego przetrup
SECO/WARWICK, m.in. dziki dokonanemu zwekszeniu mocy produkcyjnych na tym rynku.

Dnia 21.07.2010 Rada Dyrektorow Spotki SECO/WARWICKanjin) Industrial Furnace
Co. Ltd. podita uchwaé dotyczca odsprzeday Chinskiemu udzialowcowi Tianjin Kama
Electric Thermal Equipment Manufacturing Co., LBb% udzialtdw w kapitale zakladowym
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltdalezacych do SECO/WARWICK Corp.
za cer 300 tys. USD oraz 25% udziatow naleych do SECO/WARWICK S.A. za ceB00 tys.
USD. Ustalono,4 umowa zbycia zostanie sfinalizowana do 30.09.2@kd. Prezydent Spétki
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltdostat zobowizany do zmiany nazwy
Spotki przed dniem 31.10.2010.z8& umowa zbycia nie zostanie sfinalizowana do 32010
Rada Dyrektorow ddzie negocjowata nowe warunki umowy zgodnie zeusgat Spotki. W
przypadku gdy nazwa spoiki nie zostanie zmieniona&84.10.2010, Rada Dyrektorow rozgeé
Spoétke SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Lt8la dziex 30.06.2010 Spoétka
dokonata odpisu aktualizacyjnego aktywow netto dart@ici ceny odsprzeds udziatow
wynoszcej 600 tys. USD. Na dziebilansowy warté¢ odpisu aktualizacyjnego wyniosta -373
tys. zt. Warté¢ odpisu maée ulec zmianie w zal@osci od przebiegu procesu odsprzega
udziatbw SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial FurnaG®. Ltd.

Opisane powsej informacje mog by¢ istotne dla oceny nmitiwosci realizacji zobowgzan przez
SECO/WARWICK S.A. Spoétka na d#ieztozenia raportu za | potrocze 2010 roku dziata w sposé
stabilny. Wszystkie zobowkania dotyczce prowadzonej dziataldoi regulowane sterminowo.

9. Czynniki, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej beda miaty wplyw na oshagnigte przez
nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego péroczna.

1. Umowy znaczace zawarte od 01.01.2010 do 30.06.2010

Dnia 13.01.2010 zostaty podpisane dwie umowy z mejskim kontrahentem, ktoreydznie
spetniaj kryterium umowy znacgej. Pierwsza umowa zostata zawarta z dniem 13)Q0.2oku
przez spotk zalena LZT ELTERMA S.A. z siedzib w Swiebodzinie oraz europejskiego
kontrahenta (Odbiorca) na wykonanie i dostawzdzenia do obrébki cieplnej. Druga umowa
zostala zawarta z dniem 24.02.2010 roku przez spBlkCO/WARWICK S.A. z siedzibw
Swiebodzinie i europejskiego kontrahenta (Odbiore)vykonanie i dostamtrzech uradzea do
obrobki cieplnej. Pierwsza umowa zostata zawartakras od 13.01.2010 roku do 22.09.2011
roku i jej wart@¢ wynosi 3 200 tys. EUR (12.997 tys. zi). Druga ura@estata zawarta na okres
od 24.02.2010 roku do 31.10.2011 roku i jej wart@ynosi 8 483 tys. EUR (33 945 tys. zi).

Od dnia 10.12.2009 do 25.02.2010 roku spétka SECKRWICK S.A. oraz spoéika zamma
Emitenta LTZ Elterma S.A. zawarly z BRE Bank S.Asiedzila w Warszawie cztery kontrakty
terminowe typu forward na sprzedaEUR na #czm kwote 836 tys. EUR
(3.382 tys. zt), dwa kontrakty terminowe typu fordiana sprzeda USD na #4czm kwotg
590 tys. USD (1.676 tys. zi), jeden kontrakt teronvy tupu forward na sprze#d&BP na kwat
200 tys. GBP (811 tys. z) oraz zero-kosztowy sywaany korytarz sktadagy sk z kupionej
opcji typu PUT oraz sprzedanej opcji typu CALL nazm wartags¢ 2.000 tys. EUR (8.184 tys.
zl). Laczna warté¢ powyzszych kontraktow terminowych wyniosta 14.053 tys. z

Dnia 26.02.2010 roku spétka SECO/WARWICK S.A. zaaar BRE Bank S.A. z siedzibw
Warszawie cztery kontrakty terminowe typu forwaed sprzeda EURO na 4czm kwote 3.185
tys. EUR (12.666 tys. zt), oraz cztery zero-kosaosymetryczne korytarze sktageg s¢ z
kupionych opcji typu PUT oraz sprzedanych opcjiutypALL na hczm wartas¢ 3.150 tys. EUR
(12.527 tys. zh). hezna warté¢ powyzszych kontraktéw terminowych wyniosta 25.193 tys. z
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Dnia 20.05.2010 roku zostata podpisana umowgnyi spotly zaleena LZT ELTERMA S.A. z
siedzily w Swiebodzinie a spotk SANDVIK CHOMUTOV PRECISION TUBES spo. S r.0. z
siedzila w Chomutow, Czechy (Odbiorca) umowy na wykonardestave urzadzenia do jasnego
wyzarzania rur. Umowa zostata zawarta na okres od5220Q0 roku do 10.07.2011 roku i jej
wartas¢ wynosi 3.725 tys. EUR (15.331 tys. z}).

Od dnia 05.02.2009 do dnia 04.06.2010 spotkazmald ZT ELTERMA S.A. z siedzib w
Swiebodzinie zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.Asiedzily we Wroctawiu sz& zero-
kosztowych symetrycznych korytarzy sktagsich s¢ z kupionych opcji typu PUT oraz
sprzedanych opcji typu CALL nadzr wartas¢ 4.700 tys. EUR. &czna warté¢ powyzszych
kontraktéw terminowych wynosi 19.244 tys. zt, waétaostata przeliczona na podstawiednich
kursow NBP z dni zawarcia poszczegolnych transakcji

2. Opcje menaderskie Grupy SECO/WARWICK

29 kwietnia 2009 r. Walne Zgromadzenie pekyj podstawowe zalenia Programu
Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A. (,Program Motywanyj). Regulamin Programu
Motywacyjnego zostat przgiy uchwah Rady Nadzorczej w dniu 27.07.2009 r. Spétka planuj
realizacg Programu Motywacyjnego w latach 2009-201%, warranty subskrypcyjne przekazane
osobom uprawnionymebla mogly by realizowane nie wczaiej niz od dnia 2 stycznia 2012
roku i nie pé&niej niz do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Koszt Programu Motywacyjnego za pierwsze pétrocz2010

Spotka zaktadaze wiarygodne oszacowanie watogodziwej programu opcji menzerskich na
dzien przyznania tj. 29 kwietnia 2009 roku nie jestzhiwe. Zgodnie z MSSF 2.24 w takich
przypadkach jednostka jest zobligowana do zastas@waodejcia kskgowego wykorzystujca
wartas¢ wewretrzng instrumentéw (tj. cep bazowych akcji pomniejszano cer wykonania
opcji). Zgodnie z modelem wat@ wewrgtrznej:

a) jednostka ustala wadé wewrgtrzng instrumentéw na kaly dziex sprawozdawczy mdzy
dniem przyznania a dniem rozliczenia

b) na kady dzien sprawozdawczy w okresie nabywania uprawns&umulowany koszt jest
ustalany na poziomie wadt wewrgtrzne] instrumentu z tego dnia przemaopej przez
wypetniona cgé¢ okresu nabywania uprawiieze wszystkimi zmianami skumulowanego kosztu
ujmowanymi w zysku lub w stracie

c) od momentu nabycia uprawni€o opcji wszystkie zmiany w ich wasm wewrgtrznej & do
dnia rozliczenia powinny ldyuyjmowane w zysku lub stracie.

Zgodnie z powyszym, na dzie 30 czerwca 2010 roku koszt programu opcji meaegkich
zostat ustalony w nagiujacy sposob:

Kurs akcji 30 czerwca 2010 33,01 z

Cena wykonania opcji w 2010 roku 27,55 zt

Warto §¢ wewnetrzna opcji 5,46 z}

lloé¢ opcji menaderskich przypadaga na 2010 rok 100.000
Okres nabywania uprawrie 1 rok
Szacowana il przyznanych opcji 25%
Wartas¢ wewrgtrzna opcji 5,46 zt
Koszt okresu' 68 300 zt

' Koszt okresu: 100.000 opcji x 5,46 (wattavewrstrzna) x 25% (szacowana éloprzyznanych opciji) x 1 x 1/2
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10.

11.

12.

13.

Rodzaj, oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy pienezne, ktére @ niezwykle ze wzgidu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W ramach dzialalnii prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej f&runie wystpuija
istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywag na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy mett
lub przeptywy pienizne, ktére g niezwykte ze wzgidu na ich rodzaj, wiellk@ lub wywierany
wphyw.

Rodzaj, oraz kwoty zmian wartagci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresachsrodrocznych 2010 roku lub zmiany wart@ci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, j@i wywieraj a one istotny wptyw na
| pétrocze 2010 roku.

W ramach dziatalniei prowadzonej przez SECO/WARIWCK S.A. oraz jej @rikapitatowy nie
wystapity zmiany wartéci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzajazokwot zmian
istotnie wptyrgty na wyniki | potrocza 2010 roku.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W | péiroczu 2010 roku nie naglity emisje, wykup ani spfaty dimych i kapitatowych
papierow wartéciowych.

SECO/WARWICK wykorzystata w petni wplywy netto z e w wysokaci 40,2 min PLN,
ktéra odbyta s 05.12.2007.

Opis podstawowych zagreen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miegicami roku
obrotowego.

Spotka jest navena na ryzyko rynkowe, w skiad ktérego wchodzi kywalutowe, ryzyko
stopy procentowej, ryzyko plynéd oraz ryzyko kredytowe. W ramach procesu gdzania
ryzykiem opracowano oraz wdr@no system ekspercki do rachunkdeiozarzdczej. Na bazie
mieskcznych raportbw monitorowane &luczowe parametry ryzyka na poziomie operacyjnym
oraz finansowym. Pion Finanséw Spdiki nazhe identyfikuje, mierzy, zaarza i monitoruje
ryzyka.

W spoéice funkcjonuje system wewtrenych przepisow (procedur, zadzenia, polecenia,
regulaminy, instrukcje) regulagy prawidtowe funkcjonowanie Spéiki i ogranicazy ryzyko.

Sprawnie dziatacy system kontroli wewgirznej Spétki i zargdzania ryzykiem w procesie
sprawozdawczei finansowej stworzony zostat poprzez:

1. Jasno sprecyzowany podziat obgekidw oraz organizacji pracy w procesow raportowania
finansowego.

Sprecyzowany obszar raportowania finansowego pkalttgnego przez Spak

Regularne sprawdzanie wynikow Spoétki przy wykoraystt wywanego w Spoéice
raportowania finansowego.
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4. Wymog poddania do autoryzacji sprawoidi@ansowych przed opublikowaniem.
5. Weryfikacja sprawozdafinansowych przez niezaieego biegtego rewidenta.
6. Wiacznie audytu wewgtrznego do oceny stosowanych mechanizmow kontrolnyc

Zarzad Spoftki ocenia,Z stosowany w Spoifce system zatzania ryzykiem w wysokim stopniu
ogranicza jego wyspowanie.

14.Istotne zdarzenia wysgpujace po zakaczeniu | potrocza 2010 roku, nieujte w
sprawozdaniu za | pétrocze 2010 roku, a mage w znacacy sposéb wplymé na
przyszte wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK.

W dziatalngci gospodarczej SECO/WARWICK S.A. i spétek zadgch nie zaistniatyzadne
szczegOlne wydarzenia, nietg w sprawozdaniu pétrocznym, a nmaog mie€ wptyw na przyszie
wyniki finansowe SECO/WARWICK S.A. i jej Grupy Kaptowe].

Data: 30 sierpnia 2010

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zatzlu
Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Wiceprezes Zanziu Czionek Zargdu Czionek Zargdu
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