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Zarzad Spotki SECO/WARWICK S.A. (dalej: Spotka, Emitenfrzekazuje sprawozdanie z
dziatalngci Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK (dalej: Grupa, @pa Kapitatowa) (za okres
01.01.2011 - 30.06.2011 roku), spmizone zgodnie z postanowieniami Rozpdeznia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie infainhiezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw waftdowych oraz warunkéw uznawania za réwnem@ informaciji
wymaganych przepisami prawangéwva nieldacego pastwem czionkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33
poz. 259). Potroczne skrocone skonsolidowane sprdavoe finansowe zostalo spatzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowe] (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

1. Informacja o Grupie SECO/WARWICK

1.1 Informacje ogélne

Jednostgk dominupca Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICK p&ka
Akcyjna z siedzib w Swiebodzinie, ktéra zostata utworzona w rastwie przeksztatcenia spotki z
ograniczorn odpowiedzialnécia w spotie akcyjm pod firmpg SECO/WARWICK Spétka Akcyjna z
siedzila w Swiebodzinie. Przeksztatcenie zostato dokonane mistpwie przepiséw Kodeksu Spotek
Handlowych. 14 grudnia 2006 r. zgromadzenie wsgolniSECO/WARWICK Spotki z ograniczan
odpowiedzialnécia z siedzila w Swiebodzinie podjto uchwat o przeksztaticeniu. Wszyscy
wspoélnicy SECO/WARWICK Spétki z ograniczgnodpowiedzialnécia w tym samym akcie
notarialnym ztayli oswiadczenie o przyspieniu do spotki akcyjnej pod firmSECO/WARWICK
Spotka Akeyjna z siedzibw Swiebodzinie i objciu Akcji Serii A.

Spoétka SECO/WARWICK S.A. zostala wpisana do rejesiizedsibiorcow KRS 2 stycznia 2007 r.
na podstawie postanowieniadsl Rejonowego w Zielonej Goérze, VIl Wydziat Gospocky KRS z 2
stycznia 2007 r. pod numerem KRS 0000271014.

Spoétka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem domumyjm wobec piciu spétek zalenych, tj.:

e SECO/WARWICK ThermAL S.A. (dawniej Lubuskie Zaktadyermotechniczne
+Elterma” S.A))

*» SECO/WARWICK Corporation

¢ 00O SECO/WARWICK Group Moskwa

* Retech Systems LLC

SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment ManufacturTiignjin Co., Ltd.
Do Grupy nalea rowniez nastpujace jednostki:

» SECO/WARWICK of Delaware Inc.

* Retech Tianjin Holdings LLC

« SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie
Wyzej wymienione spotki zostaty doktadniej opisanepwnkcie 1.2 niniejszego raportu.
Dziatalnag¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkcpieciu gtdwnych grup produktow:

- piecéw pr@niowych,

- linii do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta,

- linii do obrobki cieplnej aluminium,

- piecow atmosferowych,

- urzadzen metalurgicznych do topienia, odlewania pridwego metali i stopéw
specjalnych.
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Oferowane grupy produktowaskluczem do podziatu dziatalda operacyjnej Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na pi¢ gtéwnych jednostek biznesowych:

» piece praniowe (Vacuum),
» linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepgl@ontrolled Atmosphere Brazing),
» linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminum Pres),
» piece atmosferowe (Thermal),
e urzadzenia do topienia, odlewania pnbiowego metali i stopow specjalnych (Piece

Topialne).

1.2 Sktad Grupy Kapitatowej na dziex 30 czerwca 2011 roku

Tabela: Na dziem 30 czerwca 2011 roku w skiad Grupy SECO/WARWICK whodzity nastepujace

podmioty
Metoda Procentowy udziat
Nazwa L . . , . .
podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalndéci konsolidaciji/ Grupy w kapitale
wycena udzialtbw| podstawowym
Podmiot dominujacy
Wytwarzanie piecéw prdiowych,
SECO/WARWICK | ¢ . . linii do lutowania aluminiowych . .
S.A e wymiennikéw ciepta oraz linii do Nie dotyczy Nie dotyczy
obrébki cieplnej aluminium.
Spotki zalezne bezpdrednio i posrednio
SECO/WARWICK | . . Produkcja urzdzen do obrébki
ThermAL S.A. (1) St cieplnej metali. Peina 100%
SECO/WARWICK | Meadville P_roduk_CJa urqt_jzei do obrobki Pelna 100%
Corp. (USA) cieplnej metali.
Dziatalngi¢ holdingowa i rejestracja
SECO/WARWICK | Wilmington znakOéw towarowych i patentéw oraz Peina 100%
of Delaware, Inc (2) | (USA) udzielanie licencji na ichaywanie 0
przez SECO/WARWICK Corp.
000 Moskwa Pasrednictwo w sprzedsa produktow
SECO/WARWICK (Rosja) Grupy SECOWARWICK. Petna 100%
Group Moskwa
Dziatalng¢ handlowo-ustugowa orag
Retech Systems LL{ Ukiah produkclq urzdzen me.talqr,glcznych Pelna 100%
3) (USA) do topienia, odlewania pthiowego
metali i stopow specjalnych.
SECO/WARWICK
Retech Thermal Produkcja urzdzen do obrébki
Equipment Tianjin (Chiny) | cieplnej metali. Petna 100%
Manufacturing
Tianjin Co., Ltd. (4)
Retech Tianjin . . .
Holdings LLC (5) (USA) Dziatalng¢ holdingowa. Petna 100%
SECO/WARWICK | Mumbai Produkcja urgdzea do obrébki .
Allied Pvt. Ltd. (6) | (Indie) cieplnej metali. Praw wiasnéci 50%

@ Dnia 05.01.2011 uchwaihumer 1 w sprawie zmiany Statutu Spétki NadzwymeajvValne Zgromadzenie
Lubuskich Zaktadéw Termotechnicznych ,Elterma” S.dokonato zmiany nazwy spétki zateej Lubuskie
Zaktady Termotechniczne ,Elterma” S.A. na SECO/WARMK ThermAL S.A.
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@) SECO/WARWICK of Delaware, Inc jest zatea poprzez SECO/WARWICK Corp., ktéra to spétka pdai
100% udziatéw w kapitale zaktadowym SECO/WARWICKDxlaware, Inc.

® Dnia 16.11.2010 SECO/WARWICK S.A., zawarta z Jamesk. Goltzem, wspoéiwigicielem Retech
Systems LLC (USA), porozumienie dotyce nabycia przez SECO/WARWICK S.A. 50% udziatéw etdeh
Systems LLC. W wyniku przeprowadzonej transakcjiCEBEWARWICK S.A. stalo s 100% widcicielem

Retech Systems LLC.

@ SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufactgrifianjin Co., Ltd. z siedzibw Chinach.
SECO/WARWICK Retech jest wspélnym przeggzieciem 50/50 spétek SECO/WARWICK SA oraz Retech
Systems LLC.

®) Retech Tianjin Holdings LLC jest zalea poprzez Retech Systems LLC z siegizmbUSA, ktora to spotka
posiada 100% udziatow w kapitale zakladowym RefBehjin Holdings LLC.

®  posiadane przez Spélk SECO/WARWICK S.A. udzialy stanowi 50% wszystkich udziatéw
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawniaj do 50% gtosbw w o0golnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spokki.

Schemat Grupy SECO/WARWICK na dzien 30 czerwca 2011 roku przedstawia ginastepuj aco:

100% 50% 100% 100% 100% 50%
- L 2 ¥ L 4 L 2
SECOAMARVYICK Retech Systems OO0 SECOAARW CK SECOMVARVYICK SECOANARMYICK

Themmal 5.4 LLC (USA) Group (Rosja) Corp. (USA) Allied Put. Ltd.

50% 100% 100%

h 4
SECOAMARWYICK Retech —
Thermal Equipm ent Ha= Tl SECOMARWICK
Manufacturing Tianjin HiGings Delaware Inc. (USA)
Co., Ltd.

Sktad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

W analizowanym okresie oraz od dnia 30 czerwca 2l tinia publikacji niniejszego sprawozdania
sktad Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK ulegt ngstijacym zmianom:

» Utworzono spoétls SECO/WARWICK GmbH z siedzipw Niemczech.

» Usunkto spote SECOWARWICK Industrial Furnace Co. Ltd. (Tianjin) w pa@dnim
okresie konsolidowanmetod, proporcjonala z uwagi na utrgtkontroli.
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2. Pozostate informacje dodatkowe

1. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalndci.

Dnia 09 sierpnia 2011 w sklad Grupy Kapitatowej SHFWARWICK weszta spoétka
SECO/WARWICK GmbH z siedzibw Niemczech. SECO/WARWICK S.A posiada w spéice
51% udziatow. Udziatowcem mniejszmowym jest Pan Thomas Wingens.

Celem SECO/WARWICK GmbH jest dynamizacja sprzgdaroduktow z segmentu piecow
atmosferowych i priniowych Grupy, ze szczegélnym uwgdhieniem technologii LPC, czyli
naweglania niskocinieniowego z przedazotowaniem wg. technologii oraz FineCarh
Spotka niemieckaduzie oferowd piece SECO/WARWICK S.A. i SECO/WARWICK ThermAL
S.A., a take $wiadczy¢ ustugi doradztwa technicznego dla klientow w Niesgah, Austrii,
Holandii, Szwajcarii, Liechtensteinie i Stowenii.

Niemiecky spotia zalezna Seco/Warwick kierowa bedzie Pan Thomas Wingens, zgany z
brarra obrobki cieplnej metali od 25lat. Dokonane zmiany strukturze Grupy
SECO/WARWICK Ieda skutkowaly popraw efektywndci dziatalngci Grupy na rynku
niemieckim.

Z uwagi na fakt,4 sp6tkaSECOWARWICK Industrial Furnace Co. Ltd. (Tianjin) niezekazuje
sprawozda finansowych, Zamd SECO/WARWICK S.A. uznalze zachodg przestanki do
utraty kontroli, w zwizku z tym przeprowadzono dekonsolidacBpotki. Zgodnie z
postanowieniami zawartymi w punkcie 34 MSR 27 dekon niezkdnych korekt w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W | potroczu 2011 roku w dziataldo gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie
zaistnialy zadne inne zmiany w strukturze jednostki gospod@rcde ktorych zalicza si
pofaczenia jednostek gospodarczych, pgeigj lub sprzedajednostek Grupy SECO/WARWICK,
inwestycje dtugoterminowe, podziat, restrukturyzamjaz zaniechanie dziataliw.

2. Stanowisko Zarzadu dotyczace maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikéw na 2011 rok w kontekcie wynikow zaprezentowanych w raporcie
za | potrocze 2011 roku.

Spétka SECO/WARWICK S.A. nie publikowata prognozniow finansowych Spotki ani Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK na 2011 rok.
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3. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio 5% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzieh przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakd
nastapity w okresie od przekazania raportu za | kwartat 2011 roku Grupy
SECO/WARWICK.

Tabela: Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogodlnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie przekazania ostatniego raportu kwartalnego 16.05@L1 roku.

3 : -

llosc akji /"kﬁgﬁﬁfew g+o”s%Sva na o eogf’o'gg\jlv
zakladowym| WZA

SW Poland Holding B.V. (Holandia) 41195p8 39,32%| 4 119 509 39,32%

Spruce Holding Limited Liability Company (USA 16274 16,48%* 1726 174 16,48%*

James A. Goltz 904 207 8,63% 904 207 8,63%

ING NN OFE 600 000 5,73%*| 600 000 5,73%*

OFE POLSAT S.A. 485 974 4,64%* 485 974 4,64%*

-kapitat zakladowy 2 095 242

-ilos¢ akgji 10 476 210

-wartas¢ nominalna jednej akcji 0,2

* wartosci procentowe podane wedtug wiasnych wylic8potki SECO/WARWICK S.A. po
zmianie z dnia 09.12.2010 wysdakboraz struktury kapitatu zakladowego.

Tabela: Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogodlnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie przekazania raportu pétrocznego 31.08.2011 roku.

3 : -

llosc akji /"kﬁgﬁﬁfew g+o”s%Sva na oo eogf’o'gg\jlv
zakladowym| WZA

SW Poland Holding B.V. (Holandia) 41195p8 39,32%| 4 119 509 39,32%

Spruce Holding Limited Liability Company (USA 16274 16,48%* 1726 174 16,48%*

James A. Goltz 904 207 8,63% 904 207 8,63%

ING NN OFE 600 000 5,73%*| 600 000 5,73%*

OFE POLSAT S.A. 485 974 4,64%* 485 974 4,64%*

-kapitat zakladowy 2 095 242

-ilos¢ akgji 10 476 210

-wartas¢ nominalna jednej akcji 0,2

* wartosci procentowe podane wedtug wiasnych wylic8potki SECO/WARWICK S.A. po
zmianie z dnia 09.12.2010 wysakboraz struktury kapitatu zakladowego.

Od dnia przekazania raportu za | kwartat 2011 rdéudnia przekazania raportu potrocznego za 2011
rok Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK nie odnotowatadnych zmian w strukturze wiasioo
znacznych pakietow akcji Emitenta.



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

4. Akcje SECO/WARWICK bedace w posiadaniu 0sOb zaedzajacych i
nadzorujacych na dziex przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jala
nastapity od daty publikacji raportu za | kwartat 2011 r oku.

Osoby zarzdzapce i nadzorujce Spoétls SECO/WARWICK S.A. nie posiadgjakcji ani
udziatow w spétkach powkanych.

16.05.2011 31.08.2011
Stan Udziat w Stan Udziat taczna
posiadanych|  Udziat w B . .| posiadanych| Udziatw w wartasé
akcji kapitale (I)i?:gllar:g ZZTVT'?SSZZ(S:;:/ akcji kapitale og6lnej | nominalna|

SECO/WAR | zakfadowym T < SECO/WAR | zaktadowym| liczbie akcji

WICK S.A. 9 WICK S.A. gloséw | (PLN)
Zarzad
Leszek Przybysz - - - - - - - -
Andrzej Zawistowski 307 10p 2,93%| 2,93% 0 307 100 2,93%| 2,93%| 61420
Witold Klinowski 58 100 0,55%| 0,55% 0 58 100 0,55%| 0,55%| 11620
Jozef Olejnik 58 10( 0,55%| 0,55% 0 58 100 0,55%| 0,55%| 11620
Wojciech Modrzyk 40( 0,004%| 0,004% 0 400|  0,004%]| 0,004% 80
Rada Nadzorcza
Jeffrey Boswell 229 638 2,19%| 2,19% 0 229 633 2,19%| 2,19%| 45927
Henryk Pilarski 1000 0,01%| 0,01% 0 1000 0,01%| 0,01% 200
Piotr Kowalewski . - - - - - - -
Piotr Kula 8 50(¢ 0,08%| 0,08% 0 8 500 0,08%| 0,08% 1700
Mariusz Czaplickf® - - - - - - - -
Artur Rusiecki® - - - - - - - -
Prokurenci
Dorota Subsar - - - - - - - -
Razem 662 833 6,31%| 6,31% 0 662 833 6,31%]| 6,31%| 132 567

® Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Mariusz Czapjiekni funkcg Czlonka Rady Nadzorczej
@ 0Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Artur Rusieadnpfunkci Czionka Rady Nadzorczej

Wyszczegolnienie 31.08.2011
Liczba akcji 10 476 21(Q
Wartas¢ nominalna akcji 0,2
Kapitat zaktadowy 2095 242,00
W analizowanym okresie oraz po 30.06.2011 osobyzadaapce i nadzorujce

SECO/WARWICK S.A. nie dokonywatyadnych transakcji na posiadanych przez siebie elcja
Spoétki SECO/WARWICK S.A.
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5. Posigpowania toczce sg przed sdem, organem widciwym dla posgpowan
arbitra zowych lub organem administracji publiczne;.

W | potroczu 2011 roku przedidem, organem wigiwym dla postpowah arbitrazowych, ani te
przed organami administracji publicznej nie prowaudz zadnych posipowar dotyczcych
zobowizanr ani wierzytelnéci SECO/WARWICK S.A. lub spoétek z jej Grupy, ktotyc
jednorazowa lub aczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw whasnych
SECO/WARWICK S.A.

6. Informacje o zawarciu przez Spotle lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie % one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach nt rynkowe.

W okresie od pocgku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszegaportu Spétka

SECO/WARWICK S.A. i jednostki od niej zadee nie zawartyzadnej umowy transakcyjnej z
jednostkami powazanymi odbiegajcej od rynkowych i rutynowych zawieranych na waraetk

rynkowych, ktore bylyby dla Spoiki istotne.

7. Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostk od niej
zalezna poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — §cznie jednemu
podmiotowi lub jednostce od niego zaleej, ktoérych warto§¢ przekracza 10%
kapitatow wtasnych SECO/WARWICK.

W dniu 10 marca 2011 roku Spoétka Retech Systems phbdpisata aneks do umowy kredytowej
zwiekszapcy linie gwarancyjno-kredytogvz kwoty 15.000 tys. USD do kwoty 19.000 tys. USD.
W wyniku zwikszenia limitu kredytowego wzrosta kwota gazenia SECO/WARWICK S.A. na
rzecz Retech Systems LLC 0 4.000 tys. USD (11.856RLN).

W | pétroczu 2011 roku nie wysgtity zadne inne zdarzenia dotyce udzielenia przez Spétk
SECO/WARWICK S.A. lub jednostki od niej zaleej pokczenr, kredytow, payczek oraz
gwarancji, ktorych wart@ przekraczataby 10% kapitatdéw wtasnych SECO/WARWICK

8. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta @ istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Istotm informach, zdaniem Zardu SECO/WARWICK S.A., ktéra ni@ mie wptyw na ocen
sytuacji kadrowej, majkowej, finansowej i wyniku finansowego oraz ich iam jest fakt, #
zaobserwowano poprawkoniunktury na wikszaci rynkow, w ktérych dziataj odbiorcy
produktow Grupy SECO/WARWICK. Szczegllneywienie nastpito w brarzy motoryzacyjnej,
lotniczej oraz nargziowej. Aktywne dziatania w celu uzyskania nowyzhmowié zaczty
przynosé efekty juz w pierwszym kwartale 2011 roku. Grupa zdobyta w tgkresie znaczny
portfel zamowié, ktéry na koniec | pétrocza 2011 roku wynosit ktis248,5 min zt. Zdobyte
kontrakty dotycz w przewaajacej liczbie dostaw specjalistycznych piecéw topyam piecow
prézniowych oraz piecow do obrébki cieplnej w atmoséerz Przyktadowo spoétka
SECO/WARWICK ThermAL zawarta trzy umowy nackma wartaé¢ 19,6 min zt ze spdik
~Charkowskij Podszypnikowyj Zawod” z siedziliv Ukrainie. Zamowienie dotyczy wykonania i
dostawy trzech linii technologicznych do obroblemej piefcieni tazyskowych.
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Spoétka SECO/WARWICK S.A. podpisata kontrakt z firm brarty samochodowej naadzm
wartas¢ 13,2 min zt. Pozwala to zaktafjaze rok 2011 bdzie sk charakteryzowat zdecydowanie
lepszymi wynikami finansowymi.

Istotnym zdarzeniem magym w pozytywny sposob wplyd na przyszie wyniki finansowe
Grupy SECO/WARWICK jest zarejestrowanie w dniu @2011r. spétki SECO/WARWICK
GmbH z siedzip w Niemczech (Stuttgart). Celem SECO/WARWICK Gml#$tj dynamizacja
sprzeday produktow z segmentu piecow atmosferowych zprdwych Grupy, ze szczegdélnym
uwzglkdnieniem technologii LPC, czyli naglania niskodinieniowego z przedazotowaniem wg.
technologii PreNitLP€ oraz FineCarh Spdtka niemiecka dolzie oferowé piece
SECO/WARWICK S.A. i SECO/WARWICK ThermAL S.A., akze swiadczy¢ ustugi doradztwa
technicznego dla klientéw w Niemczech, Austrii, &ladii, Szwajcarii, Liechtensteinie i Stowenii.

W dniu 26.05.2011r. na Zwyczajnym Walnym ZgromadzeBECO/WARWICK S.A. podjto
uchwat nr 20 w sprawie podziatu zysku za okres od dni®D2010 r. do dnia 31.12.2010 r.
Zysk netto wypracowany przez SpéSECO/WARWICK S.A. z siedzibw Swiebodzinie w
roku obrotowym 2010 wynidst 8.273.151,42 zt. Kedt047.621,00 zt przeznaczono na wyptat
dywidendy dla akcjonariuszy. Kwota dywidendy przgajaca na jeda akcg wyniosta 0,10 zi.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 16.06.2Q1hatomiast terminem wyptaty dywidendy
01.07.2011 r. Pozostatzs¢ zysku netto w cakei przeznaczono na kapitat zapasowy.

Opisane powsej informacje mog by¢ istotne dla oceny nitiwosci realizacji zobowizan przez
SECO/WARWICK S.A. Spétka na dzieztozenia raportu za | pétrocze 2011 roku dziata w sposoé
stabilny. Wszystkie zobowzania dotyczce prowadzonej dziatal§o regulowane gsterminowo.

9. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta keda miaty wplyw na oshagnigte przez Grupe
Kapitatow a wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrozna.

1. Umowy znaczce zawarte od 01.01.2011 do 30.06.2011

Od dnia 26.11.2010 do 25.02.2011 roku spétka SECARWICK S.A. zawarta z BRE Bank
S.A. z siedzih w Warszawie siedem kontraktéw terminowych typusMard na sprzedaEURO
na hczm kwote 3.654.000 EURO. 4czna warté¢ powyzszych kontraktéw terminowych wynosi
14.527.208 zt.

Od dnia 03.03.2011 do 31.05.2011 roku spotki SECARWICK S.A. oraz spétka zalea
Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A. zawarly z BREaS.A. z siedzip w Warszawie
dziesi¢ kontraktow terminowych typu forward na sprzeddJRO na dczm kwote 5.352.000
EURO (21.335.397 zI), cztery kontrakty terminowguyforward na sprzedaUSD na 4czrg
kwote 1.365.000 USD (3.691.242 zi).a¢zna warté¢ powyzszych kontraktow terminowych
wynosi 25.026.639 zt.

Najwieksz umows, byta umowa podpisana dnia 11.03.201tdny spétka zalena od Emitenta
SECO/WARWICK ThermAL S.A., a BRE Bank S.A. z sidugiw Warszawie na kontrakt
terminowy typu forward na sprzedBURO na kwag 1.000.000 EURO (4.031.600 zt).

Od dnia 29.11.2010 do 01.06.2011 roku spétkazmaleEmitenta SECO/WARWICK ThermAL
S.A. zawarly z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzite Wroctawiu jedenie kontraktow
terminowych typu forward na sprzeddaURO na dczm kwotg 3.917.000 EURO (15.492.063 z1),
oraz cztery zero-kosztowe symetryczne korytarzadsfice st z kupionych opciji typu PUT oraz
sprzedanych opcji typu CALL nadzm wartgs¢ 1.365.000 EURO (5.469.603 zt)adzna warté¢
powyzszych kontraktow terminowych wynosi 20.961.666 zt.

Najwieksz umows, byta umowa podpisana dnia 13.05.201tdny spétka zatena od Emitenta
SECO/WARWICK ThermAL S.A., a Bankiem Zachodnim WBXA. z siedzih we Wroctawiu
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na kontrakt terminowy typu forward na sprzed8URO na kwat 1.210.000 EURO (4.735.335
zh.

W dniu 15.06.2011 roku spotka zake SECO/WARWICK ThermAL S.A. z siedzibw
Swiebodzinie oraz Publiczna Spétka Akcyjna ,Charkkiv®odszypnikowyj Zawod”, z siedzib
w Ukrainie, zawarty trzy umowy nadzm wartgs¢ 5 min EURO, tj. 19.716.500 PLN po kursie z
dnia 15.06.2011 wedtug kursredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polskivyk@nanie

i dostawg trzech linii technologicznych do obrobki cieplpegrscieni tazyskowych.

Umowa 0 najwikszej wartéci byta umowa o wartei 1.765.000 EURO, tj. 6.959.924,50 PLN
zawarta na okres do dnia 01.07.2013 r.

2. Opcje menaderskie Grupy SECO/WARWICK

29 kwietnia 2009 r. Walne Zgromadzenie pekyj podstawowe zalenia Programu
Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A. (,Program Motywanyj). Regulamin Programu
Motywacyjnego zostat przgiy uchwah Rady Nadzorczej w dniu 27.07.2009 r. Spétka planuj
realizacg Programu Motywacyjnego w latach 2009-201%, warranty subskrypcyjne przekazane
osobom uprawnionymebla mogty by¢ realizowane nie wczaiej niz od dnia 02 stycznia 2012
roku i nie pé&niej niz do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Koszt Programu Motywacyjnego za pierwsze pétrocze011l

Spétka zaktadaze wiarygodne oszacowanie waxtogodziwej programu opcji menaerskich na
dzien przyznania tj. 29 kwietnia 2009 roku nie jestafiwe. Zgodnie z MSSF 2.24 w takich
przypadkach jednostka jest zobligowana do zastasiewa podejcia kskgowego
wykorzystupcego warté¢ wewrgtrzng instrumentow (tj. cep bazowych akcji pomniejszano
cere wykonania opcji). Zgodnie z modelem wadbwewretrznej:

a) jednostka ustala wagé wewretrzng instrumentéw na kaly dzien sprawozdawczy radzy
dniem przyznania a dniem rozliczenia

b) na kady dzien sprawozdawczy w okresie nabywania uprawns&umulowany koszt jest
ustalany na poziomie wadti wewretrznej instrumentu z tego dnia przemaope] przez
wypetniona czs¢ okresu nabywania uprawiieze wszystkimi zmianami skumulowanego kosztu
ujmowanymi w zysku lub w stracie

¢) od momentu nabycia uprawni€lo opcji wszystkie zmiany w ich wagt wewretrznej & do
dnia rozliczenia powinny ldyujmowane w zysku lub stracie.

Zgodnie z powyszym, na dzig 30 czerwca 2011 roku koszt programu opcji meaegkich w
spotce SECO/WARWICK S.A. zostat ustalony w rasfacy sposéb:

Kurs akcji 30 czerwca 2011 37,13 zt

Cena wykonania opcji w 2010 roku 27,55 zt

Warto §¢ wewnetrzna opcji 9,58 z

lloé¢ opcji menaderskich przyznana w 2010 roku 8.750
Wartas¢ wewretrzna opciji 9,58 zt
Koszt okresut 83 860 zt

! Koszt okresu: 8.750 opcji x 9,58 (waitavewrztrzna)
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Kurs akcji 30 czerwca 2011 37,13 zt

Cena wykonania opcji w 2011 roku 31,74 zt

Warto §¢ wewnegtrzna opcji 5,39 zt

lloé¢ opcji menaderskich przypadaga na 2011 rok 41.000
Okres nabywania uprawrie 1 rok
Szacowana i€ przyznanych opcji 25%
Wartas¢ wewrgtrzna opcji 5,39 zi
Koszt okresuf 27 643 zt

taczny koszt opcji dla SECO/WARWICK S.A. na dzig0 czerwca 2011 wynosi 111 503 zt.

10.Rodzaj, oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy pienezne, ktdére @ niezwykie ze wzgidu na ich

rodzaj, wielkosé lub wywierany wptyw.

W ramach dziatalniei prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej feriapitatowny nie
wystepuja istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptyweg na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy piegine, ktére g niezwykte ze wzgidu na ich rodzaj, wiellkig

lub wywierany wptyw.

11.Rodzaj oraz kwoty zmian wartdsci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresachsrodrocznych 2011 roku lub zmiany wart@ci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, j@i wywieraj a one istotny wptyw na

| pétrocze 2011 roku.

W ramach dziatalriwi prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej riapitatowg nie
wystapity zmiany wartéci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzajazokwot zmian

istotnie wplyrety na wyniki | pétrocza 2011 roku.

12.Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W | pétroczu 2011 roku nie nagiity emisje, wykup ani sptaty dimych i kapitatowych papieréw

wartasciowych.

13.0Opis podstawowych zagra@en i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miegicami roku

obrotowego.

Spotka jest navena na ryzyko rynkowe, w skiad ktérego wchodzi kywalutowe, ryzyko
stopy procentowej, ryzyko ptyngd oraz ryzyko kredytowe. W ramach procesu zdzania

2 Koszt okresu: 41.000 opcji x 5,39 (watavewretrzna) x 25% (szacowana $loprzyznanych opcji) x 1 x 1/2
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14.

ryzykiem opracowano oraz wdrano system ekspercki do rachunkdeiozaradczej. Na bazie
mieskcznych raportdw monitorowane &luczowe parametry ryzyka na poziomie operacyjnym
oraz finansowym. Pion Finansow Spdiki nazh identyfikuje, mierzy, zaszlza i monitoruje
ryzyka.

W Spoéice funkcjonuje system wewtrenych przepiséw (procedur, zadzenia, polecenia,
regulaminy, instrukcje) regulagy prawidtowe funkcjonowanie Spotki i ograniczay ryzyko.

Sprawnie dziatacy system kontroli wewgtrznej Spotki i zarzdzania ryzykiem w procesie
sprawozdawczei finansowej stworzony zostat poprzez:

1. Jasno sprecyzowany podziat obazkiéw oraz organizacji pracy.
2. Sprecyzowany obszar raportowania finansowego pkaldginego przez Spaik

3. Regularne sprawdzanie wynikdw Spoéiki przy wykoraystt wywanego w Spoice
raportowania finansowego.

4. Wymdg autoryzaciji sprawozfldinansowych przed opublikowaniem.
5. Weryfikacja sprawozdafinansowych przez niezaleego biegtego rewidenta.
6. Wiacznie audytu wewgtrznego do oceny stosowanych mechanizmow kontrblnyc

Zarzad Spotki ocenia,z stosowany w Spéitce system zatzania ryzykiem w wysokim stopniu
ogranicza jego wyspowanie.

Istotne zdarzenia wysgpujace po zakaczeniu | potrocza 2011 roku, nieugte w
sprawozdaniu za | poétrocze 2011 roku, a magee w znacacy sposob wplymaé na
przyszte wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK.

W dziatalngci gospodarczej SECO/WARWICK S.A. i spétek zadgch nie zaistniatyzadne
szczegoblne wydarzenia, nietg w sprawozdaniu pétrocznym, a mog mi€ wpltyw na przyszte
wyniki finansowe SECO/WARWICK S.A. i jej Grupy Kaplowe;.

Data: 31 sierpnia 2011

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski

Prezes Zargzdu Wiceprezes Zanzlu
Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Wiceprezes Zanzlu Cztonek Zargdu Cztonek Zargdu

12



