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”WMEWK Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej SW
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015

Zarzad Spotki SECO/WARWICK S.A. (dalej: Spotka, Emitent) przekazuje sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK (dalej: Grupa, Grupa Kapitatowa) (za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 roku), sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz.133)
(zwanym dalej ,Rozporzadzeniem”). Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardem Rachunkowosci nr 34 (,MSSF”) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w
ksztafcie zatwierdzonym przez UE oraz .Rozporzadzeniem.

1. Informacja o Grupie SECO/WARWICK

1.1 Informacje ogélne

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICK Spétka Akcyjna z siedzibg
w Swiebodzinie, ktéra zostata utworzona w nastepstwie przeksztalcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjng pod firmg SECO/WARWICK Spétka Akcyjna z siedzibg w Swiebodzinie. Przeksztalcenie zostalo dokonane na
podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych. 14 grudnia 2006 r. zgromadzenie wspélnikéw SECO/WARWICK Spétki
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Swiebodzinie podjelo uchwate o przeksztatceniu. Wszyscy wspdlnicy
SECO/WARWICK Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w tym samym akcie notarialnym ztozyli o$wiadczenie
o przystapieniu do spotki akcyjnej pod firmg SECO/WARWICK Spétka Akcyjna z siedzibg w Swiebodzinie i objeciu Akcii
Serii A.

Spotka SECO/WARWICK S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS 2 stycznia 2007 r. na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy KRS z 2 stycznia 2007 r. pod numerem KRS
0000271014.

Spétka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec ponizszych spotek zaleznych:
e SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0,
e  SECO/WARWICK Corporation,
¢ 000 SECO/WARWICK Rus,
e  Retech Systems LLC,
o  SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.,
e  SECO/WARWICK GmbH,
o SECO/WARWICK Service GmbH,
e  SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie,
o  SECO/WARWICK do Brasil Ind. de Fornos Ltda.
Do Grupy nalezy spétka stowarzyszona:

e 00O SCT (Sotniecznogorsk) Rosja, w ktérej spétka dominujaca posiada 50% udziatéw uprawniajacych do
50% glosow w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Do Grupy nalezg réwniez nastepujace jednostki:
e  SECO/WARWICK of Delaware Inc.,
o  Retech Tianjin Holdings LLC.
e  SECO/WARWICK France.

Dziatalnos¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkcje pieciu gtownych grup produktow:
e  piecow prézniowych,
e linii do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta,
e linii do obrébki ciepinej aluminium,

e  piecow atmosferowych,
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e  Uurzadzen metalurgicznych do topienia, odlewania prézniowego metali i stopdw specjalnych.
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Oferowane grupy produktéw sg kluczem do podziatu dziatalno$ci operacyjnej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na pigé
gtéwnych jednostek biznesowych:

e piece prozniowe (Vacuum),

o linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta (Controlled Atmosphere Brazing),

o linie do obrobki cieplnej aluminium (Aluminum Process),

e piece atmosferowe (Thermal),

e urzadzenia do topienia, odlewania prézniowego metali i stopow specjalnych (Melting).

1.2 Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2015 roku

Tabela: Na dzien 30 czerwca 2015 roku w sktad Grupy SECO/WARWICK wchodzity nastepujace podmioty:

Metoda konsolidacji/

Procentowy udziat

Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalno$ci . Grupy w kapitale
wycena udziatéw
podstawowym
Podmiot dominujacy
Wytwarzanie piecow prézniowych,
SECO/WARWICK - . linii do Ilutowania aluminiowych . .
Swiebodzin o . - Nie dotyczy Nie dotyczy
SA wymiennikéw ciepta oraz linii do
obrébki cieplnej aluminium.
Spotki zalezne bezposrednio i posrednio
SECO/WARWICK 4. . . Produkcja urzadzen do obrobki 0
EUROPE Sp. zo.0. Swiebodzin cieplnej metali. Peina 100%
SECO/WARWICK Meaduille (USA) Erodukpja L{rzqdzen do obrobki Pelna 100%
Corp. cieplnej metali.
Dziatalno$¢ holdingowa i rejestracja
SECO/WARWICK of Wilmington znakéw towarowych i patentéw oraz
o T . . .~ Petna 100%
Delaware, Inc (USA) udzielanie licencji na ich uzywanie
przez SECO/WARWICK Corp.
SECOMWARWICK ~ Moskwa Posrednictwo w sprzedazy produkiow o, 100°%
Rus (Rosja) Grupy SECO/WARWICK. °
) Dziatalno$¢ handlowo-ustugowa oraz
Retech Systems Ukiah produkcja urzadzen metalurgicznych .
S A Pelna 100%
LLC (USA) do topienia, odlewania prézniowego
metali i stopéw specjalnych.
SECO/WARWICK _ .
Retech Thermal Produkcja urzadzen do obrdbki
Equipment Tianjin (Chiny) ~ Ciepinej metali Pelna 90%
Manufacturing
Tianjin Co., Ltd.
Retech Tianjin (USA) Dziatalnosc holdingowa. Peina 80%

Holdings LLC
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SECO/WARWICK ~ Mumbai Produkcja urzadzen do  obrobki .
. : ) . Pefna 75%
Allied Pvt. Ltd. (Indie) ciepinej metali.
Po$rednictwo w sprzedazy piecow
SECO/WARWICK S.A. i
SECO/WARWICK EUROPE Sp. z
SECO/WARWICK  Bedburg-Hau 0. oraz ustugi doradztwa 0
. Petna 100%
GmbH (Niemcy) technicznego dla klientow w
Niemczech, Austrii, Holandii,
Szwajcarii, Liechtensteinie i Stowenii.
Sofniecznodorsk Swiadczenie ustug w dziedzinie
000 SCT g termicznej obrobki metali na terenie  praw wiasnosci 50%
(Rosja) Rosji.
Swiadczenie ustug w dziedzinie
SECO/WARWICK  Bedburg-Hau  termicznej obrabki metali na terenie  pejna 100%
Service GmbH (Niemey) Niemiec.
SECO/WARWICK
doBrasilLtda. . Produkcja urzadzer do obrobki .
(Engefgr Engenhar!a (Brazylia) cieplnej metali. Petna 100%
Industria e Comércio
Ltda)

Schemat Grupy SECO/WARWICK na dzien 30 czerwca 2015 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

| SECOMWARWICK S.A. |
100% 100% 100% 100% 5% 100%
SECOMARWICK Retech Sysems 000 SECOMARWICK SECOMWARWICK Carp. SECOMARWICK Alied SECOMWARWICK GmbH
EURCPE Sp.z 0.0 LLC (USA) RUS (Rosia) {Usa) P Lid (Niemey)
100% 50% 80% 100% 50% 100% 100%
SECOMWARWICK Retech -
SECOMARWICK Thermal Equipment | %% Retgen Tianin Houings SECOMARWICK 000 SCT (Ros SECOMARWICK do iﬁ?ffgg"g’”gf

FRANCE Manufacuring Tianjin LLc Delaware Inc. (USA) (Resi) Brasil Ind. de Fornos Lida. p .
Ca, Lid (Niemcy)

Skfad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Po dniu 30 czerwca 2015 roku, do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania sktad Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie
ulegt zmianie.

2. Pozostate informacje dodatkowe

1. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

Dnia 8 kwietnia 2015 roku zarejestrowana zostata spotka SECO/WARWICK France z siedzibg w Roissy-en-Brie, Francja.
Podstawowg dziatalnosci spotki ma by¢ przedstawicielstwo handlowe i techniczne spdtki SECO/WARWICK Europe we
Francji, krajach francuskojezycznych i nimi sgsiadujgcych.

W | potroczu 2015 roku w dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie zaistnialy zadne inne zmiany
w strukturze jednostki gospodarczej, do ktdrych zalicza sie potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaz
jednostek Grupy SECO/WARWICK, inwestycje diugoterminowe, podziat, restrukturyzacje oraz zaniechanie dziatalno$ci.
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2. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikow na 2015 rok
w konteks$cie wynikéw zaprezentowanych w raporcie za | potrocze 2015 roku.

Spétka  SECO/WARWICK S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych Spotki ani Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na 2015 rok.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian, jakie nastapity w okresie od przekazania raportu za | kwartat 2015
roku Grupy SECO/WARWICK.

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5%
w ogo6lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania poprzedniego raportu za | kwartat 2015 15
maja 2015r.

. Udziat w kapitale . Udziat w ogéInej
. . Liczba Liczba . A
Akcjonariusze " zaktadowym X liczbie gtoséw na
akji % gloséw WZA (%)
SW Holding 3387139 31,54% 3387139 31,54%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1123 337 10,46% 1123337 10,46%
SECO/WARWICK S.A* 1073789 10,00% 1073783 10,00%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 904 794 8,43% 904 794 8,43%
Bleauhard Holdings LLC 637 028 5,93% 637 028 5,93%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 600 000 5,59% 600 000 5,59%
AMPLICO 577470 5,38% 577470 5,38%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy

*akcje wtasne spotki, spotka nie wykonuje prawa gtosu z akcji wtasnych

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogoélnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu 31 sierpnia 2015 r.

. Udziat w kapitale . Udziat w ogéinej
. : Liczba Liczba N~ .

Akcjonariusze akcii zaktadowym loSOW liczbie gtoséw na
’ % 9 WZA (%)

SW Holding 3387139 31,54% 3387139 31,54%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1123 337 10,46% 1123 337 10,46%
SECO/WARWICK S.A* 1041783 9,70% 1041783 9,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 904 794 8,43% 904 794 8,43%
Bleauhard Holdings LLC 637 028 5,93% 637028 5,93%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 600 000 5,59% 600000 5,59%
AMPLICO 577 470 538% 577470 5,38%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy

*akcje wtasne spotki, spotka nie wykonuje prawa gtosu z akcji wtasnych

4. Akcje SECO/WARWICK bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien przekazania raportu,
wraz ze wskazaniem zmian, jakie nastapity od daty publikacji raportu za | kwartat 2015 roku.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotkg SECO/WARWICK S.A. nie posiadajg akcji ani udziatow w spotkach powigzanych.

15.05.2015 31.08.2015
Stan posiadanych Udziat w Stan posiadanych Udziat w Laczna
" Udziat w e T . Udziat w . wartos¢
akciji Kapitale ogolnej  Zmniejszenie/ akcji Kapitale 0golnej nominalna
SECO/WARWICK P liczbie  Zwigkszenie SECO/WARWICK P liczbie ’
zakladowym ] zakladowym ; akcji
SA. glosow SA. glosow (PLN)
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Zarzad

Pawet Wyrzykowski 254 558 2371%  2,37% - 254 558 237T%  2,37% 50912
Wojciech Modrzyk 25958 0,24%  0,24% 4000 29 958 0,28%  0,28% 5992
Jarostaw Talerzak 25558 0,24%  0,24% 4000 29 558 0,28%  0,28% 5912
Rada Nadzorcza

Henryk Pilarski 10 0,0001% 0,0001% - 10 0,0001% 0,0001% 2
Andrzej Zawistowski 65000 0,61% 0,61% - 65000 0,61% 0,61% 13 000
Jeffrey Boswell 9776 0,09%  0,09% - 9776 0,09%  0,09% 1955
Prokurenci

Piotr Walasek 15 335 014% 0,14% 4000 19 335 018% 0,18% 3 867
Razem 396 285 3,69%  3,69% - 408 195 3,80%  3,80% 81639
Wyszczego6lnienie 396 285 3,69%  3,69%

Liczba akcji 10 737 837

Warto$¢ nominaln

ak?;jitosc ominalna 0.20

Kapitat zaktadowy 2 147 567,40

Zarzagd SECO/WARWICK S.A. (Spdtki) informowat, ze w dniu 3 sierpnia 2015 roku otrzymat od dwdch Wiceprezesow
Zarzadu oraz Prokurenta zawiadomienie w frybie art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (,Zawiadomienie”).

Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym Spoice, w dniu 29 lipca 2015 roku doszio do kupna 4.000 akcji spotki przez
kazdego z Wiceprezeséw Zarzadu oraz Prokurenta, po cenie 25 zt za kazdg akcje. Transakcje nabycia miaty miejsce na
rynku regulowanym (GPW) w trybie sesji zwyktych.

W analizowanym okresie oraz do dnia 31 sierpnia 2015 r. osoby zarzadzajace i nadzorujagce SECO/WARWICK S.A. nie
dokonywaty zadnych innych transakcji na posiadanych przez siebie akcjach Spotki SECO/WARWICK S.A.

5. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowan arbitrazowych lub organem
administracji publicznej.

Firma Seco/Warwick Corporation (SWC), bedaca spotka zalezng Emitenta, z siedzibg w Pensylwanii w Stanach
Zjednoczonych wraz Podmiotem Trzecim, ktory nie jest powigzany z Emitentem (Podmiot Trzeci), sq stronami sporu
sgdowego z firmg Liberty Mutual Insurance (LMI), w ramach ktérego zadajg od LMI dodatkowych limitéw ubezpieczeniowych
tytutem kontynuaciji polis ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za produkty wystawianych na rzecz Podmiotu Trzeciego
w latach 1980-1986. SWC i Podmiot Trzeci zadajg pokrycia roszczen zgtaszanych przeciwko nim w zwigzku z procesami
sgdowymi o szkody osobowe spowodowane przez produkt, wszczetymi przez osoby prywatne, ktore twierdza, ze doznaty
uszczerbku na zdrowiu spowodowanego przez azbest w wyniku ekspozycji na produkty Podmiotu Trzeciego wytwarzane
przez poprzednikow SWC i Podmiotu Trzeciego w latach 1958-1984 (Roszczenia Zwigzane z Azbestem). Spotka SWC
zostata zawigzana dopiero w 1984 r. Do 2006 r. spotka SWC nie nalezata do grupy kapitatowej Emitenta.

SWC i Podmiot Trzeci zeznaly przed sadem, ze umowa ubezpieczenia zawarta z LMI przewiduje dodatkowg ochrone
obejmujacg Roszczenia Zwigzane z Azbestem, w tym takZe koszty ugdd zawartych ze stronami poszkodowanymi i koszty
obstugi prawnej zwigzane z weryfikacjg zasadnosci roszczen i negocjowaniem warunkéw ugody. LMI stoi na stanowisku, ze
limity ubezpieczenia zostaty wyczerpane z uwagi na szczegoine postanowienia zawarte w polisie. SWC i Podmiot Trzeci nie
zgadzajq sie z interpretacjg tresci umowy ubezpieczenia przedstawiong przez LMI.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, do dnia sporzadzenia niniejszego raportu liczba Roszczen Zwigzanych z Azbestem
wniesionych przeciwko SWC wynosi 409, z czego 124 zostalo oddalonych, 31 zakonczylo si¢ zawarciem ugody z LMI na
taczng kwote 3 min USD, a w wypadku 252 aktualnie trwa proces weryfikacji lub prowadzone sg negocjacje warunkow
ewentualnej ugody z poszkodowanymi stronami.

W razie braku porozumienia z LMl w kwestii kontynuacji ochrony ubezpieczeniowej dla SWC lub w wypadku oddalenia
sprawy przeciwko LMI, SWC moze by¢ zmuszona ponies¢ koszty Roszczen Zwigzanych z Azbestem, podczas gdy SWC i
Podmiot Trzeci bedg podejmowac dziatania, w celu przejecia roszczen z tytulu odpowiedzialno$ci cywilnej za produkty
zawierajace azbest przez ubezpieczycieli, ktorzy wystawili dodatkowe polisy w odniesieniu do odpowiedzialno$ci nieobjetej
podstawowym ubezpieczeniem (excess carriers).



Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
”WMEWI”’ Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej SW

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, ryzyko ze spotka SWC bedzie zmuszona ponie$¢ dalsze koszty Roszczen Zwigzanych
z Azbestem nie jest znaczace, a Podmiot Trzeci posiada dodatkowe polisy ubezpieczeniowe zawarte z innymi
ubezpieczycielami, ktore — wedtug informaciji otrzymanych od SWC - mogq zapewnia¢ pokrycie Roszczen Zwigzanych z
Azbestem.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu, Emitent nie jest w stanie dokonaC wiarygodnego oszacowania facznej kwoty
zobowigzania warunkowego Emitenta, zwigzanego z opisanymi powyZzej roszczeniami. Emitent bedzie przekazywat do
publicznej wiadomosci dalsze istotne informacje dotyczace niniejszego zdarzenia.

6. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie od poczatku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka SECO/WARWICK S.A. i jednostki od
niej zalezne nie zawarly Zadnej umowy transakcyjnej z jednostkami powigzanymi odbiegajgcej od rynkowych i rutynowych
zawieranych na warunkach rynkowych, ktére bytyby dla Spétki istotne.

7. Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktérych wartosé¢
przekracza 10% kapitatow wtasnych SECO/WARWICK.

W | pétroczu 2015 roku nie wystapity zadne zdarzenia dotyczace udzielenia przez Spotke SECO/WARWICK S.A. lub
jednostki od niej zaleznej poreczen, kredytow, pozyczek oraz gwarancji, ktérych wartosé przekraczataby 10% kapitatow
wiasnych SECO/WARWICK.

8. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta.

W pierwszej potowie 2015 roku Spotki Grupy SECO/WARWICK zdobyty 346 min PLN zaméwien, w tym 92 min PLN
w drugim kwartale. Pierwszy kwartat 2015 roku byt rekordowy pod wzgledem zdobytych nowych zaméwien, ze wzgledu na
jednorazowo zdobyte zamoéwienia w segmencie piecow topialnych, realizowanych wspélnie przez SECO/WARWICK Europe
i Retech LLC. W rezultacie poziom zdobytych zamowien wzrést o 55% w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2014 roku.
Wielko$¢ portfela zamowien na koniec czerwca 2015 roku wyniosta 396 min PLN i byta wyzsza o 30% w poréwnaniu do
czerwca 2014..

Analiza segmentow geograficznych sprzedazy pokazata nastepujace zmiany w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2014:
zanotowano wyzszg sprzedaz na rynku UE (wzrost obrotow o 44% w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2014), dzieki
dziatalnosci spotki sprzedazowej SECO/WARWICK Service GmbH. O 49% wzrosta rowniez sprzedaz na rynek azjatycki, w
zwigzku z poprawg sytuacji w spotkach lokalnych. W SECO/WARWICK Retech dziatania restrukturyzacyjne przynosza
pozytywne rezultaty (niemal trzykrotny wzrost sprzedazy w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2014). W SECO/WARWICK
Allied 30% wzrost sprzedazy wskazuje na odwrdcenie trendu po zatamaniu sprzedazy w roku 2014. Grupa zanotowata
réwniez znaczng redukcje sprzedazy - na rynki Rosji, Biatorusi i Ukrainy. Jest to zwigzane z sytuacjg polityczna, ktorej
efektem jest miedzy innymi blokada kontraktéw do przemystu zbrojeniowego w Rosji. Spadek ten zostat w pelni
zrekompensowany wzrostem wptywow z rynkdw krajow UE i Azji. Nieznaczny spadek sprzedazy Grupa zanotowata na
rynkach USA.

Spotka i jej Grupa Kapitalowa na dzien zlozenia raportu za | poélrocze 2015 roku dziata w sposob stabilny. Wszystkie
zobowigzania dotyczace prowadzonej dziatalnosci regulowane sg terminowo.

9. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez Grupe Kapitalowa wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego pétrocza.

Rada Nadzorcza Spétki, majac na celu dodatkowe zmotywowanie kadry menedzerskiej do pracy nad dalszym rozwojem
Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK, jej konsolidacji oraz dalszego zwigkszania wartosci akcji SECO/WARWICK S.A., dnia
23 kwietnia 2015 r. przyjeta gtéwne zatozenia Programu Motywacyjnego dla czionkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na lata 2016-2018 (,Program Motywacyjny 2016-2018").

e  Program Motywacyjny obejmuje lata 2016,2017,2018.
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e Programem jest objete do 995.750 akcji Spotki, ktére mogg zostaé wydane Osobom Uprawnionym na podstawie
Programu Motywacyjnego.

e Uczestnikami Programu sg kluczowi czionkowie kadry menedzerskiej Grupy Kapitatowej, ktorzy zostali wskazani jako
Uczestnicy Programu w uchwale Rady Nadzorczej oraz w okresie od dnia 1 lutego 2015 r. do dnia 15 sierpnia 2015 .
nabeda ze $rodkow wiasnych, we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek co najmniej 4.000 oraz nie wigcej niz 11.500
akciji Spotki. W przypadku Prezesa Zarzadu SECO/WARWICK SA liczba nabytych akcji wynosi 100.000, w przypadku
Prezesa Zarzadu najwigkszej spotki w Grupie SECOWARWICK Europe liczba nabytych akcji wynosi odpowiednio
35.000. Cena akcji wynosi 25 PLN.

o Liczba nabytych akcji oraz mnoznik akcji 3,5 okresla ilo$¢ potencjalnych opciji ktére moga zosta¢ przyznane w ramach
Programu po spetnieniu warunkow okreslonych ponizej.

o Nabycie akcji na wtasny rachunek musi nastapi¢ nie pozniej niz 15 Sierpnia 2015.

o Nabyte akcje nie mogg zosta¢ sprzedane do 30 czerwca 2022.

o W terminie do dnia 31 sierpnia 2015 r. osoby wskazane w uchwale rady Nadzorczej ztozg o$wiadczenie o zamiarze
uczestnictwa w Programie Motywacyjnym.

o Uczestnicy programu otrzymuijg cele jednostkowe oraz cel faczny, ktorych osiggniecie warunkuje przyznanie danemu
Uczestnikowi Programu uprawnien wynikajacych z Programu Motywacyjnego.

o  Osiggniecie celow jednostkowych warunkuje nabycie praw do 15% opcji w kazdym roku (2016,2017,2018)

e  Osiggniecie celu tacznego warunkuje nabycie praw do 55% opcji w latach 2016, 2017, 2018.

o  Weryfikacja realizacji Celéw Jednostkowych bedzie nastepowata na podstawie zaudytowanych danych finansowych
Spotki.

o Weryfikacja realizacji Celow Jednostkowych zostanie powierzona Komitetowi Audytu i zostanie przeprowadzona do
dnia 30 kwietnia kazdego kolejnego roku obrotowego za poprzedni rok obrotowy.

o Weryfikacja realizacji Celu Lacznego bedzie nastepowata na podstawie zaudytowanych danych finansowych Spétki za
wszystkie lata obrotowe okresu od 2016 do 2018.

o Weryfikacja realizacji Celu Lacznego zostanie powierzona Komitetowi Audytu i zostanie przeprowadzona do dnia 30
kwietnia 2019 .

o W przypadku realizacji przez Uczestnika Programu Celéw Jednostkowych lub Celu tacznego, Uczestnikowi Programu
przyznane bedzie uprawnienie do nabycia od Spétki Akcji w liczbie i na warunkach okreslonych w Regulaminie oraz
Premii Kapitatowej (,Opcja”).

e  Uprawnienia z Opcji zostang przyznane na podstawie umow zawartych pomiedzy Spétka a poszczegolinymi
Uczestnikami Programu (,Umowa Opgji”).

e  Uprawnienia z Opcji nie mogg by¢ przenoszone ani obcigzane przez Uczestnika Programu. Uprawnienia z Opcji s
Scisle zwigzane z osobg Uczestnika Programu i z tego wzgledu wygasajg w przypadku $mierci Uczestnika Programu.

e  Opcja uprawnia do nabycia przez Uczestnika Programu Akcji za cene nominalng, w liczbie okre$lonej w Umowie Opgji.

o  Opcja uprawnia do otrzymywania przez Uczestnika Programu od Spotki corocznych wyptat, ktérych wysokos$é
uzalezniona jest od kwoty dywidendy wyptaconej przez Spétke za poprzedni rok obrotowy (,Premia Kapitatowa”).

o  Kwota Premii Kapitalowej za dany rok obrotowy zostanie obliczona do dnia 31 lipca danego roku obrotowego, na
podstawie uchwaly o podziale zysku Spétki oraz zaudytowanych danych finansowych Spotki za poprzedni rok obrotowy
wedtug nastepujgcego wzoru.

Div,

PK, = X LAUP
LA

gdzie:
PKt - Premia Kapitatowa do wyptaty w danym roku obrotowym,
Divt - Kwota dywidendy wyptacona w danym roku obrotowym,
LA - Catkowita liczba akcji Spotki uczestniczacych w podziale dywidendy,
LAUP- Liczba  akcji  Spotki, ktérqg  Uczestnik ~ Programu  jest  uprawniony  naby¢

w wykonaniu Opgji, przy czym w kalkulacji nie sg uwzgledniane Akcje, ktére zostaly juz wydane
Uczestnikowi Programu
e Uprawnienie do uzyskania Premii Kapitatowej wygasa najp6zniej w ostatnim Dniu Dystrybucii.
e Dzien w ktérym nastapi rozliczenie transakcji nabycia od Spétki Akcji przez Uczestnika Programu w zwigzku z realizacjg
Opciji (Dzien Dystrybucii)
o w przypadku Uczestnikéw Programu innych niz Prezes Zarzadu Spétki Dzier Dystrybucji to odpowiednio: 30
czerwca 2020 r. dla 33% Akcji naleznych danemu Uczestnikowi Programu, 30 czerwca 2021 r. dla dalszych
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33% Akcji naleznych danemu Uczestnikowi Programu oraz 30 czerwca 2022 r. dla pozostatych 33% Akcji
naleznych danemu Uczestnikowi Programu;

o Prezesa Zarzadu Spotki Dzien Dystrybucji to 31 sierpnia 2019 r. dla wszystkich Akcji naleznych Prezesowi
Zarzadu Spotki.

10. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub przeptywy
pieniezne, ktore sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wplyw.

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupe Kapitatowg nie wystepujg istotne rodzaje
oraz kwoty pozycji wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy pieniezne, ktore sg
niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wplyw.

11. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w poprzednich okresach
srédrocznych 2015 roku lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywieraja one istotny wplyw na | pétrocze 2015 roku.

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupe Kapitalowg nie wystapity zmiany wartosci
szacunkowych, ktdre z punktu widzenia rodzaju oraz kwot zmian istotnie wptynely na wyniki | pdtrocza 2015 roku.

12. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W dniu 30 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o skupie do 1,5 min
akcji (maksymalnie 13,97% kapitatu) po cenie nie mniejszej niz 10 zt i nie wiekszej niz 27,50 zt za taczng kwote nie wyzszg
niz 41,75 min zt. Ogtoszenie skupu nastapito 3 lutego 2015 roku. W dniu 13 lutego 2015 roku spotka nabyta 1.073.783 akcji,
co stanowi 10% udzialu w kapitale wtasnym. Srednia cena nabycia akcji wyniosta 25 zI. Skup akgji zostat sfinansowany
kredytem inwestycyjnym.

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesiacami roku obrotowego.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK w ramach dziataino$ci operacyjnej i finansowej jest narazona na ryzyka zwigzane
przede wszystkim z posiadanymi instrumentami finansowymi. Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko rynkowe w skiad,
ktorego wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Grupa zarzadza
ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i stép procentowych, jak
réwniez stabilizacji przeptywéw pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci i elastycznosci finansowe;.
Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie sg ustalane przez Zarzad jednostki dominujgcej. W ramach procesu
zarzadzania ryzykiem opracowano oraz wdrozono system ekspercki do rachunkowosci zarzadczej. Na bazie miesiecznych
raportow monitorowane sg kluczowe parametry ryzyka na poziomie operacyjnym oraz finansowym dla spdtek grupy.

14. Istotne zdarzenia wystepujace po zakonczeniu | pétrocza 2015 roku, nieujete w sprawozdaniu za | potrocze 2015
roku, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK.

Zdarzenia takie nie wystapity.

Data: 31 sierpnia 2015 roku
Pawet Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Talerzak
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