Szanowni Pastwo;

Mam przyjemné¢ przekazéa Paistwu Raport Roczny za 2010 dla spoétek Grupy kapita}
Seco/Warwick.

Ostatnie trzy lata nie byty tatwe dla spétek naszejpy. Kryzys finansowy, zapogtkowany
w 2008 roku w Stanach Zjednoczonych, w sposob toghbrzenidst s¢ na gtéwne rynki, do
ktorych skierowana jest oferta spétek Grupy. Beammotoryzacyjna, lotnicza, przemyst
aluminiowy, naredziowy i wiele, wiele innych odnotowaty prawie nazystkich rynkach
swiata spadek produkcji i spowolnienie inwestycjiokR2009 byt wyjtkowo trudny dla
Spétek Grupy, gdy w celu zminimalizowania strat zdecydowanie zredukmy
zatrudnienie i koszty.

W roku 2010 pomimo statej poprawie warunkéw dzieta@rupa nadal odczuwata efekty
kryzysu. Dopiero czwarty kwartat tego roku skutkéwagpracowaniem pozytywnego wyniku
na dziatalnéci operacyjnej Spoétek (za 3 kwartaty 2010: -3.4¢d. tzt; za caty rok 2010: 781
tys. zb). Wzrost poziomu zamowieoraz portfel aktywnych zamowiespotek Grupy na
koniec roku 2010 (224 miliony zt, w poroéwnaniu db BIn zt na koniec 2009 roku) daj
podstawy do optymistycznej oceny przysezidsrupy.

W roku 2010 skutecznie realizowahy globalna strategie wzrostu, a zekrealizowalmy
szereg projektéw zwranych z poprawrentowndci oraz szerzeniem najlepszych praktyk i
standardow dziatalroi.

W spotkach grupy najbardziej dotkhych kryzysem tj. w Seco/Warwick Corporation i w
Eltermie wprowadziimy projekty naprawcze mgge na celu lepsz kontrok realizacji
kontraktéw, obnianie kosztow zakupOw, wykorzystanie modutowego esyst kalkulacji
projektéw, a take wypracowanie nowej strategii produktowej. W Htiey dokonakmy
zmiany zarzadu a take dokonakmy zmiany nazwy spétki z LTZ Elterma na Seco/Wakwic
ThermAL, co powinno wzmoctipozycje spoiki na strategicznie sgch rynkach Europy
zachodniej.

Dla potrzeb realizacji powgzych projektéw dokondliny ujednolicenia standardu
modutowej kalkulacji projektowej dla wszystkich gryproduktowych i dziki temu we
wszystkich spétkach grupy i we wszystkich techn@ol kedziemy postugiwa sie takim
samym standardem kalkulacji, co przyczyri @0 obnkzenia kosztow produkcji i wkszego
wykorzystania synergii wynikagych z wewrtrznej kooperacji w Grupie.

Powotalsmy Globalna Grup Zakupows, ktérej celem jest obmenie kosztow zakupu i
standaryzacja komponentéw w catej Grupie SW orapaozlismy prag nad projektem IT
umazliwiajacym stworzenie zintegrowanej bazy  materialtbw  sgiamych
wykorzystywanych w produkciji.

Dzicki podpisanej przez spotki Grupy SW  umowie qpédpracy w realizacji strategii
globalnej w 2010 roku nowego tempa nabraty dotgaBowe dziatania Globalnych Lideréw
Produktu (GPL) . Znalazlo to m.in. wyraz w zawahyprzez SecoWarwick Allied
pierwszych kontraktach na piece rolkowe oraz nstae urzadzen AP o wartdci ok. 7,5
milionéw dolarow, a take kilku kontraktach na piece do Ilutowania aluminyoiv
wymiennikow ciepta w Chinach.

Intensywnie pracowalmy nad rozwojem nowoczesnych produktow. Zarownocgtelnie
prowadac prace R&D np. kontynugg prac nad piecami prfiowymi w technologii
PreNit, jak rownie, kupupc najlepsze i sprawdzone technologie. W lipcuilkémpy know
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how na piece ,drop bottom” i homogenizatory od edwkiej firmy IUT. Zakup ten
przyczynia si do poprawy naszej konkurencyfoow segmencie przetwdérstwa aluminium, o
czymswiadcz ztozone liczne oferty na te produkty zzgm prawdopodobigstwem zawarcia
kontraktow w 2011 roku.

Dodatkowo w roku 2010 poczyniiny powane inwestycje, mage na celu zwkszenie
technologicznego jak i produkcyjnego potencjatu @ ruN maju 2010 roku zalona zostata
w Chinach spétka SECO/WARWICK Retech, ktérej ofepiadukcyjna skierowana jest
gtéwnie na rynek cliski. Obejmuje ona piece pndiowe i CAB, a w najbliszej] w
przysztaci takze piece topialne oraz do obrébki aluminium. W 20dku Spoétka ta sprzedata
pierwsze urzdzenia oraz byla w trakcie realizacji kolejnychkkilkontraktow. W grudniu
2010 Grupa SECO/WARWICK wykupita pozostate 50% atfzv w spétce Retech Systems i
zostala jej jedynym wikicielem. Ogroma wartas¢ dodam z pozyskania tej spotki stanawi
unikalne technologie zwkane z metalurgitytanu i stopow metali wysokogatunkowych,
prézniowego odlewania detali ze stopéw specjalnych graania plazmowego w procesach
topienia i utylizacji odpadéw trudnych. O wysokimpartasci zakupionej spétkiswiadczy
rowniez powstaty w wyniku rozliczenia transakcji jednavea zysk w wysokéci 10.472
tys. zt.

Kontynuupc rozwoj nowoczesnej bazy produkcyjnej na szybkeoagtajcych rynkach, SW
Allied otworzyta pod Bombajem w czerwcu 2010 nomaktad o powierzchni 4 tys. mkw, a
nowa spotka w Chinach w lipcu rozpetz produkag w nowoczesnych halach o
powierzchni 4,8 tys. mkw w Tianjin.

Zwigkszony portfel zamowie w 2010 roku oraz zwkszanie potencjatu produkcyjnego
Grupy, przetayty si¢ bezpdrednio na wyniki finansowe. Przychody ze sprzgdazrosty o
59% (do 195 min. zl), 0 27% wzrosta wakiazysku brutto na sprzegia Z drugiej strony
spotki musiaty pokry wyzsze koszty sprzedy, ogolnego zargu i operacyjne. W efekcie
wynik na dziatalnéci operacyjnej wyniost 781 tys. zt. Napiiszy pozytywny wptyw na
ksztattowanie wynikéw Grupy na poziomie zysku zatEingci operacyjnej miata spotka
SECO/WARWICK SA., ktorej zysk operacyjny wyniosk83 tys. z

Pozytywny wptyw na wynik netto Grupy miaty wynikp&tek wycenianych metadpraw
wiasnagci (Retech +1.405 tys. zt oraz Indie +1.297 ty}. @istatecznie wynik netto Grupy za
2010 rok wynidst 15.165 tys. zi.

Rok 2010 zakfczylismy silniejsi i bardziej przygotowani do wzrostuukseséw w 2011.
Nie jest to stan przypadkowy, a wynikey z realizacji strategii Grupy SW oraz przede
wszystkim z zaangawania, inwencji i aizkiej pracy wielu pracownikow SecoWarwick.
Korzystajc z okazji chciatbym im wszystkim za to serdeezmbdz¢kowad.

Jestem przekonanyze dzkki rozpocztym projektom strategicznym, poczynionym
inwestycjom, a take polepszace] st koniunkturze na wkszdci rynkow, wzrost
sprzeday i rentowndci spotek Grupy, a tale skala wzrostu warfoi Grupy kapitatowej
beda rekordowe w 2011 roku.

Z powaaniem
Prezes Zardu
SECO/WARWICK S.A.
Leszek Przybysz
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INFORMACJE OGOLNE

l. Dane jednostki dominujacej

Jednostk dominupca Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICK p&ka
Akcyjna z siedzih w Swiebodzinie. Spétka zostata utworzona w dniu 2 stig 2007 r., na
podstawie postanowieniad® Rejonowego w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospordy KRS, ktory
wpisatl Spote do rejestru przedgiiorcow Krajowego RejestruaBowego pod numerem KRS

0000271014.
Nazwa: SECO/WARWICK S.A.
Forma prawna: Spotka akcyjna
Siedziba: 66-208wiebodzin, ul. Sobieskiego 8

Podstawowy przedmiot dziatalém wedtug PKD:
29,217 Produkcja piecow, palenisk i palnikow piegoh,

Dziatalnci¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
konserwacji maszyn ogo0lnego przeznaczenia, gdzie
indziej niesklasyfikowana, z watkiem dziatalnéci
ustugowej
Produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia
29,24, A gdzie indziej niesklasyfikowana, z vggkiem

dziatalngci ustugowej,

29,24,B

Produkcja obrabiarek i namzi mechanicznych, z
wyjatkiem dziatalnéci ustugowej,

Dziatalncgi¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
konserwacji obrabiarek i nag@zi mechanicznych,

29,51,Z Produkcja maszyn dla metalurgii,

29,40,A

29,40,B

Dziatalna¢ agentéw zajmugcych s¢ sprzedaa maszyn,
urzadzea przemystowych, statkdw i samolotow,

51,61, Sprzedahurtowa obrabiarek,

51,14,Z

51,70,Z Pozostata sprzedaurtowa wyspecjalizowana,

Dziatalng¢ w zakresie projektowania budowlanego,
urbanistycznego, technologiczne

74,30,Z badania i analizy techniczne,

74,20,A

Prace badawczo rozwojowe w dziedzinie nauk

73106 technicznych.
Numer KRS: KRS 0000271014
Numer statystyczny REGON: 970011679

. Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spétka SECO/WARWICK S.A. i pozostate jednostki @yWKapitalowej zostata utworzone na czas
nieoznaczony, poza spalSECO/WARWICK(Tianjin)Industrial Furnace Co. Ltdwgdrzorg na czas
okreslony 50 lat.
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[ll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dangkres od 1 stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku. Dane poréwnawcze prezentowarveesitug stanu na dzie31 grudnia 2009
roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, zaeskod 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku dla sprawozdania z catkowitych dochod&®prawozdania z przeptywdw piesnych
oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym

IV. Sktad organdw jednostki dominujacej SECO/WARWICK S.A.

ZARZ AD

Leszek Przybysz Prezes Zamdu
Na dzieh 31.12.2010 r.Andrzej Zawistowski Wiceprezes Zagdu
sktad Zarzdu Wojciech Modrzyk Wiceprezes Zarg

Witold Klinowski Czionek Zarzdu

Jozef Olejnik Czionek Zarzdu

RADA NADZORCZA
Jeffrey Boswell Przewodniczcy Rady Nadzorczej
. | Henryk Pilarski Zastpca Przewodnicrego Rady Nadzorczej
glldig ;)S,(O)gowy na daie Piotr Kowalewski Zastpca Przewodnierego Rady Nadzorczej
T ’ Piotr Kula Czlonek Rady Nadzorczej

Artur Grygiel Czionek Rady Nadzorczej

Jeffrey Boswell Prezes Rady Nadzorczej

Henryk Pilarski Wiceprezes Rady Nadzorczej
Sktad osobowy na dzie Piotr Kowalewski Czlonek Rady Nadzorczej
29.04.2010. Piotr Kula Czlonek Rady Nadzorczej

Artur Rusiecki Czionek Rady Nadzorczej

Mariusz Czaplicki Czionek Rady Nadzorczej

Jeffrey Boswell Prezes Rady Nadzorczej

Henryk Pilarski Wiceprezes Rady Nadzorczej
Sktad osobowy na dzie Piotr Kowalewski Czionek Rady Nadzorczej
31.12.2010. Piotr Kula Czlonek Rady Nadzorczej

Artur Rusiecki Czlonek Rady Nadzorczej

Mariusz Czaplicki Czionek Rady Nadzorczej

W roku obrotowym nie nagpity zmiany w sktadzie Zagdu.

V. Biegli rewidenci

PKF Audyt Sp. z o. o.
ul. Elblaska 15/17
01 -747 Warszawa

VI. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej

Wedtlug stanu na dzie31.12.2010 r. akcjonariuszami posiagdgini ponad 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:



0,
% udziatw| llos¢ /0 W
. : ., . : . 0golnej
Akcjonariusze llos¢ akciji kapitale [gtoséw ng liczbi
iczbie
zakladowynl WZA p
glosow
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119508 39,32% 4 119 508 39,32%)
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1 726 174 16,48% 1 726 174 16,48%
James A. Goltz 904 207 8,63%| 904 207 8,63%
ING NN OFE 600 000 5,73%| 600 000 5,73%
OFE POLSAT S.A. 485 974 4,64%| 485974 4,64%

VII. Spoiki zalezne

Spoétka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem beggolinio dominujcym wobec czterech spotek
zaleznych, tj.:

SECO/WARWICK ThermAL S.A(dawniej Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,ElterraA.)
SECO/WARWICK Corporation oraz

00O SECO/WARWICK Group Moskwa,

RETECH Systems LLC

Do Grupy naleg réwniez nastpujace jednostki:

SECO/WARWICK Industrial Furnace Co. Ltd. (Tianji@hiny (spétka wspoéizakma), w
ktérej to spotce SECO/WARWICK S.A. posiada bezpdnio 25% kapitatu zaktadowego (i
ogolnej liczby gloséw), a kolejne 25% kapitatu zakdwego i ogolnej liczby gloséw za
pasrednictwem SECO/WARWICK Corporation,

SECO/WARWICK of Delaware Inc., w ktorej Spotka dowjaca za pérednictwem
SECO/WARWICK Corporation posiada 100% kapitatu adkwego i 100% ogoinej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow,

SECO/WARWICK RETECH Thermal Equipment Manufacturifignjin Co., Ltd., Spétka
jest zlokalizowana w specjalnej strefie ekonomigzng miejscowdci Tianjin.
SECO/WARWICK  Retech jest wspolnym przegezicciem 50/50  spotek
SECO/WARWICK S.A. oraz Retech Systems LLC. SpotaCO/WARWICK Retech
promuje urzdzenia w zakresie piecow pgroowych, CAB, piecow atmosferowych oraz
urzadzenia na bazie technologii Retach,

Retech Tianjin Holdings LLC, w ktérej Spotka domjigza za pé&rednictwem Retech
Systems LLC posiada 100% kapitatu zakladowego i%d0fgoinej liczby gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow,

VIII. Spoiki stowarzyszone

SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd., w ktorej spétka domijaca posiada 50% wszystkich
udziatbw SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawnigjdo 50 % gtoséw w ogolnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spéiki.
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IX. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowe;:

100% 50% 100% 100% 259 100% 50%
¥ ¥ ¥ ¥ L 3
SECOMARWICHK Retech Systemns D00 SECOAARWI G SECOAARWICHK SECOANARMWICH
ThermAL S.A. LLE [USA) Group (Rosja) Corp. (USA) Allied Pyt Ltd.
£0% 100% 25% 100%
Vo } ; !

SECOAMARWICK Retech
Thermal Equipment
Manufacturing Tianjin

Co., Ltd.

Retech Tianjin SECOMAVARWICK SECOAVARWICK
Haoldings LLC Industrial Furnace Cao. Delaware Inc. (USA)
Ltd (Chiny)

WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR weskch olgtych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polskgtgbh historycznymi danymi finansowymi

Wynosa:
Rok obrotowy 31.12.2010 31.12.2009
sredni kurs w okresie* 4,0044 4,3406
kurs na ostatni dzfeokresu 3,9603 4,1082

*) srednia kursow obowrzujgcych na ostatni dziekazdego miegica w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow skonsolidmga sprawozdania z sytuacii finansowej
przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narod®@ank Polski dla EUR obowzujacych
na ostatni dzie okresu.

Poszczegodlne _ pozycje skonsolidowanego sprawozdaniacatkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pigryich przeliczono wedtug kurséw
stanowacychsredni arytmetyczn srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank R als
EUR obowazujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdansytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptyw@ienigznych z prezentowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz atapprownywalnych, przeliczonych na
EUR przedstawia po#sza tabela:



Wybrane skonsolidowane dane finansowe
i 2010 2009 2010 2009
Wyszczegolnienie
w tys. zt w tys. EUR
Przychpdy netto ze sprzeggoroduktow, towarow 194797 122 795 48 646 28 290
i materiatow
Koszt whasny sprzedst -151632 -88899  -37867] -20481
Zysk (strata) na dziataléoi operacyjnej 781 613 195 141
Zysk (strata) brutto 15 275 756 3814 174
Zysk (strata) netto 15 165 -960 3787 -221
Przeplyvyy pienizne netto z dziatalrigi 16 344 40 422 4082 9312
operacyjnej
_Przeplywy pienizne netto z dziatalrioi 19293  -21633 4818 4984
inwestycyjnej
Ffrzeplywy.plen;zne netto z dziatalrgi 21 677 5857 5413 -1 349
finansowej
Aktywa razem 338818 211 44(Q 85 554 51 468
Zobowigzania razem 130816 45534 33032 11 084
W tym zobowizania krétkoterminowe 98 616 29 154 24 901 7 096
Kapitat wkasny 208 002 165 906 52 522 40 384
Kapitat podstawowy 3652 3471 922 845
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Na podstawie rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 reksprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartéciowych, Zarad Spoiki
dominupcej ;dwiadcza,ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skadswane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne spgizone zostaly zgodnie z obagujacymi Grug zasadami
rachunkowéci orazze odzwierciedlaj w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytwacjajatkowa i
finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finanspw

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowéaimprzygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowéci, zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawéckd-inansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Wnkuropejska oraz w zakresie wymaganym przez Rozagoenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w speainformacji bieacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw waitovych (Dz. U. 2009 Nr 33 poz. 259).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia dgr8dinia 2010 roku i okres poréwnywalny od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Zarad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawdzdaansowych, dokonggy
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowesiatzwybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokomay tego badania, spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezat@ej opinii z badania, zgodnie z Wwymi przepisami prawa krajowego.
Zgodnie z przyjtymi przez Zarzd zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewidentatosybrany
przez Rad Nadzorcza uchwatnr 6/2009 z dnia 25.02.2009 r. w sprawie wyboreglEgo
rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata pzsgggo wyboru, maf na uwadze zagwarantowanie
pelnej niezalenosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacjadan przez biegtego
rewidenta.

Data: 27 kwietnia 2011

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zayzlu
Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Wiceprezes Zarzlu Czionek Zargdu Czlonek Zarzdu
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GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU
SPORZADZONE WEDtUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZGCI FINANSOWEJ
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane spormlzone w tys. zf)

Aktywa stan na 31.12.2010r stan na 31.12.2009 r.

AKTYWA TRWALE 150 144 112 305
Rzeczowe aktywa trwate 10 53 390 45 831
Nieruchomdci inwestycyjne 12 435 448
Wartas¢ firmy 13 58 001 4284
Pozostate wartzi niematerialne 11 13 705 9 838
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych4 17 907 47 769
Aktywa finansowe dospne do sprzeds 3 3

Naleznosci diugoterminowe

Inne aktywa

Pazyczki udzielone i nalenosci wtasne
Rozliczenia midzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 6 6703 4133
AKTYWA OBROTOWE 183124 99 135
Zapasy 14 21 168 16 091
Naleznosci handlowe 19 63771 21103
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 19 8 953 5843
Rozliczenia midzyokresowe 21 1959 1740
Aktyv_va f_mansowe wyceniane w wasfto 20 366 143
godziwej przez wynik finansowy
Pazyczki udzielone i nalencici wiasne 20 5 3
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 22 14 489 25 254
Rozliczenia kontraktow 18 72 415 28 958
AKTYWA PRZEZNACZONE DO 7 5 550
SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 338 818 211 440
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Pasvwa stan na stan na
yw 31.12.2010 . 31.12.2009 .

KAPITALY WEASNE 208 002 165 906
Kaplta_ll w+asny_ prgypadaj acy akcjonariuszom 208 002 165 906
podmiotu dominujacego
Kapitat akcyjny 23 3652 3471
Kapitat zapasowy 23 172 843 143 833
Pozostate kapitaty 23 35 2
Zyski/Straty zatrzymane 24 31472 18 600
Udziaty niekontroluj ace

ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE 28 945 16 381
Kredyty i pazyczki 25 8 892
Zobowiazania finansowe 25 167 234
Pozostate zobowzania 27 406
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 12 476 10 767
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 28 2 985 2792
Rezerwy na zobowzania
Rozliczenia midzyokresowe 21 4425 2181

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 98 616 29 154
Kredyty i pazyczki 25 27 457 365
Zobowgzania finansowe 20 353 2 080
Zobowiazania handlowe 27 24 309 11 118
Zobowiyzania z tytutu podatkéw cet i ubezpieize 27 2824 2 348
Zobowigzania krétkoterminowe inne 27 4 385 3140
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 28 3579 973
Pozostate rezerwy 28 4 401 3070
Rozliczenia midzyokresowe 29 31 308 6 060

ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO 7 3954

SPRZEDAZY

PASYWA RAZEM 338 818 211 440

Data: 27 kwietnia 2011

Sprawozdanie sposdzit:

Piotr Walasek Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zayzlu

Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik
Wiceprezes Zanzlu Czlonek Zarzdu

Witold Klinowski

Czlonek Zarzdu
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW (dane spormizone w tys. zt)

za okres za okres
01.01.2010—- 01.01.2009 —
31.12.2010 31.12.2009
Przychogly netto zc_e sprzegaproduktow, towardw i 1.2 194 797 122 795
materiatow, w tym:
Przychody netto ze sprzegygproduktow 193 435 121 632
Przychody netto ze sprzegaowarow i materiatow 1362 1163
gcr)::zty sprzedanych produktow, towaréw i materiataiwv, 23 _151 632 .88 899
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -150 759 -87 833
Wartas¢ sprzedanych towardw i materiatow -873 -1 066
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 43 166 33 896
Pozostate przychody operacyjne 4 1682 2214
Koszty sprzedsy 1,2,3 -11 097 -9 397
Koszty ogoinego zagdu 1,2,3 -29 955 -24 445
Pozostate koszty operacyjne 4 -3014 -1 655
Zysk (strata) na dzialalndci operacyjnej 781 613
Zysk (strata) z rozliczenia nabycia kontroli 10472
Przychody finansowe 5 2736 1438
Koszty finansowe 5 -1417 -8 301
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 2702 7 006
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 275 756
Podatek dochodowy 6 237 -1 003
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 15511 -247
Zysk (strata) z dziataldoi zaniechanej -346 -712
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 15 165 - 960
Zysk na jedn akci (w ztotych) 8 1,59 -0,10
Srednia waona liczba akcji na dzie 8 9 626 503 9572 003
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Wycena instrumentow pochodnych zabezpiegzah 21 2729
przeptywy pieng¢zne
Ra&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 83 -1 936
Zyski (straty) aktuarialne programu emerytalnegeegd&nych
L 619 675
swiadczeé
Podatek dochodowy dotyazy innych catkowitych dochodow 4 -789
Inne catkowite dochody netto -554 679
Catkowite dochody ogétem 14 612 -281

Data: 27 kwietnia 2011

Sprawozdanie spo4dzit:
Piotr Walasek Leszek Przybysz

Prezes Zarzdu

Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik
Wiceprezes Zayzlu Czionek Zarzdu

Andrzej Zawistowski

Wiceprezes Zagzlu

Witold Klinowski
Czlonek Zarzdu
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SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(dane sporgizone w tys. z})
za okres za okres
01.01.2010—-  01.01.2009 —
31.12.2010 31.12.2009

DZIALALNO SC OPERACYJNA

Zysk [ Strata brutto 30 15275 44
Korekty razem: -29 277 39 801
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych -13 175 -7 006
Amortyzacja 3 5162 4 950
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych -188 -25
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 586 201
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej -1 334 13 691
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych -1 994 -11 613
Zmiana stanu rezerw 2224 -2 883
Zmiana stanu zapaséw -2 307 3950
Zmiana stanu nateosci -37 926 44 322

Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych, z wytkiem

zobowizaa finansowych 14 982 -10 385
Zmiana stanu rozliciemigdzyokresowych 4 822 4 324
Inne korekty -129 273
Gotbéwka z dziatalngci operacyjnej -14 002 39 845
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -2 342 577
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej -16 344 40 422

DZIALALNO SC INWESTYCYJNA

Wplywy 703 582
Przychody ze zbycia waici niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwatych 75 570
Przychody ze zbycia aktywow finansowych

Przychody z tytutu dywidendy i udziatow w zyskach

Splata udzielonych pgczek dtugoterminowych

Przychody z tytutu odsetek

Inne wptywy z aktywdw finansowych 8 12
Srodki pienkzne zaptacone z tytutu instrumentéw pochodnych 620

Wydatki 16 177 22 215
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne,

rzeczowe aktywa trwale oraz inwestycje w nieruchéio 7311 7500
Wydatki na nabycie jednostek pawanych 7510

Wydatki na nabycie aktywow finansowych

Udzielone payczki 10

srodki piengzne zaptacone z tytutu instrumentoéw pochodnych 13 569
Inne wydatki inwestycyjne 1286 1146
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -15 474 -21 633
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DZIALALNO SC FINANSOWA

Wplywy 30 194
Wp’fywy ngtto z yvydania udziatow (emisji chji) i nych 1751
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pazyczki 28 443
Emisja diinych papierow wartziowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki 8516 5857
Nabycie udziatéw (akcji) wikasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vitacieli 7544

Inne, ni wyplaty na rzecz wiicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
Sptaty kredytow i pgyczek 370 5336

Wykup dtuznych papieréw warteiowych
Z tytutu innych zobowgzan finansowych

Platngci zobowhzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 357 319
Odsetki 245 202
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 21677 -5 857
Przeptywy pienigzne netto razem -10 141 12 932
Bilansowa zmiana stanwrodkow pienigznych, w tym -10 873 12 836
- zmiana stanusrodkow piengznych z tytutu ranic

-144 -53
kursowych
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 25 086 12 154
Srodki pieni ezne na koniec okresu , w tym 14 946 25 086

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania
- srodki pienkzne dotyczace dziatalnéci zaniechanej 508

Data: 27 kwietnia 2011
Sprawozdanie spo4dzit:

Piotr Walasek Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zanzlu
Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Wiceprezes Zayzu Czilonek Zargdu Czlonek Zargdu
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(dane sporzizone w tys. z)

Kapitat z
Kapitat Kapitat aﬁigzn‘;c” Pozostate Réznice Zyski/Straty Kapitaty Kapitat
zaktadowy zapasowy instrumentow kapitaty kursowe zatrzymane mniejszéci wilasny ogétem
pochodnych
Dwanacie mies¢cy zakaiczone 31 grudnia 2009

Kapitat wikasny na dziea 1 stycznia 2009 r. 3471 135 792 (2 211) 3007 25461 165 521

Calkowite dochody ogotem za okres 12

mieskcy zakaczonych 31 grudnia 2009 roku 2211 (1 936) (555) (281)

Podziat zysku 8 040 (8 040)

Ptatndci w formie akcji wiasnych 2 2

Pozawynikowe zmiany w kapitale w spotce 339 339

SECO/WARWICK Allied (Indie)

Pozawynikowe zmiany w kapitale w spotce

RETECH 324 324

Kapitat wiasny na dziea 31 grudnia 2009 r. 3471 143 83! 0 2 107: 17 52¢ 0 165 906

Dwandcie miesgcy zakaczone 31 grudnia 2010

Kapitat wikasny na dziea 1 stycznia 2010 r. 3471 143 833 0 2 1072 17 529 0 165 906
Catkowite dochody og6tem za okres 12 nmgegi

zakaczonych 31 grudnia 2010 roku (17) 83 14 546 14 612
_Emisja akcj 181 26 124 26 30¢
_Podziat zysk (2918 2 91¢
_Platngci w formie akcji wiasnych 33 33

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych na kapitat

5 804 (5 804)

_zapasowy

Pozawynikowe zmiany w kapitale w spotce 399 399

SECO/WARWICK Allied (Indie)

Pozawynikowe zmiany w kapitale w spotce

RETECH 747 747

Kapitat wiasny na dziea 31 grudnia 2010 r. 3 652 172 84! a7 85 115! 30 33¢ 208 002
Data: 27 kwietnia 2011

Sprawozdanie spogdzit : Piotr Walasek

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski Wojciech Modezy Jozef Olejnik Witold Klinowski
Prezes Zargzdu Wiceprezes Zaydu Wiceprezes Zaydu Czlonek Zarzlu Czlonek Zarzu
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GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2010 ROKU
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I. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowe;j

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na dsiezatwierdzenia niniejszego sprawozdania do pubjikac
biorac pod uwag tocacy sk w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz sulaomn
przez Grup dziatalnd¢, w zakresie stosowanych przez Ggugasad rachunkowoi nie ma
roznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszlyzycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdicdzynarodowych
Standardow Rachunkowd (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF").

Il. Zato zenie kontynuacji dziatalngsci gospodarczej i porownywalnéé¢ sprawozdai
finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo s@gpone przy zatzeniu
kontynuowania dziatalrioi gospodarczej przez Grepv okresie 12 miegcy po ostatnim dniu
bilansowym, czyli 31.12.2010 roku. Zadz Spotki dominujcej nie stwierdza na die
podpisania sprawozdania istnienia faktoéw i okol@en ktére wskazywatyby na zagmenia dla
mozliwosci kontynuowania dziatalrsei w okresie 12 miescy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechamdz bistotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalngci.

Do dnia sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowedg@028 rok nie wyspity
zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny ¢bwjete w ksggach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednofzie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wpsifa istotne
zdarzenia dotyece lat ubiegtych.

[ll.  Zasady konsolidacji
a) Jednostki zalgne

Jednostki zatne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktéry@hupa ma zdoln@
kierowania ich polityl finansow i operacyja, co zwykle towarzyszy posiadaniu qkszcci
0golnej liczby gtoséw w organach stanaeyich. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje
dary jednostk, uwzgkdnia sg istnienie i wplyw potencjalnych praw gtosu, ktégrvedanej chwili
mozna zrealizowé lub zamieng.

Na dzieh nabycia jednostki zatee] (obgcia kontroli) aktywa pasywa jednostki nabywangj s
wyceniane wedlug ich wadoi godziwej. Nadwyka ceny nabycia ponad wadtia godziwng
mozliwych do zidentyfikowania przgiych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktgtva
bilansu jako wart& firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jestsza od wart&ci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przgfych aktywow netto jednostki, zhica ujmowana jest jako
zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktorymtaggito nabycie. Udzialy niekontrolage s
wykazywane wedtug przypadagj na nich warti godziwej aktywow netto. W kolejnych
okresach, straty przypadag na udziaty niekontrolage przypisuje gi do wiacicieli jednostki
dominupcej oraz udziatdbw niekontrolagych nawet wtedy, gdy w rezultacie udzialy
niekontrolupce przybieraj wartg¢ ujemra. Sprzedane w roku obrotowym spéiki zade
podlegay konsolidacji od pocku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansojednostek
nabytych w cigu roku g ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentunadbycia.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowagek na transakcjach pogazy spétkami Grupy
sa eliminowane. Niezrealizowane straty rowni@odlegag eliminacji, chyba,ze transakcja
dostarcza dowodow na uttawartasci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rakbusci
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stosowane przez jednostki zale zostaty zmienione, tam gdzie bylo to konieczdég
zapewnienia zgodroi z zasadami rachunkowa stosowanymi przez Grep

b) Kapitaly i transakcje dotyczace udziatowcow niesprawugcych kontroli

Udzialy naleace do udzialowcow niesprawagiych kontroli obejmuyj nie naleace do Grupy
udziaty w spéitkach objych konsolidacj. Kapitatl naléacy do udziatowcdw niesprawnagych

kontroli ustala s jako warté¢ aktywdw netto jednostki powzanej, przypadagych na dzig

nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. rté& ta zmniejsza/zwgksza st o

przypadajce na warté¢ udzialbw naleacych do udziatowcow niespravagiych kontroli

zwiekszenia/zmniejszenia kapitalu wlasnego. Grupa gastala zasadtraktowania transakcji z
udziatowcami niesprawagymi kontroli jako transakcje z podmiotami trzecimepowazanymi z

Grum.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore &mpwiera znacxy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 205%0% ogolnej liczby gtoséw w organach
stanowicych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyghogliczana metogdpraw whasnéci, a
ujecie pocatkowe nastpuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowaszgnej od dnia nabycia ujmujegsiv
sprawozdaniu z catkowitych dochoddws 7ej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw odadn
nabycia — w pozostatych kapitatach. 824ne zmiany stanu od dnia nabycia korygugevsartas¢
bilansowy inwestyciji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowekzasy kaczace s¢ 31 grudnia 2010 roku i
31 grudnia 2009 roku obejmunastpujace jednostki wchodze w sktad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbie gtosow (w %)
Wyszczegolnienie

31.12.2010 31.12.2009
SECO/WARWICK S.A. Jednostka dominaga
Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,Elterma” S.A. 100% 100%
SECO/WARWICK Corp. 100% 100%
SECO/WARWICK of Delaware, Inc 100% 100%
000 SECO/WARWICK Group Moskwa 100% 100%
Przedsibiorstwo Handlowo-Ustugowe ,Eltus” Sp. z o.0. - %0
S_EC.(_)/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufactuting 100% )
Tianjin Co., Ltd.
Retech Systems LLC 100% 50%
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. 50% 50%
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. 50% 50%
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IV.  Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone w oparciu 0 zasadtosztu
historycznego, za wyfkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, wycegah w wartgci
godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodtwk zgodnie z MSR 39 w przypadku
stosowania rachunkowoa zabezpieczg.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe pezedstawione w ztotych (,PLN"), a
wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podagenstysiacach PLN.

Prezentacja sprawozda finansowych
Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdiénansowych” aktywa oraz zobogzania §
prezentowane w bilansie jako krotkoterminowe i dhggminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone doeslaty sa prezentowane oddzielnie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdimansowych” w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw kosztyasprezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadaicy na jedn akci

Zysk netto przypadagy na jedn akcg za kady okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres §redniej waonej liczby akcji wysipujacych w tym okresieSrednia waona liczba
akcji uwzgkdnia efekt rozwodnienia zwdany z emigj akcji na Gietdzie Papierow
Wartcsciowych.

Wartosci niematerialne

Jako skladniki wartei niematerialnych Grupa ujmuje skiladniki, ktére mozliwe do
zidentyfikowania (ména je wydziek lub sprzedd, sa kontrolowane przez jednostloraz
istnieje wysokie prawdopodolgistwo,ze przyniog jednostce korzci ekonomiczne.

Wartaici niematerialne zawier@jgtownie oprogramowanie, koszty prac rozwojowychka i
pocztkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytwara obejmujcymi cery zakupu,
cta importowe, nie podlegge odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszongusty i
rabaty oraz powkszone o naklady bezfrednio zwhzane z przygotowaniem skladnika
aktywéw do uytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wagtd niematerialnych wytworzony we wiasnym zakresie
spetnia kryteria ujmowania jako aktywa, jednostkékahuje podzialu procesu powstawania
aktywow na dwa etapy:

- etap prac badawczych,
- etap prac rozwojowych.
Koszty powstale w fazie pierwszej zawsze piwzap bezpdrednio koszty okresu.

Grupa aktywuje w bilansie sktadniki wagtd niematerialnych powstate w wyniku realizacji
prac rozwojowych, jedynie w przypadkusljespetniap one nasgpujace warunki:

- istnieje pewn& ukonczenia skladnika warfoi niematerialnych,
- mozna wykaza mazliwosci wykorzystania lub sprzedg,
- istnieje maliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.
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Wartas¢ firmy powstaje z tytutu przegia jednostki gospodarczej i stanowi nadiwykosztow
pofaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jekinmztejmupcej w wartdci godziwej

netto maliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobogzan i zobowhzar warunkowych. Po
pocatkowym ugciu wartg¢ firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomniejsg o

wszelkie skumulowane odpisy aktualizeg z tytutu utraty warkei. Wartag¢ firmy nie

podlega amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu ddosearniematerialnych Grupy
przedstawia ginasgpujaco:

Oprogramowanie
komputerowe
Okresy uytkowania 5- 10 lat 5-15lat

Amortyzowane przez okres
umowy - metod liniowa

Wyszczegolnienie Patenty i licencje

Wykorzystana metoda Amortyzowane metagdliniowa

Pochodzenie Nabyte Nabyte
Weryfikacja pod ktem Coroczna ocena czy wyglity Coroczna ocena czy wyglity
utraty wartdci / badanie przestankiwiadczice o przestankiwiadczice o
wartasci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartéci. wystapieniu utraty wartéci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwateaswykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualpesy z tytutu trwatej utraty wardoi.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez oszacowanie okresuytkowego danego
aktywu, wynoszcy:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostatgrodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwate ledace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazaanbilansie na
réowni z pozostatymi sktadnikami mgku trwatego i podlegaj umorzeniu wedtug takich
samych zasad.

Wartas¢ pocatkowa aktywow trwatych ddacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowizan zostaly ustalone w kwocie réwnej zdyskontowanej
wartasci  przysztych optfat leasingowych. Poniesione opfaligasingowe w okresie
sprawozdawczym zostaly odniesione na zobpania z tytutu leasingu finansowego w
wielkosci réwnej ratom kapitatowym, nadudga bedaca kosztami finansowymi ohgiyta w
catasci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikte ze sprzedw lub likwidacji 3 okreslone jako rénica pomgdzy
przychodami ze sprze#laa wartdcia netto tychsrodkow trwatych i § uymowane w rachunku
zyskéw i strat.

Grupa przygta zasad, ze warté¢ koncowasrodkow trwatych rowna jest ,,zero”.
Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmajnaktady na rzeczowe aktywa trwale oraz wénito
niematerialne i prawne, ktore niegq geszcze zdatne dozytkowania i istnieje die
prawdopodobigstwo, ze zostan one zakaczone. Prezentowane w bilansie wedtug kosztu
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wytworzenia pomniejszonego 0 odpisy z tytutu tryaiératy wartgci. Srodki trwate w
budowie nie g amortyzowane.

Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchomégci inwestycyjne uznaje ginieruchoméci, ktore traktowane asjako zrodto
przychoddéw z czynszéw lub / i utrzymywang \8 posiadaniu ze wzellu na spodziewany
przyrost ich wartéci.

Nieruchomdci inwestycyjne g wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualpesy z tytutu trwatej utraty wardoi.

Amortyzacg wylicza st przez oszacowany okres ekonomicznej przydaintych srodkow,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzujegsgruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmup udziaty w podmiotach powzanych, aktywa wyceniane w
wartcsci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych daltiw, zabezpieczaje
instrumenty pochodne, pgczki udzielone i nalmosci wlasne orazsrodki pienezne i
ekwiwalentysrodkow piengznych.

Zobowigzania finansoweobejmup zacagnigte kredyty i payczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach ligcych, zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej
poprzez sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zabezpjpce instrumenty pochodne,
zobowhzania handlowe, zobowdania wobec dostawcoérodkéw trwatych, zobowizania
leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleych, jednostkach wspétkontrolowanych i
jednostkach stowarzyszonych ujmowanych w cenie ciabggodnie z MSR 27 i MSR 28,
aktywa i zobowdzania finansoweasujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywoéw finansowych

W momencie pockowego ugcia, aktywa finansoweaswyceniane w warkei godziwej
powiekszonej — w przypadku inwestycji, ktére nigvgyceniane w wartei godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodow — o koszty da#nji bezpérednio do nich
przyporadkowane.

Nalegnasci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglinieniem odpisu na atpliwe nalencsci. Odpis na nalanosci
oszacowywany jest wtedy, gdyciagniecie petnej kwoty nakmosci przestatlo b§
prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspiygh przeptywéw pieginych do
wartasci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwielleigcej aktualne oceny
rynkowe wartéci piengdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polgomjna
dyskontowaniu, zwekszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate nafmosci obejmup w szczegOlnéci zaliczki przekazane z tytutu przysziych
zakupow rzeczowych aktywéw trwatych, waxtoniematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa
niepienezne zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.
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Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw pienéznych

Srodki pienkzne i ekwiwalenty srodkéw pienéznych @ utrzymywane gtéwnie w celu
zaspokojenia krétkoterminowego zapotrzebowaniapénasrodki pienezne, a nie dla celéw
inwestycyjnych lub innych.

Srodki pienkzne i ekwiwalentyrodkéw piengznych obejmuj srodki pienkzne na rachunkach
bankowych srodki pienkzne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty,&kidog zostd w
sposoOb natychmiastowy zamienionesnadki pientzne w znanej kwocie i ktorea naraone
na nieznaczne ryzyko zmiany wasto

Ujmowanie i wycena zobowzari finansowych

Zobowgzania z tytutu kredytowraz inne zobowiania finansoweaspocatkowo ujmowane w
wartasci godziwej, a nagpnie % wyceniane wediug zamortyzowanego Kkosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty transakcji, bezgoednio zwhzane z nabyciem lub emisgobowhzania finansowego,
powigkszap wartas¢ bilansova tego zobowgzania, poniewa w momencie pocikowego
ujecia sktadnik zobowizaa ujmuje sé w wartgci godziwej kwot zaptaconych lub
otrzymanych w zamian za zobawanie. W okresach pniejszych koszty teasamortyzowane
przez okres trwania zoboaziania, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceajfow

Rachunkow@¢ zabezpiecze

Rachunkowé&¢ zabezpiecze ujmuje wptywajce na sprawozdanie z catkowitych dochodow
skutki kompensowania zmian wajtd godziwej instrumentu zabezpiecaggo oraz pozycji
zabezpieczanej.

Istnieja trzy rodzaje powdzan zabezpieczagych:

a) zabezpieczenie wado godziwej: zabezpieczenie przed zagmiem zmianami warkci
godziwej ugtego sktadnika aktywow lub zoboyziania, albo wyodibnionej czsci takiego
sktadnika aktywow, zobowktania lub uprawdopodobnionego przysziego zohpaviia,
ktére przypis& mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktore mogtoby ywaé na
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

b) zabezpieczenie przeptywdw piemiych: zabezpieczenie przed zagmoiem zmienngcia
przeptywéw piengznych, ktére i) przypisa mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwiazanym z ugtym sktadnikiem aktywoéw lub zobowdaniem i ktore ii) mogtoby
wplywaé na sprawozdanie z catkowitych dochoddow.

c) Zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zageawyin zgodnie z definigjzawarg
w MSR 21.

Rachunkowe¢ zabezpieczestosuje si do powazania zabezpieczajego wtedy i tylko wtedy

gdy spetnionegwszystkie nagpujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnignagzono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczgje, jak réwnie cel zaradzania ryzykiem przez jednostloraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentamjaera identyfikacje instrumentu
zabezpieczapego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakabezpieczanego
ryzyka, a take sposob w jaki jednostkagdrie oceniata efektywré instrumentu
zabezpieczapego w kompensowaniu zagemia zmianami wartei godziwej pozycji
zabezpieczanej lub przeptywdw piemych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje si, ze zabezpieczenieglizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian
wartasci godziwej lub przeptywdw pieginych wynikajcych z zabezpieczanego ryzyka,
zgodnie z udokumentowarpierwotnie strategi zaradzania ryzykiem, dotyeza tego
konkretnego povdzania zabezpieczgjego.

c) W przypadku zabezpieczeprzeptywOw pieniznych, planowana transakcjagdaca
przedmiotem zabezpieczenia musié¢bwysoce prawdopodobna oraz musi podéega
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zagraeniu zmianami przeptywow pisginych, ktére w rezultacie magwptywaé na
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

d) Efektywna¢ zabezpieczenia mpa wiarygodnie ocebj tj. wartg¢ godziwa lub
przeptywy piengzne zwhzane z pozyej zabezpieczanwynikajace z zabezpieczanego
ryzyka oraz wart& godziwa instrumentu zabezpiecgaggo mog by¢ wiarygodnie
wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na bieo oceniane i stwierdzagsjego wysoka efektywrié we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore padezenie zostato ustanowione.

Zapasy

Zapasy wycenia siwedtug ceny nabycia ustalanej metcgledniej ceny wzonej. Obnika
wartcgsici zapasow do ceny sprzegla netto dokonywana jest na zasadzie odpisow
aktualizupcych. Ponadto na koniec #dego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja
wartasci zapasow dla zapasow zaleggich ydz dla tych, ktére utracity swajprzydatnéé lub

ich przydatnéc¢ zostata w jali sposob ograniczona. W przypadku ustania okoligz@nétore
spowodowaly obrienie wartéci zapaséw, dokonuje gsioperaciji odwrotnej tj. przywrécenia
wartasci zapasow.

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow oraz iice inwentaryzacyjne ohbgiaja koszt wtasnych
sprzedanych produktéw.

Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odoagzest ustalany metqdzobowazan

i uyimowany jest w sprawozdaniu finansowym dla w#agh réznic przegciowych medzy
wartacscia bilansova aktywdw i pasywow a ich waroia podatkow oraz strat podatkowych
przeniesionych na nagine lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jegipoznawane od
tych r@nic przegciowych, dla ktorych istnieje uzasadnione prawdaimwehstwo realizacji
oraz gdy kdzie dos¢pny przyszty dochdd do opodatkowania od ktéregamadzdzie odpiséa
réznice przejciowe. Na kady dzier bilansowy ponownie oceniagsidotad nieugte aktywa z
tytutu podatku dochodowego. Uprzednio nigyjskiadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmujezsiv zakresie, w jakim stato sprawdopodobneze przyszty
dochdd do opodatkowania pozwoli na zrealizowarge tktywa.

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego wignsk dla wszystkich ujemnych
roznic przegciowych wynikagcych z inwestycji w jednostkach zafgch i stowarzyszonych
wytacznie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobee

- réznice przejciowe odwrdg sie w dapcej sk przewidzié€ przyszidgci, oraz

- zostanie oagnigty dochdd do opodatkowania, od ktoreggdtie mana odpisé roznice
przegciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zoboziania z tytutu podatku odroczonego nie podlggaj
dyskontowaniu. Podatek odroczony wyceniaszastosowaniem stawek podatkowych, ktore
obowigzywaty prawnie lub obovazywaty faktycznie na dzifebilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone gs woéwczas, gdy na Grupie a¢y istniepcy obowhzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikagy ze zdarzé przesztych, i gdy prawdopodobne jes,
wypetnienie tego obowkku spowoduje koniecz§é wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz
mozna dokona wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobmania. Jeeli Grupa spodziewa
sig, ze koszty objte rezerw zostam zwrdcone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest uymowany jako euahy sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeca praktycznie pews ze zwrot ten rzeczywcie nasipi.

Koszty dotyczce danej rezerwyaswvykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodoats
po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadkuy geptyw wartgci pienadza w czasie
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jest istotny, wielké¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie zmmanych
przysztych przeptywéw pieaknych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedtgjej aktualne oceny rynkowe wadtd pienhdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwanego z danym zoboazaniem. Jeeli zastosowana zostata
metoda polegaga na dyskontowaniu, zekszenie rezerwy w zwzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansoweg® dokonywane na drodze gmii kierownictwa
spotek, wspomaganego dotychczasowynémdadczeniami dotycgcymi podobnych transakciji
oraz — w niektorych przypadkach — raportami niezajeh ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje sina kady dziexn bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wkaiwego szacunku. de przestalo by prawdopodobne,ze
wystapienie wyptywusrodkow zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne &zie niezlgdne
do wypetnienia obovaizku, to rezerwa jest rozadywana.

Grupa tworzy nagpujace rodzaje rezerw:

e na naprawy gwarancyjne — tworzy sia podstawie danych historycznych dotyyzh
kosztow napraw gwarancyjnych,

* niewykorzystane urlopy — w réwnowasto ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemnmnych przezredni stawle dzienm wynagrodzenia brutto,

* naswiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczareepraktuariuszy,
* rezerwa ndwiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia

* na prawdopodobne koszty dotyce biegacego roku obrotowego, ktore edn
zafakturowane dopiero w roku ngsthym (bierne rozliczenia rulzyokresowe
kosztow). W zalenosci od rodzaju obara poszczegdlne koszty wytworzenia,
sprzeday lub ogdinego zardu

®* na program okrdonych swiadczeé. Opfacane & state skfadki na rzecz agmego
podmiotu (funduszu), w rezultacie ryzyko aktuarmal@wiadczenia bda nizsze od
przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne (zainwesioe aktywa &da
niewystarczajce) do zrealizowania przewidywanyshiadcze obcihzaja Grupe.

Stan zata@en do wykonania szacunkéw oraz wysékaezerw g weryfikowane g na kady
dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspotmiegnoprzychodow i zwjzanych z nimi kosztéw do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty jxpody dotyczce przysztych okresow.

Bierne rozliczenia mizyokresowe kosztow

Grupa dokonuje Dbiernych rozlicze migdzyokresowych kosztow w  wysod@
prawdopodobnych zobowdan przypadaicych na bieacy okres sprawozdawczy,
wynikajacych w szczegdlriai:

» zeswiadczé wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahent@angstki, a kwat
zobowizania mana oszacowaw sposob wiarygodny,

e zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy atkakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszaleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktow diugoterminowych.
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Rozliczenia mgdzyokresowe przychodow

Dotacje radowe ujmuje si w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wadouzyskanych
srodkow i w systematyczny sposob, jako przychdd posgolnych okresow odpisujecsaby
zapewné ich wspotmierné¢ z odnénymi kosztami, ktére dotacje majw zamiarze
kompensowé& Dotacje nie zwikszap bezpdrednio kapitatu wiasnego.

Rozliczenia midzyokresowe kosztow oraz rozliczenia eddyokresowe przychodow
rozliczane w okresie dhszym ni 12 mies¢cy s zaliczane do diugoterminowych rozliéze
migdzyokresowych, natomiast rozliczane nie zéjuniz 12 mies¢cy od dnia bilansowego
zalicza st do krotkoterminowych rozliczemiedzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycerii@ 8 walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzatdingé (,waluta funkcjonalna”).

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotyalskich (PLN), ktory jest walat

funkcjonalry i waluta prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza; sia walug funkcjonalra, wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe zliezenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowdan pieniznych wyraonych w walutach obcych ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odraczaish w kapitale wtasnym, gdy kwalifikajsie

do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigryich i zabezpieczenie udziatow w aktywach
netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegoagg dokonania szacunkow, z
uwagi na fakt, 2 wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finangownie mae zosta
wycenione w sposob precyzyjny. Zagzweryfikuje przygte szacunki w oparciu o zmiany
czynnikow branych pod uwagrzy ich dokonywaniu, nowe informacje lubsddadczenia z
przeszigci. Dlatego te szacunki dokonane na dii81 grudnia 2010 roku magv przyszigci
ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne

Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgwiEewidywanego okresu
ekonomicznej #yteczndci sktadnikbw rzeczowego mgku trwatego oraz wartai
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikgrzyjetych okresow ekonomicznej
uzyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dl&godkow trwatych gytkowanych na podstawie umdéwi leasingu
finansowego

Podobnie jak dla wtasnyctiodkéw trwatych wysoké& stawek amortyzacyjnych ustalana jest
na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczrgjeazndci sktadnikow rzeczowego
majatku trwatego oraz wartai niematerialnych. Nie stosujezskresow aytkowania réwnych
okresowi trwania umowy. Grupa prgiga zateenie,ze aktywa wykorzystywane na podstawie
umowy leasingu polegapbowiazkowemu wykupowi.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkichwylleorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przyszkei w takiej wysokdci, jakie jest prawdopodobnge zostanie oggnicty
dochdd podatkowych pozwaday na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopow

Rezerwa z tytulu urlopdw pracowniczych ustalanat jes oparciu o przystugaga
pracownikom, ustalan na koniec okresu sprawozdawczego licabewykorzystanych dni
urlopu.

Rezerwy ndwiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe, w spotkach Grupglabych spétkami podlegagymi polskim
uregulowaniom prawnym, wyptacang zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natdmias
odprawy emerytalne i rentowe w spotkach zagranicanyyptacane & zgodnie z lokalnymi
uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuarialdaiadczér diugo - i krétkoterminowych
dokonywana jest na koniecdego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne

Rezerv¢ na naprawy gwarancyjne oblicza sia bazie danych historycznych dotycych
kosztow wytworzenia sprzedanych aoizen oraz kosztdw napraw gwarancyjnych
poniesionych w latach poprzednich.

Kontrakty dtugoterminowe

Do rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych w Grupstosuje si zapisy wynikajce z
MSR 11 ,Umowy o ustug budowlan” Jezeli wynik na transakcji moa wycené w
wiarygodny sposéb, przyjmuje eswycere metod stopnia zaawansowania. Miastopnia
Zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczyelistkosztow do ogétu kosztow
planowanych.

Grupa na koniec kalego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkéwkwyra kadym
kontrakcie. W przypadku nitiwosci wystpienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekrocz przewidywane przychody), jest ona niezwtocznieayana w rachunku zyskéw i
strat.

Wysoka¢ straty okréla sk niezalenie od: faktu rozpoezia prac wynikacych z umowy,
stanu zaawansowania prac wyni@jch z umowy oraz wysokoi przewidywanych zyskow z
tytutu innych umow, ktére nieagpojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 1

Powyzsze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontrakt@mdlowych, zwjzanych z
podstawow dzialalngcia operacyjm Grupy, ktérych okres realizacji jest dizy niz 3
miesgce, a jego catkowita wardé jest istotna z punktu widzenia rzetedoosprawozdania
finansowego (poziomu przychoddéw, kosztow oraz wyniknansowego). Przychodami
podlegagcymi rozliczaniu w czasie as przychody udokumentowane. Za przychody
udokumentowane uznajegsprzychody zagwarantowane na podstawie umow pieryebt
skorygowanych o wszelkie naphe zmiany umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkdeigle
zZwigzane z projektem. Zmiany w przychodach z umowywzgkdniane w przypadku, gdy
istnieje pewnét (podpisana umowaallz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie
prawdopodobigstwo (parafowane aneksy do umowywdb umowy wsgpne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany ikwoty przychodéw wynid@g z tych zmian, oraz wa#b tych
przychoddw mee by wiarygodnie wyceniona

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kit przyjmuje si koszty faktycznie
poniesione w okresie sprawozdawczym, udokumentowaviasciwymi dokumentami
ksiegowymi oraz koszty kooperantéw ddtniezafakturowane.

Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustaja pedporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczeniayghodow, ktore wplygy na wynik
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finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczydzaCowane przychody na kontrakcie
przypadaice w danym okresie sprawozdawczym ujmuje wi przychodach okresu jako
przychody ze sprzedga produktéw natomiast w sprawozdaniu z sytuacgifisowej po stronie
aktywow jako nalenosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy wokig przekraczagej poziom
oszacowanych przychodow przypaggich na dany okres sprawozdawczy wykazywanes s
pozycji zobowizan jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast czkii do kwoty
oszacowanych przychodow na kontrakcie pomniejspajeznosci wynikajace z rozliczenia
kontraktow diugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychodéw jest wykazywana w yppz rozliczenia
migdzyokresowe przychodow.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena wartéci godziwej pochodnych instrumentow finansowych ajvana jest na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w wsetgodziwej- ustalonej wedtug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregubewav zadnym standardzie abz
interpretacji, Zarad, kierupc sk subiektywn ocen, okresla i stosuje polityki rachunkovsoi,
ktore zapewn, iz sprawozdanie finansowedrie zawiera wlasciwe i wiarygodne informacje
oraz kdzie:

» prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawsytuacg maptkows i finansowg Grupy, wyniki jej
dziatalngci i przeptywy piengzne,

e odzwierciedla tres¢ ekonomiczn transakcji,

e obiektywne,

e sporadzone zgodnie z zasadstraznej wyceny,

« kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzR4 grudnia 2010 roku dotyczy rezerw na roszczenia
oraz zobowizan warunkowych.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe starydaiaterpretacje KIMSF, ktére zostaly
opublikowane przez Radds. Midzynarodowych Standardow Rachunkéwid sa obowhzujace
dla okresow sprawozdawczych rozpoczynggh st po 1 stycznia 2010 i gaiej.

MSSF 2 (2) ,Platnéci w formie akgc;ji”

Zmieniony MSSF 2 zostat opublikowany przez Radligdzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci 23 marca 2010 r., spotki zobawane § stosowd wprowadzone zmiany
standardu najpthiej wraz 2z rozpoaxiem swojego pierwszego roku obrotowego
rozpoczynacego st po dniu 31 grudnia 2009 r.

Niniejszego standardu nie stosuje i odniesieniu do transakcji, w wyniku ktérych jedika
nabywa dobra jako ezt aktywow netto, nabytych w wyniku pmizenia jednostek, w ndly
definicji zawartej w MSSF 3 Pggzenia jednostek (zaktualizowanym w 2008 r.), wiesieniu do
pofaczenia jednostek lub przedaizig¢ znajduacych sé pod wspdla kontroh tak jak je opisyj
paragrafy B1-B4 MSSF 3, ani w odniesieniu do wmiei przedswziccia przy tworzeniu
wspoélnych przedsivziec w mysl definicji zawartej w MSR 31 Udzialy we wspdlnych
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przedsgwzigciach. W zwizku z powyszym instrumenty kapitalowe wyemitowane w ramach
pofaczenia jednostek gospodarczych w zamian za kentratl jednostk przegta nie s objete
zakresem niniejszego standardu. Jedeak zakres niniejszego standardu wchotstrumenty
kapitatowe przyznane pracownikom jednostki (i diates objete zakresem niniejszego standardu).

Ponadto MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) i zmisd§SF wydane w kwietniu 2009 r. zmienity
paragraf 5 MSSF 2. Zmiany te stosuje i odniesieniu do rocznych okresow sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ 1 lipca 2009 r. i piiej. Dopuszcza giwczeniejsze stosowanie. Jai
jednostka zastosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 200®& iodniesieniu do wczaiejszego okresu,
zmiany te rownige beda mialy zastosowanie do tego wénijszego okresu.

Grupa zacznie stosowsstandard do rocznych sprawo#dAnansowych rozpoczynagych sg
1 stycznia 2010 r.

Zmiany do MSSF 2 ,Platrigi w formie akciji”

Zmiany do MSSF 2 ,Pfatssi w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwiol8 czerwca 2009 r. i oboyduja dla okresow
rocznych rozpoczynagych sk 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany pregyzujecie
ptatnaici w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewtnz grupy kapitatowej. Zmianysuaislaja
zakres MSSF 2 oraz reguiufaczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. rdmia
wprowadzaj do standardu zagadnienia uregulowane wieg w interpretacjach KIMSF 8 oraz
KIMSF 11.

Grupa zacznie stosowsstandard do rocznych sprawo#dAnansowych rozpoczynagych sg
1 stycznia 2010 r.

MSSF 3 (2) ,Padczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radligdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 10 stycznia 2008 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony staddaadal stosuje meted
nabycia do pelczen jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotngmianami. Na przykitad,
wszystkie ptatnéci dokonane z tytutu nabycia przeglsibrstwa naley ujmowa wedtug wartéci
godziwej w dniu nabycia, przy czym ptatico warunkowe klasyfikowane jako zobawanie,
podlegay pdézniejszej ponownej wycenie przez rachunek zyskowratsDodatkowo zmieniony
standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowaniadyatabycia, w tym traktowanie kosztéw
transakcji jako kosztu okresu, w ktory zostat omipsiony. Ponadto, wprowadzone zmiany
zawieraj mazliwos¢ wyboru ugcia udzialdbw mniejszzi (udziat nie sprawary kontroli) albo
wedtug wartéci godziwej albo ich proporcjonalnego udziatu wentyfikowanych aktywach netto
przejmowanej jednostki.

Grupa stosuje standard do rocznego sprawozdaraasiiwego rozpoczyrgego st 1 stycznia
2010r.

MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzgdaraz dziataln&t zaniechana”

Zmieniony MSSF 5 zostat opublikowany przez Rad/ligdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych st 1 stycznia 2010 r. i mhiej. Dopuszcza si wczeniejsze stosowanie.
Weczeiniejsze zastosowanie jest dozwoloneeligednostka zastosuje tmiarg w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
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Wprowadzone zmiany ok§kaja ujawnienia, ktore swymagane w zwizku z aktywami trwatymi
(lub grupami przeznaczonymi do zbycia) zaklasyfikoywmi jako przeznaczone do sprzgdiub
jako dziatalné¢ zaniechana.

MSSF 8 (2Z) ,Segmenty operacyjne”

Zmieniony MSSF 8 zostat opublikowany przez Radliedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2010 r. i fhiej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Jai
jednostka zastosuje zmiare w odniesieniu do wczaiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawieraj zmiany w ujawnianiu informacji o zysku lub strgci@ktywach i
zobowhzaniach.

Grupa zacznie stosowastandard do rocznych sprawo#dBnansowych rozpoczyngych se
1 stycznia 2010 r.

MSR 27 (2) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozadinansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Radviedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 10 stycznia 2008 r. i obowduje dla okreséw rocznych rozpoczyywjch s¢ z
dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standardnaga, aby efekty transakcji z udziatowcami
mniejszéciowymi byty ujmowane bezpgoednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola na
jednostla przez dotychczasawjednostk dominupca. Standard réwnie uszczegétawia sposob
ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednastkzalena, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatow do wakit godziwej i ugcie r&nicy w rachunku zyskow i strat.

Grupa stosuje MSR 27 (zmieniony) prospektywnie dmangakcji z udziatowcami
mniejszdciowymi (posiadaczami udziatbw nie uprawa@jch do sprawowania kontroli) od
sprawozda rocznych rozpoczynagych sg¢ 1 stycznia 2010 r.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 , Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowanedstaty opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardow Rachunkéwiol2 marca 2009 r. i obowduja dla okresow
rocznych zakaczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Poprawki precyzuaj zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w zoizierniku 2008 r. w zakresie
instrumentoéw wbudowanych. Zmianyaiglaja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z
kategorii wycenianych w warfoi godziwej przez rachunek zyskow i strat wszysthigtrumenty
wbudowane musz zosté ocenione i, jeeli to konieczne, odbnie zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym.

Grupa zastosowata zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 otygznia 2010 r.

Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Midzynarodowych Standardoéw Rachunkdeioopublikowata 16 kwietnia 2009 r.
“Poprawki do MSSF 2010", ktére zmiemiajl2 standardéw. Poprawki zawieragmiany w

prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierdmiany terminologiczne i edycyjne.
Wieksza¢ zmian lkedzie obowazywat dla okresdw rocznych rozpoczyseych sé z dniem 1

stycznia 2010 r.
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MSR 1 ,Prezentacja sprawozdénansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez RadMiedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2010 r. i fhiej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Jai
jednostka zastosuje zmiare w odniesieniu do wczaiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawieraj zmiany w klasyfikacji zobovazan jako krotkoterminowych.

Grupa zacznie stosowsstandard do rocznych sprawo#dAnansowych rozpoczynagych sg
1 stycznia 2010 r.

MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pigmiych

Zmieniony MSSF 7 zostat opublikowany przez Rad/ligdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 r. i pidiej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Jadi
jednostka zastosuje zmiarg w odniesieniu do wczeiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Zmiany wprowadzaj do standardu informagjze tylko te naklady, ktoérych rezultaterp aktywa
ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej mafawo by zaklasyfikowane jako dziataldd
inwestycyjna.

Grupa zacznie stosowsstandard do rocznych sprawo#dAnansowych rozpoczynagych sg
1 stycznia 2010 r.

MSR 17 Leasing

Zmieniony MSR 17  zostal opublikowany przez Ra#liedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych se¢ 1 stycznia 2010 r. i fiej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Jai
jednostka zastosuje zmiarg w odniesieniu do wczeiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Zmiany dotycz klasyfikacji umow leasingu, w przypadku gdy umpebijety jest zaréwno grunt,
jak i budynki.

Grupa zacznie stosowsstandard do rocznych sprawo#dAnansowych rozpoczynagych sg
1 stycznia 2010 r.

MSR 36 Utrata wartei aktywow

Zmieniony MSR 36 zostat opublikowany przez Radviedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2010 r. i fhiej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Jai
jednostka zastosuje zmiarg w odniesieniu do wczeiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawieraj zmiany dotyczce przypisywania warkci firmy do arodkéw
wypracowugcychsrodki piengzne.

Grupa zacznie stosowsstandard do rocznych sprawo#dAnansowych rozpoczynagych sg
1 stycznia 2010 r.

MSR 38 (Z) Wartéci niematerialne

Zmieniony MSR 38 zostat opublikowany przez Radviedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
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rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2010 r. i fhiej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Jai
jednostka zastosuje zmiare w odniesieniu do wczaiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawieraj zmiany w ujmowaniu oraz wycenie waitd godziwej wartéci
niematerialnych nabywanych w ramach goaenia jednostek. Kwoty ¢t w zwhzku z
wartcsciami niematerialnymi i warteia firmy, ktére wynikaj z pohczenia jednostek w
poprzednich okresach, nig &orygowane. Jeli jednostka stosuje MSSF 3 (zaktualizowany w
2008 r.) w odniesieniu do wcggejszego okresu, stosuje rowhnie zmiany w odniesieniu do tego
wczesniejszego okresu i fakt ten ujawnia.

Grupa zacznie stosowastandard do rocznych sprawo#adBnansowych rozpoczyngych se
1 stycznia 2010 r.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Zmieniony MSR 39  zostal opublikowany przez Ra#liedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 r. i pidiej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Jadi
jednostka zastosuje zmiare w odniesieniu do wczaiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawieraj zmiany w zakresie standardu, kwalifikacji pozycjako pozyciji
zabezpieczonych oraz zabezpieczeniu przeptywowgaeych.

Grupa zacznie stosowastandard do rocznych sprawo#adBnansowych rozpoczyngych se
1 stycznia 2010 r.

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pdoiich

Zmieniony KIMSF 9 zostat opublikowany przez RKadViedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych st 1 stycznia 2010 r. i pbiej. Jeeli jednostka zastosuje MSSF 3
(zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do warejszego okresu, stosuje rowhnie zmiare do
tego wczeniejszego okresu i ujawnia ten fakt.

Zmiany dotycz zakresu standardu. Interpretacja nie ma zastosawdn wbudowanych
instrumentow pochodnych nabytych w wyniku:

a) pohczenia jednostek (zgodnie z definiey MSSF 3 Pajczenia jednostek (zaktualizowanym w
2008 r.);

b) pohczenia jednostek lub przedsizie¢ znajduacych seé pod wspdla kontrok zgodnie z opisem
w paragrafach B1-B4 MSSF 3 (zaktualizowanego w 200i8ib

c) powotania wspoélnego przegaiziccia zgodnie z definiggw MSR 31 Udziaty we wspoélnych
przedsgwzigciach lub ich maliwej ponownej oceny na dzieprzegcia.

Grupa stosuje KIMSF 9 od sprawoadacznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 12 ,Porozumienia éwiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitlst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obgzmie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Inetgmja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania ista@jch standardéw przez podmioty uczestiez w umowach
koncesji na ustugi mdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 datyaumow, w
ktorych zlecajcy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczgyppomocy infrastruktury, komu
swiadczy te ustugi i za jakcerg.
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Grupa stosuje KIMSF 12 od sprawoadacznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 .

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchaimit

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obazije dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé¢ z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. imtetacja ta zawiera ogolne
wytyczne jak nalgy dokon& oceny umowy o ustugi budowlane, aby ckie czy jej skutki
powinny by prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnieSRM1 Umowy 0 ustug
budowlan, czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazujektorym momencie nahy
rozpozna przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlane;.

Grupa stosuje KIMSF 15 od sprawoadacznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 .

KIMSF 16 ,Rachunkowét zabezpieczeinwestycji netto w jednostkzagranicza”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obazije dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcg ta zawiera ogdlne
wytyczne dotyczce okrglenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowyahzakresie waluty
funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty pretseji na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki domioaj. Ponadto, KIMSF 16 ohjaia, ktora jednostka w
grupie kapitatlowe] mze wykaza instrument zabezpieczay w ramach zabezpieczenia inwestycji
netto w jednostk zagranicza, a w szczegolrn@i czy jednostka dominaga utrzymugca
inwestycg netto w jednostk zagranicza musi utrzymywa takze instrument zabezpiecaey.
KIMSF 16 objgnia take, jak jednostka powinna okta¢ kwoty podlegajce reklasyfikacji z
kapitatlu wlkasnego do rachunku zyskoéw i strat dledwao instrumentu zabezpiecaeggo, jak i
pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa invegsty

Grupa stosuje KIMSF 16 od sprawo#adacznych rozpoczynagych sk 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 16 (Z) Zabezpieczenie udziatdbw w aktywacho@dnostki dziatajcej za granig

Zmieniony KIMSF 16 zostat opublikowany przez Ra#liedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 r. i phiej. Wczéniejsze zastosowanie interpretacii i
zmiany jest dozwolone. deli jednostka zastosuje niniejsinterpretaci w odniesieniu do okresu
rozpoczynajcego st przed 1 padziernika 2008 r. lub zmignparagrafu 14 przed 1 lipca 2009 r.,
to ujawnia ten fakt.

Zmiana interpretacji dotyczy posiadania instrumezgbezpieczarego przez jednostkw grupie.
Zaréwno instrument pochodny, jak i instrument fisawy nieledacy instrumentem pochodnym
(lub kombinacja instrumentéw pochodnych i instrutden finansowych nieddacych
instrumentami  pochodnymi) me by wyznaczony na instrument zabezpiegzgj w
zabezpieczeniach udzialbw w aktywach netto jedmoddkatajpcej za granig. Instrument(y)
zabezpieczagy(e) mae(mog) by¢ utrzymywany(e) przez jakolwiek jednostk lub jednostki w
grupie tak dtugo, jak wymogi paragrafu 88 MSR 3%ydmce wyznaczenia, dokumentacji i
efektywnaci w zabezpieczeniach udziatbw w aktywach netiospetnione. W szczegéleo
strategia zabezpieazayrupy kapitatowej powinna kyprzejrzyicie udokumentowana ze wzdu
na maliwos¢ odmiennego wyznaczania namgch poziomach grupy.

Grupa stosuje KIMSF 16 od sprawoadacznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 .
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KIMSF 17 ,Dystrybucja do wigcicieli aktywow nie kdacychsrodkami piengznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitlst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obgguvje dla okreséw rocznych
rozpoczynacych sg z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcg ta zawiera wytyczne w
zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dgwdiy oraz wicia r&nicy pomkedzy
wartacscia dywidendy a warteia bilansows dystrybuowanych aktywow.

Grupa stosuje KIMSF 17 od sprawoadacznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 .

KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywéw od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitest Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obgzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetacg ta zawiera wytyczne
zakresie ujcia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowiggtuacje, w ktorych spetniona jest
definicja aktywa, identyfikagjoddzielnie identyfikowalnych ustugwiadczonych ustug w zamian
za przeniesione aktywo),dgje przychodu i ucie srodkéw piengéznych uzyskanych od klientéw.

Grupa stosuje KIMSF 18 od sprawo#dacznych rozpoczynagych sk 1 stycznia 2010 r.

VII. Nowe standardy oczekupce na wdrazenie przez Grug

Zmiany do MSSF 1

W dniu 23 lipca 2009 r. Rada Mktizynarodowych Standardéw Rachunkdéwio (RMSR)
opublikowata zmiany do Modzynarodowego Standardu Sprawozdawciz&inansowej (MSSF)
1 Zastosowanie Mdzynarodowych Standardow Sprawozdavick&inansowej po raz pierwszy,
zwane dalej ,zmianami do MSSF 1". Zgodnie ze zmmindo MSSF 1 jednostki prowagiz
dziatalng¢ w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego przechoelna MSSF magstosowa w
odniesieniu do zasobdéw ropy naftowej i gazu zieronggrtagci bilansowe wyznaczone zgodnie
Z wezeniej stosowanymi zasadami rachunka@eioOd jednostek decydigych sé na stosowanie
tego zwolnienia naley wymaga, aby wycenialy zobowkania z tytutu wycofania z eksploatacji,
rekultywacji i zobowazania o podobnym charakterze w odniesieniu do Zagabpy naftowej i
gazu ziemnego zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobpaviia warunkowe i aktywa warunkowe oraz
aby uwzgédniaty dane zobowkanie w zyskach zatrzymanych. Zmiany do MSSF 1 aaty
rowniez ponownej oceny dotyazej ustalania, czy umowa zawiera leasing.

Grupa zacznie stosowsastandard do rocznych sprawozd@nansowych rozpoczynagych sg
1 stycznia 2011 r.

Zmiany do MSSF 2 Ptatdoi w formie akcji

W dniu 18 czerwca 2009 r. Rada ddkynarodowych Standardow Rachunkgéeio(RMSR)
opublikowata zmiany do Modzynarodowego Standardu Sprawozdawciz&inansowe] (MSSF)

2 Platngci w formie akcji. Zmiany do MSSF 2 precyzujijmowanie transakcji ptatdoi w
formie akcji, w ramach ktérych platéona rzecz dostawcy doébr lub ustug dokonywana jest w
srodkach pieniznych, a zobowizanie zaciga inna jednostka naigca do grupy kapitatowej
(transakcje ptatrmi w formie akcji rozliczane wWrodkach pienriznych w grupie kapitatowej).

Grupa zacznie stosowastandard do rocznych sprawozidiinansowych rozpoczyngych sé
1 stycznia 2011 r.
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Zmiany do MSSF 7

W dniu 28 stycznia 2010 r. Rada ¢dizynarodowych Standardow Rachunkgéeio(RMSR)
opublikowata dokument Ograniczone zwolnienie jedslostosuicych MSSF po raz pierwszy z
ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF, zawierajcy zmiare do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawciz&inansowej (MSSF) 1. W obliczu faktae
jednostki stosuace MSSF po raz pierwszy nie maglotychczas miaiwosci korzystania ze
zwolnienia z ujawniania informacji poréwnawczych tylizacych wyceny wedtug warfoi
godziwej i ryzyka plynnéci, przewidzianego w MSSF 7 dla okreséw porownawhzy
konczacych sg przed dniem 31 grudnia 2009 r., celem zmiany doSMS jest zapewnienie
takiego opcjonalnego zwolnienia réwhaigym jednostkom. Zgodnie z zamianami do MSSF 7
jednostka nie musi ujawrianformacji wymaganych na mocy tych zmian w przypad

(a) okreséw rocznych luldrédrocznych, w tym sprawozblaz sytuacji finansowej,

prezentowanych w trakcie rocznego okresu poréwneg@zkaiczacego s¢ przed 31

grudnia 2009 r., lub

(b) sprawozda z sytuacji finansowej prezentowanych z pgkiem najwczéniejszego

okresu poréwnawczego w terminie przed 31 grudn@920

Woczeniejsze zastosowanie jest dozwoloneellgednostka zastosuje te zmiany w odniesieniu
do wczaniejszego okresu, fakt ten ujawnia.

Grupa zacznie stosowastandard do rocznych sprawozidiinansowych rozpoczyngych sé
1 stycznia 2011 r.

Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmiany do MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zostaly wkuro2009 opublikowane Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio (RMSR). Zmiany do MSSF 8 dotygz
ujawniania informacji na temat, w jakim jest zala od jej gtownych klientow. Zeli przychody
z tytulu transakcji z zewttrznym pojedynczym klientem stanewilO lub wkcej procent
tacznych przychodow jednostki, jednostka ujawnia tekt, ftaczrg kwote przychodow
uzyskanych od kalego tego rodzaju klienta oraz wskazuje segmensdgimenty wykazage te
przychody. Jednostka nie ma obagzkiu ujawniania tésamdci gtdbwnego klienta, ani oké&nia
kwoty przychodow, ktére kaly z segmentédw wykazuje w zygku z tym klientem. Jednak
konieczne jest dokonanie oceny tego, czydalzd (krajowy, stanowy, terytorialny, lokalny lub
zagraniczny w tym agencje adowe oraz inne podobne organy lokalne, krajowe Iub
miedzynarodowe) oraz jednostki, ktére wedtug wiedzgnjestki sprawozdawczej znajdupic
pod kontroh tego radu, uznaje si za jednego klienta. Dokorugj takiej oceny, jednostka
sprawozdawcza uwzglnia zakres integracji gospodarczegday tymi jednostkami. Ujawnianie
informacji na temat podmiotow poadanych (zaktualizowany w 2009 r.) zmienia para@eafv
odniesieniu do rocznych okreséw rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2011 r. i pdiej.

Grupa zacznie stosowsastandard do rocznych sprawozd@nansowych rozpoczynagych sg
1 stycznia 2011 r.

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw pgg@anych

W dniu 4 listopada 2009 r. Rada d¢dzynarodowych Standardéw Rachunkéwio(RMSR)
opublikowata zaktualizowany Mizynarodowy Standard Rachunkaeo(MSR) 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw poyzianych. Celem zmian wprowadzonych w zaktualizowanym
MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu pge@inego i usugtie przy tym pewnych
wewretrznych niespojnéi, a take zwolnienie jednostek zgdanych z rzdem z niektérych
wymogow ujawniania informacji w odniesieniu do tsakcji z podmiotami powzanymi.
Jednostka stosuje niniejszy standard retrospekg/wwmi odniesieniu do rocznych okreséw
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rozpoczynajcych sg dnia 1 stycznia 2011 r. i pdiej. Wczedniejsze stosowanie -atlz to catego
standardu #dz to czs$ciowego zwolnienia w odniesieniu do jednostek paanych z rzdem -
jest dozwolone. Jeli jednostka stosuje caly standard lub wspomn@méciowe zwolnienie do
okresu rozpoczynagego st przed 1 stycznia 2011 r., fakt ten ujawnia.

Grupa zacznie stosowastandard do rocznych sprawozidiinansowych rozpoczyngych sé
1 stycznia 2011 r.

Zmiany do IFRIC 14 Przedptaty w ramach minimalnyghmogdw finansowania

W listopadzie 2009 r. Rada Mtizynarodowych Standardéw Rachunkéeio zmienita
interpretac IFRIC 14, tak by uswg niezamierzone konsekwencje wynikag z traktowania
przedptat z tytutu przysztych sktadek w niektorydtolicznaiciach, w ktérych istnigjminimalne
wymogi finansowania. Jednostka stosuje wspomniaméargy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych sé w dniu 1 stycznia 2011 r. i pdiej. Wczdniejsze stosowanie jest
dozwolone. W przypadku zastosowania tych zmian eswtku do wczmiejszego okresu
jednostka ujawnia ten fakt.

Grupa zacznie stosowastandard do rocznych sprawozidiinansowych rozpoczyngych sé
1 stycznia 2011 r.

KIMSF 19 Regulowanie zobowdan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych

W dniu 26 listopada 2009 r. Komitet ds. Interprgtddi gdzynarodowe] Sprawozdawczn
Finansowe] (KIMSF) opublikowat Interpretacj KIMSF 19 ,Regulowanie zobowran
finansowych przy pomocy instrumentoéw kapitatowyclzivary dalej ,KIMSF 19”. Celem
KIMSF 19 jest zapewnienie wytycznych dotycgch ujmowania przez dihika instrumentow
kapitatowych wyemitowanych przez niego w r@stwie renegocjacji warunkow zobazania
finansowego w celu petnego lube¢éziowego uregulowania tego zobawania. Interpretacja
dotyczy ujmowania transakcji przez jednaestk przypadku renegocjacji warunkéw zobagania
finansowego, w wyniku ktorej jednostka emituje fostenty kapitalowe przeznaczone dla
wierzyciela jednostki w celu uregulowania calolub czsci zobowazania finansowego. Nie
dotyczy ona ujcia kskgowego przez wierzyciela. Jednostka stosuje ninjdjsterpretacy do
okreséw rocznych rozpoczymajych sé dnia 1 lipca 2010 r. i piej. Wczdniejsze
zastosowanie jest dozwolone. W przypadku zastosewainiejszej interpretacji w odniesieniu
do okresu rozpoczyrgjego st przed dniem 1 lipca 2010 r., jednostka ujawnia fekt.
Jednostka stosuje zmianw polityce rachunkow&ei zgodnie z MSR 8 z poatkiem
najwczeniejszego zaprezentowanego okresu poréwnawczego.

Grupa zacznie stosowsastandard do rocznych sprawozd@nansowych rozpoczynagych sg
1 stycznia 2011 r.

Zarzd jednostki dominujcej nie przewiduje, aby wprowadzenie paesych standardéw oraz
interpretacji miato istotny wplyw na stosowane prz€rug Kapitalowa zasady (polityk)
rachunkowéci za wyptkiem dodatkowych lub nowych ujawnie Grupa obecnhie analizuje
konsekwencje oraz wplyw zastosowania pgsezych nowych standardéw oraz interpretacji na
sprawozdania finansowe.
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GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2010 ROKU
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Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzeggroduktéw, towardw, materiatdw i ustug, po
pomniejszeniu ewentualny podatek od towardw i ushadpaty i upusty & rozpoznawane w
momencie, gdy znagee ryzyko i korzyci wynikajace z ich wlasn€ti zostaty przeniesione na

kupujacego.

Przychody ze sprzeday i przychody ogotem Grupy prezentup Sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie 2010 2009
Sprzeda produktéw 193 435 121 632
Sprzeda towar6w i materiatdw 136R 1163
SUMA przychodow ze sprzeday 194 797 122 79p
Pozostate przychody operacyjne 1682 2214
Przychody finansowe 3152 1438
SUMA przychodow ogotem 199 631 126 447

W roku 2010 przychody ze sprzegiana dziatalnéci zaniechanej wyniosty 579 tys. PLN,
natomiast w 2009 935 tys. PLN.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedt wycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, zpsjc
obowiazujacy dotychczas MSR 14 Sprawozdawgzdotyczca segmentow dziatalga. Standard
wprowadza tzw. ,podégie zaradcze” (,management approach”) do ujawniania infajnaa
temat segmentéw i wymaga ujawnienia informacji gnsentach w oparciu o elementy skladowe
jednostki, ktore zarglzapcy monitorup w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych.
Segmenty operacyjne to elementy skiadowe jednostld, ktorych dosppne & oddzielne
informacje finansowe regularnie oceniane przez pgmiejmujce kluczowe decyzje odfmie
alokacji zasobdéw i oceny bigcych wynikow. Powysza zmiana nie miata wplywu na
sprawozdawczg Grupy wedtug segmentéw.

W Grupie SECO/WARWICK wyrgniono nasgpujace segmenty:
Piece pré&niowe

Piece praniowe maj zastosowanie w wkszaci gakzi przemystu takich jak przemyst
narzdziowy, lotniczy, energetyczny, elektrotechniczmgdyczny, samochodowy, specjalny itp.
w procesach obrébki cieplnej stali i stopéw, lutovea twardego, spiekania, odgazowania
materiatdw itp. Stosowanie piecoOw pniowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadtp0ose
przyjazne dlarodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta(CAB)

Linie CAB stosowaneasgtéwnie w przem$le samochodowym do lutowania tzw. wymiennikow
ciepta montowanych w samochodach osobowycledacowych (chtodnica silnika, wymienniki
klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystsamochodowym linie CAB wykorzystywane
sa do produkcji m.in. radiatoréw uktadow scalonyckraplaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikdéw spalinowych generatoréwadu.

Piece atmosferowe (Atmosfera)

Piece atmosferowey szeroko stosowane w obrobce cieplnej i cieplnovibenej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich odoi. Piece atmosferowe z
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przeznaczeniem do obrobki cieplno-chemicznej stasewg migdzy innymi w technologiach
naweglania gazowego i azotowania gazowego. Piece te ragtosowanie gtdbwnie w przemystach
samochodowym, metalowym, w tym produkcjizyek tocznych, w hartowniach ustugowych,
przemystach specjalnych itp.

Linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminium Proc ess)

Obrobka cieplna wyrobow z aluminium dotyczy szeepkiamy procesow, éod ktérych Grupa
SECO/WARWICK wyspecjalizowata giw wybranych technologiach. Linie Aluminium Process
produkowane przez Grdpznajduj zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowydla
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dlanggo rodzaju opakowiaoraz obrébki cieplnej
odlewow aluminiowych.

Piece topialne

Pr&niowe piece topialne stosowang w przemyle metalurgicznym do procesow konsolidacji,
przetopu i rafinacji metali specjalnych. Do tej pyuzaliczaj sig metale reaktywne (np. Tytan,
Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wibwosci fizyczne wymagaj obrobki w
zaawansowanych technologicznieaglzeniach oraz w warunkach wysokiej pmb

Odrgbma grupg piecow topialnych stanowiprézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do
produkcji odlewow specjalnych (np. elementy silmik@drzutowych, turbin energetycznych,
implantéw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowiednoczeénie element unikatowych w skalwiatowej linii do utylizacji
odpadow trudnych (m.in. produktéw ubocznych pochogeh z elektrownigdrowych).

Pozostate

Informacje dotyczce obszaréw geograficznych, olme na postawie lokalizacji rynkow zbytu
podzielono na:

rynek krajowy (Polska),
rynek Unii Europejskiej (bez Polski),
rynek Rosyjski i byte ZSRR (Rosja i byte ZSRR)

rynek Stanéw Zjednoczonych Ameryki,

O O O o o

rynek Turecki (Turcja),
0 pozostate kraje.

Sprawozdania finansowe segmentéw obejnmellynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na
segmencie. Grupa nie ma #iwosci wydzielenia aktywow dla poszczegolnych segmentow
poniewa nie ma rozdzielenia parku maszynowego (w tym bldyni budowli) na poszczegdlne
segmenty.
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SEGMENTY OPERACYJNE 2010

Dziatalno$é¢ kontynuowana

Wyszczeadinienie 5 Alumini B Dziatalnosé Pozycje Dziatalnosé
y - _ece CAB Atmosfera [ ' uminium |ece Razem | zaniechana| nieprzypisane ogotem
Prézniowe Process | Topialne
Przychody segmentu ogétem 70 861 22 958 61 407 6397 14423 176 046 579 18 750 194 796
Sprzeda na rzecz klientow 70861 22958 61407 6397| 14423 176 046 579 18750 194 79§
zewretrznych, w tym:
-sprzeda dla klientéw dla ktérych
sprzeda stanowi co najmniej 10% 25139 2810 27 949
przychodéw segmentu
Sprzeda miedzy segmentami
Koszty segmentu og6tem (48 381)] (16 162)] (53 992) (4 776)[ (12 448) (135 759 306 (15 872) (151 631
koszty ogélnego zasdu (481) (29 955) (29 955)
koszty sprzedsy (142) (11 097) (11 097)
Przychody operacyjne 9 1682 1682
koszty operacyjne (3014) (3014)
Zysk (strata) segmentu z dziatalnéci 224800 6796 7415 1620 1975| 40287 (341) 781
operacyjnej
Zysk (strata) z rozliczenia nabycia
kontroli 10 472 10 472
Przychody finansowe 10 3152 3 152
Koszty finansowe netto 17) (1 833) (1 833)
Udziat w zyskach jednostki
stowarzyszonej 2702 2702
Zysk przed opodatkowaniem (346) 15 274
Podatek dochodowy 237 237
Zysk (strata) z dziatalsei zaniechanej (346) (346)
Zysk (strata) netto za okres 15 165
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SEGMENTY OPERACYJNE 2009

Dziatalnosé¢ kontynuowana

i - — : Dziatalnosé¢ Pozycje Dziatalnosé¢
Wyszczegolnienie I,:’]e_(:e CAB Atmosfera Aluminium Piece Razem | zaniechana| nieprzypisane ogbtem
Prézniowe Process | Topialne
Przychody segmentu ogotem 30 316 28 689 25176 8 950 5311 98 443 935 24 353 122 795
Sprzedana rzecz klientow 30316 28689 25176 8950 5311 98443 935 24353 122795
zewretrznych, w tym:
-sprzeda dla klientow dla ktorych
sprzeda stanowi co najmniej 10% 19 570 22 793 17 338 6 068 4670 70 439 3700 74 139
tacznych przychodéw segmentu
Sprzeda migdzy segmentami
Koszty segmentu ogotem (23 295) (14871) (19979) (8018)] (3368) (69 531) (837) (19 368) (88 899)
koszty ogolnego zasdu (595) (24 445) (24 445)
koszty sprzedey (223) (9 397) (9 397)
Przychody operacyjne 30 2 214 2 214
koszty operacyjne (1 655) (1 655)
Zysk (strata) segmentu z dziataln&ci
kontynuowanej przed 7022| 13818 5196 932| 1943 28912 (689) 613
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi
Przychody finansowe 2 1438 1438
Koszty finansowe netto (25) (8 301) (8 301)
Udziat w zyskaph jednostki 7 006 7 006
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (756)
Podatek dochodowy (1 003) (1 003)
Zysk (strata) z dziatali$ei zaniechanej (712) (712)
Zysk (strata) netto za okres (960)
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Wyszczegolnienie

Polska

Unia
Europejskg

Rosja
i byte
ZSRR

USA

Azja

Pozostate

Dziatalnosé¢
ogotem

Przychody segmentu
ogotem

27 510

98 360

11 266

35 941

9 450

12 270

194 797

Sprzeda na rzecz
klientow zewrtrznych
z dziatalndci
kontynuowanej, w tym;

27 510

98 360

11 266

35941

9 450

12 270

194 797

- sprzeda dla klientéw
dla ktorych sprzeda
stanowi co najmniej
10% keznych
przychodbéw segmentu

17 406

28 023

8615

54 044

Sprzeda na rzecz
klientow zewrtrznych
Z dzialalndci
zaniechanej

Aktywa trwate
segmentu

139 389

8 663

2092

150 144

Nakfady inwestycyjne

977

224

1191

11 190

OBSZARY GEOGRAFICZNE 2009

Wyszczegolnienie

Polska

Europejskg

Unia

Rosja i

byte
ZSRR

USA

Turcja

Pozostale

Dziatalnos¢
ogotem

Przychody segmentu
ogotem

15 858

52 759

15 260

21 328

4776

12 813

122 795

Sprzeda na rzecz
klientéw zewrtrznych
Z dzialalndci
kontynuowanej, w tym

15 858

52 759

15 260

21 328

4776

12 813

122 795

- sprzeda dla klientow
dla ktorych sprzeda
stanowi co najmniej
10% heznych
przychodow segmenty

2320

17 405

9 969

4 585

4 405

4 585

43 268

Sprzeda na rzecz
klientow zewrtrznych
z dziatalndci
zaniechanej

Aktywa trwate
segmentu

96 707

12 925

3592

113 224

Nakfady inwestycyjne

7 404

65

7 469
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Nota 3. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
01.01.2010 - 01.01.20009 -
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12 2010 31.12 2009
Amortyzacja 4 980 4770
Zuzycie materiatdw i energii 86 897 51 287
Ustugi obce 26 769 17 707
Podatki i optaty 975 843
Wynagrodzenia 43 451 37 011
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 9 596 8 277
Program okr@onychswiadcze 512 651
Pozostate koszty rodzajowe 12 935 10 445
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 186 114 130 992
Koszty sprzeday (11 097) (9 397)
Koszty og6lnego zaszlu (29 955) (24 445)
Zmiana stanu produktéw 9191 (5011)
_Koszt wytworzenia’;wiadczél na wiasne potrzeby (3 494) (4 306)
jednostki
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 150 759 87 833
KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW 01.01.2010 - 01.01.20009 -
AKTUALIZUJ ACYCH UJETE W RZIS 31.12.2010 31.12.2009
Pozycje ujgte w koszcie wlasnym sprzedsy: 2 855 2783
Amortyzacjasrodkow trwatych 2 625 2 540
Amortyzacja wartéci niematerialnych 230 243
Utrata wartéci rzeczowychsrodkow trwatych
Pozycje ugte w kosztach sprzeday 368 305
Amortyzacjasrodkow trwatych 238 212
Amortyzacja wartéci niematerialnych 131 93
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego
Pozycje ugte w kosztach ogélnego zaggdu: 1744 1 668
Amortyzacjasrodkow trwatych 1 346 1357
Amortyzacja wartéci niematerialnych 398 311
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego
Pozycje ujgte w pozostatych kosztach operacyjnych 13 13
Amortyzacja nieruchomgi inwestycyjnych 13 13
KOSZTY SWIADCZE N PRACOWNICZYCH
01.01.2010 - 01.01.2009 -
KOSZTY ZATRUDNIENIA 31.12.2010 | 31.12.2009
Wynagrodzenia 43 451 37 011
Koszty ubezpieczespotecznych i innychwiadcze 9 596 8 277
Program okr@onychswiadczeé 512 651
Kosztyswiadczér emerytalnych
Inneswiadczenia po okresie zatrudnienia
Koszty z tytutu programu ptatda w formie akcji wkasnych 2
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 53 559 45 941
Pozycje ugte w koszcie witasnym sprzeda 30 538 25 414
Pozycje ugte w kosztach sprzegha 6 981 6121
Pozycje ugte w kosztach ogoinego zadu 16 041 14 405
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
01.01.2010- | 01.01.2009 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12 2010 31.12 2009
Rozwigzanie odpisu na naieosci 117 500
Rozwigzanie odpisu na zapasy 157
Rozwiazanie rezerw 12
Zysk na sprzeds rzeczowych aktywow trwatych 2 9
Rozwigzanie rezerwy na kary
Dotacje
Otrzymane odszkodowania i kary 26 511
Rozliczenie nadwsek inwentaryzacyjnych
Przychody z refakturowania 5
Przychody z tytutu wynajmgérodkow trwatych i
. et : 865 361
nieruchoméci inwestycyjnych
Inne 628 676
Pozostate przychody operacyjne ogétem 1682 2214
01.01.2010- | 01.01.2009 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12 2010 31.12 2009
Utworzenie odpisu na naeosci 734 662
Odpis aktualizujcy zapasy 136
Strata na sprzedgarzeczowych aktywéw trwatych 1
Koszty gdowe, odszkodowania, kary 146 3
Odpis aktualizujcy srodek trwaty 486
Koszty z tytutu wynajmygrodkow trwatych 39( 44
Koszty zaniechanej produkciji 137 268
Koszty zakupu ustug do refakturowania 232
Darowizny 59 40
Rezerwa na kary 250
Spisanie nalenosci przedawnionych 6
Likwidacja zapasow 110
Inne 527
Pozostate koszty operacyjne ogétem 3014 1 655
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.01.2010 - 01.01.2009 -
AR RINANSIOIE 31.12.2010 31.12.2009
Przychody z tytulu odsetek 119 304
Zysk ze zbycia inwestyciji 620
Wycena walutowych transakcji terminowych 1993 1134
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi
Otrzymane dywidendy
Inne 3
Przychody finansowe ogétem 2 735 1438
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01.01.2010 - 01.01.2009 -

KOSZTY FINANSOWE 31.12.2010 31.12.2009
Odsetki 296 241
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansoweqqa
Strata na zapadtych instrumentach pochodnych 3090
Wycena bilansowa instrumentoéw pochodnych
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 790 4908
Pozostate 331 72
Koszty finansowe ogotem 1417 8 301

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHO DOWY

Gtéwne skiladniki obezenia podatkowego za lata zaékaone 31 grudnia 2010 i 2009 roku
przedstawiaj sie nastpujaco:
01.01.2010 -| 01.01.20089 -
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 31122010 | 31.12.2009

Biezqcy podatek dochodowy 610 382
Biezace obcazenie z tytutu podatku dochodowego 610 192
Ko_rekty dotycace bieacego podatku dochodowego z lat 190
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (847) 621
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sbznic przegciowych (847 621
Zwiazany z obnieniem stawek podatku dochodowego
Korzysci w podatku dochodowym dotygze transakciji
zwigzanych z operacjami na kapitale wlasnym
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (237) 1003

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odrogzstanowi rénice miedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniecdzatek okreséw sprawozdawczych

UJAWNIENIA DOTYCZ ACE ELEMENTOW 01.01.2010 -| 01.01.20009 -
POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH 31.12.2010 | 31.12.2009

Ra&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 83 (1 936)
Wycgna instrumentow pochodnych zabezpiegzaih przeptywy 21) 2729
pienizne
,Zy_sk| (straty) aktuarialne programu emerytalnegad&nych (619) 675
swiadczé
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow 4 (789)
Pozostate dochody catkowite (554) 679
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31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegdlnienie wartasé k.V\f[Ota wartasé k.V\;Ota
bilansowa ugz?sw bilansowa ugz?sw
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 7582 (1842) 6 486 (405)
Leasing finansowy 179 23 156 21
Inne 198 27 172 32
Dodatnie réanice kursowe 131 (87) 218 (963)
korekty kontraktow dtugoterminowych 4149 630 3507 (1549)
Wycena majtku finansowego 237 9 228 9)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 12 476| (1 240) 10 767 (2 873)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 1072 25 1049 (811)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i premie 296 248 48 (28)
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 394 240 153 (44)
Rezerwy na straty na kontraktach (63) 63 63
Rezerwy na gwarangj 825 247 577 75
Pozostate rezerwy 295 264 31 (112)
Aktywa z tytutu kontraktow diugoterminowych 976 673 303 (580)
Ujemne ré@nice kursowe 149 21 74 (21)
inne 90 (125) 266 265
Wycena instrumentow finansowych (337) 337| (2179)
\rq\ggr;?)%;c::(:]zgggsl;ctaezpleczen|a spoteczne ptatng w 182 o5 162 458
zobowizania z tytuly leasingu 96 (7) 103 (10)
Odpisy aktualizujce zapasy 417 120 297 (46)
Odpisy aktualizujce nalenosci 364 312 53 (235)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6702 2572 4133| (3503)
31.12.2010 31.12.2009

Wyszczegolnienie b\_/vartos’é ul?é\{[gtsv wartosé Im’;;a
ilansowa Kapitale bilansowa Kapitale
Wycena instrumentow finansowych-éé kapitatowa 4 4 519 519
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 4 519 519
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Nota 7. DZIALALNO SC ZANIECHANA

Dnia 8 padziernika 2010 roku Rada Dyrektorow Spotki SECO/WKRKK (Tianjin) Industrial
Furnace Co. Ltd. podpisata umevdotyczca odsprzeday Chinskiemu udziatowcowi Tianjin
Kama Electric Thermal Equipment Manufacturing Qad. 25% udziatéw w kapitale zakladowym
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltdalezacych do SECO/WARWICK Corp.
za ceRr 300 tys. USD oraz 25% udziatow naleych do SECO/WARWICK S.A. za cer300 tys.
USD. Pierwotnie ustalono,zitransakcja zostanie sfinalizowana dondéa 31.12.2010 roku.
Na dziex bilansowy powysze ustalenia nie zostaly zrealizowane przeaskigégo partnera. W
zwiazku z powyszym zostat ustalony nowy harmonogram spltywu platinaZostat rownie
podpisany aneks do pierwotnej umowy, uiivaiajacy rozwihzanie Spotki SECO/WARWICK
(Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. w przypadkie rerealizowania platrsgi w ustalonych
terminach. Prezes Spotki SECO/WARWICK (Tianjin) Uistrial Furnace Co. Ltd. przeprowadzit
pierwszy etap dotyeazy zmiany nazwy Spoétki. Na dzie bilansowy wart&¢ odpisu
aktualizacyjnego aktywdw netto wyniosta -43 tys. Wartg¢ odpisu mae ulec zmianie w
zaleznosci od przebiegu procesu odsprzegaidziatow SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial
Furnace Co. Ltd.

Wartaé¢ aktywow przeznaczonych do sprzeglaa dzié 31.12.2010 roku wyniosta 5 550 tys. zt.
Wartas¢ pasywow przeznaczonych do sprzadaa dzié 31.12.2010 roku wyniosta 3 254 tys. zi.

Wyszczegolnienie 31.12.201( 31.12.2004
Przychody 579 935
Koszty 331 837
Zysk / strata brutto 248 98
Przychody/koszty finansowe netto -622 -811
Zysk / strata przed opodatkowaniem -374 -712

Wynik z przeszacowania wa#to bilansowe] do warkei godziwej
minus koszty zbycia

Wynik przed opodatkowaniem na dziataloiozaniechanej -374 -712
Podatek dochodowy:

- wynikajacy z zysku /(straty) przed opodatkowaniem
- wynikajacy z przeszacowania do waitd godziwej minus koszty
zbycia
Wynik netto przypisany dziataldoi zaniechanej -37¢ -712

Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzegia

Wyszczegolnienie 31.12.201( 31.12.2004
Aktywa
Wartdsci niematerialne 1482 1626
Rzeczowe aktywa trwale 997 1140
Zapasy 467 61
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug 1032 885
Pozostate nafmosci 138 88
Srodki piengzne 508 169
Rozliczenia midzyokresowe 1377 1381
Aktywa razem 6000 5350
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Pasywa

Kapitat wikasny 2745 3220
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2409 1308
Pozostate zobowzania 587 325
Kredyty i pazyczki 232
Rozliczenia midzyokresowe 259 265
Pasywa razem 6000 5350

Przeptywy srodkow pienigznych netto dotyczce dziatalndci zaniechanej przedstawiag Sig

nastepujaco:

Wyszczegolnienie 31.12.201( 31.12.2004
Przeplywy z dzialalnéi operacyjnej 562 246
Przeptywy z dziatalnei inwestycyjnej 19 -31
Przeptywy z dziatalnai finansowe;j 225 311
Wptywy / (wyptywy) srodkdw pienigznych netto 356 587

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJ E

Zysk podstawowy przypadgjy na jedn akcig oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadagego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przezedna wazomg liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w cagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadgjy na jeda akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadagego na zwykilych akcjonariuszy (po pmteniu odsetek od umarzalnych akciji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) préemnig wazona liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystpujacych w chgu okresu (skorygowarno wptyw opcji rozwadniajcych oraz
rozwadniagcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennpehakcje zwykie).

Wyszczegolnienie 31.12.2010 | 31.12.2009
Zygk netto z dziatalniei kontynuowanej przypadajej ha 15 511 (247)
akcjonariuszy
Stra_lta na dziatalrigi zaniechanej przypadgiej na (346) (712)
akcjonariuszy
Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy jednostki domincgj 15 165 (960)
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zenmych
na akcje zwykte
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku nadjea 15 165 (960)
akcje
Srednia waona Ilczb_a Wygmltowanych akcji zwyk+ych. _ 9 626 503 9 572 003
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku ma i
Zysk na jedng akcje 1,58 (0,10)
Wplyw rozwodnienia:
llos¢ potencjalnych warrantéw subskrypcyjnych na 2010120 110 25(
llos¢ potencjalnych akcji wyemitowanych po cenie rynkpwe 100 939
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Skorygowandrednia waona liczba akcji zwyktych o 1
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zyskuadra jakcie 9635813 9572003
Rozwodniony zysk na jedm akcje 1,57 (0,10)

Istotne informacje dotyeze zdarzé wystkpujacych po dniu bilansowym opublikowane zostaty w

formie raportow bigacych na stronie ww.secowarwick.com.pl

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DN IA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W 2010 i 2009 roku nie zostaly wyptacone dywiden®n dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego nie byto uchwat odémee dywidend.

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
srodki trwate 50 059 42 303
srodki trwate w budowie 3178 3528
zaliczki nasrodki trwate w budowie 158
Rzeczowe aktywa trwate 53 390 45 831
STRUKTURA WEASNO SCIOWA - warto $¢ 31.12.2010 31.12.2009
netto
Wiasne 52 507 44 818
Uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 883 1013
leasingu
Razem 53 390 45 831
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodeaych) — za okres 1.01.2009-31.12.2009 r.
Budynki | Maszyny Srodki Pozostate
Wyszczegolnienie Grunty [ i srodki | Razem
._| transportu
budowle | urzadzenia trwate

Warto$¢ bilansowa brutto
na dzies 01.01.2009 roku 2361 250915 23 930 4 344 2722| 59 272
Zwigkszenia, z tytutu: - 736 248 313 32| 1329
nabyciasrodkow trwatych 611 208 160 32| 1011
wytworzenia we wtasnym i ) i
zakresiesrodkow trwatych 125 40 165
zawartych umow leasingu - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 807 141 2 950
zbycia 772 46 - 818
likwidacji 35 95 2 132
inne - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzies 31.12.2009 roku 2361 26651 23 371 4516 2 752 59 651
Umorzenie na dzi@é
01.01.2009 - 3070 7 681 1676 955| 13 382
Zwiekszenia, z tytutu: - 3070 7 681 1676 955| 13 382
amortyzacji - 854 2 396 589 262| 4101
przeszacowania - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 242 89 2 333
sprzeday - - 214 40 - 254
likwidacji - - 28 49 2 79
przeszacowania - - - - - -
Umorzenie na dzigé
31.12 2009 - 3924 9 836 2176 1215| 17 150
Odpisy aktualizujace na ) ) ) i ) i
01.01.2009
Odpisy aktualizujace na i i i i i i
31.12.2009
Rd&znice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania ) ) ) i
finansowego na walgt 12 12 183 8 0 199
prezentaciji
Wartod¢ bilansowa netto na | - 5 3491 55715 13352 2348 1538 42303
dzien 31.12.2009 roku
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Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodeaych) — za okres 1.01.2010-31.12.2010 r.
Budynki | Maszyny Srodki Pozostate)
Wyszczegdlnienie Grunty i [ transportu srodki | Razem
budowle | urzadzenia P trwate
Warto$¢ bilansowa brutto
na dziei 01.01.2010 roku 2361 26651 23371 4516 2 752| 59 651
Zwigkszenia, z tytutu: 1 408 10 235 1383 263| 13 289
nabyciasrodkow trwatych 1024 793 578 177| 2572
wytworzenia we wiasnym
zakresiesrodkow trwatych 384 3168 3552
zawartych umoéw leasingu 349 349
Srodki trwate przejtych
inne
Zmniejszenia, z tytutu: 761 334 221 771 1393
zbycia 22 53 5 80
likwidacji 68 24 92
Utrata kontroli 761 244 168 48| 1221
Inne
Warto$¢ bilansowa brutto
na dzie 31.12.2010 roku 2361 27298 33272 5678 2939 71548
Umorzenie na dzigé
01.01.2010 3924 9836 2176 1215| 17 150
Zwigkszenia, z tytutu: 903 2390 610 250| 4154
amortyzacji 903 2313 605 249| 4071
przeszacowania
Srodki trwate przejtych
jednostek 7 S 1 83
inne
Zmniejszenia, z tytutu: 94 141 46 37 317
sprzeday 22 15 4 41
likwidacji 66 0 16 82
Utrata kontroli 94 53 31 17 194
przeszacowania
Umorzenie na dzigé
4733 12 085 2 740 1 428| 20 987
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Odpisy aktualizujace na

01.01.2010

Odpisy aktualizujace na

31.12.2010

487

-| 487

Rd&znice kursowe netto z

przeliczenia sprawozdania

finansowego na walgt

prezentacji

10

174

-239

56

-15

Warto §¢ bilansowa netto na

dzien 31.12.2010 roku

2371

22739

20 461

2 994

1494

50 059

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei srodkéw trwalych w okresie od 01.01.2010 —

31.12.2010 r. wyniost 487 tys. PLN

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei w okresie od 01.01.2009 — 31.12.2009 r. — nie

wystapity.

Srodki trwate w budowie:

) Rozliczenie naktadow
twaiew | Poniesiong Uk
budowie | nakiady obiekty |Urzadzenial ¢ . ,Inne_ . |Stanna
stan na | Wroku |- . nierii | techniczne Srodki | grodki WartosmI 31.12.200¢
4 . transportu niematerialne
01.01.2009| °Protowyn lqdowej i| | maszyny p trwate
wodnej
| 829 4010 735 177 141 20 238 3528
) Rozliczenie naktadow
wale w | Poniesiond SuIK:
. naktady ) ; i Inne Stan na
2;‘;:&'2 wroku | OPieKty ?Jéﬁg,z;?:: Srodki | ¢rodki| Wartosci  |31.12.201(
Inzynierii | = transportu niematerialne
01.01.2010]| OProtowym lqdowej i| | maszyny P trwate
wodnej
|3 528 6 430 727 3538 435 24 2 057 3177
Srodki trwate w budowie 31.12.2010 31.12.2009
Linia modutowa 2 243 2135
Piec testowy 1372
Piec VPT 663
modernizacja na hali 208 19
inne 64 2
RAZEM 3178 3528

Na dziex 31.12.2010 roku oraz na dai81 grudnia 2009 roku Grupa nie posiadgtadkdw
trwatych przeznaczonych do sprzeylapoza srodkami trwalymi zwiazanymi z dziatalnécia
zaniechaa bedacymi wlasndcia Spotki.
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Wartosé
zagranicznych)

i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczycie (nie dotyczy Spotek

N ksiea N Iiiowiﬁ(rzchgia Warto §¢ Pc?v_vi?kr'zchgia Warto$é
Adres nieruchomaici | i B | it | S L e o
31.12.2010 | (wtys. zb) | 31.12.2009 T
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 1306 95/ 5098 289 5098 289
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9562 94/4 2 467 140 2 467 140
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/16 285 97 285 97
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507  94/23 119 6 119 6
pierwotnie pierwotnie
KW 9444 | 94/22 1415 ;j'f;kﬁw 1415 ;j'f;kﬁw
9444 9444
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/21 2 645 150 2 645 150
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 19319 94/19 214 12 214 12
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507  94/8 110 6 110 6
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 39300  94/25 1279 73 1279 73
S-dzin, ul.Swierczewskiego 76 KW 40641 | 195/8( 11 605 23 11 605 23
S-dzin, ul.Swierczewskiego 76 KW 41410 | 195/94 221 1 221 1
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/6 1121 10 1121 10
S-dzin, ul.Swierczewskiego 76KW nr 10363 195/97 28 366 594 28 366 594
S-dzin, ul.Swierczewskiego 76KW nr 10363 195/96 7940 166 7940 166
R-m 62 885 1567 62 885 1567

Dnia 21 grudnia 2010 roku Spétka SECO/WARWICK SpaAdpisata umow kredytowy o kredyt
inwestycyjny z BRE Bank Spoétka Akcyjna na kwd@.500 tys USD. Kredyt zostat udzielony na
sfinansowanie 10% kosztéw zakupu 5 sztuk udziatéfivmie Retech Systems LLC.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi hipoteka #avykczna w kwocie 2.500 tys.-USD oraz
hipoteka kaucyjnaatzna do kwoty 250 tys USD nagdacej wiasnécia Skarbu Pastwa

nieruchoméci sktadajcej sk z dziatek:
nr 94/21, 94/8, 94/23, 94/6 oacknej powierzchni 0,3995 ha patmych w
Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
nr 94/16, 94/22 oatznej powierzchni 0,1700 ha patmych wSwiebodzinie przy ul.

Sobieskiego 8,

nr 94/19 o powierzchni 0,0214 ha pmoej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
nr 94/4 o powierzchni 0,2467 ha paémej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 94/7 o powierzchni 0,5098 ha patmej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 94/25 o powierzchni 0,1279 ha pmoej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
1,1605 ha padoej w Swiebodzinie przy ul.

nr

195/80 o powierzchni

Swierczewskiego 76,
nr 195/94 o powierzchni 0,0221 ha paloej w Swiebodzinie przy ul.
Swierczewskiego 76,
oraz budynkéw i budowli posadowionych na ww dziatkaktorych widcicielem jest
Kredytobiorca oraz nachacej wlasnéci Kredytobiorcy dziatki niezabudowanej o nr
94/14 o powierzchni 0,1030 ha patmej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
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. 31.12.2010 31.12.2009
Srodki trwate Warto §¢ | Wartos¢ | Wartosé . [ Wartosé
brutto el netto brutto Sunseul netto

Nieruchomdci
Maszyny i uradzenia 347 108 234 693 145 548
Srodki transportu 952 298 648 637 172 465
Pozostalgrodki trwale
Razem 1294 406 882 1 330 317 1013
Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE
STRUKTURA WtASNO SCIOWA - warto §é netto 31.12.2010 31.12.2009
Wiasne 13 705 9 838
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzéewy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu
Razem 13 705 9 838

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okrs 1.01.2009 - 31.12.2009

Wyszczegolnienie

Patenty, koncesje,
licencje,
oprogramowanie

Koszty

prac

zakaiczonych

rozwojowych

Inne wartasci
niematerialne

Ogotem

Warto §¢ bilansowa brutto
na dziea 01.01.2009 roku

6 040

1

704

1638

9 383

Zwiekszenia, z tytutu:

74

3

744

3818

pofaczenia jednostek
gospodarczych

Nabycia

74

74

Przeniesienia z&odkow
trwatych w budowie

3744

3744

Inne

Zmniejszenia, z tytutu:

zbycia spoiki zalenej

Zbycia

ol I )

Likwidacji

Przeszacowania

Inne

Warto §¢é bilansowa brutto
na dziea 31.12.2009 roku

6 113

1638

Umorzenie na dzié
01.01.2009

2011

528

Zwiekszenia, z tytulu:

579

amortyzacji

579

przeszacowania

Inne

Zmniejszenia, z tytutu:

Likwidacji

Sprzeday
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Umorzenie na dzié
31.12.2009

2 590

179

Odpisy aktualizujace na
01.01.2009

Zwigkszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Odpisy aktualizujace na
31.12.2009

Rd&znice kursowe netto z

przeliczenia sprawozdania

finansowego na walgt
prezentacji

12

12

Warto §¢ bilansowa netto

na dzien 31.12.2009 roku

3535

5269

1034

9 838

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre 1.01.2010 - 31.12.2010

. Koszty
Patenty, koncesje, ) of
Wyszczegolnienie licencje A UL Ogotem
oprogramov;/anie prac niematerialne
rozwojowych
Warto$¢ bilansowa brutto
na dziem 01.01.2010 roku 6113 5448 1638 13200
Zwiekszenia, z tytulu: 523 3243 1815 5581
pofaczenia jednostek
gospodarczych
nabycia 286 1815 2101
Przeniesienia z&odkow
trwatych w budowie 3243 3243
Wartasci m_ematerlalne 237 237
przegtych jednostek
inne
Zmniejszenia, z tytutu: 27 27
zbycia spoiki zalenej
zbycia
likwidacji 27 27
przeszacowania
inne
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2010 roku o el & lel dane R
Umorzenie na dzigé
01.01.2010 2590 179 604 3374
Zwiekszenia, z tytutu: 560 89 98 747
amortyzacji 56( 89 98 747
Amortyzacja wartéci
niematerialnych przefych 6
jednostek
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inne

Zmniejszenia, z tytutu:

likwidacji

sprzeday

inne

Umorzenie na dzié

31.12.2010 2 844

268

682 3794

Odpisy aktualizujace na
01.01.2010

Zwigkszenia, z tytutu: -

Zmniejszenia, z tytutu: -

Odpisy aktualizujace na
31.12.2010

Rd&znice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walgt
prezentacji

(467)

(467)

Warto §¢ bilansowa netto

na dzien 31.12.2010 roku 2510

8 423

2771 13 704

Na wartdgciach niematerialnych nie istnigiadne zabezpieczenia z tytutu zobgwen.

Na dzier na dzié 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2010 rokup@raoie posiadata waga

niematerialnych przeznaczonych do sprzgda

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartwi w okresie od 01.01.2010 — 31.12.2010 r. — nie
wystapity. Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartmi w okresie od 01.01.2009 — 31.12.2009 r. —

nie wystpity.

Nota 12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

SECO/WARWICK S.A. posiada nieruchoétoinwestycyjra potazona przy ul. Sobieskiego 8 w
Swiebodzinie, na ktér sklada sj hala produkcyjna dziegawiona Spotce VACMAX. Przychody z

czynszu w 2010 oraz w 2009 roku wyniosty 54 tys. z

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Bilans otwarcia 448 461
Zwigkszenia stanu (péniejsze wydatki) z tytutu:
modernizacja
Zmniejszenia z tytutu: 13 13
amortyzacji 13 13
sprzeday
Bilans zamkngcia 435 448
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Warto§¢ bilansowa brutto na BO 527 527

Zwiegkszenia, z tytutu:

nabycia

wytworzenia
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inne

Zmniejszenia, z tytutu:

zbycia

likwidacji

inne

Warto §¢é bilansowa na BZ

Umorzenie na BO

Zwiegkszenia, z tytutu:

amortyzacji

inne

Zmniejszenia, z tytutu:

sprzeday

inne

Umorzenie na BZ

Odpisy aktualizujace na BO

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujace BZ

Warto §¢ bilansowa netto BZ

435

448

Wyszczegolnienie

31.12.2010

31.12.2009

Przychody z tytutu czynszu dzietawnego

54

54

Koszty uzyskania tych przychodéw

23

22

podatek od nieruchonioi

10

9

amortyzacja

13

13

Nota 13. WARTOSC FIRMY

Zwigkszenia/ zmniejszenia wast firmy wynikajacej z konsolidacji metadpetrs spotki zalenej
SECO/WARWICK Corporation oraz Retech Systems LLZ=gdstawia siw sposéb nagpujacy:

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Wartci¢ firmy z konsolidacji na poarek okresu 4284 4 452
Zwigkszenie wartgci firmy z konsolidacji w wyniku 53 545
nabycia spotki Retech Systems LLC
Ra&znice kursowe dotyeze przeliczenia warkgi firmy 171 -168
Razem wartc¢ firmy na koniec okresu 58 000, 4 284
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Nota 14. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje wjednostkach zalenych, wspotzalegnych i stowarzyszonych wycenianych meted
praw wiasnasci

L Procent
bilansowa e Procent | Metoda Wartosé Warto$§¢ | Wartosé | Zysk/
Nazwa spotki udziatow | P ch y posiadany| konsolid aktvWow zobowigz | przychod | strata
na dzien udziatow ch gtoséw acji yw an ow netto
31.12.2010
LZT Elterma S.A. 7 657 100% 100%| petna 50529 28090, 55584 (2407)

SECO/WARWIC

. 21 806€ 100% 100%| petna 28800 21489 35070 (3743)
K Corporation

SECO/WARWIC /

K Moskwa 172 100% 100%| petna 1 452 599 506 11
SECOMNARWIC 89|  50%|  50%| PPl goo0| 3254  579| (374)
K Tianjin onalna

1’2

RETECH Systems 55864 100%|  100%| petna 63931 39724 4302 (42)

LLC*

SECO/WARWIC . . )

K RETECH 1751 100%|  100%| petna 6012 2971 4148 (30)
praw

SECO/WARWIC 1099  50% 50%| wlasng | 44 430 28929 43938 2594

K ALLIED p

*dziatalncs¢ zaniechana

**dane bilansowe prezentowane na 31/12/2010; dansprawozdania z catkowitych dochodow
prezentowane za okres od 9/12- 31/12/2010

LLETIIELS Procent
bilansowa osiadan Procent | Metoda Wartosé Wartos¢ | Wartosé¢ | Zysk/
Nazwa spotki udziatow | P ch y posiadany| konsolid aktywow zobowiaz | przychod | strata
na dziea udziatow ch gtoséw acji an ow netto
31.12.2009
SECO/WARWICK 0 o
ThermAL S.A. 7 657 100% 100%| petna 34 709 9 863 27 673| (2 510)
SECOIIC 21804  100%|  100%| peina 2459 13476| 23 365| (4 365)
Corporation
aiggézVARWICK 173 100% 100%| petna 1107 282 1524 627
SECO/WARWICK 1481 50% 5000 POPOTCIOl 9633 3836 1810 (1424)
Tianjin nalna
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RETECH 16 5971 50% 50% praV\{ . 35 824 10 738 116 929 13 603
wlasndci

SECO/WARWICK : o o praw

ALLIED 10 994 50% 50% whasndci 29 555 18 760 40 192 409

Nota 15. Rozliczenie nabycia spotki Retech SystersC

Do dnia 9 grudnia 2010 roku Grupa posiadata 50%atd@a zwyktych w kapitale Retech Systems
LLC. Inwestycja w jednostce stowarzyszonej na mwamabycia kontroli zostata rozliczona w
nastpujacy sposob:

Wyszczegolnienie 09.12.2010 31.12.2009
Wartci¢ firmy 19 320 19 320
Udziat w aktywach netto na dzidilansowy 15 788 12 738
Réznice kursowe z przeliczenia wastd firmy 2 380 (2 047)
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 37 488 30011
Cena nabycia 16 596 16 596
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej od dniayeédo 16 097 14 692
Ra&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 3723 1399
Zmiana aktywOw netto niezazana z wynikiem 1072 324
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 37 488 33 011

Dnia 16 listopada 2010 roku Spétka SECO/WARWICK Sphdpisata umow inwestycyjm, z
Jamesem A. Goltzem dotyga nabycia przez SECO/WARWICK S.A. 50% udziatéw w tspo
Retech Systems LLC z siedzibv Ukiah (USA) (,Retech”) w wyniku ktorej Emitentzyskat
100% udziatébw w Retech. Transakcja nabycia zostalizowana w nagbujacy sposob: 40 %
udziatbw Retech Systems LLC o waxtd 10.000 tys. USD (tj. 30.745 tys. zi. wedug
obowigzujacegosredniego kursu NBP) zostato nabyte przez SECO/WABKVE.A. poprzez ich
wniesienie przez Pana Jamesa A. Goltza jako wkiampiengznego w zamian za akcje
SECO/WARWICK S.A. nowej emisji; pozostatle 10% udiiea Retech Systems LLC zostalo
nabyte przez SECO/WARWICK S.A. na podstawie umoprzeday udziatow za cepn2.500 tys.
USD (tj. 7.686 tys. zt. wedtug obogzujacegosredniego kursu NBP). W zazku z wniesieniem
przez Pana Jamesa A. Goltza do SECO/WARWICK S.Aadvk niepiergznego w postaci 40%
udziatébw Retech Systems LLC, dnia 09.12.2010 apétst podwyzszenie kapitatu zakladowego
(emisji akcji seriit D SECO/WARWICK S.A.). Dzierejestracji kapitatu zaktadowego jest gat
przegcia spotki. Kierowana emisja akcji SECO/WARWICK S.Ao Pana Jamesa A. Goltza
nasgpita z wyhkczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariusaystat rownie
ustanowiony lock-up (zobowzanie do niezbywania) na akcjach nowej emisjetyish przez Pana
Jamesa A. Goltza (na okres co najmniej 18 rggsiod daty objcia akcji). Zgodnie z
porozumieniem, umowy inwestycyjnej, ktora zostalwarta pomidzy Panem Jamesem A.
Goltzem oraz Emitentem zostata dokonana dodatkdatags¢ na rzecz Pana Jamesa A. Goltza,
ptatna przez Retech Systems LLC, w kwocie 2.50Q tySD (tj. 7.686 tys. zi. wedtug
obowigzujacegosredniego kursu NBP).
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Przegcie 100% kontroli nad spaikpozwoli na petne wykorzystanie @aiadczenia i technologii
Retech w celu rozwoju zaawansowanych technologicpnoduktéw wykorzystagych grzanie
plazmowe w Grupie SECO/WARWICK. Przeje oznacza réwnie mozliwosé lepszego
wykorzystania potencjatu produkcyjnego SECO/WARWICRorporation, spotki zakmej
SECO/WARWICK S.A. w Stanach Zjednoczonych. Reteglst&ns LLC to jeden z trzech
najwiekszych naswiecie producentow spgti do pré@niowej metalurgii tytanu oraz metali
wysokogatunkowych (m.in. cyrkonu, niobu, tantaliklini kobaltu), o rozpoznawalnej na catym
swiecie marce. Firma powstata w 1963 roku w Kalifomn USA. Retech wydzielony zostat z
koncernu Lockheed Martin. Obecnie firma dziala mmenie Stanow Zjednoczonych, Unii
Europejskiej i Japonii i zatrudnia 103 pracownikéwtym 36 wysokiej klasy irynieréw. Portfel
zamoéwiéh Retech Systems LCC na koniec grudnia 2010 rokuoeiyrl21.448 tys. zt i byt
znacaco wyzszy niz w roku poprzednim. Obechd Retech Systems LCC w Grupie
SECO/WARWICK S.A. od 2007 roku istotnie wzmocnilezgcje Grupy naswiatowych rynkach,
Retech pozytywnie take kontrybuowat do skonsolidowanych wynikow SECO/WWKZK.
Przegcie 100% kontroli nad Retech pozwoli na pelne wykstanie ,,know how” Retech w
technice préniowej i grzaniu plazmowym w dalszym rozwoju protiwk Grupy
SECO/WARWICK.

Wartaé¢ godziwa maliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowdan spoOtki Retech Systems
LLC na dzié nabycia kontroli przedstawiagsiv sposéb nagpujacy:

g | Wano
Wyszczegdlnienie bezpgrednio ?,?gﬂg:cig

przper;gi(cjam przegcia
Rzeczowe aktywa trwate 1302 6 816
Wartdsci niematerialne 237 237
Rozliczenia midzyokresowe 634 634
Sktadniki aktywéw z tytutu odroczonego podatku dadbwego 572 572
Srodki piengzne i ekwiwalentysrodkow piengznych 3819 3819
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug 9934 9934
Zapasy 3221 3221
Pozostate aktywa 28 732 28 732
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (11 697) (11 697)
Pozostate zobowzania (7 385) (7 385)
Zadtwzenie z tytutu kredytow (8 390) (8 390)
Rezerwa na podatek odroczony (1 536) (1 536)
Wartosé¢ aktywOw netto 19 443 24 958

Wartas¢ firmy zwiagzana z rozliczeniem transakcji nabycia zostatdarstéaw nasipujacy sposob:

Wyszczegdlnienie 09.12.2010
Cena nabycia 78 503
Udziat w aktywach netto na da@abycia 24 958
Wartos¢ firmy na dzien nabycia 53 545
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Wartcé¢ firmy zwiera nieidentyfikowalne warfoi niematerialne i prawne takie jak: know how,
technologie, referencje. Zdaniem Zgia $ one na tyle unikalnez iewentualna wycena wiataby
sie z dwa uznaniowdcia i co za tym idzie ryzykiem popeieniacbt (brak aktywnego rynku
dotyczicego wymienych aktywow). Mag powyzsze na uwadze uznana,wartcci niematerialne
nie zostan wycenione zawiera¢ sk w wartcci firmy.

Zysk na rozliczeniu nabycia spoétki zostat ustalengastpujacy sposob:

Wyszczegdlnienie 09.12.2010
Wartaé¢ godziwa udziatow 44 237
Dodatnie ranice z przeliczenia kapitatow 3723
Wartas¢ ksiggowa udziatow w sprawozdaniu skonsolidowanym (37 488)
Zysk z rozliczenia nabycia kontroli 10 472

Nota 16. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH W YCENIANYCH
METOD A PRAW WEASNOSCI

SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd.

Grupa posiada 50% udziatbw zwyklych w kapitale SBUARWICK Allied Pvt. Ltd. co
uprawnia do wykonywania 50% gtoséw na zgromadzergpdlnikbw SECO/WARWICK Allied
Pvt. Ltd. - spoiki prawa Indyjskiego. Pozostatébgioséw nalea do Pandw U. Rao, N. Rajgopal
oraz V.N. Nasta.

Udzialy w SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. Grupa Kapibwa SECO/WARWICK nabyla na
mocy postanowi@ umowy nabycia udziatéw z dnia 1 kwietnia 2008 r.

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 32 885 25292
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 10 821 4262
Zobowiazania krotkoterminowe 21 997 15 295
Zobowizania dtugoterminowe 6 491 3 465
Udziat w aktywach netto 9 440 7 032
Przychody 44 725 40 192
Wynik finansowy 2 594 409
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej: 50% 50%

Jednostka domingga nie sprawuje kontroli zgodnie z MSSF 3 nad SBAZERWICK Allied Pvt.
Ltd., poniewa nie ma zdolnéci do kierowania polityk finansows oraz operacyjp spoiki.
Panowie Jeffrey Boswell, Wojciech Modrzyk (Cztorigkzdu Jednostki Dominagej) oraz Piotr
Walasek (dyrektor finansowy Grupy SECO/WARWICK)sizalaj w szécioosobowym zargzie
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i nie wykonujbiezacych obowizkéw operacyjnych na rzecz
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd.. W zwizku z powyszym oraz z uwagi na fakie spétka
SECO/WARWICK posiada wtcej niz 20% oraz mniej i 51% udziatow zwyktych w aktywach
netto nabytej spotki, w ocenie Zadu jednostki dominuicej, SECO/WARWICK posiada
.Znacacy wplyw” na nabydi jednostk. W zwiazku 2z powyszym inwestycja w
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. jest wyceniana zgodrda MSR 28 metagdpraw wiasnéci.
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Wartas¢ godziwa maliwych do zidentyfikowania aktywOow i zobowdan spOtki
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. na dzieprzegcia przedstawia siw sposib nagpujacy:
o e
yszczegolnienie bezg:ﬁzr:gmo momencie
przegciem przegcia
Rzeczowe aktywa trwate 1395 4 670
Wartcgici niematerialne - -
Rozliczenia midzyokresowe - -
Sktadniki aktywéw z tytutu odroczonego podatku daodbwego 5 5
Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych 3 704 3704
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11171 11171
Zapasy 3662 3662
Pozostate aktywa 2 969 2 969
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (14 180) (14 180)
Pozostate zobowtzania (1 846) (1 846)
Zadtuzenie z tytutu kredytow (1911) (1911)
Rezerwa na podatek odroczony (22) (22)
Wartosé¢ aktywOw netto 4 921 8222
Udziat jednostki dominujacej w aktywach netto 2 461 4 111

Wartaé¢ godziwa maliwych do zidentyfikowania aktywéw na d#ienabycia przewssza o 3 275
tys. zt wartd¢ ksiggowa aktywow netto, z czego na jednastkominupca przypada 1 638 tys. zt.
Ra&znica midzy wartdcia ksiggowa, a wartdcia godziwg wynika z wyceny rzeczowych aktywow
(zgodnie z India GAAPassujmowane wedtug kosztu historycznego). ZgodnieSI¥ 3 nadwika
wartasci godziwej maliwych do zidentyfikowania aktywdéw netto nad wadia ksiegowa
aktywow netto zostata uwzginiona w rozliczeniu transakcji nabycia i pomnigjszarta¢ firmy.

Transakcja nabycia 50% udzialtow w SECO/WARWICK édi Pvt. Ltd. zostata rozliczona

nastpujaco:
Wyszczegolnienie 01.04.2008

Cena nabycia 10 995
Udziat w aktywach netto na da@abycia 4111
Warto ¢ firmy na dzien nabycia 6 884

Wyszczegolnienie 31.12.2010 | 31.12.2009
Wartci¢ firmy 7041 7 041
Udziat w aktywach netto na dZidilansowy 9 440 7032
Ra&znice kursowe z przeliczenia wagto firmy 1426 684
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 17 907, 14 757
Cena nabycia 10 995 10 995
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 2008 398 398
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 2009 204 204
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 2010 1297 -
Whptata na akcje uprzywilejowane 2251 1852
Ra&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 2761 1308
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 17 907 14 757
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Zgodnie z MSR 12.44 Grupa kapitatowa ujmuje skidiktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od ujemnych zrfic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach

stowarzyszonych wytznie w zakresie, w ktorym jest prawdopodobie,r&nice przejciowe
odwréa sie w dajcej skt przewidzi€ przyszigci.

Zgodnie z intengj Zarzadu Jednostki Dominagej, inwestycja w spétce SECO/WARWICK Allied
Pvt. Ltd. ma charakter diugoterminowy (nie istaiep dzié dzisiejszy plany sprzeda udziatow).
W zwiazku z powyszym, zgodnie z MSR 12.44 od ujemnycknié przegciowych dotyczacych
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie zosjgy sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego

podatku dochodowego.
Nota 17. ZAPASY

Wyszczegblnienie 31.12.2010| 31.12.2009
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 16 244 12 832
Potprodukty i produkty w toku 2 555 2 168
Produkty gotowe 2 353 1084
Towary 16 6
Zapasy, razem (wartéé bilansowa) 21 168 16 091
odpisy aktualizujce wycer zapasow 1644 1092
Zapasy brutto 22 812 17 127,
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH ZAPASY

potprodukty produkty
ODPISY AKTUALIZUJ ACE materiaty| i produkty i towary | Razem
w toku gotowe

01.01.2009 1136 0 170 5 1311
Zwigkszenia w tym:
- utworzenie odpiséw aktualizigych w
korespondencji z pozostatymi kosztami
operacyjnymi
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na waletprezentaciji
Zmniejszenia w tym: 63 0 157 0 220
- rozwiazanie odpisow aktualizagych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 46 157 203
operacyjnymi
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania 17 17
finansowego na waletprezentaciji
31.12.2009 1074 0 13 5 1092
Zwigkszenia w tym: 367 161 37 565
- utworzenie odpiséw aktualizigych w
korespondencji z pozostalymi kosztami 350 161 37 548
operacyjnymi
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
) = 17 17
finansowego na waletprezentaciji
Zmniejszenia w tym: 13 0 0 0 13
- rozwiazanie odpisow aktualizagych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 13 13
operacyjnymi
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walgtprezentaciji
31.12.2010 1427 161 50 5 1643
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Nota 18. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2010| 31.12.2009
Ponigsione kqszty umowy o ustulgudowlan powickszone o ujte 493 699 58 151
zyski (pomniejszone o ¢fe straty)
Wystawione faktury (441 438) (32 845)
Nadwyzka wartdci zaliczek otrzymanych nad rozpoznanym 20

. 153 3652

przychodem metegdzaawansowania
Rozliczenia kontraktéw, razem 72 414 28 958
Nota 19. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

Wyszczegolnienie 31.12.2010 |31.12.2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 63771 21103
- od jednostek powranych 117 126
- od pozostatych jednostek 63 654 20 977
Odpisy aktualizujce (warté¢ dodatnia) 1901 1063
Naleznosci handlowe brutto 65 671 22 166
Pozostate nafgosci:
z tytutu podatkéw, cet, ubezpiecrze 5573 3 060
inne 3380 2783
Odpisy aktualizujce (wart@¢ dodatnia)
Pozostate nalgnosci brutto 74 624 28 009

Grupa posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzeglaylko zweryfikowanym
klientom. Dziki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe, ponad
poziom okrelony odpisem aktualizagym nigciagalne nalenosci wiasciwym dla nalénaosci

handlowych Spofki.

Na 31 grudnia 2010 roku natesci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 900 &y PLN (2009:
1 063 tysi¢cy PLN) zostaly uznane za &étagalne i w zwizku z tym obgte odpisem.

Zmiany odpisu aktualizagego nalenosci byty nasgpujace:

Wyszczegolnienie 31.12.2010| 31.12.2009
Na pocatek okresu 1063 1525
Zwiekszenie 1145 505
Wykorzystanie (-) (313) (953)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (-)
Korekta dotyczca stopy dyskontowej (-)
Réznice kursowe__netto Z przeliczenia sprawozdanianBoavego na 5 (14)
walute prezentacji
Na koniec okresu 1900 1063
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Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatychania bilansowego okresie sptaty:

Wyszczegolnienie 31.12.2010| 31.12.2009
do 1 miesica 11 252 57915
powyzej 1 miesica do 3 miesicy 16 383 5832
powyzej 3 miesg¢cy do 6 miesicy 10 533 7 710
powyzej 6 miesgcy do 1 roku 19 200 673
powyzej 1 roku 4 204 0
naleznosci przeterminowane 2 199 1174
Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 63 771 21 104
odpisy aktualizujce wartd¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 1900 1063
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 65 671 22 167
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate gatBci - struktura walutowa
31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegolnienie w walucie | P° przeliczeniu né wwalucie | P° przeliczeniu na
PLN PLN
PLN - 11 889 - 11 088
EUR 7 329 29 464 2 468 11 609
uUsD 10 461 31569 1504 4 433
GBP 247 1133 - -
CHF - - - -
pozostate 535 - 879
Razem 74 620 28 009
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek paaanych:
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci handlowe 117 126
Od jednostek zaimych
Od jednostek wspoétzataych 5
Od jednostek stowarzyszonych 117 121
Od innych podmiotéw powrzanych nie okjtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Pozostate nalgnosci krotkoterminowe - 17
Od jednostek zaimych
Od jednostek wspotzataych 17
Od jednostek stowarzyszonych
Od innych podmiotow powkzanych nie olgtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Razem 117 143
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Nota 20. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWI AZANIA FINANSOWE
Udzielone payczki, w tym dla Zarzadu — stan na 31.12.2010 r.

W roku 2010 nie bylo udzielanych pazek dla Zargdu, ani cztonkom Rady Nadzorczej w
Grupie.

31.12.2010 31.12.2009
Udzielone payczki, w tym: 5 3
- diugoterminowe
- krétkoterminowe 5 3
Aktywa finansowe
31.12.2010 31.12.2009
Pochodne instrumenty finansowe 365 143
Aktywa fingngowe wyceniane w wartéci godziwej 365 143
przez wynik finansowy
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 365 143
Zobowigzania finansowe
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Kredyty 36 349 365
Inne zobowazania finansowe:
- wycena instrumentow finansowych 21 1772
- zobowhzania leasingowe 55 98
Razem zobowazania finansowe 36 425 2235
- diugoterminowe 8 896 44
- krotkoterminowe 27 529 2191
31.12.2010 31.12.2009

Aktywa | Zobowigzania| Aktywa |Zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe 365 21 143 1772
Razem aktywa i zobowazania finansowe
wyceniane w wart@gci godziwej przez wynik 365 21 143 1772
finansowy
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 21 1772
Razem aktywa i zobowazania finansowe
wyceniane w wartgci godziwej przez kapitat
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe -17

Ujawnienia dotyczace instrumentow pochodnych spetniajcych kryteria rachunkowosci
zabezpiecza

Spoétka zabezpieczata w 2010 rokérednio 75% przeptywOw pieginych z eksportu
denominowanych w EUR oraz do 90% przeptywow piamich denominowanych w USD i GBP
walutowymi kontraktami terminowymi typu forward. e powyszej strategii bylo
zabezpieczenie kursu higlowego kontraktow. Zmiana wafth przeptywow EUR/USD jest
rekompensowana zmianvartgci godziwej instrumentu zabezpiecagaggo. W przypadku gdy
spetnione g wszystkie kryteria zgodnie z 888 MSR 39 spotkagj® rachunkowss zabezpiecze
Ujemna bilansowa wycena instrumentéw pochodnych ygaowana bezpwednio w kapitatach
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whasnych spotki. W momencie gdy transakcja dla djtGrostata zawarta walutowy kontrakt
terminowy ma wplyw na rachunek wynikbw — ujemna @rya pierwotnie wta w kapitatach
wlasnych jest reklasyfikowana do rachunku wynikdiycena wartéci godziwej walutowych
transakcji terminowych zostata spgizona przez Bank, ktory jest steoinansakcii.

Tabela poriej przedstawia opis kedej relacji zabezpieczgjej na dziéa 31/12/2010.

Warto §¢
Nominat Warto§é Warto §¢é ujeta Termin
31/12/2010 Nominat instrl.Jmen'tu godziwa uj gta w w spodziewanegd
kontraktu | zabezpieczagcego | Instrumentu RziS kapitatach przeptywu
(w tys. EUR) (w tys. PLN) [ (w PLN) (w tys. pienigznego
PLN)
1 5 500 850 44 43 1 27 maj 11
2 2983 670 41 33 8 25 lut 11
3 1395 320 7 6 1 30 mar 11
4 369 200 5 5 31 sty 11
5 1325 850 14 11 3 31 maj 11
6 360 250 -6 -4 -2 2maj 11
7 685 480 -13 -6 -7 31 maj 11
8 396 280 -7 -3 -4 31 maj 11
9 550 290 -8 -6 -2 29 kwi 11
10 392 150 -4 -4 31 mar 17
11 777 380 -10 -8 -2 28 lut 11
12 364 200 -4 -3 -1 31 sty 11
13 613 450 -13 -11 -2 9wrz 11
14 701 490 -12 -5 -7 30 maj 11
15 311 218 2 1 1 30 cze 11
16 450 315 -2 -1 -1 31 maj 11
17 1039 730 -31 -1 -30 29 lut 12
18 615 430 -19 -19 28lip 11
19 120 84 -4 -1 -3 30 cze 11
20 120 84 -4 -4 30 wrz 11
21 165 100 -4 -4 28 lut 11
22 545 380 13 13 28 pa 11
23 330 230 12 12 31 sie 11
24 214 140 5 5 31 sie 11
25 166 82 28lip 11
26 84 42 31 sie 11
27 3 284 300 23 23 16 mar 11
28 1830 600 46 40 6 16 mar 11
RAZEM 25 683 9 595 71 109 -38

69



HEAT TREATMENT EQUIPMENT

Warto §¢
Nominat Nominat Warto §¢ Warto §¢ ujeta Termin
kontraktu instrumentu godziwa ujeta w w spodziewanegd
31/12/2010 X . g .
(w tys. zabezpieczagcego | Instrumentu | RZIS (w | kapitatach przeptywu
USD) (w tys. USD) (w tys. PLN) | tys. PLN) (w tys. pienigznego
PLN)
1 652 400 -44 -44 29 mar 11
2 248 190 -6 -6 29 mar 11
3 580 435 -3 -2 -1 31 sty 11§
4 1 24§ 340 -4 -1 -3 30 gru 11
5 1 477 405 -5 -1 -4 30 gru 1
6 1700 465 -6 -5 -1 30 gru 1
7 695 190 -2 -2 30 gru 1
8 100 70 -7 -6 -1 28 lut 11
9 574 400 40 3 37 31 sie 11
10 813 570 -6 -6 30 lis 11
RAZEM 8 085 3465 -43 -64 21
Warto §¢
Nominat Nominat Warto §¢ Warto §¢ ujeta Termin
31/12/2010 kontraktu instrumentu godziwa ujeta w w spodziewanegd
(wtys. | zabezpieczajcego | Instrumentu | RZiS (w | kapitatach | przeptywu
GBP) (w tys. GBP) (w tys. PLN) [ tys. PLN) (W tys. pienigznego
PLN)
1 405 165 -36 -35 -1 27 maj 11
405 165 -36 -35 -1

Ujawnienia dotyczace instrumentéw pochodnych nie spetniajcych kryteria rachunkowosci
zabezpiecza

Dnia 26.02.2010 Spotka zawarta z BRE Bankiem SAokesztowe korytarze dgje prawo do
sprzeday po kursie nie mniejszym 183,96 EUR/PLN a nie wisze nz 4,23 EUR/PLN . Na dzfe
31.12.2010 Spétka zobowrana jest do sprzera3.150 tys EUR. Zawarte transakcje terminowe
maja na celu zabezpieczenie kursu betdwego kontraktu. War¢é godziwa instrumentu
finansowego na dziebilansowy wynosi 36 tys PLN.

W dniu 05.02.2010 SECO/WARWICK THERMAL S.A. zawa#aBZ WBK S.A. z siedzilp we
Wroctawiu nasipujace transakcje opcji walutowych w ramach strategiiytarza zerokosztowego
sktadajcej sk z:

- kupionej opcji PUT na kwet 600 tys. EUR z cen wykonania 4,0000 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 25.02.2011,

- sprzedanej opcji CALL na kwet600tys. EUR z cen wykonania 4,3400 EUR/PLN z
terminem zapadaldoi 25.02.2011;

- kupionej opcji PUT na kwet 800 tys. EUR z cen wykonania 4,0000 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 25.11.2011,

- sprzedanej opcji CALL na kwet800tys. EUR z cen wykonania 4,3400 EUR/PLN z
terminem zapadaldoi 25.11.2011;

- kupionej opcji PUT na kwet800 tys. EUR z cen wykonania 4,0000 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 14.12.2011,
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- sprzedanej opcji CALL na kwet800tys. EUR z cen wykonania 4,3400 EUR/PLN z
terminem zapadaldoi 14.12.2011;

W dniu 04.06.2010 SECO/WARWICK THERMAL S.A. zawar#aBZ WBK S.A. z siedzilp we
Wroctawiu nasipujace transakcje opcji walutowych w ramach strategiiytarza zerokosztowego
sktadajcej st z:

- kupionej opcji PUT na kwet1.125tys. EUR z cen wykonania 4,000 EUR/PLN z
terminem zapadaldoi 31.03.2011;

- sprzedanej opcji CALL na kwetl.125tys. EUR z cen wykonania 4,3840 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 31.03.2011,

- kupionej opcji PUT na kwet1.000tys. EUR z cen wykonania 4,0000 EUR/PLN z
terminem zapadaldoi 31.08.2011;

- sprzedanej opcji CALL na kwetl.000tys. EUR z cen wykonania 4,4660 EUR/PLN z
terminem zapadaldoi 31.08.2011;

W dniu 29.11.2010 SECO/WARWICK THERMAL S.A. zawa#aBZ WBK S.A. z siedzilp we
Wroctawiu nastpujace transakcje opcji walutowych ramach strategii korytarza
zerokosztowego skladgiej sk z:

- kupionej opcji PUT na kwet 350 tys. EUR z cen wykonania 3,9700 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 31.01.2011,

- sprzedanej opcji CALL na kwet350tys. EUR z cen wykonania 4,0580 EUR/PLN z
terminem zapadaldoi 31.01.2011;

- kupionej opcji PUT na kwet400 tys. EUR z cen wykonania 3,9700 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 30.06.2011,

- sprzedanej opcji CALL na kwet400tys. EUR z cen wykonania 4,0580 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 30.06.2011,

- kupionej opcji PUT na kwet 200 tys. EUR z cen wykonania 3,9700 EUR/PLN z
terminem zapadaldoi 31.08.2011;

- sprzedanej opcji CALL na kwet200tys. EUR z cen wykonania 4,0580 EUR/PLN z
terminem zapadalsoi 31.08.2011,

Wartaé¢ godziwa instrumentu finansowego na dziansowy wynosi 31%s. PLN
Wycena wartéci godziwej zostata spagdzona przez Bank, ktory jest steomansakcii.

taczna warté¢ zawartych transakcji walutowych wynosi 5.2(¢5. EUR (wart@¢ wg sredniego
kursu NBP na dziezawarcia transakcji: 21.535 PLN)

Zawarte transakcje opcji walutowych maga celu zabezpieczenie kursu betdwego zawartych
kontraktow.

Ujawnienia dotyczace spodziewanych przeptywOw piepinych oraz termindéw zapadalndci
walutowych transakcji terminowych (WTT)

31/12/2010 £ aczny nominat Cash Flow
WTT (w tys. EUR) podpisane kontrakty (w tys. EUR)
styczeh 11 750 1804
luty 11 1750 1817
marzec 11 2495 1381
kwiecien 11 290 4 557
maj 11 3515 1536
czerwiec 11 702 2 483
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lipiec 11 512 682
sierpiei 11 1642 3057
wrzesiag 11 534 2169
pazdziernik 11 380 1761
listopad 11 800 0
grudzien 11 800 401
styczer 12
luty 12 730 314
RAZEM EUR 13 300 21 962
S VVLT“T‘:?%'}‘;”’G"S&) podpisane I:)an?rhalftls \sz tys. USD)
styczeér 11 435 1165
luty 11 70 54
marzec 11 590 1105
kwieciea 11 1263
maj 11 533
czerwiec 11 172
lipiec 11 118
sierpieh 11 400 1579
wrzesiéi 11 125
pazdziernik 11 244
listopad 11 570 0
grudzier 11 1400 81
RAZEM USD 3 465 6 438
SIIZZTAL W’r:rglf:?rxtr;cs)méngé) podpisane IS)??&IZI;\EVW tys. GBP)
maj 11 165
RAZEM GBP 165 0
Nota 21. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2010| 31.12.2009
ubezpieczenia 594 512
prenumeraty 6 8
VAT do rozliczenia w nagpnym okresie 642 819
inne 717 401
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 1959 1740
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Nota 22.SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Srodki pienkzne w banku i w kasie 14 002 25 254
Lokaty krétkoterminowe
Inne ekwiwalenty pierizne 487
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty ogétem 14 489 25 254
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA):
31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegolnienie po po
w walucie | przeliczeniu| w walucie | przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 570 13 958
EUR 767 3034 853 3808
uUsD 2317 6870 2194 6 254
GBP 5 22 7 34
pozostate 3992 1200
Razem 14 489 25 254
Nota 23. KAPITAL PODSTAWOWY | KAPITALY ZAPASOWE/REZ ERWOWE
Kapitat podstawowy
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Liczba akcji 10 476 21¢ 9572 003
Wartaé¢ nominalna akcji 0,2 0,2
Kapitat podstawowy 2 095 1914
Przeszacowanie kapitatu wgkékami hiperinflacji
(MSR 19) 1557 1557
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3652 3471
Kapitat podstawowy struktura:
Rodzaj Rodzaj :
o ilei i i i Liczba
Akcjonariusze uprzywilejowania | ograniczenia .
akgji praw do akcji akgji
SW Poland Holding B.V. (Holandia) Brak - 4119308
Spruce Holding Limited Liability Company Brak ) 1726 174
(USA)
James A. Goltz Brak - 904 207
ING NN OFE Brak - 600 00p
OFE Polsat S.A. Brak - 485 974
Pozostali Brak - 2 640 347
RAZEM 10 476 210
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Zmiany kapitatu podstawowego:
Wyszczeg6linienie 01-01-2010 4 01-01-2009 -
31-12-2010| 31-12-2009
Kapitat podstawowy na pocatek okresu 1914 1914
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie
Podwyszenie kapitatu 181
przeszacowanie kapitatu wekakami hiperinflacji (MSR 19) 1 557 1557
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3 652 3471
Pozostale kapitaty:
Wyszczegolnienie Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty
Stan na dzieh 31.12.2008 roku 135 792
Zwiegkszenia 8 040 2
Z podziatu zysku 8 040
Kapitat z aktualizacji wyceny pochodnych
instrumentow zabezpieczaych
Wycena opcji menagrskich 2
Zmniejszenia - -
Stan na dzieh 31.12.2009 roku 143 833 2
Zwiekszenia 31 928 33
z podziatu zysku 5804
Kapitat z aktualizacji wyceny pochodnych
instrumentow zabezpiecaajch
Podwyzszenie kapitatu- agio 26 124
Wycena opcji menagrskich 33
Zmniejszenia 2918
Z podziatu strat 2918
Stan na dzieh 31.12.2010 roku 172 843 35

Nota 24. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
Niepodzielony wynik nie obejmuje rowri&kwoty, ktére nie podlegajpodziatowi to znaczy nie

mog zost& wyptacone w formie dywidendy:

Wyszczegolnienie 31.12.2010| 31.12.2009
Kwoty zawarte w pozycji zysk niepodzielony niepodigajace 31 479 18 600
podziatowi
Wynik biezacy 15 165 (960)
Rd&znice kursowe 1155 1072
Kapitat z aktualizacji wyceny 17)
Wynik lat ubiegtych 15 170 18 488
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Nota 25. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Kredyty 36 350 365
Pazyczki
Inne zobowazania finansowe:
- zobowazania z tytutu leasingu finansowego 497 542
- wycena instrumentéw finansowych 22 1772
Razem zobowazania finansowe 36 869 2679
- dtugoterminowe 9 059 234
- krétkoterminowe 27 810 2 445
Kredyty i pazyczki:
e Kwota Stopa procentowa .
g AR zobowigzania nominalna SR
KREDYTY
31.12.2010
CITI BANK 563 USD LIBOR 1M + 1,6 % SECO/WARWICK S.A.
BZ WBK 3929 PLN-WIBOR 1M +1,1 % SECO/WARWICK S.A
BRE BANK 1349 PLN- WIBOR O/N + 1,59 SECO/WARWICK S.A
BRE BANK S.A.
Oddziat Zielona
Géra kredyt 7 410 LIBOR 1M SECO/WARWICK S.A
inwestycyjny
BZ WBK 1070 WIBOR 1M +1,1% SECO/WARWICK ThermAL S.A.
BRE BANK 1280 WIBOR O/N 1,594 SECO/WARWICK ThermAL S.A.
East West Bank 16 377 5% Retech Systems LLC
East West Bank 1408 5% Retech Systems LLC
James Golz 2 964 3,25% Retech Systems LLC
Kredyty razem 36 350 X X
31.12.2009
BRE BANK 156 4,92% LZT ELTERMA
China Commercial SECO/
B 209 4,88% WARWICK
ank o
Tianjin
Kredyty razem 365 X X
Struktura zapadalsoi kredytow:
Wyszczegolnienie 31.12.2010 | 31.12.2009
Kredyty i pazyczki krétkoterminowe 27 457, 365
Kredyty i pazyczki diugoterminowe 5928
- ptatne powyej 1 roku do 3 lat 2 964
- ptatne powyej 3 lat do 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 36 350 365
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Linie kredytowe:
Nazwa jednostki Kredyt w Kredyt Kwota kredytu/ pozyczki wg Warunki Termin Zabezpieczenia
rachunku bankowy umowy oprocentowania splaty
biezacym
BRE BANK SA 7410 Umowa kredytowa nr LIBORUSD 1M + | 31.12.2015 hipoteka zwykia 2.500 tys. USD
Oddziat Zieldné _29/058/10_/D/IN 0 kredyt_ 1,55 % h|poteka_1 ka_ucyjna 25_0 tys. USD
Gora inwestycyjny w wysoK&ci Poddanie siegzekucji do kwoty 2.750
2.500 tys. USD tys. USD
Umowa wspétpracy ogélnej nr 30.06.2011 weksel in blanco z deklasasgkslovy ,
29/019/03/2/PX, aneks Nr 9 z petnomocnictwo do dysponowania
12.07.2010 rachunkiem SWSA w BH , BZWBK, ,
na kwot 18.000 tys. PLN niepotwierdzona cesja wierzytekoow
przypadku gdydczne zadtaenie z
tytutu linii FBD bedzie przekraczato 5
min PLN , maksymalnie 22 min PLN.
,poddanie si dobrowolnej egzekucji do
27 min PLN
1349 29/020/03/Z/VV, aneks nr 9 z | PLN-WIBOR 30.06.2011
12.07.2010 na kredyt w O/N+1,50%
eralf:ltl],unku bigacym do 3 000 tys 0,135 % av 1,62
limit na gwarancje do wysokoi p-a. zmiana
gwarancji 500 tys.
15 000 tys. PLN PLN
1280 Umowa nr 29/003/06/Z/PX o | WIBOR O/N 1,5% 30.06.2011 weksel in blanco, jakbezpieczenie
kredyt na rachunku higcym, ptatnaici zobowhzan w wypadku
sublimit 2.500 tys. PLN niedotrzymania terminéw sptaty
zobowizan wobec Banku
29/003/06/2/PX o na gwarancje WIBOR O/N 1,5% 30.06.2011 weksel in blanco, jakbezpieczenie
bankowe do 7.500 tys. PLN ptatndci zobowizan w wypadku
niedotrzymania termindw sptaty
zobowizan wobec Banku
CITI BANK 563 Umowa o kredyt w rachunku | USD LIBOR 1M + | 05.05.2011 poddaniegsegzekucji do kwoty 360 tys.
biezacym BDK/KR- 1,6 % EUR
RB/000009908/0181/10 z
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06.05.2010 w wysokei 600
tys. USD
Aneks nr1z02.12.2010

Umowa ramowa o liri 0,15%a.v;1,8p.a.| 30.11.2011 poddanie esiegzekucji do kwoty 10,8
rewolwingows na udzielanie Za kazdy rozpoczty min PLN
gwarancji bankowych z m-C waznaosci - zobowhzanie do ustanowienia
BDK/URT/0000099098/0056/09 ptatne w catosci z niepotwierdzonej cesji wierzytelda z
z 03.12.2009, na kwe®9.000 gory kontraktu w przypadku wykorzystania
tys. PLN Linii powyzej kwoty 5 min PLN
Aneks nr 2 7 02.12.2010
BZ WBK S.A 3929 Kredyt w rachunku bigcym PLN- WIBOR 1M 31.05.2010 Poddaniegstgzekucji do kwoty 10.000
' KR K0007042 +1,1 % tys. PLN
5.000 tys. PLN potem do
30.10.2011 2.500 tys. PLN
1070 K0007028 o kredyt w rachunky WIBOR 1M +1,1% | 31.08.2011 Weksel in blanco, jakbezpieczenie
biezacym do 2.500 tys. PLN wierzytelngci maksymalnie do kwoty
odpowiadajcej zalegtemu zad#eniu w
Banku wraz z naleaaymi odsetkami i
innymi kosztami nadzieprzedstawienial
weksla do zaptaty tj. do 5.000 tys. PLN
K0006975 o limit na gwarancje| WIBOR 1M +1,1% nieodwotalne petnomocnictwo do
bankowe do 13.900 tys. PLN dysponowanidgrodkami piengznymi
zgromadzonymi na wszelkich
istniejacych i przysztych rachunkach
bankowych Spétki prowadzonych w B4
WBK S.A.
East West Bank 16 377 Umowa o liri kredytows 5% 30.04.2011 hipoteka + gwarancja zdtr
nr.3001971 na kwat12.000 tys.
USD
1408 Umowa o liri kredytowy 5% 31.03.2011 hipoteka + gwarancja cztonka Grupy
nr.87813163 w wysokai
3.000 tys. USD
HSBC BANK Umowa o ling gwarancji Nr 0,15%a.v;1,8p.a.|,31.12.2010 poddanieesegzekuciji do kwoty 5.100
167/2009 z 05.01.2010 w min 400 tys. PLN tys. PLN do 31.12.2014, weksel,
wysokaici 3.400 tys. PLN petnomocnictwo dla banku,
Razem 25976 7 410
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Kredyty i pozyczki dtugo- i krétkoterminowe na 31.12.2010

Kwota kredytu /
NEZTEL G2 SIE o6 pozyczki Termin sptat Zabezpieczenia
jednostki pozostata do splaty praty p
PLN | waluta
Krotkoterminowe
poddanie @ egzekucji do
CITI BANK 563 190 05.05.2011 kwoty 360.000 EUR
Poddanie siegzekucji do
BZ WBK 3929 30.10.2011 kwoty 10.000.000 PLN
BRE BANK 1 349 30.06.2011 weksel in blanco
BZ WBK 1070 31.08.2011 weksel in blanco
BRE BANK 1280 30.06.2011 weksel in blanco
East West Bank 16 3717 5525 30.04.2011 hipoteka + gwarancja zaydu
East West Bank 1408 475 31.03.2011 gff;ika + gwarancja czionka
Dilugoterminowe
hipoteka zwykta 2.500.000
. usD
BRE BANK S.A. Oddziat : .
Zielona Gora kredyt 7410 2 500 31.12.2015 [|PYeKa kaucyjna 250.000
Inwestycyjny Poddanie siegzekucji do
kwoty 2.750.000 USD
James Golz 2 964 1000 31.01.2013 gwarancja wspélnika

Kredyty i pozyczki dtugo- i krotkoterminowe na 31.12.2009

Kwota kredytu /
Nazwa oraz siedziba pozyczki Termin spiat ~abezni .
jednostki pozostata do splaty ermin sptaty abezpieczenia
PLN | Waluta
Krétkoterminowe

BRE BANK 156 30.06.2010 weksel in blanco
China Commercial Bank 208 500 CNY 2010.01.13 brak
Razem 365 X X

Kredyty i pazyczki struktura walutowa:

31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegdlnienie wartos¢é wartos¢ wartos¢ wartos¢é
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 7 628 156
EUR
USsD 9 69(Q 28 159
GBP
CNY 500 209
Kredyty i pozyczki razem X 35 787 X 365
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Nota 26. LEASING

Leasing operacyjny

7

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //
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Zobowizania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jaksihgobiorca

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Zaptacone raty leasingowe 71
Pozostato do zaptaty:
W okresie 1 roku 57 66
W okresie od 1 do 5 lat 37 99
Powyzej 5 lat
Razem 94 165

Umowy leasingu operacyjnego w 2010 oraz w 2009 rolkejmuj sprzt biurowy wytkowany
przez SECO/WARWICK Corporation.

Leasing finansowy

Na dzien 31.12.2010 oraz 31.12.2009 roku zobgania z tytutu umow leasingu finansowego i
umow dzietawy z opcy zakupu przedstawi@gic hastpujaco:

31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegolnienie Optaty V\/_ar_to S¢ Optaty W_ar_to >
o biezaca o biezaca
minimalne minimalne
optat optat

W okresie 1 roku 365 331 344 308
W okresie od 1 do 5 lat 178 167 250 234
Powyzej 5 lat
Minimalne opfaty leasingowe ogétem 544 499 594 542
Koszty finansowe 42 X 52 X
War_t0sc biezaca mlnlmalnych opfat 502 499 542 542
leasingowych, w tym:
krétkoterminowe 331 331 308 308
diugoterminowe 167 167 234 234
Umowy leasingu finansowego na dzil.12.2010r.

. Warto §¢

. . Warto§¢ | Oznaczenig Us iy zobowigzan na
Finansujacy Numer umowy zakonczenia :
poczatkowa | waluty koniec okresu
umowy
sprawozdawczeqq

IKB Leasing | 1003402 343 PLN 11sie-11 119
BRE Leasing| ELTERMA/PO57183/208 32 PLN 15-gru-10 1
BRE Leasing| ELTERMA/P0O58082/2008 D5 PLN 11-sty-11] 4
BRE Leasing| ELTERMA/PO/58402/2008 59 PLN 15-sty-11] 2
BRE Leasing ELTERMA/PO/59322/20043 b6 PLN 11-lut-11 4
WBK Leasing| ZD2/00002/2009 47 PLN 20-sty-12 17
WBK Leasing| ZD2/00001/2009 42 PLN 20-sty-12 15
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Volkswagen |4810073-1209-02185
Leasing 64 PLN 11-kwi-12 28
BRE Leasing| ELTERMA/P0O/10566/201( b9 PLN 16-gru-12 44
BRE Leasing| ELTERMA/P0O107533/2010 104 PLN 21-lut-13 72
BRE Leasing| ELTERMA/P0O/112021/2010 54 PLN 30-lip-13 42
BRE Leasing| ELTERMA/P0O112022/2010 63 PLN 20-sk-13 50
BRE Leasing | ELTERMA/P0O/112023/2010 58 PLN 30-lip-13 45
BRE Leasing| PO/77517/2009 140 PLN 13-sty-12 55
Razem X 1286 X X 498
Umowy leasingu finansowego na dzigl.12.2009r.
. Warto§¢é
L . . Termin .
Finansujacy Numer umowy WEMBLE | QHTECASTL zakonczenia zobqwazan na
pocztkowa | waluty koniec okresu
umowy

sprawozdawczego
IKB Leasing | 0001261/OP 211 PLN 10-lis-10 26
IKB Leasing | 0001100/0P 139 PLN 11-pa-10 18
WBK Lesing | ZD2/00040/2007 41 PLN 15-cze-10 7
IKB Leasing | 1003402 343 PLN 08-lis-11 179
BRE Leasing| ELTERMA/PO/57183/2008 32 PLN 15-gru-10 27
BRE Leasing| ELTERMA/PO/58082/2008 D5 PLN 01-lis-11 34
BRE Leasing| ELTERMA/PO/58402/2008 59 PLN 15-sty-11 22
BRE Leasing| ELTERMA/P0O/59322/2008, 66 PLN 02-lis-11 26
WBK Lesing | ZD2/00001/2009 42 PLN 20-sty-12 27
WBK Lesing | ZD2/00002/2009 PLN 20-sty-12 31
Volkswagen
Leasing 4810073-1209-02185 64 PLN 11-kwi-12 47
Polska
BRE Leasing| PO/77517/2009 140 PLN 13-sty-12 98
Razem X 1329 X X 542

Nota 27. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE
ZOBOWI AZANIA

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
zobowiizania krétkoterminowe 31518 16 606
zobowgzania dtugoterminowe 406
Razem 31518 17 012
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ZOBOWI AZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
KROTKOTERMINOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Zobowgzania handlowe
Wobec jednostek powzanych 212
Wobec jednostek pozostatych 24309 10 907
Razem 24309 11 118
?i%?lz\évr?zanla z tytutu podatkow, cet, ubezpiegapotecznych 5824 5 348
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrofize 3063 1809
Inne zobowazania 1322 1331
Razem pozostate 7 209 5 488
Razem zobowazania handlowe oraz pozostate 31518 16 606
Zobowigzania krotkoterminowe - struktura walutowa:
31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegdlnienie .| po przeliczeniu ng .| po przeliczeniu na
w walucie PLN w walucie PLN
PLN 13226 5594
EUR 1849 7 312 1070 4 344
usD 2540 7529 1287 3 668
GBP 125 573 14 66
INR 19 562 1142
pozostate 2879 1792
Razem 31519 X 16 606
Zobowizania handlowe - struktura przeterminowania:
: Przeterminowane, lecziggalne
Wyszczegblnienid Razem e
przeterminowant < 30 gni| 30 — 60 dn{ 60 — 90 dnj 90 — 180 dn| >180 dni
31.12.2009 11118 11 118
31.12.2010 |24 309 24 309
Inne zobowazania krétkoterminowe - struktura przeterminowania:
e Nie Przeterminowane, leczriggalne
y 9 przeterminowan
< 30 dni| 30 — 60 dni 60 — 90 dnj 90 — 180 dn| >180 dni
31.12.2009 | 5488 5488
31.12.2010 | 7209 7 209
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Zobowigzania dtugoterminowe
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Wobec jednostek powazanych 406

Wobec jednostek pozostatych
RAZEM 406

SECO/WARWICK S.A. posiada zobowganie inwestycyjne krotkoterminowe wobec spoéiki
SECO/WARWICK ALLIED Pvt. LTD w wysokéci 490 tys. zt. na koniec 31.12.2010.
Zobowigzanie wynika z umowy nabycia udziatéw Spoiki.

Zobowigzania warunkowe

Zobowizania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji iquaei:

31.12.2010 Bank Tytutem | Waluta | 31.12.201C lé,vl\_ﬁlA Nazwa spofki
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 35 35
Gwarancja 2 BRE PBG | EUR 200 792
Gwarancja 3 BRE PBG | EUR 184 729
Gwarancja 4 BRE PBG | EUR 140 554
Gwarancja 5 BRE PBG EUR 174 687
Gwarancja 6 BRE PBG EUR 12 46
Gwarancja 7 BRE PBG | EUR 159 628
Gwarancja 8 BRE APG EUR 135 533 0
Gwarancja 9 HSBC PBG PLN 850 850 8
Gwarancja 10 BRE APG | EUR 233 924 %
Gwarancja 11 BRE APG PLN 803 803 %
Gwarancja 12 BRE BB EUR 54 214 3
Gwarancja 13 BRE APG PLN 784 785 >
Gwarancja 14 BRE APG EUR 233 924
Gwarancja 15 BRE BB USD 26 77
Gwarancja 16 BH APG | EUR 719 2848
Gwarancja 17 BRE PGB EUR 137 542
Gwarancja 18 BRE APG | USD 510 1512
Gwarancja 19 BRE APG | EUR 83 328
Gwarancja 20 BRE APG EUR 42 166

82



Gwarancja 21 BZ WBK APG EUR 642 2535
Gwarancja 22 BZ WBK APG PLN 1000 1 000
Gwarancja 23 BZ WBK APG PLN 3006 3006
LZT Elterma
Gwarancja 24 BZ WBK PBG PLN 859 859
Gwarancja 25 BRE APG EUR 373 1475
Gwarancija 26 BRE APG EUR 48 190
SECO/
Gwarancja 21 WARWICK
HUNTINGTON PBG uUSD 320 108 Corp.

Gwarancja 22 pasT WESTBANK | PBG | USD 227 77
Gwarancja 23| pasT WESTBANK | PBG | USD 418 141
Gwarancja 24) gast WESTBANK | PBG | USD 1002 338
Gwarancja 25 gasTwESTBANK | PBG | USD 23¢ 81 Retech
Gwarancja 26 gast WESTBANK | PBG | USD 1089 367 U™
Gwarancja 27| gasT WESTBANK | PBG | USD 34 11
Gwarancja 28 st WESTBANK | PBG | USD 34 11

24 176
31.12.2009 Bank Tytutem | Waluta | 31.12.200¢ lT:VXSLA Nazwa spotki
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 35 35
Gwarancja 2 BH CRB usD 300 855
Gwarancja 3 BRE PBG EUR 65 267
Gwarancja 4 BRE APG EUR 409 1679
Gwarancja 5 BRE PBG EUR 200 822
Gwarancja 6 BRE APG EUR 809 3322
Gwarancja 7 BRE APG PLN 268 268
Gwarancja 8 BRE PBG EUR 184 757
Gwarancja 9 BRE PBG EUR 140 575
Gwarancja 10 BRE APG PLN 610 610
Gwarancja 11 BRE PBG EUR 174 713
Gwarancja 12 BRE APG EUR 144 592
Gwarancja 13 BRE PBG EUR 12 48
Gwarancja 14 BRE APG EUR 409 1679
Gwarancja 15 BRE PBG EUR 159 651
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Gwarancja 16 BRE PBG EUR 117 479
Gwarancja 17 BRE PBG PLN 766 766
Gwarancja 18§ BRE PBG EUR 41 169
Gwarancja 19 BRE PBG EUR 23 94 | LZT Elterma
Gwarancja 2@ BRE APG EUR 647 2658
Gwarancja 21 BRE PBG EUR 172 707
Gwarancja22 HUNTINGTON PBG USD 313 892 SECO/
Gwarancja23 HUNTINGTON PBG usD 202 576 | WARWICK
Gwarancja24 HUNTINGTON PBG | USD 38 108 Corp.
RAZEM 19 320
**Gwarancje zostaty przeliczone po kursacadnich NBP z dnia 31.12.2009
APG - gwarancja zwrotu zaliczki
BB - gwarancja zaptaty wadium przetargowego
CRG - gwarancja spfaty kredytu
PBG - dobrego wykonania kontraktu
SBLC~> akredytywa stand-by; forma akredytywy
WAD - wadialna
CRB-> sptaty kredytu
PORECZENIA SECO/WARWICK. S.A.
Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 31.12.201( KV;)/EI;II'A
LZT ELTERMA BZ WBK Limit gwarancyjny PLN 2 500 2 500
S/W ALLIED Puvt. Ltd. Limit gwarancyjno-kredytowy INR 147 500 9949
RETECH Systems Perzenie kredytowe usD 1000 2964
RETECH Systems Limit gwarancyjno-kredytowyUSD 15 000 44 462
RAZEM 59 875

Dnia 17 czerwca 2010 Zayd Spotki SECO/WARWICK S.A. spotkatestelem podjcia decyzji w
sprawie udzielenia peczenia linii kredytowej spoice SECO/WARWICK Allie@vt. Ltd. z
siedzila w Mumbai. Spétka SECO/WARWICK Pwvt. Ltd. jest sppiktowarzyszom w Kktorej
SECO/WARWICK S.A, posiada 50% udziatbw w kapitaleodgptawowym. Zgodnie z
obowiazujacym prawem Indyjskim linie kredytowe muslay¢ porgczone przez udziatowcow.
Zarzad Spoiki niniejszym pod} decyzje o udzieleniu peczenia w kwocie 147,500 tys. RS.
Poreczenie udzielane jest w formie listu gwarancyjndgoUnion Bank of India.

Dnia 18.03.2010 Spdétka SECO/WARWICK S.A. udziefilareczenia za zobowzanie kredytowe
LZT ELTERMA wobec Banku BZ WBK S.A. do wysokai 2.500 tys. PLN

Dnia 17.11.2010 Spotka SECO/WARWICK.S.A. udzielizbezpieczenia na wypadek roszcze
tytulu gwarancji udzielonych na rzecz Jamesa AtZaov zwizku z linig kredytows otwart, na
rzecz RETECH Systems przez East West Bank.

W dniu 31.12.2010 Pan James A.Golz udzielit spBtetech Systems LLC w wysada 1.000 tys.
USD spfata payczki gwarantowana jest przez SECO/WARWICK S.A.
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Maj atek socjalny oraz zobowazania ZFSS (Spotki polskie)

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym fundusmiadczeér socjalnych z
pézniejszymi  zmianami stanowi,ze Zakladowy FunduszSwiadczér Socjalnych tworz
pracodawcy zatrudniggy powyzej 20 pracownikow na peine etaty. Spotka tworzy fakdusz i
dokonuje okresowych odpisow w wysadko odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze
zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzecadyava trwate. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziataldoi socjalnej Spotki, pioyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi ziazeniami wobec Funduszu
poniewa aktywa te nie stanowioddzielnych aktywow Grupy.

Tabela poniej przedstawia analitgkaktywow, zobowdzan, kosztow Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2010| 31.12.2009
Srodki trwate wniesione do Funduszu, razem
Pazyczki udzielone pracownikom 113 76
Srodki piengzne 326 309
Zobowigzania z tytutu Funduszu 76 60
Saldo po skompensowaniu 334 322
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 500 489

Zobowigzania inwestycyjne

Na dziex 31 grudnia 2010 roku Grupa zobawata s¢ ponies¢ naklady na rzeczowe aktywa trwale
w kwocie 80 tys. PLN (w roku 2009 kwota ta wynioStys. PLN) Kwoty te przeznaczonedh
na zakup nowych maszyn i yozen.

Nota 28. REZERWY
SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Swiadczenia emerytalne oraz innéwiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotki polskie w Grupie wyptacaty pracownikom praedzcym na emerytury kwoty odpraw
emerytalnych w wysol&i okreslonej przez Kodeks pracy. W zgku z tym w Grupie na
podstawie wyceny dokonanej przez profesjomdlrme aktuarialm tworzy rezerw na wartdé
biezaca zobowhzania ztytutu odpraw emerytalnych. Kwotej rezerwy oraz uzgodnienie
przedstawiajce zmiany stanu w gjiu okresu obrotowego przedstawiono w pengj tabeli:

Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne

DLUGOTERMINOWA REZERW A NA od 01-01-2010 od 01-01-2009
ODPRAWYW | SWIADCZENIA EMERYTALNE do 31-12-2010 do 31-12-2009
stan na poarek okresu 147 139
zwickszenia 238 77
- rezerwy przefych jednostek
- utworzenie rezerwy 238 77
wykorzystanie (77)
rozwhzanie (70) (69)
stan na koniec okresu 238 147

85



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Gilowne zatgenia przygte przez aktuariusza na diiebilansowy do wyliczenia kwoty
zobowhzania g§ nastpujace:

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Stopa dyskontowa (%) 6,0 od 6,0 do 6,20
Przewidywany wskanik inflacji (%) 2,5 3,00
Wskaznik rotacji pracownikow (%)
Przewidywana stopa wzrostu wynagrotl¢é) 5,00 5,00
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ]
REZERWY NA SWIADCZENIA od 01-01-2010 do 31-17 od 01-01-2009 dg
EMERYTALNE | PODOBNE (WG 2010 31-12-2009
TYTULOW)
1. Rezerwa na niewykorzystane urlopy
a) stan na pogiek okresu 624 806
b) zwekszenia 791 439
- rezerwy przefych jednostek
- utworzenie rezerwy 791 439
c) wykorzystanie 185
d) rozwizanie 446 613
e) rénice kursowe z przeliczenia -8
f) stan na koniec okresu 784 624
2. Rezerwa na premie
a) stan na pogiek okresu 250
b) zwekszenia 1919 250
- rezerwy przefych jednostek
- utworzenie rezerwy 1919 250
c) wykorzystanie 250
d) rozwizanie
e) rénice kursowe z przeliczenia 6
f) stan na koniec okresu 1919 250
3. Rezerwa na odprawy emerytalne
a) stan na pogiek okresu 98 110
b) zwekszenia 869 98
- rezerwy przefych jednostek 775
- utworzenie rezerwy 74 98
c) wykorzystanie 39 8
d) rozwizanie 59 102
e) rénice kursowe z przeliczenia
f) stan na koniec okresu 869 98
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PROGRAMY SWIADCZE N EMERYTALNYCH (SECO/WARWICK CORP.)
Wyszczegolnienie 2010 2009
Zmiana zobowhzania programu
Wartaé¢ zobowhzania pocgtek okresu 9 625 8915
Koszt obstugi 0 0
Koszt odsetek 538 541
Zysk / (strata) aktuarialna 829 282
Zaptacone skiladki 556 -482
Wartas¢ zobowhnzania koniec okresu 10 436 9 255
Zmiana aktywéw programu
Wartas¢ godziwa aktywow programu pagek okresu 6 874 5529
Rzeczywisty zwrot z aktywdOw programu 659 880
Whptacone sktadki 711 684
Wyptacone sktadki (556) (482)
Wartas¢ godziwa aktywow programu koniec okresu 7 689 6 610
Warto$¢ netto zobowhzania w bilansie
Wartas¢ zobowhnzania koniec okresu 10 436 9 255
Wartas¢ godziwa aktywow programu koniec okresu 7 689 6 610
Wartas¢ zobownzania koniec okresu (2 747) (2 645)
Nie ujete zyski / (straty) aktuarialne 4112 3724
Nie ujete koszty przesziego zatrudnienia 94 117
Koszty ujete w rachunku wynikow
Koszt obstugi 0 0
Koszt odsetek 552 593
Oczekiwany zwrot z aktywdw programu (542) (462)
Zysk / (strata) aktuarialna z aktywéw programu 470 488
Ujete koszty przesztego zatrudnienia 32 33
Koszty ugte w rachunku wynikéw 512 651
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POZOSTALE REZERWY
Rezerwy na Inne rezerwy|
ezl e gvc:gr?c\:,\;)j{ne Egzlfar;gc relgtrelrewy zobom-/igzanie Sl
oraz zwroty warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 4 194 - 994 -| 5192
Nabycie jednostki zaime]
Utworzone w cigu roku obrotowego 2230 432 387 3 069
Wykorzystane (4 303) (988) (5 213)
Rozwiazane (78)
Réznice kursowe 105 (5) 100
Korekta stopy dyskontowej
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 2 250 432 388 3070
Nabycie jednostki zaime]
Utworzone w cigu roku obrotowego 2683 250 934 3867
Wykorzystane (1442) (202) (1644)
Rozwiazane (336)] (432)| (154) (922)
Réznice kursowe 28 2 30
Korekta stopy dyskontowej
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 3183 250/ 968 4401
Nota 29. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Wyszczegolnienie 31.12.2010 | 31.12.2009
- dofinansowanie dérodkow trwatych 1 3
- dofinansowanie z MNiSW 4 425 2181
- kontrakty dtugoterminowe 31 306 6 057
Rozliczenia medzyokresowe przychodéw razem, w tym 3332 8 241
diugoterminowe 4 425 2181
krétkoterminowe 31 307 6 060
Nota 30. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Wyszczegolnienie 31.12.2010 | 31.12.2009

Srodki pieni ezne w bilansie 14 489 25 254
roznice kursowe z wyceny bilansowej 457 (168)
aktywa piengzne kwalifikowane jako ekwiwalentrodkow
pienieznych na potrzeby rachunku przeptywow pigniych
Sodd penune | otualonycgdem wkazane | g0 25008
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Wyszczegolnienie 31.12.2010 | 31.12.2009
Amortyzacja: 5161 4 950
amortyzacja wartwi niematerialnych 852 798
amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 4 296 4139
amortyzacja nieruchondoi inwestycyjnych 13 13
Rd&znice kursowe
Zmiana stanu rezerw wynika z nasgpujacych pozyciji: 2 224 (2 883)
bilansowa zmiana stanu rezerw 4 454 (3 545)
Wartas¢ na dziéh nabycia RETECH SYSTEMS (1776)
wytaczenie zmiany stanu rezerw z tytutu podatku dochedo (324) 614
roznice kursowe (130) 48
Zmiana stanu zapaséw wynika z nagpujacych pozycji: (2.307) 3 950
bilansowa zmiana stanu zapaséw (2472) 4 006
Dziatalna¢ zaniechana (408)
Wartcé¢ na dzié nabycia RETECH SYSTEMS 475
roznice kursowe 98 (55)
Zmiana naleznosci wynika z nasgpujacych pozyciji: (37 926) 44 322
Zmiana stanu nataosci krotkoterminowych wynikajca z bilansu (27 406) 44 600
Dziatalnd¢ zaniechana (227)
Wartaé¢ na dzié nabycia RETECH SYSTEMS (9 77)0)
wytaczenie nalenosci z tytutu podatku dochodowego (504) (577)
roznice kursowe (19) 299
Zmiana stanu nakmosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw
trwatych

Zmiana stanu zobowgzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

o : . 14 982 (10 385)
zobowigzan finansowych, wynika z nasg¢pujacych pozycji:
grmana stanu zobowian krétkoterminowych wynikajca z 23 864 (29 932)

ilansu

Dziatalna¢ zaniechana 1414
Wartaé¢ na dzié nabycia RETECH SYSTEMS 481
wytaczeni zobowjzan z tytutu podatku dochodowego
korekta o zmiag stanu zobowizan z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych
wytaczenie zmiany stanu zobaaen leasingowych (59 72
zmiana stanu zobowzan inwestycyjnych (160 (7
réznice kursowe 962 (67)
Kredyty (13 516) 5143
wycena instrumentow pochodnych 1750 14 046
Zobowiazanie wobec SECO/WARWICK Allied 246 360
Zmiana_stanu rozlicz_e_l.’n miedzyokresowych, wynika z 4892 4324
nastepujacych pozyciji:
bilansowa zmiana stanu rozli¢zmmicdzyokresowych (1487) 6 859
Dziatalngi¢ zaniechana (37)
Wartaé¢ na dzié nabycia RETECH SYSTEMS 6 107
wytaczenie zmiany stanu aktywéw z tytutu podatku dochesto 729 (2 967)
réznice kursowe (491) 432
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Nota 31. INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH
31.12.2010
Naleznosci ELTERMA SECO/ SECO/ SECO/ SECO/ SECO/ Retech |Allied
- - SA WARWICK | WARWICK WARWICK WARWICK WARWICK Systems
Zobowizania o Retech Corp Moskwa S.A. TIANJIN LLC
ELTERMA S.A. X 110 724
SECO/WARWICK Retech X
SECO/WARWICK
Corporation USA 41 X 384
SECO/WARWICK
Moskwa 40 X
SECO/WARWICK S.A. 1878 504 1712 160 X -28
SECO/WARWICK X
TIANJIN
Retech Systems LLC 1 336 X
Allied Consulting X
31.12.2009
Naleznosci SECO/ SECO/ SECO/ SECO/ Retech
ELTERMA S.A.| ELTUS WARWICK WARWICK Systems
Zobowigzania WARWICK Corp Moskwa WARWICK S.A. TIANJIN yLLC
ELTERMA S.A. X 704
ELTUS 127 X 3
SECO/WARWICK 15 X
Corporation USA
SECO/WARWICK
Moskwa 39 X
SECO/WARWICK S.A. 746 X 9
SECO/WARWICK X
TIANJIN
Retech Systems LLC X
Allied Consulting 207
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31.12..2010
Przychody ze SECO/ SECO/ SECO/
sprzeday SECO/WARWICK SA Elterma SWR WARWICK WARWICK WARWICK RETECH ALLIED
zakup Moskwa Corp TIANJIN
SECO/WARWICK S.A. X 3 906 634 162 3474 254 1
Elterma S.A. 1195 X 247
SWR X
SECO/WARWICK 506 X
Moskwa
SECO/WARWICK Corp.* 352 80 7 X 15 30
SECO/WARWICK 15 X
TIANJIN
RETECH X
ALLIED X
31.12..2009
Przychody ze SECO/ SECO/ SECO/
sprzedazy SECO/WARWICK SA Elterma Eltus WARWICK WARWICK WARWICK RETECH ALLIED
zakup Moskwa Moskwa TIANJIN
SECO/WARWICK S.A. X 1264 12 388 10 98 0
Elterma S.A. 1532 X 38
Eltus sp. z 0.0. 54 1028 X
SECO/WARWICK 573 X
Moskwa
SECO/WARWICK Corp.* 130 X
SECO/WARWICK 35 X
TIANJIN
RETECH 1966 X
ALLIED 0 1392 X
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Pozostate podmioty powdane
Umowa o prae zawarta pomidzy Spotly SECO/WAWRICK S.A. a Bartoszem Klinowskim

Przedmiotem umowy z 31 grudnia 2005 r. jest zohpanie Bartosza Klinowskiego do
wykonywania pracy na rzecz Spotki na stanowiskuskarktora elektryka w pelnym wymiarze
czasu pracy. Umowa zostala zawarta na czas nidokye Umowa zawiera standardowe
postanowienia, zgodne z kodeksem pracy. Z dnien®302008r. Bartosz Klinowski o
stanowisko Zagpcy Dyrektora Zaktadu Elektrycznego. Bartosz Klisdwjest bliskim cztonkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Witolda Klivekiego, ktory jest cztonkiem Zadu
SECO/WARWICK S.A.. Umowa o0 praczostata rozwizana na zasadzie porozumienia stron z
dniem 31.12.2010. UchwgiRady Nadzorczej, z dniem 1 stycznia 2011 powoldoypetnienia
funkcji Wiceprezesa Zagdu. Zatrudniony na stanowisku Dyrektora Zalzapcego (od 1.01.11)
na podstawie umowy o pracAneks z dnia 28.02.11 do umowy o praczmiana stanowiska z
Dyrektor Zaradzapcy na Dyrektor Operacyjny.

Umowa o zawarta porulzy Spotlk SECO/WAWRICK S.A a Piotrem Zawistowskim

Przedmiotem umowy o pracz 1 lutego 2007 r. jest zobaezanie Piotra Zawistowskiego do
wykonywania pracy na rzecz Spoiki na stanowisku dsiego imyniera serwisu. Umowa
pocatkowo zostata zawarta na trzymigsiny okres probny. 1 marca 2007 r. strony tej umowy
podpisaly aneks, na mocy ktérego przeksztalcopournowe w umowe O prace na czas
nieokralony. Umowa zawiera standardowe postanowienia, rgadkodeksem pracy. Z dniem 05
maja 2008r. ol stanowisko Kierownika Serwisu Zaktadu Piecow Edpych. Z dniem 01 luty
2010r. obyt stanowisko Z-Cy dyrektora Zaktadu Pnd ds. technologicznych LPC. Z dniem 04
maja 2010r. ol stanowisko Dyrektora Zaktadu VOC. Piotr Zawisshvjest bliskim cztonkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja Zamwskiego, ktory jest cztonkiem Zadu.

Umowa o zawarta poraizy Spoty SECO/WAWRICK S.A a g\ awistowsk

Przedmiotem umowy o praz dnia 2 stycznia 2006 r. jest zobaranie Ewy Zawistowskiej do
wykonywania pracy na rzecz Spotki na stanowiskucigfisty do spraw zasrlzania kadrami.
Umowa zostata zawarta na czas nietlrgy. Z dniem 01 kwietnia 2009r. @i stanowisko
Administratora Biura Zagdu. Umowa zawiera standardowe postanowienia, zyadkodeksem
pracy. Ewa Zawistowska jest bliskim czionkiem regziw rozumieniu standardu MSR 24
Andrzeja Zawistowskiego, ktory jest cztonkiem Zgiha.

Umowa o prae zawarta ponddzy Spotg SECO/WARWICK S.A. a Katarzyfhawistowsl
Przedmiotem umowy z 03 listopada 2008 r. jest zohramie Katarzyny Zawistowskiej do
wykonywania pracy na rzecz Spotki na stanowiskueRafta ds. Planowania w peinym wymiarze
czasu pracy. Umowa pagkowo zostata zawarta na trzymigsiny okres probny. Kolejna umowa
zostata zawarta na czas dftomy. Umowa zawiera standardowe postanowienia, rzgod
kodeksem pracy. Z dniem 02 luty 2009r.g¢dbjstanowisko Referenta w Dziale€Sai zamiennych.
Katarzyna Zawistowska jest bliskim cztonkiem rogzim rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja
Zawistowskiego, ktory jest cztonkiem Zadu SECO/WARWICK S.A.

Umowa o prae zawarta pomidzy Spotlk SECO/WARWICK S.A. a AnKlinowsk;

Przedmiotem umowy z 03 stycznia 2005 r. jest zobpaviie Anny Klinowskiej do wykonywania
pracy na rzecz Spotki na stanowisku Asystentki Z@uzv petnym wymiarze czasu pracy. Umowa
pocatkowo zostata zawarta na okres prébny. Kolejna umanstata zawarta na czas ckvay.
Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgodnedelsem pracy. Z dniem 01 czerwca
2007r. obgta stanowisko Specjalisty ds. Kadr i Plac. Annankiwska jest bliskim czionkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Witolda Klivekiego, ktory jest czionkiem Zaydu
SECO/WARWICK S.A.
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Pozostate podmioty powjzane 2010 2009
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 5|41 276

Nota 32. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO PERSONELU

taczne wynagrodzenie wyptacone lub male czionkom Zamgdu oraz czilonkom Rady

Nadzorczej:

Wyszczegolnienie 31.12.2010| 31.12.2009
Zarzad jednostki dominujacej 2179 1955
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzyty) 2179 1955
Rada Nadzorcza jednostki dominujcej 140 132
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 140 132
Zarzady jednostek zalgnych 1548 2673
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzyty) 1548 2673
Rada Nadzorcza jednostek zaleych 42 42
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 42 42
Razem 3909 4 802

Wynagrodzenia Zarzadu:

Imi e i nazwisko Razem wynagrodzenie
31.12.2010 31.12.2009
ZARZAD SECO/WARWICK S.A.

Leszek Przybysz 531 689
Andrze] Zawistowski 300 235
Witold Klinowski 526 396
Jozef Olejnik 425 324
Wojciech Modrzyk 397 311
Razem 2179 1 955

ZARZAD ELTERMA
Ryszard Rej 187 294
Zbigniew Skubiszewski 265 372
Grzegorz Paluch 363 714
Razem 815 1 380

ZARZAD SECO/WARWICK Retech*

Janusz Kowalewski 40
Stawomir Waniak 17
Nancy Kowalewski 16
Razem 73

ZARZAD RETECH
James Golz* 45
Razem 45

ZARZAD SECO/WARWICK Corporation

Jeffrey W. Boswell 359 437
Arthur V. Russo 338 357
Luis Stack 256
Keith Boeckenhauer 477 456
Razem 1 430 1 250

*09-31-12.2010
**05.05.2010-31.12.2010
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Wynagrodzenia RADY NADZORCZEJ:

Imi ¢ i nazwisko Razem wynagrodzenie
31.12.2010 31.12.2009
RADA NADZORCZA SECO/WARWICK S.A.
Robert Legierski 8
Artur Grygiel 10 24
Piotr Kowalewski 30 30
Piotr Kula 24 24
Henryk Pilarski 36 36
Artur Rusiecki 24
Mariusz Czaplicki 16
Andrzej Libold 10
Razem 140 132
RADA NADZORCZA ELTERMA
Henryk Pilarski 42 42
Razem 42 42

Cztonkowie Rady Nadzorczej w SECO/WARWICK Corparati Retech Systems oraz
SEOC/WARWICK Retech nie pobiesajvynagrodzenia.

t aczne wynagrodzenie wyptacone lub rake pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej:

Wyszczegolnienie 31.12.201( 31.12.2009
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 384 984
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych

t aczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze 1384 084
kierowniczej (za wyjatkiem czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)
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Nota 33. AKTYWA FINANSOWE

Wartasé bilansowa Wartosé godziwa Maksymalne
Kategoria narazenie na
Wyszczegolnienie zgodnie z ryzyko
MSR 39 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 | 31.12.2009 kredytowe w|
2010r.
Aktywa finansowe
Inwestycje w jednostkach pogzianych DDS 17 90 47 769 17 907 47 769 17 907
Aktywa fma:msowe dogpne do sprzeds DDS 3 3 3 3 3
(dtugoterminowe)
pozyczki udzielone (krétkoterminowe) PiN 3 5 3 5
w;gzr?:ésgl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PiN 22 794 26 946 72 794 26 946 72 794
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF B66 143 366 143 0
- Walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF 364 143 366 143 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty PiN 14 48 25 254 14 489 25 254 0
Zobowigzania finansowe
krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe izgozki, w tym: PZFwgZK
- kredyt w rachunku higcym PZFwgZK 25 976 156 25 976 156 0
- krétkoterminowe kredyty PZFwgzZK 209 209 0
- Zpboqua_tma z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 331 308 331 308 0
(krétkoterminowe)
Zobowlqzan_la Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFWgZK 31 51 16 606 31 518 16 606 0
zobowgzania
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF 21 1772 21 1772 0
dlugoterminowe
- dlugoterminowe _kredyty oprocentowane wg zmier nerZngZK 10 374 10 374
stopy procentowej
Pozostate zobowkania (dlugoterminowe), w tym: PZFwgZK| 0
- Zobowiizania z tytutu leasingu finansowego PZFwWgZK 167 234 167 234 0

(diugoterminowe)
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Ujawnienia dotycace hierarchii pomiaru waroi godziwej, ktéra odzwierciedla znaczenie danych
wejsciowych wykorzystywanych przy pomiarze waxktbgodziwej zawarteasw tabelinr .......:

Aktywa i zobowigzania finansowe

31.12.2010

wyceniane w wart@ci godziwej Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik
finansowy

X

Aktywa finansowe dogpne do
sprzeday

Zobowizania finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik
finansowy

Instrumenty zabezpieczage — aktywa

Instrumenty zabezpieczage — pasywa

Aktywa i zobowigzania finansowe

31.12.2009

wyceniane w wartdci godziwej Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik
finansowy

X

Aktywa finansowe dogpne do
sprzeday

Zobowizania finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik
finansowy

Instrumenty zabezpieczage — aktywa

X

Instrumenty zabezpieczage — pasywa

X

Grupa przy wycenie pochodnych instrumentéw finangdwkorzysta z informacji przestanych
przez Banki, bez szczegétowej weryfikacji modeli cegiajcych instrumenty. W zwiku z
powyzszym zdecydowano o przypadkowaniu wyceny instrumentéw pochodnych do 3 poriom

Nota 34. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Wyszczegolnienie* 31.12.2010 31.12.2009
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 239 234
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 452 340
Pracownicy przebywagy na urlopach wychowawczych 5 2
Razem 696 576

*pracownicy spoétek zalaych
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Nota 35. ZARZADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zargzania kapitatem w Grupie jest utrzymanie dobregtingu
kredytowego i bezpiecznych wskakow kapitatowych, ktére wspieratyby dziataktooperacyjia
Grupy i zwkkszaty wartec dla jej akcjonariuszy.

Grupa zargdza struktug kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadiza
niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowaniauktury kapitatowej, Spétka me zmiené

wyptat; dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdckapitat akcjonariuszom lub wyemitowanowe
akcje. W roku zaka@czonym dnia 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzaadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obazujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stagujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zadienia netto do sumy kapitatow pakszonych o zadienie netto. Do zadkenia
netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty kymzki, zobowazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowhzania, pomniejszone érodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych. Kapitat
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitabsmly naleny akcjonariuszom jednostki
dominujcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu néedizowanych zyskow netto.

Nota 36. TEST NA UTRATE WARTOSCI ,WARTO SCI FIRMY”

Spotka przeprowadzita testy na ugratwartagsci udziatdbw w jednostkach zateych
SECO/WARWICK Corporation. W wyniku zastosowania ggdur testujcych nie rozpoznano
utraty wartdci. Wartg¢ odzyskiwalna poszczegoélnychsrodkow generujcych przeptywy
pienigzne zostata ustalona na podstawie skalkulowanepsgntzytkowej.

Osrodek generucy przeptywy pienizne

Wartascia uzytkowa skalkulowano kadorazowo na bazie prognozy przeptywdmodkow
pienkznych opartej na bugtach finansowych obejmygych okres 5 lat. Prognozy odzwierciedlaj
dotychczasowe dwiadczenie kierownictwa zwkane z prowadzonym biznesem oraz araliz
przestanek pochodeych zezrédet zewrtrznych. Istotne zataenia dotycace stopy dyskontowej
oraz zaktadanego wzrostu po okresie szczegotowegnorzy zawiera ponsza tabela:

Lp. Wyszczegolnienie

1. Okres prognozy 5 lat

2. Stopa dyskonta 17,25%
3. Stopa wzrostu po okresie aetbwym 2,4%

Inne kluczowe zatzenia zastosowane do obliczenia wactazytkowej:

Szacunek wartmi uzytkowej crodka generuicego przepltywy piegine jest wraliwy na
nastpujace zmienne:

* wolne przeplywy pierizne;

« stopy dyskontowe;

« udziat w rynku w okresie prognozowanym

Wolne przeptywy pierizne — wolne przeptywy piegine szacowaneasna podstawie danych
historycznych dotycych poszczegolnychsmdkéw generujcych przeptywy pierizne oraz
prognoz dotycgcych zysku operacyjnego, amortyzaciji, naktadow styeyjnych, zmiany stanu
niegotowkowych aktywow obrotowych, zmiany stanu@elazan niefinansowych.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedkoigane przez kierownictwo oszacowanie
ryzyka typowego dla spétki. Jest to wshkik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania
efektywndaci (wynikow) operacyjnych oraz przysztych propozyopestycyjnych. Przy ustalaniu
stopy dyskontowej uwzgtiniono: wolr, stog; procentow ustalom dla kadego okresu projekcji
jako srednie arytmetyczne z dwdch prognoz: median progstapy wolnej od ryzyka
sporadzonych przez analitykéw gieldowych oraz oszacowhnprzysztych stép wolnych od
ryzyka. Ponadto ustalono wskek beta na poziomie 1 oraz koszt dtugu na poziddrid%.
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Stopa wzrostu po okresie biglowym — oszacowana na poziomie zgodnym z medaartcici
tego parametru w wycenach polskich spétek gietddwsporadzanych przez analitykbw domow
maklerskich w wysoki 24%.

Zalozenia dotycice rynku — zatgenia te § istotne, poniewa oprécz stosowania danych
branzowych dla stopy wzrostu kierownictwo ocenia, w jaibsob sytuacja mgkowa i finansowa
poszczegodlnych sbodkdéw generujcych przeptywy pierizne mae zmiené sie w trakcie okresu
budzetowego na tle konkurencji. Kierownictwo spodziewia, ze udziaty w rynku bda w
prognozowanym okresie stabilne.

Wrazliwosé na zmiany zakzen

W przypadku oszacowania wadtd uzytkowych poszczegolinych smdkéw generujcych
przeptywy piengzne kierownictwo jest przekonanez radna racjonalnie mtiwa zmiana
jakiegokolwiek kluczowego zatenia okrélonego powyej nie spowodujeze wart@¢ bilansowa
tego @grodka przekroczy jego wakdodzyskiwan. W zwiazku z faktem, wartdci bilansowe s
nizsze od wart&ci uzytkowanych (odzyskiwalnych) nie dokonano odpiswakrujacego wartéé
posiadanych udziatéw

Nota 37. CELE | POLITYKA ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Kapitalowa SECO/WARWICK w ramach dziatalcicoperacyjnej i finansowej jest
narazona na ryzyka zwgzane przede wszystkim z posiadanymi instrumentanansowymi.
Ryzyko to mana okrgli¢ jako ryzyko rynkowe w sktad, ktérego wchodzi rymykvalutowe,
ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptyniw oraz ryzyko kredytowe. Grupa zadza ryzykiem
finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wplyamian kurséw walutowych i stop
procentowych, jak réwniestabilizacji przeptywow pierinych oraz zapewnienia odpowiedniego
poziomu ptynnéci i elastycznéci finansowej. Zasady zadzania ryzykiem finansowym w
Grupie g ustalane przez Zad jednostki dominujcej. W ramach procesu zadzania ryzykiem
opracowano oraz wdrono system ekspercki do rachunkdeio zaradczej. Na bazie
mieskcznych raportow monitorowane, &luczowe parametry ryzyka na poziomie operacyjnym
oraz finansowym dla spoétek grupy.

37.1 Ryzyko walutowe

Grupa jest natana na ryzyko walutowe, ktoregoddtem jest sprzeda naleznosci handlowe,
zobowhnzania finansowe oraz kredyty bankowe denominowanEUWR oraz USD. Ponadto w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wpsie ryzyko maty z przeliczenia sprawozfla
finansowych zagranicznych spétek grupy. Przede stkim SECO/WARWICK Corporation oraz
Retech Systems LLG s1arazone na tego typu ryzyko.

Analiza wraliwosci dla Grupy Kapitatowa SECO/WARWICK na zmigkursu PLN/USD oraz
PLN/EUR.

Jesli na 31 grudnia 2010 roku kurs dolara amengiaego ulegtby ostabieniu o 10% wobec ziotego
polskiego, przy wszystkich innych czynnikach niegmonych, zaréwno wynik finansowy grupy
SECO/WARWICK po opodatkowaniu za rok obrotowy 2G4k i kapitat wtasny bytby wiszy o
+91 tys. PLN (dla 2009 roku bytoby to odpowiedn@3 tys. PLN). Jdi wystapitaby sytuacja
odwrotna — kurs dolara amerylskiego ulegtby umocnieniu o 10% wobec ziotych piclskprzy
wszystkich innych czynnikach niezmienionych, zaréwnwynik finansowy grupy
SECO/WARWICK po opodatkowaniu za rok obrotowy 2080i kapitat wlasny bytby o +163 tys.
PLN wyzszy (dla 2009 roku bytoby to odpowiednio +935 §EN).

Jeili na 31 grudnia 2010 roku EUR ulegiby ostabieniul@o wobec ziotego polskiego, przy

wszystkich innych czynnikach niezmienionych, zaréwrwynik finansowy Grupy po
opodatkowaniu za rok obrotowy 2010 jak i kapitabsdy bytby niszy o -4 994 tys. PLN (dla
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2009 roku bytoby to odpowiednio -4 621 tys. PLN§lJevystapitaby sytuacja odwrotna — kurs
euro ulegtby umocnieniu o 10% wobec zitotych polskiprzy wszystkich innych czynnikach
niezmienionych, zaréwno wynik finansowy grupy SEG@ARWICK po opodatkowaniu za rok
obrotowy 2009 jak i kapitat wiasny bytby o +5 984t PLN wyszy (dla 2009 roku bytoby to
odpowiednio +4 856 tys. PLN).

Przygte zataenia dla 2010 roku:

kurssredni USD/PLN przyjty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i stB30402
kurssredni EUR/PLN przyjty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i sttg0044
kurs USD/PLN na koniec okresu pretyj do przeliczania pozycji bilansowych: 2,9641
kurs EUR/PLN na koniec okresu pretyj do przeliczania pozycji bilansowych: 3,9603

Przygte zataenia dla 2009 roku :

e kurssredni USD/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i st@aft111

e kurssredni EUR/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i sttg8277

e kurs USD/PLN na koniec okresu preatyj do przeliczania pozycji bilansowych: 2,8503
e kurs EUR/PLN na koniec okresu pratyj do przeliczania pozycji bilansowych: 4,1082

37.2 Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stop procentowych w Grupie nie jest istoté.roku obrotowym 2010atzna wartéé
odsetek od zobowkan kredytowych w Grupie SECO/WARWICK wyniosta 296 .ty

37.3 Ryzyko cen produktow

Przychody ze sprzeda Grupy realizowaneasw gtéwnej mierze w oparciu o diugoterminowe
kontrakty na wykonywane ugdzenia. Dla kadego uradzenia na etapie ofertowania spmizana
jest kalkulacja cenowa bazgp na aktualnych cenach materiatbw oraz kosztatiocipny.
Dodatkowo uwzgidniane g§ koszty state oraz planowana mmrurzadzenia. W zwizku z
powyzszym, w ocenie zagdu Spotki dominujcej, ryzyko cenowe jest ograniczone do minimum.

Jednake, osiagniccie zaktadanych przez GrapSECO/WARWICK celow strategicznych
dotyczicych cen produktow nie zosté utrudnione poprzez dzialania konkurencji. Ewentaal
nasilenie konkurencji, w szczeg6kod w krajach azjatyckich, nmie negatywnie wplygt na
osiaghiecie wynikéw finansowych planowanych przez GGBECO/WARWICK. W przekonaniu
Zarzadu spotki dominujcej Grupa SECO/WARWICK realizuje obecnie wiele thHia
skoncentrowanych na wzmacnianiu wilasnej pozycji koywej i powkgkszaniu przewagi
konkurencyjnej poprzez wysakakos¢ ustug, oferowanie kompleksowych rozwan, elastycznée
oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowgaipetencji, stosowanie zaawansowanych
technologii oraz rozwijanie nowych rozyzen technicznych.

37.4 Zarzmdzanie kapitatem
Grupa zargdza kapitatem poprzez stosowanie zrowrnoomej polityki finansowej, ktorej celem
jest dostarczenie odpowiedniélodkéw finansowych na rozwdj biznesowy przy jedrestg/m
zabezpieczeniu wéaiwej struktury finansowania i ptyndoi finansowej. Grupa definiuje kapitat
jako sumg kapitatow wtasnych i diugu netto.
Polityka zaradzania kapitatem Grupy uwzglnia dwa kluczowe elementy:

* wyniki dziatalngci w pokczeniu z planami inwestycyjnymi i rozwojowymi,
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* polityke wyptaty dywidendy oraz harmonogram sptat diugurzgrznego,

W celu pohczenia tych czynnikdéw, Grupa okresowo ustala raray druktury finansowania.
Aktualne cele Grupy w obszarze zgizania kapitalemasnastpujace:

» wskaznik ptynnaici ogélnej —od 1,5 do 2,5

» wskanik szybkiej ptynnéci — powyzej 1

Przygta przez Grup polityka zaradzania kapitalem narzuca koniecghoutrzymywania
finansowej dyscypliny, zapewnia jednoézie elastyczn& niezkzdna do utrzymania rentownego
rozwoju.

Zarzmdzanie kapitatem w Grupie koncentrujeg $ekze na utrzymywaniu pewnego poziomu
ptynndsci finansowej, ktora zabezpiecza zarownazégie splaty diugu zevetrznego, jak wydatki
zZwigzane z ryzykiem biznesowym Grupy. Przejawem tydhatdz jest utrzymywanie dogpnych
nazadanie otwartych linii kredytowych.

37.5 Ryzyko zwijzane z ptynndcia

Ryzyko ptynndci jest to ryzyko napotkania trudéw w realizacji zobowjzaa finansowych.
Proces zamgzania ryzykiem pilynmezi w Grupie polega na prognozowaniu przyszitych
przeptywOw piengznych, analizie poziomu aktywow ptynnych w relacjp dprzeptywow
pienieznych, monitorowaniu wskaikéw ptynnaci opartych na pozycjach bilansowych oraz
utrzymywaniu dosfpu do r@nychzrodet finansowania na poziomie poszczegolnych spGleipy.

Grupa zarzdza ryzykiem ptynnéci rowniez przez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych
linii kredytowych. Twora one rezerw ptynnaci i zabezpieczaj wyptacalng¢ i elastycznéé
finansowa.

Struktura wiekowa zobowzan zostata przedstawiona w nocie 27.

37.6 Ryzyko kredytowe

Grupa posiada odpowiednia politykv zakresie dokonywania sprzeglaylko zweryfikowanym
klientom. Dzgki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe, ponad
poziom okrélony odpisem aktualizagym nigciagalne nalenosci wlasciwym dla nalenosci
handlowych. Nie istnigjnaleznoici przeterminowane, ktére nie bylyby uznane zdamgalne.
Struktura wiekowa nakmosci zostata przedstawiona w notach 19.

Nota 38. OPCJE MENADZERSKIE

29 kwietnia 2009 r. Walne Zgromadzenie pehyj podstawowe zal@nia Programu
Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A. (,Program Motywany]). Regulamin Programu
Motywacyjnego zostat przgfy uchwah Rady Nadzorczej w dniu 27.07.2009 r. Spotka planuj
realizacg Programu Motywacyjnego w latach 2009-201%, warranty subskrypcyjne przekazane
osobom uprawnionymebla mogty by¢ realizowane nie wczaiej niz od dnia 2 stycznia 2012 roku
i nie p&niej niz do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Koszt Programu Motywacyjnego
Spotka zakladaze wiarygodne oszacowanie watogodziwej programu opcji menagrskich na
dzien przyznania tj. 29 kwietnia 2009 roku nie jestzmnwe. Zgodnie z MSSF 2.24 w takich
przypadkach jednostka jest zobligowana do zastasiewaodejcia ksegowego wykorzystujca
wartas¢ wewretrzng instrumentow (tj. cesn bazowych akcji pomniejszano cer wykonania
opcji). Zgodnie z modelem wat@ wewrgtrznej:

* jednostka ustala wardé wewrgtrzng instrumentéw na kaly dziew sprawozdawczy

migdzy dniem przyznania a dniem rozliczenia
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* na kady dzien sprawozdawczy w okresie nabywania uprawrskumulowany koszt
jest ustalany na poziomie wastd wewrgtrznej instrumentu z tego dnia przemanoej
przez wypetniona &¢ okresu nabywania uprawmie ze wszystkimi zmianami
skumulowanego kosztu ujmowanymi w zysku lub w sérac

« od momentu nabycia uprawniedo opcji wszystkie zmiany w ich wagm
wewrgtrznej & do dnia rozliczenia powinny byjmowane w zysku lub stracie.

Zgodnie z powyszym, na dzie 31 grudnia 2010 roku koszt programu opcji meraskich zostat
ustalony w nagpujacy sposab:

Kurs akcji 31 grudnia 2010 28,90 zt

Cena wykonania opcji w 2010 roku 27,55 zt

Wartas¢ wewretrzna opciji 1,354 zi

llos¢ opcji menaderskich 300.000
Okres nabywania uprawrie 3 lata
Okres nabywaniéwiadcze na dzié sprawozdawczy 1/3
Szacowana i€ przyznanych opcji 10.250
Wartas¢ wewretrzna opciji 1,354 zi
Koszt okresu 13.879 zt

Nota 39. AKTYWOWANE KOSZTy FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO
W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spétikpysnie aktywowaty kosztow
finansowania zewgirznego.

Nota 40. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB
SPORADYCZNIE

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nieapijystv Grupie istotne pozycje
przychoddw sezonowych, cyklicznych oraz sporadychany

Nota 41. SPRAWY \DOWE

Aktualnie nie tocz si¢ zadne posfpowania przed organami administracji publicznejdmvej i

samorzdowej), postpowania gdowe, ani pogpowania arbitraowe, ktére mogtyby mieistotny
wplyw na sytuagj finansowa lub rentowné¢ (powyzej 10% kapitatdw wtasnych) - Grupy.

SPRAWA SAD Sygn. Akt Uwagi
Whniosek o wszagie egzekuciji
SECO/WARWICK | Sad Rejonowy z dnia 28 wrzénia 2010 r.
c/a Jerzy Urbaniak| Wydziat V V GC 905/08 Postpowanie egzekucyjne w
ODLWENIA Gospodarczy ZielonaKM 390710 toku.
METALI Gora Zajecie udziatdw i zyskow W

spoétce (04.10.2010)
Sprawa dotycaca interpretacii

SECO/WARWICK | Wojewddzki Sd indywidualnej podatku VAT.
c/a MINISTER Administracyjny w | | SA/Go 1280/10| Wyrok z dnia 13 sierpnia 2010r
FINANSOW Gorzowie WIkp.

Po uchyleniu wyroku przez
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Naczelny §d Administracyjny,
wyznaczono kolejny termin
rozprawy w Wojewddzkim
Sadzie Administracyjnym w
Gorzowie WIkp.
Prokuratura
Okregowa w
Zielonej Gorze Sprawa dotycxra bezprawnego
Wydziat VI do wykorzystania patentu spotki
SECOMNARWICK ! spraw VIKO 27/10 | Seco/Warwick S.A.
A. cla , . . . ,
Przesgpczaici 3DS. 4/11 Zawiadomienie o podejrzeniu
AMP Sp.z 0.0 . . X
Gospodarczej przesgpstwa z dnia 21 grudnia
Prokuratura 2010r.
Rejonowa w
Swiebodzinie
Sprawa o zaptat
Wartas¢ przedmiotu sporu:
783.001 zt (jako rownowarto
kwoty 264.206 USD
gicg//;/\/[\ﬁ?\évé?f ;acgo(?]lérjggoévgew przeliczonegj Wgrgdniego kursu
M.E'.I'AL Inc Wydziat V V GNC 96/10 USD w NBP z plma
' 22.09.2010r., tj. 2,9636 z})
(Kanada) Gospodarczy . .
Na etapie wystania do
pozwanego nakazu zapfaty
wydanego przez S. Odgowy w
Z. GoOrze z dnia 26.11.2010 r.
SECO/WARWICK
ThermAL S.A. c/a Sad Rejonowy
gj}tht. Krakow — IX GC 426/10 0 zaptag 1.761.094z,
dlewnictwa z Srodmiescie
siedzily w
Krakowie

Nota 42. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatanpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) magbyé przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych,érkt
uprawnione s do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odrées& do utrwalonych regulacji
prawnych w Polsce powoduje wgpbwanie w obowizujacych przepisach niejasfmo

i niespojndci. Czsto wysepujace r&znice w opiniach, co do interpretacji prawnej praépi
podatkowych zaréwno wewtrz organow pastwowych, jak i pongdzy organami pastwowymi

| przedsgbiorstwami, powoduj powstawanie obszaréw niepewnopi konfliktéw. Zjawiska te
powodup, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zrmmz wyzsze nt istniegce zwykle w krajach
0 bardziej rozwinitym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe magby¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od
konca roku, w ktérym nagpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych tian
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogostdg powigkszone o dodatkowe
zobowhzania podatkowe.

Zdaniem Zarzdu na dzié 31 grudnia 2010 roku nie istniata potrzeba utworzeodpowiednich
rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkdsytka reguluje zobowzania podatkowe na
biezaco

Spétka od 01.01.2004 roku do 31.03.2010r. tworzyjadnostka dominaga Seco/Warwick S.A.
podatkowa grup kapitatow.
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Nota 43. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY
Zagadnienia dotygze noty numer 43 nie wysgdity w prezentowanych okresach
sprawozdawczych w Grupie.

Nota 44. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 21 lutego 2011 roku nagpita awaria pieca w firmie VIMETCO w Rumunii. Uszkzeniu
ulegt jeden z czterech modernizowanych przez ir@ECOWARWICK S.A. piecow do
wyzarzania aluminiowych blach w rulonach. Zgodnie acsinkami Zarzdu koszty usurcia
awarii wyniog ok. 370 tys. PLN.

W dniu 10 marca 2011 roku Spotka Retech Systems padpisata aneks do umowy kredytowej
nr.xxx zwigkszapcy linie gwarancyjno-kredytogvz kwoty 15.000 tys. USD do kwoty 19.000 tys.
USD. W wyniku zwékszenia limitu kredytowego wzrosta kwota gparenia SECO/WARWICK
S.A. narzecz Retech Systems LLC 0 4.000 tys. USIDBE6 tys. PLN).

W dniu 6 kwietnia 2011 roku Zaqd Spotki powzit uchwak zgodnie z ktéy zostata zwgkszona
wartas¢ poreczenia dla Spdtki SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. ie) z kwoty 147.500 tys. Rs.
do kwoty 225.000 tys. Rs.akzna warté¢ poreczenia wgsredniego kursy NBP z dnia pedja
uchwatly wynosi 14.233 tys. PLN.

Nota 45. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKA ZNIKIEM INFLACJI
Spotki Grupy w prezentowanych okresach sprawozdgetcmie dokonaty hiperinflacyjnego
przeszacowania kapitatu zakladowego oraz pozostddgpitatow.

Data: 27 kwietnia 2011

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zanzlu
Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Wiceprezes Zarzlu Czionek Zargdu Czlonek Zarzdu
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Zarzad Spotki SECO/WARWICK S.A. przekazuje sprawozdarge dziatalndci Grupy
Kapitatowej (za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 rpkppradzone zgodnie z postanowieniami § 92
Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rekisprawie informacji bigacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papiesé@ntcsciowych oraz warunkéw uznawanych
za réwnowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nie kdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33 poz. 259 zpbzm.).

Sprawozdanie finansowe SECO/WARWICK S.A. spdeone zostalo zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdavéczoFinansowej (MSSF) przgtymi przez Ung
Europejsk oraz w zakresie wymaganym przez Rozpdeenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji hiecych i okresowych przekazywanych przez emitentowigraw
wartasciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z fmd zm.) i obejmuje okres od 01 stycznia do 31 giaidn
2010 r. i okres porownywalny od 01 stycznia do Bidgia 2009 r.

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada tkémysvymaganiom MSSF przgfym
przez Un¢ Europejsk i przedstawia rzetelnie sytuadjnansows i majatkowa Spoétki na 31 grudnia
2010 r. i 31 grudnia 2009 r., jej wyniki oraz prapy pienigzne za rok zakaeczony dnia 31 grudnia
2010 r. i 31 grudnia 2009 r.

1. Wstep

SECO/WARWICK S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Spoétka domimgja”) zostata wpisana do rejestru
przedsgbiorcow KRS 2 stycznia 2007 r. na podstawie postéeria Sidu Rejonowego w Zielonej
Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy KRS z 2 styczni®?20. pod numerem KRS 0000271014.

Dziatalnag¢ Grupy SECO/WARWICK S.A. obejmuje produkagzterech gtéwnych grup produktow:
piecéw pr@niowych, linii do lutowania aluminiowych wymienniibdciepta, linii do obrébki cieplnej
aluminium oraz urgdzer metalurgicznych do topienia, odlewania pridwego metali i stopow
specjalnych. Oferowane grupy produktow tekze kluczem do podziatu dzialaléw operacyjnej
Grupy SECO/WARWICK na gt gtownych jednostek biznesowych: piecezmiéwe (Vacuum), linie
do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta (Casited Atmosphere Brazing-CAB), linie do
obrobki cieplnej aluminium (Aluminum Process), atizenia do topienia, odlewania pnfowego
metali i stopow specjalnych (Piece Topialne), grazostate.

Przychody ze sprzedw towarow, produktéw i materialtbw w Grupie Kapitadgi przedstawia
ponizsza tabela.

Tabela: Przychody ze sprzedsy produktéw, towarow i materiatdw (w tys. PLN)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Wyszczegolnieni§ Piece Aluminium|  Piece Piece ¢
prozniowe| B | Process | Atmosferows Topialne Pozostate 0gotem

Dziatalnosé¢

01.01.2010- | 70861 |22958 6397 61 407
31.12.2010 14 423 | 18 750 194 796

01.01.2009- | 30316 |28689 8950 25176
31.12.2009 5311 | 24353 122 795

(*) w kolumnie pozostate nie mina wyodegbnic¢ ilosci produktéw, poniewasa to ptatndci za ustugi
serwisowe oraz zyski ze sprzegazesci zamiennych.
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Przychody ze sprzedazy 2010
w podziale na segmenty operacyjne

CAB Aluminium Process
12% 3%

Piece Atmosferowe
32%

Piece Prézniowe
36%

Pozostate Piece Topialne
10% 7%

Przychody ze sprzedazy 2009
w podziale na segmenty operacyjne

CAB
23%

Aluminium Process
7%

Piece Prézniowe
25%

Piece Atmosferowe
21%

Pozostate Piece Topialne
20% 4%
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2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych SECO/WARWICK S.A.

Z innymi p

odmiotami

z okresleniem jego gtéwnych

Inwestycji

krajowych i

zagranicznych (papiery wartgciowe, instrumenty finansowe, wartéci niematerialne
I prawne oraz nieruchomgaci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych pozgego
grupa jednostek powazanych, wraz z opisem metod ich finansowania.

Tabela: Na dzie 31 grudnia 2010 roku w sktad Grupy SECO/WARWICK wahodzity nasipujace

podmioty
kor':/ls%tlci)c?:c'i / Procentowy udziat
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalndsci wycenaj Grupy w kapitale
udziatow O

Podmiot dominujacy

Wytwarzanie piecéw

. prézniowych, linii do lutowania
giCO/WARWICK Swiebodzin aluminiowych wymiennikow Nie dotyczy Nie dotyczy
e ciepta oraz linii do obrébki

cieplnej aluminium.
Spoiki zalezne bezpdrednio i posrednio
SECO/WARWICK] , . . Produkcja urzdzex do obrobki
ThermAL S.A.Y Swiebodzin cieplnej metali. Petna 100%
SECO/WARWICK]| Meadville Produkcja urzdzex do obrobki
Corp. (USA) cieplnej metali. Peina 100%

Dziatalngi¢ holdingowa i

_— rejestracja znakoéw towarowychli

Sng(l)/WARVYIgzlf Vl\-/JIISnAIngton patentow oraz udzielanie licencjiPetna 100%
of Delaware, In ( ) na ich uywanie przez

SECO/WARWICK Corp.
000 Moskwa Pasrednictwo w sprzeda
SECO/WARWICK ROS produktéw Grupy Petna 100%
Group Moskwa (Rosja) SECO/WARWICK.

Dziatalng¢ handlowo-ustugowal

. oraz produkcja ugdzen
ﬁféeg? Systems UJ(IS"’X] metalurgicznych do topienia, |[Petna 100%
( ) odlewania préniowego metali i

stopOw specjalnych.
SECO/WARWICK
Retech Thermal Tianiin Produkcja urzdzeh do obrobki
Equipment (Chiil ) cieplnej metali. Petna 100%
Manufacturing y
Tianjin Co., Ltd.®
Retech Tianjin . ., : o
Holdings LLC® (USA) Dziatalngi¢ holdingowa Petna 100%
SECO/WARWICK] .. .. . , P
(Tianjin) Industrial| 120N Produkcja uradzen do obrobki | proooreionalna | 50%

6 | (Chiny) cieplnej metali.

Furnace Co. Ltd®
SECO/WARWICK| Mumbai Produkcja urzdzea do obrobki :
Allied Pvt. Ltd.? | (Indie) cieplnej metali. Praw wiasnéci | 50%

@ Dnia 05 stycznia 2011 uchwathumer 1 w sprawie zmiany Statutu Spotki Nadzwyoza)Walne
Zgromadzenie Lubuskich Zaktadow Termotechniczny€lierma” S.A. dokonato zmiany nazwy spotki zadej
Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,Elterma” S.A.SBCO/WARWICK ThermAL S.A.
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@) SECO/WARWICK of Delaware, Inc jest zala poprzez SECO/WARWICK Corp., ktéra to spétka pdai
100% udziatéw w kapitale zaktadowym SECO/WARWICKD#laware, Inc

® Dnia 16.11.2010 SECO/WARWICK S.A., zawarta z JaenesA. Goltzem, wspoéiwizicielem Retech
Systems LLC (USA), porozumienie dotyce nabycia przez SECO/WARWICK SA 50% udziatow weRbt
Systems LLC. W wyniku przeprowadzonej transakcjiCEEWARWICK S.A. statlo s 100% widcicielem
Retech Systems LLC

® SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufactgfiianjin Co., Ltd. z siedzibw Chinach. Spétka
jest zlokalizowana w specjalnej strefie ekonomi¢gamemiejscowdci Tianjin. SECO/WARWICK Retech jest
wspolnym przedsivzigciem 50/50 spotek SECO/WARWICK S.A. oraz Retech t8ys LLC. Spoétka
SECO/WARWICK Retech promuje wdzenia w zakresie piecow prdowych, CAB, piecow atmosferowych
oraz uradzenia na bazie technologii Retech.

® Retech Tianjin Holdings LLC jest zalea poprzez Retech Systems LLC z sieglzibUSA, ktéra to spotka
posiada 100% udziatow w kapitale zakltadowym Refgeahjin Holdings LLC.

© 250, udziatéw w kapitale zaktadowym SECO/WARWICKIgfjin) Industrial Furnace Co. Ltd. posiada
SECO/WARWICK S.A. a 25% SECO/WARWICK Corp., pozdst®0% posiada Tianjin Kama Electric.
SECO/WARWICK S.A. i SECO/WARWICK Corp majprawo do powotania 2/3 skladu Rady Nadzorczej w
spotce chiskiej.

) posiadane przez Spétk SECO/WARWICK S.A. udzialy stanowi 50% wszystkich udziatéw
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawniaj do 50 % gloséw w ogolnej liczbie gtosoéw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Zmiany w skiladzie grupy Spétki SECO/WARWICK S.A. w analizowanym okresie

Po dniu 31 marca 2010 roku ulegt zmianie sktad Gridppitatowej SECO/WARWICK w wyniku
zarejestrowania w dniu 6 maja 2010 spdiki o peimepwie SECO/WARWICK Retech Thermal
Equipment Manufacturing Tianjin Co., Ltd. z siedz# Chinach. Spotka jest zlokalizowana w specjalnej
strefie ekonomicznej w miejscodm Tianjin. SECO/WARWICK Retech jest wspdlnym
przedsiwzieciem 50/50 spélek SECO/WARWICK SA oraz Retech SyistdLC. Wyniki nowego
podmiotu § uwzgkdniane w sprawozdaniach skonsolidowanych metodetra. Spotka
SECO/WARWICK Retech duizie promowata utglzenia w zakresie piecéw préowych, CAB, piecow

atmosferowych oraz wdzer na bazie technologii Retech.

W kwietniu 2010 roku ulegt zmianie sklad Grupy Kapwej SECO/WARWICK w wyniku
zarejestrowania przez Retech Systems LLC z siedzilySA nowej spotki zatnej Retech Tianjin
Holdings LLC. Nowa spétka Retech Tianjin Holdinge@ nie prowadzi dziatalrigi operacyjnej i
jest w petni zalena od Retech Systems LLC.

Dnia 25 sierpnia 2010 roku ulegt zmianie sklad Grugapitalowej SECO/WARWICK S.A. w
wyniku zakaiczenia procesu likwidacji Przedbiorstwa Handlowo-Ustugowe ,Eltus” Sp. z o.0.,
ktére bylo zalene poprzez SECO/WARWICK ThermAL S.A. (dawniej Lukies Zaktady
Termotechniczne ,Elterma” S.A.).

Dnia 16.11.2010 roku SECO/WARWICK S.A. zawarta mdaem A. Goltzem, wspéiwdeicielem
Retech Systems LLC (USA), porozumienie dotyez nabycia przez SECO/WARWICK SA 50%
udziatdbw w Retech Systems LLC. W wyniku przeprowads transakcji SECO/WARWICK S.A.
stato s¢ 100% widcicielem Retech Systems LLC
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Sktad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Dniu 5 stycznia 2011 Walne Zgromadzenie Akcjonayuspotki zaleénej Lubuskie Zaktady
Termotechniczne ,Elterma” S.A., uchwalnumer 1 w sprawie zmiany Statutu Spotki, dokonato
zmiany nazwy spotki Lubuskie Zaklady Termotechnizjtlterma” S.A. nha SECO/WARWICK
ThermAL S.A.

Po dniu 31 grudnia 2010 roku, do dnia publikacdfigiszego sprawozdania sktad Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK nie ulegt zmianie.

Schemat Grupy SECO/WARWICK na dziea 31 grudnia 2010 roku oraz na dzi# przekazania
niniejszego sprawozdania przedstawia ginastepujaco:

100% a0% 100% 100% D59, 100% a0%
¥ ¥ ¥ ¥ L 3
SECOAVARWICK, Retech Systems 000 SECOAMARWICK SECOAVARWICK, SECOAMARWICK
ThermAL S.A LLC (USA) Group (Rosja) Corp. (USA) Allied Pt Ltd.
50% 100% 5% 100%
v } ‘ !

SECOMARWICK Retech

- Retech Tianjin SECOMAVARWICK SECOMARWICK
Thermal Equiprment - ;
Manufacturing Tianjin Holdings LLC Industrial Fur_nace Co. Delaware Inc. (USA)
Ltd (Chiny)

Co., Ltd.

Dnia 5 stycznia 2011 Walne Zgromadzenie Akcjonaiyuspotki zalenej Lubuskie Zaktady Termotechniczne
LElterma” S.A., uchwat numer 1 w sprawie zmiany Statutu Spétki, dokoratoany nazwy spétki Lubuskie
Zaktady Termotechniczne ,Elterma” S.A. na SECO/WARMK ThermAL S.A.
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3. Zmiany w podstawowych zasadach zaglzania Emitenta i jego Grup Kapitatow3a.

W roku obrotowym 2010 nie nagily zmiany w podstawowych zasadach zdeania
przedstbiorstwem Spotki oraz spotek zafe/ch.

4. Wartos¢ wynagrodzei, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Gupy SECO/WARWICK, w
tym programéw opartych na obligacjach z prawem piewszaistwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych, wyptaconych, nalénych lub potencjalnie nalenych,

odrebnie dla kazdej z o0s6b zaradzajacych i nadzorujacych Grupe
SECO/WARWICK.
ZARZ AD

Cztonkowie Zarzdu s wynagradzani na podstawie uméw o pra&wentualne odprawy lub
odszkodowania reguluje kodeks pracy. Wysokavynagrodzenia Czlonkéw Zadu reguluje
uchwata Rady Nadzorczej Emitenta z 28 lutego 2007 r

Tabela: Wynagrodzenia Cztonkéw Zaradu SECO/WARWICK S.A. za 2010 (w tys. PLN)

ZARZAD Wynagrodzenie
Leszek Przybysz — Prezes Zgaiu 531
Wojciech Modrzyk — Wiceprezes Zagu 397
Andrzej Zawistowski — Wiceprezes Zadu 300
Witold Klinowski — Cztonek Zaradu 526
Jozef Olejnik — Czionek Zagdu 425
Razem 2179

Leszek Przybysz peni funkciCztonka Rady Nadzorczej SECO/WARWICK ThermAL S(dawniej
Lubuskich Zaktadéw Termotechnicznych ,Elterma” §.66potka w 100% zaima od Emitenta).

Witold Klinowski petni funkcg Cztonka Rady Nadzorczej SECO/WARWICK ThermAL S.A.
(dawniej Lubuskich Zaktadoéw Termotechnicznych ,EBha” S.A.) (Spoétka w 100% zatea od
Emitenta).

Jozef Olejnik petni funkej Cztonka Rady Nadzorczej SECO/WARWICK ThermAL S(8awniej
Lubuskich Zakladéw Termotechnicznych ,Elterma” 9.6p6tka w 100% zaima od Emitenta).

Zadna z wyej wymienionych oséb nie pobiera wynagrodzenia tattly petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej SECO/WARWICK ThermAL S.A. (dawniejubuskich Zaktadéw
Termotechnicznych ,Elterma” S.A.) (Spotka zala SECO/WARWICK S.A))

Leszek Przybysz petni funkciCztonka Rady Nadzorczej SECO/WARWICK Corp. ( Spdk 100%
zalezna od Emitenta). Leszek Przybysz nie pobierat wyodaenia z tytutu petnienia funkcji Czionka
Rady Nadzorczej SECO/WARWICK Corp.
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RADA NADZORACZA

Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje mé¢egne wynagrodzenie w wysad@ ustalonej przez
Walne Zgromadzenie, wyptacane w terminie dgirn@istego dnia miegia naspujacego po miesicu,

za ktéry przystuguje wynagrodzenie. Wynagrodzenieejrmuje wszelkie koszty zwdane z
wykonywaniem mandatu Czionka Rady Nadzorczej. kdom Rady Nadzorczej nie przystuguj

odprawy.
Tabela: Wysokaé wynagrodzenia Czionkéw Rady Nadzorczej SECO/WARWIEK S.A.
za 2010 (w tys. PLN)

Imi ¢ i nazwisko Wynagrodzenie
Jeffrey BoswelfY — Przewodnicacy Rady Nadzorczej 0
Henryk Pilarski — Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej 36
Piotr Kowalewski — Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej 30
Piotr Kula — Cztonek Rady Nadzorczej 24
Mariusz Czaplicki? — Cztonek Rady Nadzorczej 16
Artur Rusiecki ® — Czlonek Rady Nadzorczej 24
Artur Grygiel® — Cztonek Rady Nadzorczej 10
Razem 140

M pan Jeffrey Boswell nie pobiera wynagrodzenia mést Spétka pokrywa koszty pobytu w Polsce
zwiagzane z petnieniem funkcji Prezesa Rady NadzorcaeyBReffrey Boswell tj. madzy innymi koszty
noclegéw w hotelach, wywienia, a take podrégy na terytorium Polski issto jedynesrodki finansowe
jakie Pan Przewodnigzy otrzymuje od Spoiki z tytutu petnionej funkcflV roku 2010 koszty te
wyniosty 13,6 tys. PLN.

@ Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Mariusz Czaplietni funkci Cztonka Rady Nadzorczej
® Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Artur Rusieckhpfinkcje Cztonka Rady Nadzorczej
® Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Artur Grygiel p&hni funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Henryk Pilarski petni funkej Cztonka Rady Nadzorczej SECO/WARWICK ThermAL S(Alawniej
Lubuskich Zaktadow Termotechnicznych ,Elterma” §.£6po6tka zalena SECO/WARWICK S.A)) i

Z tego tytutu pobiera wynagrodzenie ustalone uchWinego Zgromadzenia tej Spotki. Uchwata ta
nie zawierazadnych postanowie co do ewentualnych odpraw. Poza tym Henryk Ridange jest
zwigzany z jakkolwiek Spoik z Grupy Kapitalowej SECO/WARWICKzadm umowa, ktéra
zawierataby postanowienia dotyce odprawy.

Wysoka¢ wynagrodzenia Henryka Pilarskiego z tytutu petiraeiunkcji Cztonka Rady Nadzorczej

SECO/WARWICK ThermAL S.A. ( dawniej Lubuskich Zakaw Termotechnicznych ,Elterma”
S.A) (Spotka zalena SECO/WARWICK S.A.) w roku 2010 wyniosta 42 ti2d.N.

5. Wszelkie umowy zawarte mgdzy Spoétka SECO/WARWICK a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensa¢ w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez maej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastpuje z powodu pohczenia Spokki przez przegcie
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Umowy o prag¢ zawarte miedzy Sp&dk a osobami zasgizapcymi nie przewidyj rekompensaty w
przypadku ich rezygnacji lub odwotania. Ewentuatrprawy lub odszkodowania reguluje kodeks
pracy, a zawarte umowy o0 pkagie zawieraj odrebnych postanowie w tym zakresie. Umowy o
prag; zawarte midzy Spotk, a osobami zagdzapcymi nie zawierg roéwniez postanowié
dotycacych odpraw zwjzanych z odwotaniem Ilub zwolnieniem 2z powodu appénia
SECO/WARWICK S.A. przez przegie.

6. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji SECO/WARWICK
S.A. oraz akcji i udziatébw w jednostkach powgzanych Spétki dominujacej, bedacych
w posiadaniu os6b zargdzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

01.01.2010 31.12.2010
Stan Udziat Stan Udziat taczna
posiadanych| Udziatw w Zmniejszeni| posiadanych| Udziatw w wartasé
akcji kapitale | ogdlnej e/ akgji kapitale 0g6lnej | nominalnal

SECO/WAR | zaktadowym| liczbie | Zwigkszenie| SECO/WAR | zaktadowym| liczbie akeiji

WICK S.A. glosow WICK S.A. gtoséw | (PLN)
Zarzad
Leszek Przybysz - - - - - - -
Andrzej Zawistowski 307 10p 3,21%| 3,21% 0 307 100 2,93%| 2,93%| 61420
Witold Klinowski 58 100 0,61%| 0,61% 0 58 100 0,55%| 0,55%| 11620
Jézef Olejnik 58 10 0,61%| 0,61% 0 58 100 0,55%| 0,55%| 11620
Wojciech Modrzyk 100 0,01%| 0,01% - 600 400 0,004%| 0,004% 80
Rada Nadzorcza
Jeffrey Boswell 311 250 3,25%| 3,25% - 81617 229 633 2,19%| 2,19%| 45927
Henryk Pilarski . - - +1 000 1000 0,01%| 0,01% 200
Piotr Kowalewski . - - - - - - -
Piotr Kula 8 500 0,09%| 0,09% 0 8 500 0,08%| 0,08% 1700
Mariusz Czaplick{? - - - - - - - -
Artur Rusiecki® - - - - - - - -
Artur Grygiel ® - - - - - - - -
Prokurenci
Dorota Subsar - - - - - - - -
Razem 744 050 7,78%| 7,78% -75 645 662 833 6,31%| 6,31%| 132 567
@ Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Mariusz Czapljmni funkc Czlonka Rady Nadzorczej
@ Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Artur Rusieckipiinkcje Czlonka Rady Nadzorczej
® Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Artur Grygiel pini funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Wyszczegolnienie 01.01.2010 Wyszczegolnienie 31.12.2010
Liczba akcji 9 572 003 Liczba akcji 10 476 210
Wartas¢ nominalna akcj 0,2 Wartas¢ nominalna akcji 0,2
Kapitat zaktadowy 1 914 400,6( Kapitat zaktadowy 2 095 242,04

W analizowanym okresie osoby zailzapce i nadzorujce SECO/WARWICK S.A. dokonywaty
nastpujacych transakcji na posiadanych przez siebie akcqughki SECO/WARWICK S.A.
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Dnia 14.01.2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. otrey od Wiceprezesa Zaidu Wojciecha
Modrzyka zawiadomienie w trybie art. 160 ustawybwazie instrumentami finansowymi. Zgodnie z
zawiadomieniem Wiceprezes Zadrn w dniu 31.08.2009 roku sprzedatznie 600 akcji spotki po
sredniej cenie 26,73 PLN za #dy akckg. Transakcje zbycia miaty miejsce na rynku reguloyva
(GPW) w trybie sesji zwyktych.

Dnia 22.07.2010 roku Spétka SECO/WARWICK S.A. otmeta od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswella zawiadomienie wbigy art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem PrzewodsogzRady Nadzorczej w dniach 13-20.07.2010
roku sprzedatscznie 15.754 akcji spétki péredniej cenie 30,89 PLN za #dy akcg. Transakcje
zbycia miaty miejsce na rynku regulowanym (GPWYybte sesji zwyktych.

Dnia 23.07.2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. otrafa od Wiceprzewodnigzego Rady
Nadzorczej Henryka Pilarskiego zawiadomienie w igyart. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem Wiceprzeweodiiy Rady Nadzorczej w dniu 22.07.2010
roku zakupit 4cznie 1.000 akcji spotki pdredniej cenie 30,00 PLN za i@y akcg. Transakcja
nabycia miata miejsce na rynku regulowanym (GPWiylvie sesji zwykiej.

Dnia 28.07.2010 roku Spétka SECO/WARWICK S.A. otmeta od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswella zawiadomienie wbigy art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem PrzewodsogzRady Nadzorczej w dniach 21-27.07.2010
roku sprzedatdcznie 2.092 akcji spéitki péredniej cenie 30,10 PLN za idy akcg. Transakcje
zbycia miaty miejsce na rynku regulowanym (GPWYybte sesji zwyktych.

Dnia 27.10.2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. otrmfa od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell'a zawiadomienie wbigy art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem PrzewodgigzRady Nadzorczej w dniach 22-25.10.2010
roku sprzedatdcznie 5.397 akcji spotki péredniej cenie 38,42 PLN za #da akcg. Transakcje
zbycia miaty miejsce na rynku regulowanym (GPWYybte sesji zwyktych.

Dnia 02.11.2010 roku Spétka SECO/WARWICK S.A. otmeta od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswella zawiadomienie whbigy art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem PrzewodsogzRady Nadzorczej w dniach 27-29.10.2010
roku sprzedatdcznie 4.592 akcji spétki péredniej cenie 34,63 PLN za idy akcg. Transakcje
zbycia miaty miejsce na rynku regulowanym (GPWYybte sesji zwyktych.

Dnia 24.11.2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. otrmfa od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell’'a zawiadomienie wbigy art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem PrzewodgigzRady Nadzorczej w dniach od 18.11.2010
do 22.11.2010 roku sprzedatinie 4.923 akcji spotki péredniej cenie 35,79 PLN za iday akcg.
Transakcje zbycia miaty miejsce na rynku regulowari¢sPW) w trybie sesji zwyktych.

Dnia 30.11.2010 roku Spétka SECO/WARWICK S.A. otmeta od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswella zawiadomienie wbigy art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem PrzewodseyzRady Nadzorczej w dniach od 24.11.2010
do 29.11.2010 roku sprzedatknie 6.763 akcji spotki péredniej cenie 33,50 PLN za 4dy akcg.
Transakcje zbycia miaty miejsce na rynku regulowari¢PW) w trybie sesji zwyktych.

Dnia 07.12.2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. otrmfa od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell’'a zawiadomienie wbigy art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem PrzewodgigzRady Nadzorczej w dniach od 30.11.2010
do 03.12.2010 roku sprzedattnie 6.489 akcji spotki péredniej cenie 32,88 PLN zaidy akcg.
Transakcje zbycia miaty miejsce na rynku regulowari¢PW) w trybie sesji zwyktych.
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Dnia 10.12.2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. otrmfa od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell’'a zawiadomienie wbigy art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem PrzewodgigzRady Nadzorczej w dniach od 06.12.2010
do 08.12.2010 roku sprzedattnie 24.221 akcji spotki paedniej cenie 29,80 PLN zady akcg.
Transakcje zbycia miaty miejsce na rynku regulowari¢PW) w trybie sesji zwyktych.

Dnia 17.12.2010 roku Spétka SECO/WARWICK S.A. otmeta od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell'a zawiadomienie wbigy art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem PrzewodsugzRady Nadzorczej w dniach od 10.12.2010
do 16.12.2010 roku sprzedatknie 3.456 akcji spotki péredniej cenie 29,37 PLN zaida akck.
Transakcje zbycia miaty miejsce na rynku regulowarf¢PW) w trybie sesji zwyktych.

Dnia 23.12.2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. otrmfa od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell’'a zawiadomienie wbigy art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem PrzewodsigzRady Nadzorczej w dniach od 17.12.2010
do 21.12.2010 roku sprzedattnie 1.204 akcji spotki péredniej cenie 29,34 PLN zaidy akcg.
Transakcje zbycia miaty miejsce na rynku regulowari¢PW) w trybie sesji zwyktych.

Dnia 29.12.2010 roku Spétka SECO/WARWICK S.A. otreta od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswella zawiadomienie wbigy art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem PrzewodseyzRady Nadzorczej w dniach od 22.12.2010
do 27.12.2010 roku sprzedatknie 1.154 akcji spotki péredniej cenie 29,20 PLN zaida akci.
Transakcje zbycia miaty miejsce na rynku regulowari¢sPW) w trybie sesji zwyktych.

Osoby zarzdzapce i nadzorujce Spétls SECO/WARWICK S.A. nie posiadapkcji ani udziatow w
spotkach powjzanych.

Po dniu bilansowym dnia 05.01.2011 roku Spdlka SBEZARWICK S.A. otrzymata od

Przewodniczcego Rady Nadzorczej Jeffrey’a Boswell'a zawiadmnig w trybie art. 160 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z zawiateniem Przewodniazy Rady Nadzorczej w
dniach od 28.12.2010 do 31.12.2010 roku sprzedahte 5.572 akcji spotki peredniej cenie 29,28
PLN za kada akcg. Transakcje zbycia miaty miejsce na rynku reguloywa (GPW) w trybie sesji

zwyktych.

Osoby zarzdzapce i nadzorujce Spotls SECO/WARWICK S.A. nie posiadapkcji ani udziatdbw w
spotkach powjzanych.

Po dniu bilansowym osoby zadzapce i nadzorujce SECO/WARWICK S.A. nie dokonywaty
zadnych wgcej transakcji na akcjach Spétki SECO/WARWICK S.A.

7. Informacje o znanych Grupie SECO/WARWICK umowach (w tym rowniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych mog w przyszicsci nastpié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

W dniu 29 kwietnia 2009 r. Walne Zgromadzenie pinyjpodstawowe zalenia Programu
Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A. (,Program Motywanyj). Regulamin Programu
Motywacyjnego zostat przgiy uchwah Rady Nadzorczej w dniu 27.07.2009 r. Spotka planuj
realizacg Programu Motywacyjnego w latach 2009-201% warranty subskrypcyjne wyemitowane
na podstawie tego programu motywacyjnego przekazesodbom uprawnionymebla mogly by
realizowane nie wczeiej niz od dnia 2 stycznia 2012 roku i niezpdej niz do dnia 30 czerwca 2017
roku.
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Spotka zakladaze wiarygodne oszacowanie waxtogodziwej programu opcji menzetrskich na
dzien przyznania tj. 29 kwietnia 2010 roku nie jest Aiwe. Zgodnie z MSSF 2.24 w takich
przypadkach jednostka jest zobligowana do zastasiewpodejcia kskgowego wykorzystuagca
wartas¢ wewretrzng instrumentéw (tj. ceibazowych akcji pomniejszaro cer wykonania opcji).

Zgodnie z modelem wartoi wewretrznej:

* jednostka ustala waké® wewretrzng instrumentow na kaly dzien sprawozdawczy
migdzy dniem przyznania a dniem rozliczenia

* na kady dziex sprawozdawczy w okresie nabywania uprawrskumulowany koszt jest
ustalany na poziomie wado wewrgtrznej instrumentu z tego dnia przenaoej przez
wypetniona czs¢ okresu nabywania uprawmieze wszystkimi zmianami skumulowanego
kosztu ujmowanymi w zysku lub w stracie

* od momentu nabycia uprawnieo opcji wszystkie zmiany w ich waém wewrgtrznej &
do dnia rozliczenia powinny Byujmowane w zysku lub stracie.

Zgodnie z powyszym, na dzie 31 grudnia 2010 roku koszt programu opcji memaskich zostat

ustalony w nagpujacy sposob:

Kurs akcji 31 grudnia 2010 28,90 PLN
Cena wykonania opcji w 2010 roku 27,55 PLN
Wartas¢ wewrgtrzna opcji 1,354 PLN

lloé¢ opcji managerskich 300.000
Okres nabywania uprawrie 3 lata
Okres nabywanigwiadcze na dzié sprawozdawczy 1/3
Szacowana il przyznanych opcji 10.250
Wartas¢ wewretrzna opciji 1,354 PLN
Koszt okresu' 13.879 PLN

8. Informacj ¢ o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Program motywacyjny oparty o akcje SECO/WARWICK S.&ostat zatwierdzony przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wudB kwietnia 2009 roku. Program jest
nadzorowany przez RadNadzorcz oraz Zarzd Spoétki SECO/WARWICK S.A. Szczegotowy
regulamin zostat zatwierdzony przez R&thdzorcz w dniu 27 lipca 2009.

9. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) Emitenta, a wszczegolnéci celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jalf czesé kapitatu zakladowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedg tych udziatow (akcji) w przypadku

ich zbycia.

Zadna spétka Grupy SECO/WARWICK nie nabywata udziegékcji wkasnych) w roku 2010.

" Koszt okresu: 10.250 x 1,354
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10.Oméwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wszczegolnéci opis
czynnikéw i zdarzei, w tym o nietypowym charakterze, magcych znacacy wptyw
na dziatalnos¢ grupy i osiagniete przez nip zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takze omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnéci grupy
przynajmniej w najbli zszym roku obrotowym

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W 2010 roku Grupa SECO/WARWICK odczuta popeakoniunktury sektora przemystowego.
Mozna zaobserwowa ze Klienci, ktérzy do tej pory wstrzymywaliesz zamdwieniami z powodu
niepewndci sytuacji ekonomicznej, odczuli poprawopytu na swoje produkty, co przewo sig na
zamoéwienia na ugrlzenia produkowane przez GeuBECO/WARWICK. Zaméwienia zimne w
spoétkach Grupy wzrosty, o czytwiadczy wysoki poziom BACKLOG na koniec 2010 ro33 min.
PLN. Przyczynito si do tego midzy innymi podpisanie przez spétRetech Systems LLC umowy o
wartasci 65 min. PLN na dostaywrzadzen do Kazachstanu.

Wyniki finansowe Grupy ulegly znacznej poprawiezymhody ze sprzedg wzrosty o 59%, z
122.795 tys. PLN w 2009 roku do 194.797 tys. PLIdjwWikkszy na to wptyw miat wzrost znagzj i
jednoczénie wysoko marowej sprzeday w segmencie pedi. Wzrost w tym segmencie wyniost
134%, czyli 40.545 tys. PLN (30.316 tys. PLN 2009,861 tys. PLN 2010). W bardzo zgm
stopniu wzrosta réwniesprzeda w segmencie piecow topialnych (172%), jak rovznie segmencie
piecow atmosferycznych (144%).

Pomimo wzrostu may w najbardziej znagzym dla Grupy segmencie sprzega- pr&ni (36%
udziat w sprzedey w roku 2010, 25% w 2009) z 23% do 32%, w 2010urek stosunku do 2009
marza brutto ze sprzedw spadta z 27,6% do 22,2%. Spowodowane to byto zacgm spadkiem
marzy w drugim najbardziej znaggym segmencie sprzega— piecow atmosferowych (wzrost
udziatu w sprzedsy z 21% do 32%, przy jednoczesnym spadkuzgnar21% do 12%) oraz spadkiem
udziatu w sprzedsy segmentu CAB (zaréwno spadek udziatu w spragde@3% do 12% jak i may

z 48% do 30%).

Wartas¢ zysku brutto na sprzezia2010 roku wyniosta 43.166 tys. PLN, czyli wzroglastosunku do
roku poprzedniego o 27%.

Grupa mimo wzrostu kosztow sprzegaogolnego zaedu i pozostatych kosztow operacyjnych oraz
nizszych przychodow operacyjnych, ggicta zysk na dziatalni@i operacyjnej w wysokai 781 tys.
PLN.

Na poziomie wynikdéw finansowych spoétki Grupy zanséty nadwyke przychoddw finansowych
nad kosztami finansowymi, spowodovigrozytywry wycery terminowych transakcji walutowych.
Istotnym czynnikiem magym wpltyw na osigniete przez Grug wyniki jest zysk z tytutu rozliczenia
nabycia spotki Retech Systems LLC w wys@$010.472 tys. PLN. Po uwzglnieniu obcizen

podatkowych Grupa SECO/WARWICK agigta w 2010 roku zysk netto na poziomie 15.165 tys.
PLN (w 2009 roku poniosta ona stfata poziomie -960 tys. PLN).

Rentownd¢ na poziomie zysku netto wynosita 7,6%, co stanewiost o 8,6 pp w stosunku do roku
2009. Stopa zwrotu z kapitatu wkasnego wynosit&8,1V poréwnaniu do roku poprzedniego wéfto
tego wskanika wzrosta o 8,7 pp.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
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W 2010 roku w poréwnaniu do 2009 regst znaczny wzrost (0 60%) sumy bilansowej (z 220.4
tys. PLN do 338.818 tys. PLN). Po stronie aktywdwekszeniu ulegly zarbwno aktywa trwate, jak i
obrotowe. W aktywach trwatych zgkiszyty sk zardwno pozycjérodkéw trwaltych, jak i te zwizane

z nowymi inwestycjami Grupy (przede wszystkim pgaytVartos¢ firmy’), natomiast w aktywach

obrotowych Grupa zanotowala ponad trzykrotny wzrestrtasci naleznosci handlowych oraz

rozliczer kontraktéw dtugoterminowych. Wzrosty w tych poaay wynikaj przede wszystkim z

nabycia udziatu spotki Retech Systems oraz waegwspomnianego wzrostu obrotow Grupy.

Po stronie pasywoéw w 2010 roku w poréwnaniu do 2@ zauwaamy wzrost zaréwno w kapitale
whkasnym, jak i zobowizaniach diugoterminowych oraz krétkoterminowych.i@mia sk struktura
pasywow. Spadt udziat kapitatu wlasnego (z 79% WRXMa 62%) przy jednoczesnym wsoie
udziatlu zobowjzaa diugoterminowych (z 8% w 2009, na 89% sumy bilavejow 2010), oraz
zobownzan krotkoterminowych (z 14% w 2009 na 29% w 2010).edyty i payczki
krotkoterminowe wzrosty z 365 tys. PLN w 2009 dé.457 tys. PLN w 2010 roku natomiast
zobowhnzania handlowe wzrosty ponad dwukrotnie (2009: 18 fi/s. PLN; 2010: 24.309 tys. PLN).

Na koniec analizowanego okresu udziat obcyabdet finansowania w pasywach ogétem wzrost z
22% do 38%. Wskaniki ptynnasci pierwszego oraz drugiego stopnia pogorszygyvsistosunku do
poprzedniego roku i wynosity odpowiednio 1,9 i {34 i 2,9 w roku 2009). Nadal jednak utrzymuj
si¢ na prawidtowych poziomach.

W dalszym cigu gtéwnymzrodiem finansowania Grupy SECO/WARWICK jest kapitdasny. W
2010 roku zostata zachowana zlota regufa bilans&t@sa oznaczaze majtek trwaty zostat w petni
pokryty kapitalem wiasnynSwiadczy to te o tym, ze Grupa SECO/WARWICK utrzymuje w petni
niezalenos¢ finansowy.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

W 2010 roku Grupa wypracowata ujemne przeptywyrapgne na poziomie -16.344 tys. PLN, co
bylo kwotg zdecydowanie ksz w poréwnaniu do 40.422 tys. PLN w 2009 roku. Naksizy wptyw
miat tu znaczny wzrost poziomu nah@sci oraz zapasow w spotkach Grupy .

W 2010 roku w poroéwnaniu do 2009 przeptywy z d4radéci inwestycyjnej pozostaty na zbtinym
poziomie. Zaréwno w roku 2009 jak i 2010, najkgze naklady na dziatalddinwestycyjm ponosita
spbtka SECO/WARWICK S.A. W roku 2010 gtbwne wydaitkivestycyjne wynikaty z wydatkéw na
wartasci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa tewa take na udzialy w spétkach Grupy,
natomiast w 2009 roku najedej wydatkOw stanowity rozliczenia terminowych tsakcji
walutowych.

Przeptywy finansowe to gtdwnie zagnicte kredyty i payczki. Z tego tytutu do Grupy naptgo
28.443 tys. PLN, natomiast najkszym wydatkiem w 2010 roku byly dywidendy i inngptaty na
rzecz wiacicieli (7.544 tys. PLN). W sumie przeplywy piemie netto z dzialalrigi finansowej
wynosity 21.677 tys. PLN.

W efekcie stadrodkéw piengznych na koniec 2010 roku pomniejszy si stosunku do 2009 roku o
10.190 tys. PLN, spadek z 25.086 tys. PLN, na 6t88. PLN.

Analizujac wyniki roku 2010, wielké¢ backlog na koniec roku oraz bigdy poszczegoinych spotek,
jak réwniez informacje ptyace z rynku, Zarad optymistycznie patrzy na perspektywy Grupy.

Wszystkie Spoétki Grupy SECO/WARWICK nastawione sa optymalizag kosztow, szukanie
oszczdndsci oraz maksymalizagjzyskow. W 2010 roku dokonane zostaty rowrgeniany kadrowe
w jednej ze spotek Grupy, ktére w opinii Zade poprawa sprawndéc¢ jej dziatania oraz pozytywnie
wplyna na zyskowné¢ Grupy.
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W 2010 roku zaszly znagze zmiany w strukturze Grupy. Pozyskane zostato¥d@@lziatow w
spoétce Retech Systems oraz powstata nowa spoétkhimach - SECO/WARWICK Retech. Zmiany te
powinny spowodowa dodatkowy wzrost obrotow Grupy oraz uzyskanie damaych zyskéw. W
wyniku uzyskania 100% kontroli w Retech Systemsypgar uzyskata réwniedostp do nowych,
unikalnych technologii. Inwestycja w Chinach zapéebliskos¢ do rynku zbytu, na ktérym do tej pory
Grupa SECO/WARWICK miata marginalne obroty.

11.0cena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wptyw na wynik z dziatalngci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowyb
zdarzen na oshgniety wynik.

Analiza oraz ocena czynnikOw i nietypowych zdaragaz z okréleniem ich wpltywu na wyniki
Grupy zostata opisana w punkcie nr 10 niniejszggavgozdania.

12.Informacje o rynkach zbytu, z uwzgkdnieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje ozrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w
towary i ustugi, z okresleniem uzalenienia od jednego lub wgcej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbioyc lub dostawcy osaga co
najmniej 10 % przychodow ze sprzeday ogoétem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzeday lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powjzania
ze Spotly SECO/WARWICK S.A.

Podziat na obszary geograficzne gknae na podstawie lokalizacji rynkéw zbytu. Wydaisd zostaty
nastpujace obszary:

0 rynek krajowy (Polska),

rynek Stanéw Zjednoczonych Ameryki,

rynek Unii Europejskiej (bez Polski),

rynek Europy Wschodniej (kraje bytego ZSRR),
rynek Turecki (Turcja),

O O O o o

rynek Azjatycki,
0 pozostate kraje.

Wiekszas¢ materiatow potrzebnych do produkcji adzer do obrébki cieplnej Grupa zaopatruje sa
trzech gtéwnych rynkach .

Pierwszym a zarazem napkiszym rynkiem zaopatrggym Grug SECO/WARWICK w materiaty
produkcyjne jest rodzimy rynek polski. Ngshym w kolejndci jest rynek krajéw Unii Europejskiej
ze znacza przewag Niemiec. W grupie najwaniejszych i najwkszych rynkow zaopatrzenia Grupy
SECO/WARWICK trzeci pozycg pod wzgédem znaczenia i wielkoi zajmup Stany Zjednoczone
Ameryki.

Procz wymienionych trzech gtéwnych rynkéw Grupy SEG/ARWICK kupuje réwnie materiaty
do produkcji w Indiach, Chinach i Japonii.

Posiadajc szerok game dostawcow oraz dogi do wielu rynkéw, Grupa SECO/WARWICK nie jest
uzalezniona odzadnego z dostawcéw komponentéw (nie ma dostawaegdeoobroty przekraczaty by
10% przychodéw), tym samym zabezpiecza nieprzenanaiodukcg urzadzen do obrébki cieplnej.

Do rynkow, w ktorych dziataj odbiorcy produktéw Grupy SECO/WARWICK zaligzymazna
przemyst motoryzacyjny, lotniczy, energetyczny, zdriowy, medyczny, elektrotechniczny oraz
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maszynowy. Sytuacja ekonomiczna obserwowana nargydkach przektada gina kondyat wielu
innych rynkow dziatajcych wokét wyej wymienionych. Grupa dostarcza swe produkty zamado
producentow reprezentigych wspomniane braa jak i do dostawcéw braowych tych
producentow. Klientami gs zaréwno producenci samochodéw i samolotow, jakradpcenci
poszczegoélnych elementéw konstrukcyjnych gsck zamiennych maszyn. Przemyst maszynowy
definiowany jako grupa odbiorcow Grupy SECO/WARWIC8&anowi bardzo szergksfer
dziatalngci gospodarczej, ktorej rozwoj jest zny do ogdlnego wzrostu PKB. W roku 2010 nie
byto odbiorcy, do ktoérego sprzedaGrupy SECO/WARWICK wynositaby co najmniej 10%
przychodéw ze sprzeda

13.Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalngci Grupy Kapitatowej
Emitenta, w tym znanych grupie umowach zawartych pmigedzy akcjonariuszami
(wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspotpracy lukooperaciji.

W 2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. podpisata apsjace znacgce umowy:

1) Dnia 25.02.2010 Zagd SECO/WARWICK S.A. poinformowat o podpisaniu dwaamoéw z
europejskim kontrahentem, ktérectnie spenity kryterium umowy znagzj. Pierwsza
umowa zostata zawarta z dniem 13.01.2010 roku pspéi#lc zaleena SECO/WARWICK
ThermAL S.A. (dawniej LZT ELTERMA S.A.) z siedzilw Swiebodzinie oraz europejskiego
kontrahenta (Odbiorca) na wykonanie i dostawzdzenia do obrébki cieplnej. Druga
umowa zostata zawarta z dniem 24.02.2010 roku pspétle SECO/WARWICK S.A. z
siedzila w Swiebodzinie i europejskiego kontrahenta (Odbioraa)wykonanie i dostaw
trzech uradzex do obrobki cieplnej. Pierwsza umowa zostata zaavaat okres od 13.01.2010
roku do 22.09.2011 roku i jej wakid wyniosta 3 200 000 EUR. Druga umowa zostata
zawarta na okres od 24.02.2010 roku do 31.10.20kd r je] warté¢ wyniosta 8 483 000
EUR. Przedstawione umowy spetnialcznie kryterium umowy znageej, tzn. ich 4czna
wartcas¢ opiewajica na 11.683.000 EUR, tj. 46.749.524,00 PLN i tyamgm przekraczaty
10% kapitatow wtasnych SECO/WARWICK S.A.

2) Od dnia 10.12.2009 do 25.02.2010 roku spotki SECERMVICK S.A. oraz spotka zatma
Emitenta LTZ Elterma S.A. zawarly z BRE Bank S.Asiedzila w Warszawie cztery
kontrakty terminowe typu forward na sprzedBURO na 4czm kwote 836.000 EURO
(3.382.259 PLN), dwa kontrakty terminowe typu fordva@a sprzedaUSD na §czm kwotg
590.000 USD (1.675.649 PLN), jeden kontrakt termipaupu forward na sprzedd@GBP na
kwote 200.000 GBP (810.960 PLN) oraz zero-kosztowy syyoehy korytarz skladagy sk
z kupionej opcji typu PUT oraz sprzedanej opcjutypALL na kczm wartas¢ 2.000.000 euro
(8.184.200 PLN). hczna warté¢ powyzszych kontraktow terminowych wyniosta 14.053.068
PLN.

3) Dnia 26.02.2010 roku spétka SECO/WARWICK S.A. zdavar BRE Bank S.A. z siedzitw
Warszawie cztery kontrakty terminowe typu forwara sprzeda EURO na 4czm kwotg
3.185.000 EURO (12.666.108 PLN), oraz cztery zarsetowe symetryczne korytarze
skladajce st z kupionych opcji typu PUT oraz sprzedanych opgjiu CALL na hczm
wartas¢ 3.150.000 EURO (12.526.920 PLN).adzna warté¢ powyzszych kontraktow
terminowych wyniosta 25.193.028 PLN.

4) Dnia 25.05.2010 Zasd SECO/WARWICK S.A. poinformowat o zawarciu z dniem
20.05.2010 roku przez spétkzaleena SECO/WARWICK ThermAL S.A. (dawniej LZT
ELTERMA S.A) z siedzih w Swiebodzinie oraz spotk SANDVIK CHOMUTOV
PRECISION TUBES spo. sr.o0. z siedgity Chomutow, Czechy (Odbiorca) umowy na
wykonanie i dostawurzzdzenia do jasnego wgrzania rur. Umowa zostata zawarta na okres
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od 20.05.2010 roku do 10.07.2011 roku i jej wartavynosi 3 725 000 EUR (15 330 983
PLN) i tym samym przekraczaty 10% kapitatéow wladgm@ECO/WARWICK S.A.

5) Od dnia 05.02.2009 do dnia 04.06.2010 spétkazraleSECO/WARWICK ThermAL S.A.
(dawniej LZT ELTERMA S.A)) z siedzipw Swiebodzinie zawarta z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. z siedzih we Wroctawiu sz& zero-kosztowych symetrycznych korytarzy
sktadajcych sk z kupionych opcji typu PUT oraz sprzedanych opgju CALL na hczm
wartas¢ 4.700.000 EURO. 4czna warté¢ powyzszych kontraktéw terminowych wyniosta
19.244.370 PLN.

6) Od dnia 24.03.2010 do 06.09.2010 roku spotki SECSRMWICK S.A. oraz spotka zakea
Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A. (dawniej LZT EERMA S.A.) zawarly z BRE
Bank S.A. z siedzib w Warszawie cztersaie kontraktow terminowych typu forward na
sprzeda EURO na 4czm kwote 4.020.000 EURO (16.645.335 PLN), cztery kontrakty
terminowe typu forward na sprzedalSD na 4czm kwote 835.000 USD (2.605.923 PLN),
jeden kontrakt terminowy tupu forward na sprze@BP na kwat 365.000 GBP (1.583.443
PLN). taczna warté¢ powyzszych kontraktow terminowych wyniosta 20.834.70INPL

7) Od dnia 22.09.2010 do 19.11.2010 roku spétka SEGERWICK S.A. zawarta z BRE Bank
S.A. z siedzib w Warszawie dziewt kontraktow terminowych typu forward na sprzeda
EURO na 4czm kwotg 2.531.000 EURO (9.969.434 PLN)¢pikontraktéw terminowych
typu forward na sprzedadJSD na #czmg kwote 1.470.000 USD (4.359.803 PLN)adzna
wartas¢ powyzszych kontraktow terminowych wyniosta 14.329.23MNPL

8) Dnia 28.12.2010 Zasd SECO/WARWICK S.A. poinformowat o zawarciu z dniem
23.12.2010 roku przez spétizalezna Retech Systems LLC z siedzilv USA oraz spokk
LLP POSUK Titanium z siedzibw Republice Kazachstanu umowy na wykonanie ialast
urzadzenia do topienia i rafinacji tytanu Umowa zostedavarta na okres od 23.12.2010 roku
do 22.05.2013 roku i je] wardé wynosi 21 561 924 USD (65 382 222 PLN), tym samym
przekraczata 10% kapitatow wiasnych SECO/WARWICK.S.

W 2010 roku Spoétka SECO/WARWICK S.A. nie zawierafecacych umow ubezpieczeniowych,
wspotpracy lub kooperacji. Niewgez znane Spétce SECO/WARWICK S.Aadne umowy znagze
zawierane pomizy akcjonariuszami.

14.0pis transakcji zawartych przez Grupg SECO/WARWICK 2z podmiotami
powigzanymi, na innych warunkach niz rynkowe.

W 2010 roku Spotki Grupy SECO WARWICK nie zawarkadnej umowy transakcyjnej z
jednostkami powizanymi odbiegajcej od rynkowych i rutynowych zawieranych uméw na
warunkach rynkowych.

15.Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowah
dotyczacych kredytow i pazyczek, z podaniem co najmniej ich kwot, rodzaju i
wysokasci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalndci.

120



L Kwota kredytu / payczki
Nazwaec?rzizti;edzma pozostata do sptaty Termin splaty Zabezpieczenia
: PLN | Waluta
Krotkoterminowe
poddanie si egzekucji do
CITI BANK 563 190 05.05.2011 kwoty 360.000 EUR
Poddanie siegzekucji do
BZ WBK 3929 30.10.2011 kwoty 10.000.000 PLN
BRE BANK 1349 30.06.2011 weksel in blanco
BZ WBK 1070 31.08.2011 weksel in blanco
BRE BANK 1280 30.06.2011 weksel in blanco
East West Bank 16 377 5525 30.04.2011 hipoteka + gwarancja zaydu
East West Bank 1408 475 31.03.2011 g‘ff;f/ka + gwarancja. czlonka
Diugoterminowe
hipoteka zwykta 2.500.000
BRE BANK S.A. Oddziat uUsD
Zielona Gora kredyt 7410 2 500 31.12.20115 hipoteka kaucyjna 250.000 USD
inwestycyjny Poddanie siegzekucji do
kwoty 2.750.000 USD
James Golz 2964 1 000 31.01.2013 gwarancja wsp6lnika

W roku 2010 Spdtki Grupy SECO/WARWICK niegrgdy payczek.

16.Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, Grupy SECO/WARWICK.

Tabela: Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poeczei:

31.12.2010 Bank Tytutem | Waluta | 31.12.201( I;VXﬁlA Nazwa spofki
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 35 35
Gwarancja 2 BRE PBG | EUR 200 792
Gwarancja 3 BRE PBG EUR 184 729 %
Gwarancja 4 BRE PBG | EUR 140 554 8
Gwarancja 5 BRE PBG | EUR 174 687 ;6
Gwarancja 6 BRE PBG EUR 12 46 %
Gwarancja 7 BRE PBG EUR 159 628 g
Gwarancja 8 BRE APG EUR 13% 533 >
Gwarancja 9 HSBC PBG | PLN 850 850
Gwarancja 10 BRE APG | EUR 233 924

121



,/

Gwarancja 11 BRE APG | PLN 803 803
Gwarancja 12 BRE BB | EUR 54 214
Gwarancja 13 BRE APG | PLN 788 785
Gwarancja 14 BRE APG | EUR 233 924
Gwarancja 15 BRE BB USD 26 77
Gwarancja 16 BH APG | EUR 718 2848
Gwarancja 17 BRE PGB | EUR 137 542
Gwarancja 18 BRE APG | USD 510 1512
Gwarancja 19 BRE APG EUR 83 328
Gwarancja 20 BRE APG | EUR 42 166
Gwarancja2]  BZ WBK APG | EUR 642 2535
Gwarancja22  BZ WBK APG | PLN 1000 1 000
Gwarancja23  BZ WBK APG | PLN 3006 3006
LZT Elterma
Gwarancja 24 BZ WBK PBG PLN 859 859
Gwarancja 2% BRE APG EUR 373 1 475
Gwarancja 26 BRE APG EUR 48 190
Gwarancja 21 HUNTINGTON | PBG | USD 320 108| SECOLH MK
Gwarancja 22 A st wWesT BANK| PBG | USD 2271 77
Gwarancja 23g st weST BANK| PBG | USD 418 141
Gwarancja 24gast wesT BANK| PBG | USD 1002 338
Gwarancja 25 ast wesT BANK| PBG | USD 239 81| Retech Systems
Gwarancja 26 st wesT BANK| PBG | USD 1089 367
Gwarancja 21 asT wesT BANK| PBG | USD 34 11
Gwarancja 28 A st wesT BANK| PBG | USD 34 11
24 176

*Gwarancje zostaly przeliczone po kursaokdnich NBP z dnia 31.12.2010
Tabela: Inne poreczenia

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 31.12.2010 KVF\,II?,\-II- &
LZT ELTERMA BZ WBK Limit gwarancyjny PLN 2500 2500
S/W ALLIED Puvt. Ltd. Limit gwarancyjno-kredytowy NR 147500 9949
RETECH Systems Perzenie kredytowe UuSbD 1000 2964
RETECH Systems Limit gwarancyjno-kredytowy  USD ®| 44462
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| RAZEM | | | | | 59875
Tabela: Informacje nt. otrzymanych gwarancji na dziei 31.12.2010:
stan na stan na
31.12.2010 r. 31.12.2009 r.

(tys. PLN) (tys. PLN)
Naleznosci warunkowe 72 402
Od jednostek powkzanych
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 72 402
- otrzymanych gwarancji i peczen 72 402

17.Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym payczkach, ze szczegolnym
uwzglednieniem pazyczek udzielonych jednostkom powgzanym Spoiki, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokasci stopy procentowej, waluty terminu
wymagalnaci.

Dnia 22.02.2010 SECO/WARWICK S.A. udzielitaayozki spoétce zalmej LZT ELTERMA S.A. w
wysokasci 4.000 tys. PLN. Paxyczka zostata oprocentowana w wys@ho6% w stosunku rocznym.
Na podstawie aneksu do umowyzpozki z dnia 22.02.2011 pgczkobiorca zobowaizat sk do
zwrotu kwoty payczki w terminie do dnia 31.12.2011.

Dnia 10.09.2010 spotka SECO/WARWICK S.A. udzielitpozyczki spélce zalenej
SECO/WARWICK Corp. w wysokizi 250 tys. USD (wycena bilansowazyozki 741 tys. PLN).
Pazyczka zostata oprocentowana w wys@iod% w stosunku rocznym. Na podstawie aneksu do
umowy z dnia 25.12.2010 pgczkobiorca zobowizat sk do zwrotu kwoty payczki w terminie do
dnia 31.03.2011. Kwota pgczki zostata sptacona w wyznaczonym terminie.

Spoétka SECO/WARWICK S.A. nie udzielata w 2010 rgdatyczek podmiotom niepowzanym.

18.Ocenrg, wraz z jej uzasadnieniem, dotycgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegllnym uwzgldnieniem zdolndgci wywigzywania Sg 2z zacignigtych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagréen i dziatan, jakie Grupa
Kapitatowa podjeta lub zamierza podaé w celu przeciwdziatania tym zagrdaeniom.
Ocena maliwosci realizacji zamierzea inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow, z uwzgldnieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

W okresie ohjtym sprawozdaniem Grupa SECO/WARWICK finansowalialdings¢ gtéwnie za
pomoa srodkéw generowanych w ramach dzialacidinansowe;j.

W 2010 roku Grupa SECO/WARWICK zagieta kredyty i payczki w wysokaci 28.443 tys.
PLN, byto to w daym stopniu zadienie spotek SECO/WARWICK SA, Retech Systems oraz
SECO/WARWICK ThermAL. Zadtzenie SW SA wynikato gtdwnie z zagnigcia kredytu
inwestycyjnego na zakup udziatow w spotce Retech.

Na dzier 31 grudnia 2010 roku wagdzadhwenia Grupy SECO/WARWICK S.A. z tytutu
kredytow inwestycyjnych oraz kredytéw w rachunkezhcym wynosit 36.349 tys. PLN, co
oznacza wzrost 0 35.984 tys. PLN w poréwnaniu igmem zadhaenia na koniec 2009 roku
wynoszicym 365 tys. PLN. Kwota 20.749 tys. PLN stanowitaaenie nowo pozyskanej spoiki
Retech Systems.

Plynna¢ Grupy SECO/WARWICK pomimo negatywnych przeplywowzatalngci operacyjnej
(-16.344 tys. PLN) pozostawata na bezpiecznym poizo
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19.

20.

W oparciu o dogpnesrodki finansowe oraz linie kredytowe Grupa posiadaystarczajce

srodki na realizagj zaktadanych zadanwestycyjnych, jak tewydatkow kapitatowych
planowanych i zrealizowanych w 2010 roku (opisamnygbunkcie 10 niniejszego sprawozdania)
W ocenie Zarzdu Spotki dominujcej, na dzié bilansowy nie istnigj zagra@enia dotycace
wywiazywania s¢ z zacagnictych zobowazan.

Ponizej przedstawione zostaty wskaki ptynndsci finansowej dla Grupy SECO/WARWICK.

WSKAZNIKI PLYNNO SCI 31.12.2010 31.12.200r.
ptynnaié | 1,9 3,4
ptynnasé Il 1,6 2,8
ptynnasc 1l 0,1 0,9

Emisja papieréw wartosciowych oraz opis wykorzystania przez SECO/WARWICK
S.A. wplywow z emisji tych papierow.

Dnia 9 grudnia 2010 r.a8 Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat GospodaycKrajowego
Rejestru §dowego zarejestrowat zmiany wysd@ko struktury kapitatu zaktadowego Spotki. Na
podstawie powsszego postanowienia wysakokapitatu zaktadowego Spodiki zostata zkszona

Z kwoty 1.914.400,60 PLN do kwoty 2.095.242 PLNd®Rwszenie kapitatu zakladowego Spoiki
zostato dokonane w drodze emisji 904.207 akcji 2ygtk na okaziciela Spotki serii D o waéto
nominalnej 0,20 PLN kala. Po rejestracji ww. zmian struktura kapitatutad@wego Spotki
przedstawia ginastpujaco:

= 8.416.200 akcji zwyktych na okaziciela serii A, apniaacych do 8.416.200 gtosow w
0g0Inej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akaauszy;

= 1.155.803 akcji zwyktych na okaziciela serii B, gtgich 1.155.803 gtoséw w o0gdinegj
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

= 904.207 akcji zwyktych na okaziciela serii D, giajch 904.207 gtoséw w ogolnej liczbie
glosbw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Emialeji serii D z wyhczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy popereisg 904.207 akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartei nominalnej 0,20 PLN kala ("Akcje Serii D") skierowana
zostata do Jamesa A. Goltz w zamian za wklad niggiey w postaci 40% udziatow
spotki Retech Systems LLC, z siedgziy Ukiah, Stany Zjednoczone, stanaajich 40%
kapitatu zaktadowego ww. spoétki oraz zmiany Statspdiki.

W 2010 roku nie nagpit wykup ani sptaty dhanych i kapitalowych papieréw wagciowych.
SECO/WARWICK S.A. wykorzystata w petni wptywy nettcemisji w wysokéci 40,2 min PLN,
ktora odbyta si 05.12.2007.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczéniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spoétka SECO/WARWICK S.A. nie publikowata prognoznigow finansowych spoétki ani Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK na 2010 rok.
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21.0pis istotnych czynnikow ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa
Kapitalowa Emitenta jest na nie naraona.

Grupa jest natana na ryzyko rynkowe, w skiad ktérego wchodzi kryalutowe, ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynrici oraz ryzyko kredytowe. Grupa zadza ryzykiem finansowym w celu
ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kursowut@hych i stép procentowych, jak rownie
stabilizacji przeptywow pieginych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu piyona
elastycznéci finansowej. Zasady zadzania ryzykiem finansowym w Grupiey sistalane przez
Zarzad jednostki dominujcej. W ramach procesu zadzania ryzykiem opracowano oraz wgwoao
system ekspercki do rachunkodgb zaradczej. Na bazie miegiznych raportow monitorowane s
kluczowe parametry ryzyka na poziomie operacyjnyawz dinansowym. Pion Finansow dla Spotek
Grupy, jako jednostka organizacyjna odpowiedziadaavdraenie polityki Grupy w zakresie ryzyk
finansowych, na biaco identyfikuje, mierzy, zaszlza i monitoruje ryzyka. Zasgd jednostki
dominupcej jest regularnie informowany o rodzaju i zakeebiezacej ekspozycji na dane ryzyko.
Szczegotowy opis ryzyk znajdujegsiv nocie nr 37 do skonsolidowanego sprawozdanenfowego
Grupy SECO/WARWICK.

22.0swiadczenie o stosowaniu ftadu korporacyjnego w Grugi SECO/WARWICK w
2010 roku

a. zbiér zasad ftadu korporacyjnego, ktéremu podlegajednostka dominujaca Grupy
SECO/WARWICK oraz miejsce, gdzie tekst zbioru zasagest publicznie dos¢pny

W 2010 roku Grupa SECO/WARWICK spetniata zasady agske w Dobrych Praktykach Spétek
Notowanych na Gietdzie Papieréw Wakmwych w Warszawie S.A.

Tekst zbioru zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowange Gietdzie Papierow Wasowych w
Warszawie S.A. udogpniony jest do publicznej wiadorég pod adresemyww.corp-gov.gpw.pl oraz
na

http://www.secowarwick.com.pl/pub/files/Relacje_istorskie/Dobre_praktyki_spolek_notowanych
_ha_GPW?2.pdf

Grupa nie stosowata praktyk w zakresie fadu komgreego, wykraczacych poza wymogi
przewidziane prawem krajowym.

b. zakres w jakim Emitent odsypit od postanowiai zbioru zasad tadu korporacyjnego, o ktérym
mowa powyzej, wskazanie tych postanowig oraz wyjasnienie przyczyn, tego odsfpienia oraz w
jaki sposob spotka zamierza usugp ewentualne skutki nie zastosowania danej zasadyldyakie
kroki zamierza podjaé, by zmniejszy ryzyko nie zastosowania danej zasady w przys#id

Spoétka SECO/WARWICK S.A. nie odgtita od zadnych postanowiezbioru zasad wskazanych w
Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na Gietdzigi€&aw Wartdciowych w Warszawie S.A.

c. opis gtéwnych cech stosowanych w Grupie SECO/WARICK systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sposzizania sprawozda
finansowych i skonsolidowanych sprawozdafinansowych

Zarzad Spotki dominujcej ponosi odpowiedzialdé za system kontroli wewetrznej Grupy i jego
efektywnaci podczas procesu spadzania raportdow okresowych i sprawozddéinansowych
opracowanych i publikowanych w $lyRozporzadzenia z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacj
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigraw wartéciowych.
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Fundamentalnym zateniem efektywnego systemu kontroli wesmanej Grupy w sprawozdawcsn
finansowej jest zadbanie o adekwathazetelné¢ oraz poprawnd informaciji finansowych wgtych
w raportach okresowych i sprawozdaniach finansowySprawnie dziatagpy system kontroli
wewrgtrzne] Grupy i zargdzania ryzykiem w procesie sprawozdawiczdfiinansowej stworzony
zostat poprzez:

e Jasno sprecyzowany podzial obezkiOw oraz organizacji pracy w procesie raportowania
finansowego — podpunkt 1

» Sprecyzowany obszar raportowania finansowego pkaltginego przez Grgp- podpunkt 2

* Regularne sprawdzanie wynikbw Grupy SECO/WARWICKypwykorzystaniu gywanego w
Grupie raportowania finansowego — podpunkt 3

* Wymdg poddania do autoryzacji sprawozdiaansowych przed opublikowaniem — podpunkt 4
* Weryfikacja sprawozdafinansowych przez niezaeego biegtego rewidenta — podpunkt 5

* Wiaczenie audytu wewstrznego jednostki dominagej do oceny stosowanych mechanizméw
kontrolnych panujcych w Grupie SECO/WARWICK (6)

1. Sprecyzowany podziat obowaizkOw oraz organizacji _pracy w _procesie raportowania
finansowego
Organem odpowiedzialnym za spagizenie sprawozdafinansowych, bigacej sprawozdawcZei

zaradczej oraz okresowej sprawozdawgmofinansowej Grupy jest dziat finansowy jednostki
dominupcej kierowany przez dyrektora ds. Finansowych.

Sprawozdania finansowe Grupy SECO/WARWICK przygoteane g przez pracownikéw dziatu
finansowego Spétki dominggej na podstawie danych finansowych zawartych wegyi® finansowo-
ksiggowym po ich akceptacji przez dyrektora ds. Finanysh przy uwzgtdnieniu innych danych
uzupetniagcych dostarczanych przez wyznaczonych pracownikdwadh dziatdw Grupy. Kompletne
sprawozdania finansowe, przed przekazaniem nigmheu audytorowi, zostaje weryfikowane przez
Gtéwnego Kstgowego, a nagpnie przez dyrektora ds. Finansowych.

Raporty okresowe Grupy przygotowywang [grzez zespot pracownikéw dziatu finansowego na
podstawie danych finansowych zawartych w systeim&ngowo-ksigowym po ich akceptacji przez
dyrektora ds. Finansowych przy uwgdhieniu innych danych uzupetniaych dostarczanych przez
wyznaczonych pracownikbw innych departamentéw. Ketmg raporty okresowe, przed
przekazaniem niezaleemu audytorowi, zostajweryfikowane przez Giéwnego Kgjowego a
nastpnie przez dyrektora ds. Finansowych.

2. Sprecyzowany obszar raportowania finansowego pkéykowanego przez Grupe

Kazdego roku w Grupie dokonujeesprzeghdu strategii i planéw biznesowych. Przy wspotpracy
kierownictwa wyszego isredniego szczebla, po przedtie tym, na podstawie wnioskoéw zostaje
stworzony proces budtowania obejmyry wszystkie obszary funkcjonowania Grupy. Wati roku
Zarzad Spotki dominujcej zajmuje @ analizy biezacych wynikow finansowych poréwmg je z
przyjetym budzetem przy uyciu stosowanej w Grupie sprawozdawida@arzdczej, ktéra bazuje na
przyjetej przez Grup polityce rachunkowsri (Migdzynarodowe Standardy Sprawozdavéczo
Finansowej) biatic pod uwag format oraz szczego6tow® danych finansowych prezentowanych w
okresowych sprawozdaniach finansowych Grupy SECCRWACK.

Polityka rachunkowsri przyjgta w zakresie sprawozdawdeo statutowe] ma udziat w procesie
budzetowania jak i przygotowania okresowej sprawozd@aazarzdcze] Grupy.

Grupa dokfada wszelkich stareby prezentowane inwestorom sprawozdania finansowagorty
okresowe oraz inne raporty byty oparte na spéjoljyee rachunkowsci.
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3. Reqularne sprawdzanie wynikéw Grupy SECO/WARWICK przy wykorzystaniu uzywanego
w Grupie raportowania finansowego

Dane finansowe dulace baz sprawozda finansowych i raportdw okresowych pobierarne z&
sprawozdawczei finansowej i operacyjnej prowadzonej przez GruSECO/WARWICK.
Pracownicy dziatu finansowego pod przewodnictwemekiipra ds. Finansowych po zamdeiu
ksiggowym kadego miesgica kalendarzowego analiaujwspoélnie wyniki finansowe Grupy w
poréwnaniu do wcZmiej postawionych zal@n z uwzgkdnieniem segmentow biznesowych.

Ewentualne kidy ujawnione podczas analiz sa bigaco korygowane w oparciu 0 przyg polityke
rachunkowéci.

Rozpoczcie prac nad sprawozdaniami finansowymi i raportaknesowymi nagpuje po akceptaciji
przez dyrektora ds. Finansowych wynikéw zédaonego miegtca (okresu).

4. Wymog poddania do autoryzaciji sprawozda finansowych przed opublikowaniem

Raporty okresowe oraz sprawozdania finansowe ponzaknym przegidzie lub badaniu audytora
przekazywaneasCztonkom Rady Nadzorczej Spotki domigce.

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej manozliwos¢ zapoznania giz trescia sprawozdania lub
badania. Kada watpliwos¢ maze by przedyskutowana z dyrektorem ds. Finansowychyljgst do
dyspozycji Cztonkéw Rady..

5. Weryfikacja sprawozdan finansowych Spéiki przez niezalgnego biegtego rewidenta

W mysl obowiazujacych przepiséw prawa Grupa SECO/WARWICK przekazaawozdania
finansowe odpowiednio do przadu lub badania niezateemu biegtemu rewidentowi.

6. Wlaczenie audytu wewrtrznego jednostki dominujacej do oceny stosowanych mechanizmoéw
kontrolnych w Grupie SECO/WARWICK

W Spotce dominujcej jest powotany Petnomocnik Dyrektora Zatzapcego ds. Systemu Jako i
Kontroli Obrotu, ktéry bierze udziat w analizie kejonowania proceséw oraz poprzez audity
wewretrzne w ocenie mechanizméw kontrolnych. Programrgodhy auditow wewgtrznych
jednostki dominujcej tworzony jest na podstawie analizy wynikow Egginich auditéw oraz na
podstawie wanosci procesow realizowanych w Spotce domiwej. Program auditow zatwierdzany
jest przez Dyrektora Zagdzapcego, Cztonka Zanrlu jednostki dominuagcej, natomiast realizowany
jest przez zespdt audytorow. Oprdocz auditdw plarehwynog mie¢ miejsce rownig audity
sprawdzajce ustalenia z wczniejszych auditow oraz audity pozaplanowezsg@danie Zarzdu.

Wynikiem prac audytorébw wewgrznych @ raporty zawierajce spostrzeenia oraz ewentualne
niezgodnéci. Raporty z auditow magréwniez zawierd ustalenia uwzghdniajace zmiany w danym
obszarze. Kierownicy komérek organizacyjnych mria. podstawie wynikow auditow wprowadzaj
usprawnienia mechanizméw kontrolnych w nadzorowhnyzez siebie procesach. Natomiageje
zmiany dotycz calej jednostki dominagej, i zachodzi taka konieczit to @ one wprowadzane
przez Petnomocnika do dokumentacji systemowej.

W 2010 r. audity olaty migdzy innymi nasfpujace procesy realizowane w Spoéice domios;:
- Projektowanie techniczne wyrobu,

- Zarzadzaniesrodowiskiem w pracy i infrastruktay

- Zarzmdzanie Zasobami Ludzkimi,
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- Techniczne Przygotowanie Produkcji,

- Montaz wyrobu.

d. akcjonariusze posiadagcy bezpdrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Tabela: Akcjonariat posiadajacy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogdinej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie31.12.2009 roku przedstawia ginastepujaco.

% udziatw| llos¢ % w 0golnej
llos¢ akcji kapitale gtoséw liczbie
zakladowym na WZA gtoséw
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119508 43,04% 4 l}r}f 43,04%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1726 174 18,03% 1 1772? 18,03%
ING NN OFE 723 199 7,56%| 723199 7,56%
PKO TFI S.A. 577716  6,04%*| 577 716 6,04%
PZU Asset Management S.A. 513 000 5,36%| 513 000 5,36%
-kapitat zakladowy 1914 400,60 PLN
-ilos¢ akgji 9572 003 szt.
-wartas¢ nominalna jednej akcji 0,2

* wartosci procentowe podane wedtug wiasnych wylic8potki SECO/WARWICK S.A. po zmianie
z dnia 09.12.2010 wysoka oraz struktury kapitatu zaktadowego.

Tabela: Akcjonariat posiadajacy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzie przekazania niniejszego sprawozdania przedstawiaigs
nastepujaco.

5 : 7

llogc akcji /"kﬁgﬁﬁfew g}o”s%Svcv na |i(£t\;\ileogfo|2§\jm
zakladowym| WZA

SW Poland Holding B.V. (Holandia) 41195p8 39,32%| 4 119 504 39,32%

Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1 726 174% 16,48%*| 1726174 16,48%*

James A. Goltz 904 207 8,63% 904 207 8,63%

ING NN OFE 600 000 5,73%* 600 000} 5,73%*

OFE POLSAT S.A. 485 9743 4,64%*| 485974 4,64%*

-kapitat zakladowy 2095 242

-ilos¢ akgiji 10 476 210

-wartas¢ nominalna jednej akcji 0,2

* wartosci procentowe podane wedtug wtasnych wylic8potki SECO/WARWICK S.A. po zmianie
z dnia 09.12.2010 wysokoi oraz struktury kapitatu zaktadowego.

@ od dnia 30.11.2007, ktéry byt dniem dopuszczehidi &erii A i B oraz PDA Serii B do obrotu na
rynku podstawowym GPW (raport Bigy 09/2007 z dnia 30.11.2007) Spotka SECO/WARWICK
S.A. nie otrzymatazadnego zawiadomienia informgego o zmianie stanu posiadanych akcji przez
akcjonariusza Sp&kSpruce Holding Limited Liability Company ktora pada 1 726 174 akcji.
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@ od ostatniego zawiadomienia z dnia 6.12.2007 (tapi@zacy 16/2007 z dnia 07.12.2007) o
posiadaniu przez ING Nationale —Nederlanden PoBkaarty Fundusz Emerytalny 612.000 akcji,
Spoitka nie otrzymata innego zawiadomienia inforpago o zmianie stanu posiadanych akgciji.

® od ostatniego zawiadomienia z dnia 13.04.20100ftabiezacy 09/2010 z dnia 14.04.2010) o
posiadaniu przez Otwarty Fundusz Emerytalny Pol§&.974 akcji, Spétka nie otrzymata innego
zawiadomienia informagego o zmianie stanu posiadanych akciji.

Dnia 4 lutego 2011 roku James A. Goltz , przekaaatiadomienie,z przekroczyt 5% ogolnej liczby
glosbw w Spoélce. Zmiana ta nggita w wyniku obgcia przez Pana James A. Goltza w dniu 19
listopada 2010 roku w ramach subskrypcji prywatr@p4.207 akcji Spotki. James A. Goltz nie
posiadat (pérednio lub bezpgednio) zadnych akcji Spotki anizadnych gtosow na walnym
zgromadzeniu Spoéiki przed dazmiany udziatu. James A. Goltz aktualnie posia@d.207 akciji
Spoitki, ktére stanowi 8,63% kapitatu zakladowego Spoéiki, reprezesuygh 904.207 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki i 8,63% ogolnej liczdgsgpw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Brak
jest podmiotéw zalaych od akcjonariusza dokonaggo zawiadomienia, posiadeych akcje Spotki
oraz brak jest os6b trzecich, z ktérymi James AltZGzawart umow, ktorej przedmiotem bytoby
przekazanie uprawnienia do wykonywania praw gtosu.

Dnia 28 lutego 2011 roku Spoétka Sw Poland Hold®hy. z siedzila w Amsterdamie, przekazata
zawiadomienie, 41 zmniejszyla o 3,72% ogdinliczbe gtoséw w Spéice. Zmniejszenie udziatu
procentowego w ogolnej liczby gtosow ngsto w wyniku zmiany wysokéci oraz struktury kapitatu
zaktadowego Spotki SECO/WARWICK S.A., ktéry zostatickszony z kwoty 1.914.400,60 PLN do
kwoty 2.095.242 PLN. Przed zmianwysokaci oraz struktury kapitalu zaktadowego Spoiki
SECO/WARWICK S.A. Spotka SW Poland Holding B.V. jamata 43,04% udziatlu w ogélnej liczbie
glosow po zmianach posiada 39,32% udziatu udziat ogdlnej liczbie glosow spoiki
SECO/WARWICK S.A.

e. posiadacze wszelkich papierow warfciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnid

Spotki SECO/WARWICK S.A (spotka domimga) nie emitowata papierow wastgowych dagcych
szczegoblne uprawnienia kontrolne wobec Spotki SBARZERWICK S.A.

f. wskazanie ograniczé odnacsnie wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczere
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy ok&onej czesci lub liczby gtosow, ograniczenia
czasowe dotycgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z &tymi, przy wspétpracy
Spoiki, prawa kapitatowe zwhzane z papierami wartdciowymi sa oddzielone od posiadania
papieréw wartosciowych

W jednostce dominagej nie wysgpuja ograniczenia odrioie wykonywania prawa gtosu, takie jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadakrelonej czsci lub liczby gltoséw, nie
wystepuja zadne ograniczenia czasowe dotgez wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z
ktorymi, przy wspotpracy Spotki, prawa kapitalowevizzane z papierami wadciowymi s
oddzielone od posiadania papieréw wsetowych.

g. wskazanie wszelkich ogranicZe dotyczacych przenoszenia prawa wiasriei papierow
wartosciowych emitenta

Zarzad SECO/WARWICK S.A. w dniu 31.07.2008 powkzinformacg o podpisaniu umow w sprawie
czasowego wykzenia zbywalngi akcji Spotki  ("lock-up™) pomddzy jej nastpujacymi
akcjonariuszami: SW Poland Holding B.V. z siedzibh Amsterdamie (Holandia) i Spruce Holding
Limited Liability Company z siedziéow Wilmington (Stany Zjednoczone Ameryki).
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Akcje stanowice przedmiot zawartych umow stanawh5,8 % kapitatu zakladowego Spoiki i
uprawniaj do wykonywania 55,8 % gtoséw na Walnym ZgromadzSpotki.

Na podstawie przedmiotowej umowy wymienieni akcjiumgze zobowjzali sk do wykczenia prawa
zbycia posiadanych przez siebie akcji Spotki w tarendo 2015 roku.

W dniu 16 listopada 2010 roku Spotka zawarta z Fmme A. Goltzem umogv inwestycyjm
dotyczica nabycia 50% udziatbw w spollce Retech Systems LLSledzity w Ukiah (USA). W
wyniku tej umowy SECO/WARWICK S.A. uzyskata 100%ziadow w spoéice Retech Systems LLC.
W zwiazku z wniesieniem przez Jamesa A. Goltza do SECARWHACK S.A. wkiadu niepieriznego

w postaci 40% udziatdbw Retech Systems LLC, gquikt podwyzszenie kapitalu zakladowego
SECO/WARWICK S.A.. Kierowana emisja akcji SECO/WARUK S.A. do Jamesa A. Goltza
nasgpita z wyhczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariudayes A. Golz zawart
umowe lock-up (zobowizanie do niezbywania) na akcjach nowej emisji nee®lod daty olfia
akcji do dnia 31 grudnia 2014 roku.

h. opis zasad dotycgcych powotywania i odwotywania oséb zaemlzajacych oraz ich uprawniei,
w szczegolnéci prawo do podijecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Spotki dominujcej sktada € od dwdch do siedmiu czionkéw i jest powolywany i
odwoltywany przez RadNadzorcz, ktéra mae powotd dowolm liczbe Wiceprezesow. Zaszl
powotywany jest na wspdintrzyletnia kadencje. W sktad Zaagdu jednostki dominagcej wchodzi
Prezes Zawmgdu i Wiceprezesi Zasdu oraz cztonkowie Zasdu. Rada Nadzorcza, powaiqj
cztonkdéw Zarzdu okréla, ktéry z cztonkéw Zawgdu kedzie pelné funkcje Prezesa Zasru oraz
Wiceprezesow Zanrdlu. Mandaty czionkdéw Zasdu wygasa z dniem odbycia Zgromadzenia
Wspolnikéw zatwierdzapego sprawozdanie z dziatakieo Zarzdu, sprawozdanie z sytuacji
finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochodowvdtsza ostatni rok ich ugdowania. Cztonkowie
uskpujacego Zarzdu mog by¢ ponownie wybrani do nowego Zadu. Zarad maze ustanowd
prokurenta lub prokurentow.

Zarzad ma wszystkie kompetencje do kierowaniazigggmi sprawami Spotki z wygkiem tych, ktory
sa zastrzeone dla innych wladz Spétki. Zaid okr&la schemat organizacyjny Spétki oraz zasady jej
funkcjonowania. W powsszym celu mge wydawa regulaminy albo inne akty wewtnzne. Kady
cztonek Zarzdu maze prowadz, bez uprzedniej uchwaly Zadu, sprawy nie przekraczap
zakresu zwyktych czynioi Spotki, z wyptkiem sytuacji, gdy przed zatatwieniem sprawy d&ho
jeden z pozostatych cztonkéw Zadu sprzeciwit si jej przeprowadzeniu. Sp&keprezentuje kaly
cztonek Zaradu jednoosobowo dla zobayzen lub rozporadzenia prawem do kwoty 200.000,-
(dwiescie tyskcy) PLN. W przypadku zasjniecia zobowizan lub rozporzdzenia prawem
przekraczajcym kwot 200.000,- (dwigcie tyskcy) PLN wymagane jest wspotdziatanie dwoch
cztonkéw Zarzdu lub czionka zaedlu facznie z prokurentem. W sprawach przekragaajh zakres
zwyktych czynnéci Spotki wymagana jest uchwata Zaaln.

Akcje mog by¢ umarzane albo za zgoda akcjonariusza w drodzenadbycia przez spétk
(umorzenie dobrowolne) albo bez zgody akcjonariugzaorzenie przymusowe), z zachowaniem
warunkow przewidzianych w kodeksie spoétek handldwy&kcje mog zostd umorzone bez zgody
akcjonariusza na podstawie uchwaty Walnego Zgroewidz jeeli: ogloszono upadkd
akcjonariusza, wszeta zostata egzekucja z akcjpgdsBPowszechny w pagiowaniu cywilnym orzeki

0 dziataniu akcjonariusza na szkospotki lub zostat wydany prawomocny wyrok karnyaskpacy
akcjonariusza za przegistwo pozostape w zwizku z dzialaniem na szkeapotki.

Umorzenie przymusowe naptlje za wynagrodzeniem, ktére nie z@oby¢ nizsze od wartéci
przypadaicych na akcje aktywow netto, wykazanych w sprawnzddinansowym za ostatni rok
obrotowy, pomniejszonych o kwptprzeznaczon do podziatu miedzy akcjonariuszy. Walne
Zgromadzenie mae umorzy wszystkie lub cz& akcji akcjonariusza na jego pisemagdanie.
Umorzenie nagpuje wowczas wedlug waidc okreslonej uchwad Walnego Zgromadzenia, przy
czym dla wanosci uchwaty niezbdne jest, aby gtosowat zaanakcjonariuszzadajacy umorzenia
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akcji. Spotka mee nabywa wtasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla reejizeléw okrélonych
w art. 362 8§ 1 Kodeksu spoétek handlowych. WalneoAgdzenie Akcjonariuszy me upowanicé
Zarzad do nabywania akcji Spotki od akcjonariuszy w delup&niejszego umorzenia.

i. opis zasad zmiany statutu Spotki dominujcej

Zmiana Statutu Spotki SECO/WARWICK S.A., zgodniarz 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu dostgje Zmiag Statutu zgtasza doadu
rejestrowego Zaed Spdtki SECO/WARWICK S.A. Walne Zgromadzenie Sp&ECO/WARWICK
S.A. mae upowani¢ Rad Nadzorca do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statub
wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjngkreslonych w uchwale Walnego
Zgromadzenia.

j- sposoOb dziatania walnego zgromadzenia i jego znicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegadsci zasady wynikagce z regulaminu
walnego zgromadzenia, jgeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informage w tym zakresie
nie wynikaja wprost z przepisow prawa

Walne Zgromadzenie funkcjonuje na podstawie Regumam Walnego Zgromadzenia
SECO/WARWICK S.A. przytego uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzen
SECO/WARWICK S.A. z dnia 03.04.2007 r. Do udziatWalnym Zgromadzeniu m@prawo, tylko
osoby lkdace akcjonariuszami spotki na szesna dni przed dat Walnego Zgromadzenia. D#ie
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jgsinolity dla uprawnionych z akcji na
okaziciela i akcji imiennych. (art. 406 [1] k.s.hMprawnieni z akcji imiennych gwiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy iytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, mpaprawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spoétki publiz jezeli 3 wpisani do ksigi akcyjnej w
dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzen{art. 406 [2] k.s.h.). W Walnym
Zgromadzeniu maguczestniczy osoby, ktérych obecsé uzna za niezlilng Rada Nadzorcza lub
Zarzad Spotki (Regulamin Walnego Zgromadzenia 8§ 3).

Po przedstawieniu kdej sprawy zamieszczonej w patku obrad Przewodnigzy otwiera dyskusj
udzielapc glosu w kolejnéci zgtaszania simowcdéw. Akcjonariusz m zabiera gtos wyhcznie w
sprawach olatych poradkiem obrad w zakresie aktualnie rozpatrywanegokfputego porzdku.
Kazdy akcjonariusz ma prawo do jednego wpstnia i jednej repliki w dyskusji nad s@dym z
punktéw porzadku obrad. (Regulamin Walnego Zgromadzenia § 13).

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowanews zaleznosci od ich przedmiotu wkszccia
gtosow, wymaga#® zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, Kodekpatek handlowych oraz
innych powszechnie obowdujacych przepisow prawa. (Regulamin Walnego Zgromaidz81i.8).

Walne zgromadzenie podejmuje uchwaly w glosowaanwnym, z zastrz&niem postanowieust. 2
dotyczcego gtosowsd tajnych zaradzanych: przy wyborach, nad wnioskami o odwotazierkdow
organéw Spotki lub likwidatorow, nad wnioskami ocgmnigcie do odpowiedzialrigi czionkow
organdw Spotki lub likwidatoréw, w sprawach osobaWwy na zadanie chéby jednego z
akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Wialdgromadzeniu, lub w innych przypadkach
okreslonych w obowazujacych przepisach prawa. (Regulamin Walnego Zgromadz216)

Przewodnicgcy Walnego Zgromadzenia przedstawia pdek obrad i wnioskuje o jego
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie. W raziekibraprzeciwu przyjmuje si ze Walne
Zgromadzenie zatwierdzito paidek obrad. (Regulamin Walnego Zgromadzenia § 8)odtoszeniu
przez Przewodniezego Walnego Zgromadzenia o zangkii listy mowcow nie mazna zapisé si¢

na lise méwcdw, a po ogtoszeniu zamkoia dyskusji nie mena zabra glosu, ani skltada
propozycji, o ktérych mowa w Regulaminie Walnegoratgadzenia § 14. (Regulamin Walnego
Zgromadzenia 8§ 15)
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W 2010 r. Walne Zgromadzenie SECO/WARWICK S.A. zamwdne w sposéb formalny obradowato
w dniu 29.04.2010 w siedzibie Spotki. Walne Zgromea zwotano na wniosek Zadu Spoiki.
Zarzad Spotki zwotat réwnie Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenia, ktére w spdedimalny
obradowato w dniu 18.11.2010 w siedzibie Spoiki.cikariusze Spotki nie wygbowali z
wnioskami o zwotanie Walnego Zgromadzenia w roklu®0

Walne Zgromadzenie odbytogsiv mysl przepiséw kodeksu spoétek handlowych i regut zayedr w
Statym Regulaminie Walnego Zgromadzenia SECO/WARMVIEA. zgodnie z zasadami Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na Gietdzie Papieréw béaibwych w Warszawie S.A. Akcjonariusze
mieli maozliwos¢ zapoznania gi z treScia projektow uchwat, ktére opublikowano na stronie
internetowej Spoiki, oraz przekazano w Raporciedagm 08/2010 z dnia 02 kwietnia 2010r., 26 dni
przed obradami Walnego Zgromadzenia. Spoéilka zaddwefa dokumenty przedstawiane przez
akcjonariuszy i ich petnomocnikéw uzaajwiarygodnd¢ i prawo do reprezentowania i uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu.

W ramach uprawnie Walne Zgromadzenie padip istotne dla funkcjonowania Spoétki uchwaty: w
tym uchwa¢ dotyczca zatwierdzenia: sprawozflafinansowych, sprawozdania z dziataioo
Zarzmdu, sprawozdania Zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK, udzielenie
absolutorium cztonkom organdw Spotki z wykonaniaegarnich obowgzkéw, zatwierdzenia pokrycia
straty, powotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki eztonkéw Rady Nadzorczej Il kadencji,
zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonagiusatalenia tekstu jednolitego Regulaminu
Walnego Zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odbyle sdwniez w mysl przepisow kodeksu spétek
handlowych i regut zawartych w Statym Regulamini@llégo Zgromadzenia SECO/WARWICK
S.A. zgodnie z zasadami Dobrych Praktyk Spétek iNatg/ch na Gietdzie Papieréw Waiteowych

w Warszawie S.A. Akcjonariusze mieli gliovos¢ zapoznania giz trecia projektow uchwat, ktore
opublikowano na stronie internetowej Spoiki, orazegazano w Raporcie liigeym 24/2010 z dnia
22 pa&dziernika 2010r., 26 dni przed obradami Walnegoodwmdzenia. Spotka zaakceptowata
dokumenty przedstawiane przez akcjonariuszy i ehgmocnikow uznaf wiarygodnéc¢ i prawo do
reprezentowania i uczestnictwa w Nadzwyczajnym WalZgromadzeniu.

Przewodnicgcy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zapewnibvepy przebieg obrad i
poszanowanie praw i interesow wszystkich akcjosagiu Nie miato miejsca odwotywanie ani
przerywanie obrad. Czionkowie Zadu i Rady Nadzorczej byli do dyspozyciji akcjonaryd
petnomocnikéw gotowi do udzielenia okijgen w zakresie swojej wiedzy i przepiséw prawadna z
przyjetych uchwat na Nadzwyczajnym Walnych Zgromadzeniasl byla kwestionowana w
postpowaniu gdowym.

W ramach uprawnieNadzwyczajne Walne Zgromadzenie pdaljistotne dla funkcjonowania Spotki
uchwaly: w tym uchwat dotyczca zatwierdzenia: sprawozdania Zalm dotycacego wkiadu
niepiengznego wraz z opiai biegtego rewidenta z wyceny wkiadu niepignego oraz opini
Zarzadu uzasadniafa wytaczenie prawa poboru oraz oklia@gaca zasady ustalenia ceny emisyjnej
Akcji Serii D, podwyszenia kapitalu zakladowego Spoétki w drodze emiicji serii D

z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariusmjany Statutu Spotki, ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spétki.

Wszystkie uchwaly przgje w 2010 roku przez Walne Zgromadzenie oraz Nadzajpe Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy miaty na celuzsiti realizacji intereséw Spotki uwzglniajac prawa
innych interesariuszy. Uchwaly peth przez Walne Zgromadzenie oraz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zostaty opublikowane na stronie irtennej Spotki. pod adresem:

http://www.secowarwick.com.pl/index.php?page=remif wza
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k. sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ggu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dziatania organdéw zarzdzajacych, nadzorujgcych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow

Zarzad
Skiad osobowy Zaradu

W roku 2010 oraz po jego zaktzeniu do dnia przekazania niniejszego sprawozganidaradzie
Spotki zasiadaty nagbujace osoby:

Leszek Przybysz — Prezes Zaia

Andrzej Zawistowski — Wiceprezes Zadu
Wojciech Modrzyk — Wiceprezes Zadu
Witold Klinowski — Cztonek Zargdu
Jozef Olejnik — Czionek Zasgdu

Zasady dziatania Zaradu

Zarzad Spoiki funkcjonowat na mocy przepisow kodeksutaspdandlowych, jawnego i deginego
publicznie Regulaminu Zagdu zatwierdzonego uchwalRady Nadzorcze] oraz w rily Zasad
Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na Gieldzie Pajie Wartgciowych w Warszawie S.A.
Regulamin Zarazdu uwzgkdnia podzial: odpowiedzialdoi, zada& oraz kompetencji mdzy
Cztonkami.

Zarzd jest organem wykonawczym Spotki, kiexgym jej biezaca dziatalndcia oraz reprezentagym
ja na zewntrz. Do kompetencji Zasdu nalea wszystkie sprawy nie zastemmne wyranie do
wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia AkcjonagiusRady Nadzorczej. Nabycie i zbycie
nieruchoméci, wzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchaeipnie wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i naledo wykcznej kompetencji Zaaru.

Zarzad sktada € z 2 (dwoch) do 7 (siedmiu) cztonkéw wybieranyclzager Rade Nadzorcza spoiki
petniacych funkcje: Prezesa, Wiceprezesa i cztonkdéw afarz Rada Nadzorcza rim powotd
dowolm liczbe Wiceprezesow. Czionkdéw Zaydu na trzyletnia wspdllna kadencje powotuje Rada
Nadzorcza. SpoOk reprezentuje kaly czionek Zarzdu jednoosobowo dla zoboygen Iub
rozporazdzenia prawem do kwoty odpowiaaegj rownowartéci 200.000,- (dwigcie tyskcy) PLN.

W przypadku zaaegnigcia zobowizan lub rozporadzenia prawem przekraczaym rownowartéé
200.000,- (dwigcie tyskcy) PLN wymagane jest wspétdziatanie dwéch czionkd@arzdu lub
cztonka zargdu facznie z prokurentem. Zaxrd dziata na podstawie regulaminu zatwierdzonegezorz
Rade Nadzorcza na wniosek Zgia.

Stawiajc zarO6wno cele strategiczne, jak i dee zadania, Zagd kierowat s¢ przede wszystkim
nadrzdnym interesem Spéiki oraz przepisami prawa. Weedgaradu Spotki byly rownie interesy
akcjonariuszy, pracownikow Spoiki jak i wierzycieli

Zarmd chac zapewnt klarownag¢ i efektywnd¢ systemu zargzania, przestrzegat zasady
profesjonalnego dziatania w granicach uzasadnionggyka gospodarczego, korzysiag szerokiego
zakresu dogpnych informacji, opinii i analiz.

Rada Nadzorcza na podstawie jasnych procedur wgyaagrodzenia Cztonkéw Zadu. Uposaenie

z tytutu petnienia funkcji Cztonkéw Zagdu bylo przyznawane z uwzglhieniem o0signietych
wynikéw ekonomicznych w oparciu 0 kompetencje i @gedzialnd¢ poszczegdlnych Czlonkow
Zarzadu. Wysoka¢ wynagrodzenia Czionkdw Zaydu reguluje uchwata Rady Nadzorczej Emitenta z
28 lutego 2007 r. Wysoké wynagrodzé Leszka Przybysza, Andrzeja Zawistowskiego, Witolda
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Klinowskiego Jozefa Olejnika oraz Wojciecha Modrayknie odbiegato od poziomu wynagrofize
Zarzadu w zblzonych wielkacia spbtkach na rynku przemystu elektromaszynowego.

Rada Nadzorcza

Sklad osobowy Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sklada g5 do 7 Cztonkow.

Od dnia 01.01.2010 roku do dnia 29 kwietnia 20ursktad Rady Nadzorczej byt ngstijacy:
Jeffrey Boswell — Przewodnigey Rady Nadzorczej

Henryk Pilarski — Zagpca Przewodniezego Rady Nadzorczej

Piotr Kowalewski — Zagpca Przewodnierego Rady Nadzorczej

Piotr Kula — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Grygiel — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 kwietnia 2010 roku powotato na kokgjkadenct czterech dotychczasowych czionkow
Rady Nadzorczej, tj.: uchwainumer 21 pana Jeffrey’a William'a Boswell do pelria funkciji
Prezesa Rady Nadzorczej Il kadencji, uchwabmer 22 pana Henryka Pilarskiego do petnienia
funkcji Wiceprezesa Rady Nadzorczej Il kadencjhwak numer 23 pana Piotra Kowalewskiego do
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Il kadenachwah numer 24 pana Piotra Kula do
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Il kaden&/ dniu 29 kwietnia 2010 r. powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Pana Artura Rusieckiego a&hwumer 25 oraz pana Mariusza
Czaplickiego uchwat numer 25A. Pan Artur Grygiel nie kandydowat nadbkia Rady Nadzorczej
drugiej kadencji. W zwizku z powyszym z dniem 29 kwietnia 2010 przestat pebwop funkcje

Na koniec 2010 roku Rada Nadzorcza Spotki SECO/WARWICK S.A. skladata sie z 6 nastepujacych
Czlonkow:

Jeffrey Boswell — Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Henryk Pilarski — Zagpca Przewodniczego Rady Nadzorczej
Piotr Kowalewski — Zagpca Przewodniezego Rady Nadzorczej
Piotr Kula — Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Czaplicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Rusiecki — Czlonek Rady Nadzorczej

Na dzié przekazania niniejszego sprawozdania Rada NadzoBgotki SECO/WARWICK S.A.
dziatat w niezmienionym skiadzie

Zasady dzialania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spotki SECO/WARWICK S.A. funkcjonui@ mocy przepiséw Kodeksu spotek
handlowych, jawnego i daginego publicznie Regulaminu Rady Nadzorczej zatlz@nego przez
Zgromadzenie Spoiki oraz w ilyZasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GieldPapierow
Wartagsciowych w Warszawie S.A.. W/w Regulamin uwaiia podziat odpowiedzialdoi, zada
oraz kompetencji Cztonkéw Rady Nadzorczej.
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Rada Nadzorcza Spotki SECO/WARWICK S.A. podejmupawaty lub wydaje opinie w sprawach
zastrzeonych do jej kompetencji stosownie do postanawiStatutu Spotki oraz w trybie
przewidzianym postanowieniami Statutu lub stosowirgteepisami prawa.

Rada Nadzorcza spetniata warunek posiadania w svebdiaxdzie co najmniej dwoéch Czionkdw
niezalenych zgodnie z przgtymi kryteriami niezalenosci okreslonymi w Statucie Spétki.

W 2010 roku posiedzenia Rady Nadzorczej odbywatycgklicznie, z udziatem Cztonkow Zaydu,
ktorzy dostarczali Radzie rzetelnych i wyczegoych informacji o istotnych i waych
zagadnieniach dotygezych funkcjonowania Spotki. Rada Nadzorcza odbyidery posiedzenia
podczas, ktérych zapadaty uchwaly w sprawach wyiomgmeh w poradku obrad, przesytanych
Cztonkom Rady w informacjach o posiedzeniach. Bgeranc sprawny system realizacji swoich
funkcji, Rada Nadzorcza w razie potrzeby na wnioZakzdu podejmowata uchwaly w trybie
obiegowym, z pomiriciem posiedze

Uchwaty Rady podite w trybie posiedzew sprawach:

- W sprawie zatwierdzenia Uchwaly Zadn SECO/WARWICK S.A. w sprawie wykonania wymagamyc
Kryteribw Indywidualnych w ramach Programu Motywamgo SECO/WARWICK S.A dla oséb
uprawnionych za rok 2009.

- w sprawie ustalenia spetnienia lub niespeidtrigteriow Indywidualnych przez Cztonka Zadu Wojciecha
Modrzyka, warunkujcych uzyskanie prawa do nabycia Warrantéw Subskiggch w ramach Programu
Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A., za rok obrotowy(0

- w sprawie zatwierdzenia Uchwaly Zadn SECO/WARWICK S.A. w sprawie ustalania wymaganych
Kryteriow Indywidualnych w ramach Programu Motywago SECO/WARWICK S.A dla o0s6b
uprawnionych na rok 2010.

- w sprawie ustalenia wymaganych w roku 2010 Kigterindywidualnych dla Czlonka Zaadu Wojciecha
Modrzyka, warunkujcych uzyskanie prawa do nabycia Warrantow Subskjggch w ramach Programu
Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A.

- sprawozdanie Rady Nadzorczej SECO/WARWICK S.Awiebodzinie z dziatalnai za 2009 rok.

- badanie sprawozdania Zadn z dziatalnéci Spéiki oraz ocena wniosku Zadu w sprawie pokrycia straty za
rok obrotowy 2009.

- sprawozdanie Rady Nadzorczej spotki SECO/WARWIg¥Otka Akcyjna z oceny sprawozdania finansowego
spotki za okres sprawozdawczy od 01.01.2009 r3ddl2.2009 r.

- ocena sytuacji spétki SECO/WARWICK Spétka Akcyjaa okres sprawozdawczy od 01.01.2009 r. do
31.12.2009 r. z uwzglinieniem oceny systemu kontroli wegtrznej i systemu zagdzania ryzykiem.

- opinia Rady Nadzorczej w sprawie sprawozdaniarzagly z dziatalnéci Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK za rok 2009 oraz skonsolidowanego wpemania finansowego Grupy Kapitatlowej
SECO/WARWICK za rok 2009.

- w sprawie przyznania premii dla Prezesa Z@uwzSpotki SECOW WARWICK S.A. za 20009r.

- W sprawie przyznania premii dla Wiceprezesa Z@duzSpo6tki SECOW WARWICK S.A. — p. Wojciecha
Modrzyka za 2009r.

- w sprawie ustalenia funkcji w ramach Rady Nadzey¢l Kadencji.

- wybér p. Jeffrey’a Boswelle’a na stanowisko Praémniczicego Rady.

- wybér p. H.Pilarskiego na stanowisko Zgsty Przewodniczcego Rady

- wybér p. P.Kowalewskiego na stanowisko Zpsy Przewodniczego Rady

- w sprawie ustalenia liczby cztonkéw zadm Il kadencji.

- w sprawie wyboru p. Leszka Przybysza na starlawfyezesa Zagdu Spotki SECO WARWICK S.A.

- w sprawie wyboru p. Andrzeja Zawistowskiego  ntanewisko Wiceprezesa Zadu — Spoiki
SECO/WARWICK S.A.

- w sprawie wyboru p. Wojciecha Modrzyka na starsbwi Wiceprezesa Zaydu Spétki SECO/WARWICK
S.A.
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- w sprawie wyboru p. Witolda Klinowskiego na stameko Cztonka Zargdu Spoétki SECO/WARWICK S.A.
- w sprawie wyboru p. J6zefa Olejnika na stanowiSkéonka Zarzdu Spétki SECO/WARWICK S.A.

- W sprawie upowaienia Zastpcy Przewodniczego Rady Nadzorczej Spétki SECO/WARWICK S.A. do
zawarcia uméw z osobami powotanymi w sktad ZdtzSpotki SECO/WARWICK S.A. w kadencji Zadu
na lata 2010 — 2012.

- w sprawie nie sposzizania Listy Imiennej Oséb Uprawnionych - Czlonk@arzdu innych ni Prezes
Zarzadu do obgcia warrantdw subskrypcyjnych w ramach ProgramuyMatyjnego za rok obrotowy 2009.

- w sprawie wyraenia zgody na nabycie samochodu marki Peugeot m2@@| od Eibiety i Andrzeja
Zawistowskich oraz wyznaczenia osoby Henryka Ridago do zawarcia przedmiotowej umowy w imieniu
Spoiki.

- w sprawie uzupetnienia komitetu audytu.

- w sprawie okréenia wysokéci wynagrodzenia Wiceprezesa Zgia Spotki SECO/WARWICK S.A. z tytutu
sprawowania funkcji w Zaezzie Spotki.

- w sprawie upowznienia Henryka Pilarskiego do reprezentowaniayRidddzorczej w zakresie zawarcia
umowy z Wiceprezesem Zadu Spotki SECO/WARWICK S.A.

- w sprawie zaopiniowania materiatbw na NadzwyczajiWalne Zgromadzenie Akcjonariuszy
SECO/WARWICK S.A.

- sprawie wyraenia zgody na zawarcie umowy zabezpieczenia prdpdwiedzialnécia.

Wykonanie jakichkolwiekwiadczeér Spoétki lub podmiotow powazanych na rzecz Czionkéw Zadu
byly uchwalane za zgadviekszaci Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Walne Zgromadzenie na podstawie jasnych procedtalausvynagrodzenia Czlonkéw Rady
Nadzorczej. Upos&nie z tytutu petnienia funkcji Czionkdw Rady Nadzej byto przyznawane z
uwzglkdnieniem osignietych wynikdw ekonomicznych w oparciu o kompeterigepowiedzialnéé
poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej. Wysékaynagrodzé nie odbiegato od poziomu
wynagrodzé Rad Nadzorczych w zhbnych wielkdcia spotkach na rynku przemystu
elektromaszynowego. Cztonkowie Rady Nadzorczej paslcatego roku 2010 informowali Zaaiz
Spatki o dokonywanych transakcjach nabycia lub i#bg&cji Spétki SECO/WARWICK S.A.

Rada Nadzorcza podczas prac w 2010 r., skupiatgprgede wszystkim na sprawach o istotnym
znaczeniu dla funkcjonowania Spotki.

W ramach kompetencji sprecyzowania strategii romw@pétki Rada Nadzorcza kilkakrotnie
przeprowadzata anadizkierunkéw diugoterminowego rozwoju Grupy SECO/WARMW S.A. w
ujeciu zmian zachodzych na rynku producentow piecéw do obrébki cieplmeaczahc w to zmiany
technologiczne i wzrastgja konkurenac.

Rada Nadzorcza w ramach swoich kompetencji datyeh sprawowania kontroli dziataléo,
przeprowadzita anakz i dokonata okresowych ocen sprawazdinansowych Spoétki i Grupy
SECO/WARWICK S.A.. Analizie i ocenie poddane zogtabwniez sprawozdania z dziatalga
Spotki.

Rada Nadzorcza przeta Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoiki ecegtuacji Spotki, z
uwzgkdnieniem oceny systemu kontroli westiznej i systemu zagglzania ryzykiem istotnym dla
Spoéiki oraz oceq pracy Rady Nadzorczej, przygotowamgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek
Notowanych na Gietdzie Papieréw Wakimwych w Warszawie S.A.

Komitety Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej w roku 2010 dziatal Kotmftedytu, ktoéry w okresie sprawozdawczym
prowadzit sva dziatalng¢ w trybie posiedze zwolywanych przez Przewodnizego Komitetu,
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wykorzystywano réwnigsrodki bezpdredniego porozumiewaniagsna odlegté¢ (mailing). Komitet
audytu obradowat réwnke w ramach cyklicznych spotkaRady Nadzorczej przed publikacj
kwartalnych sprawozda finansowych. W 2010 roku Komitet Audytu Rady Nadzej
SECO/WARWICK S.A. w ramach prowadzonej dziatdri@apoznat si ze wsg¢pnymi wynikami za
grudzien 2010 SECO/WARWICK S.A. oraz Grupy SECO/WARWICK .t@z&kowie Komitetu audytu
byli w stalym kontakcie z osobami odpowiedzialnymi Spélce za sposdzenie sprawozda
finansowych. Szczeg&nuwag; zwrocono na zgodsé Sprawozda z obowizujacymi przepisami
dotyczacymi prowadzenia rachunkowa. Komitet opiniowat zaplanowane hiety na rok 2010 dla
SECO/WARWICK S.A. oraz Grupy SECO/WARWICK. Komit&udytu przeprowadzit réwnie
przeghd ogolnej sytuacji w spoétkach grupy oraz zaakceptomdywidualne kryteria dla oséb
uprawnionych warunkgge uzyskanie prawa do nabycia warrantow subskrpgcyi w ramach
Programu Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A. Komitet d\iu zapoznat si rOwniez z
obowiazujacymi dziataniami strategicznymi przeprowadzanynmempie SECO/WARWICK.

23.Charakterystyke zewrgtrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy SECO/WARWICK oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy co
najmniej do konca roku obrotowego nasgpujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w rapa@cirocznym, z
uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez nj wypracowanej

Czynniki zewrtrzne:

e Sytuacja makroekonomiczna obserwowana na rynkach, kidorych Spoiki Grupy
SECO/WARWICK prowadz dziatalng¢ lub planuj ekspang, bedzie miata w przyszkei
istotny wptyw na wyniki finansowe. Dynamika wzrostBrupy ledzie uzaleniona od
ksztattowania & na rynkach jej dziataldgi, podstawowych  wskaikow
makroekonomicznych, takich jak np.: popyt na dabraestycyjne, stopa wzrostu produktu
krajowego brutto, stopa inflacji, stopa bezrobdatawartaé naktadow inwestycyjnych.

» Osiagniecie zaktadanych przez GreglSECO/WARWICK celéw strategicznych e zosta
utrudnione poprzez dziatania konkurencji. Ewenteaiasilenie konkurencji, w szczeg&ob
w krajach azjatyckich, ni@ negatywnie wplyg na osignigcie wynikow finansowych
planowanych przez Grgp

» Ksztaltowanie si kursow walutowych, w szczegokwm EUR/PLN ma istotny wptyw na
rozwéj Grupy SECO/WARWICK. Niemniej jednak, Grup&tyavnie ogranicza ryzyko
kursowe poprzez zmian kursow referencyjnych kalkulowanych wdzer, poprzez
zabezpieczenia na rynku terminowym oraz zakupyz@abne w EUR oraz USD.

Czynniki wewrgtrzne:

« Osiagniecie planowanych wynikow finansowych przez Gl ECO/WARWICK uzalenione
jest od utrzymywania profesjonalnej kadry na staskach zaradczych i specjalistycznych w
jednostce dominggej jaky jest Spotka SECO/WARWICK S.A. Podobnie jak w wielu
sektorach polskiej gospodarki rownigv sektorze, w ktorym dziata jednostka domawa,
wynagrodzenia dla wykwalifikowanej kadry pracownik@sztattuy sic na nzszym poziomie
niz w innych krajach Unii Europejskiej, co m sktanigé pracownikédw do poszukiwania
pracy za granic W celu przeciwdziatania temu zagemiu w Spoéice dominage]
podejmowane s aktywne dziatania, ktére obejmuim.in. program motywacyjny oparty na
akcjach, pomoc finansawprzy opfacaniu studiéw i specjalistycznych kursdw. celu
utrzymania profesjonalnej kadry svednim i diugim horyzoncie czasowym ngonasipi¢
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dalszy wzrost kosztéw zwdanych z zatrudnieniem pracownikow i w efekcie shad
rentowndci dziatalngci Grupy.

Strategia Grupy SECO/WARWICK zaktada rozwéj przedeystkim w trzech obszarach:
— ekspansja terytorialna na nowe rynki,
— rozwoj wspéipracy w ramach Spotek podlegtych,

— rozwdj nowych urzdzer do obroébki cieplnej metali.

Podstawowe zasady rozwoju wspéipracy w ramach GEPEO/WARWICK polegaj na cagtym
doskonaleniu kooperacji pogtizy spétkami zgodnie z zasagpartnerstwo dla rozwoju”. Przsfa
strategia jest realizowana wedtug rasjacych gtdbwnych zasad:

— wylaczndaici regionalnej,
— wymiany wiedzy i déwiadcze,

— budowaniu wspdlnej bazy dostawcdw,

wspdlnego rozwoju nowych technologii i produktow.

Grupa SECO/WARWICK dostrzega kokzy ptynace z rozwoju technologii do naglania
prézniowego. Technologia ta jest badana i ascrozwijana przez pracownikow Grupy oraz jest
konsultowana na zasadzie wspotpracy z partneraokaveymi z czotowych g&rodkéw akademickich
w Polsce. W efekcie pogliych prac badawczych Grupa SECO/WARWICK zrealizawhézne
kontrakty na catyndwiecie w zakresie tej technologii, ktére stanpe@nne referencje przy sktadaniu
nastpnych ofert. Za aplikagj przyszigciowa Grupa SECO/WARWICK uwa rownie rozwoj
technologii lutowania aluminiowych wymiennikow clapw przemyle klimatyzacji i chtodnictwa.
Grupa zamierza nadal prowadlizizintensyfikowane dziatania w celu rozwoju prac nad
udoskonaleniem nowych instalacji. Biorpod uwag, ze roczna wart@& rynku produkcji nowych
instalacji dla przemystu klimatyzacji jest wycersawedtug szacunkow Grupy SECO/WARWICK,
nawet na ok. 100 min USD, jest to bardzo atrakcygeyunek rozwoju dla Grupy SECO/WARWICK,
ktéra planuje ponadto wykorzystduwy potencjat rynku rosyjskiego do rozwoju sprzedanstalacji
do obrobki cieplnej aluminium.

24.Informacje o wazniejszych osagnieciach w dziedzinie bada i rozwoju.

Osiagniccia dziatu Research and Development (R&D) Grupy SBZARWICK w roku 2010:

« Bezpdredni udziat w finalizacji zaméwiena piece priniowe

Prowadzone prace dzialu Research and Developmé&m)(Brupy SECO/WARWICK w roku 2010:
* Rozwoj i weryfikacja symulatora naglania (razem z Politechnik-6dzka).

Systemy nawglania pré@niowego wraz z symulatorem procesu (SimVaC) zostaty
powodzeniem zaaplikowane u kolejnych 5-u klienté2v Y USA, Chiny, Niemcy i
Polska), gdzie potwierdzono doktadao symulacji i wyniki technologiczne (z
wytaczeniem Chin, gdzie uruchomienie planowane jesyrw itoku). W ramach rozwoju
technologii prowadzone byly badania nad generatareeszanki gazéw naglajacych,
ktore doprowadzity do gotowoi do ziazenia aplikacji patentowej. Trwaly rowrie
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badania sondy optymalizigej zwycie gazow procesowych, tym samym zmniejszsj
koszty procesu (rozwkanie chronione jupatentem). Prowadzone byly préby symulatora
i naweglania dla nietypowych stali z przemystu lotniczedwérych efektem ddzie
wprowadzenie stali lotniczych do symulatora w r@kd.1.

* Rozwdj i weryfikacja symulatora hartowania (razeatitechnily £6dzka).

Od pocatku roku 2010 wprowadzono z sukcesem do sprzedaodut symulatora
hartowania, jako integradnczs¢ symulatora procesu utwardzania powierzchniowego
(SimvaC), skiadajcego st z etapu (modutu) nawglania pr@niowego (SimCarb) i
hartowania w gazie pod wysokimsgieniem (SimHard). W ramach rozwoju symulatora
wbudowano mdgiwos$é¢ przewidywania wyniku nagglania i hartowania w tdych
miejscach w ohgbie pojedynczego ¢ba, kzdacego kluczowym elementem zespotdéw
napdowych (przekladnie, transmisja rdp). Rozpocgto réwniez program bada
hartowania w oleju, ktorego celemedzie wzbogacenie symulatora o apcj
przewidywania rezultatu utwardzania nie tylko zampa gazéw pod wysokim
cisnieniem, lecz w oleju réwnie Opracowano i zweryfikowano w praktyce symulator
hartowania stali naezlziowych G-Quench Pro, przeznaczony do przewidyavani
rezultatbw proceséw ulepszania cieplnego ¢daziz takich jak: matryce i stemple.
Symulator wzbogaca wilasém uzytkowe oferowanych piecow pidiowych
wyposaonych w system hartowania w gazach pod wysokignieniem i ledzie
wprowadzony na rynek w potowie 2011.

* Rozpocezcie bada nad now metod, naweglania pr@niowego (razem z Politechnik
todzka).
Prowadzono badania nad optymaliaggjocesu naeglania pr@niowego do specjalnych
zastosowa, modyfikujc sklad mieszanki gazow naglajacych oraz parametry
techniczne w czasie naglania. Rozpoznane zostaty wtasaioi ich wptyw na proces
naweglania. Zmodyfikowany proces wprowadzono u klieztaNiemiec z wynikiem
pozytywnym. Aktualna wiedza i dwiadczenie pozwalaj na szybkie i skuteczne
wdrozenie procesow nawglania pr@niowego u klientéw wymagagych indywidualnego
podegcia i proceséw specjalnych.

Udziat w seminariach, konferencjach i wystawachnboavych dzialu Research and Development
(R&D) Grupy SECO/WARWICK w roku 2010:

W roku 2010 prowadzono aktywrdziatalngé promupca osiagniecia techniczne i technologiczne
S/W naswiatowych seminariach, konferencjach i targach bwarych. Przygotowano artykuty i
prezentacje oraz uczestniczono wefiwymienionych

*« Heat Treatment Show 2010 — w terminie 29-31.01.2M0nmbai, India:

o , Single, Double and Multi-Chamber Furnace Systévhich is the best to
Optimize your Production ?”
o , Reducing Carburizing Time Cost with PreNitLPC haology.”

¢ Metallurgy Litmash 2010 — w terminie 24-27.05.200@skwa, Rosja:

o “New requirements of the NADCAP norms and solutidns
o “Challenges of carburizing of the oversized part.”
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0 “Seco/Warwick vacuum furnaces for aerospace, eneagy general
machinery.”

o “State of the art vacuum carburizing technologyig&arb and PreNitLPC
as tools to reduce costs and improve quality.”

« 18" International Federation of Heat Treatment anda8er Engineering Congress - 26-
30.06.2010, Rio de Janeiro, Brazylia:

o “New technological pathways for universal vacuumrméaces.”

e Furnace North America 2010, Conference and Expb-6.10.2010, Orlando, USA:

0 “Low pressure nitriding — FineLPN - the new optidor LPC+HPGQ
vacuum furnaces.”

Grupa Seco/Warwick zorganizowata z sukcesem coeoda@ajowe seminarium braowe: Xl
Seminarium ,Nowoczesne trendy w obrobce cieplnegéminarium odbylo siw dniach 23-
25.09.2010 w centrum konferencyjnym w Bukowym DwofRolska). W seminarium wgo udziat
ponad 100 zaproszonych oso6b (klienci, partnerzydsiawi i naukowi) i wygtoszono 14 tematycznych
wyktadow. Seminarium zostato wysoko ocenione preezestnikdw pod wzgtlem merytorycznym i
organizacyjnym.

25.Informacje dotyczace zagadnié srodowiska naturalnego.

W zwiazku ze skal i rodzajem prowadzonej dziatakw Grupy SECO/WARWICK, ktéra podlega
regulacjom z zakresu ochrobodowiska w ranych jurysdykcjach.

Dziatalnag¢ Spotek Grupy SECO/WARWICK na terenie RzeczyposeplPolskiej podlega przede
wszystkim wymogom oki&onym w nas¢pujacych aktach prawnych:

1. ustawie z 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrénydowiska (tekst jedn. Dz.U. z 2006 r., Nr
129 poz. 902),

2. ustawie z 18 lipca 2001 r. Prawo wodne (tekst jéain. U. 2005 r., Nr 239 poz. 2019)
oraz

3. ustawie z 27 kwietnia 2001 r. o odpadach (tekst.j&x. U. 2007 r., Nr 39 poz. 251).

Spoétka SECO/WARWICK S.A. oraz SECO/WARWICK Therm/AL.A. (dawniej Lubuskie Zaktady
Termotechniczne ,Elterma” S.A.) posiaglagezwolenia wymagane przez obemijace przepisy
prawa, w szczegolioi:

» pozwolenia na wytwarzanie odpaddw niebezpiecznyehyich niz niebezpieczne,
* decyzp zatwierdzajca program gospodarki odpadami niebezpiecznymi,

» oraz pozwolenie na wprowadzanie gazéw do powietraz uiszczaj optaty za
korzystanieze srodowiska, w tym optaty produktowe.

Odpady niebezpieczne wytwarzane przez Sp&@ECO/WARWICK S.A. oraz SECO/WARWICK
ThermAL S.A. (dawniej Lubuskie Zaktady Termotectmmie ,Elterma” S.A.) g zgodnie z zawartymi
umowami, odbierane przez wyspecjalizowane podmiktyre posiadaj stosowne zezwolenia na
zbieranie i transport odpadow, a r@stie przewaone do odpowiednich jednostek, gdzie poddawane
sa unieszkodliwieniu lub odzyskowi. Ponadto Spoétka CEEWARWICK S.A. oraz
SECO/WARWICK ThermAL S.A. (dawniej Lubuskie Zakfadyermotechniczne ,Elterma” S.A.)
zawarly umowy z podmiotami prowagzmi skup surowcéw wtérnych, a tak zajmugcymi sk
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wywozem odpadow innych hiniebezpieczne. Umowy takie zostaty zawarte mensotkami RaFIT
Sp. z 0.0., Wastrol Sp. z 0.0., PH Uniwer S.C.,(BEtomu Rejmar, Nicrometal Sp. z 0.0. ®2y-W
EKO-BUD. Ponadto zakres ochrony ubezpieczenioweplSpSECO/WARWICK S.A. oraz
SECO/WARWICK ThermAL S.A. (dawniej Lubuskie Zakfadyermotechniczne ,Elterma” S.A.)
obejmuje nagte i nieprzewidziane szkody dnodowisku tj., odpowiedzialdé cywilna Spotki
SECO/WARWICK S.A. oraz SECO/WARWICK ThermAL S.A. ddniej Lubuskie Zaktady
Termotechniczne ,Elterma” S.A.) za szkody osobowb fzeczowe powstate w wyniku emisji,
wycieku, uwolnienia lub ucieczki cieczy, ciatla s@d lub gazu powodagego skaenie lub
zanieczyszczenie gleby, powietrza, wody powierzmhej lub gruntowej — z wygkzeniem szkdd
powstatych w transporcie.

SECO/WARWICK Corp. jako jedyna z Grupy Kapitalow8ECO/WARWICK nie ma obowzku
uzyskania jakiegokolwiek pozwolenigrodowiskowego. Spotka ta stosujeg slo odpowiednich
przepisbw prawa w zakresie ochroégpdowiska na obszarze Standéw Zjednoczonych Ameiryki
sktada do wigciwych organdw administracji publicznej raporty ytotice utylizacji odpadow.

W zwiazku z zakresem prowadzonej obecnie dziakinow Grupie Kapitatlowej, Spotki

SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Lt&potki Allied Consulting Engineers Pvt. Ltd
Mumbai (Indie) oraz OO0 SECO/WARWICK Group nie gefoup zadnych specjalnych pozwale

srodowiskowych, a obowrzujace w tym zakresie normy nie majwptywu na wykorzystanie

rzeczowych aktywéw trwatych przez te spoiki.

Grupa SECO/WARWICK stosaff sk do odpowiednich przepisow oklenych prawem lub przez
odpowiednie organy administracji, podejmuje staarby ani jej dziataln@, ani produkty tej
dziatalngci nie oddzialywaly negatywnie narodowisko naturalne. W tym celu Grupa
SECO/WARWICK konserwuje zgodnie z zaleceniami teéckmymi oraz modernizuje zaklady
produkcyjne, w szczegoélfoi urzadzenia wykorzystywane do produkcji oraz do gromadzd
zabezpieczania odpadéw niebezpiecznych, oraz pmwviadiania magce na celu zminimalizowanie
negatywnego wptywu ndrodowisko produkowanych linii technologicznych cpijecéw. Co do
zasady, Spotki z Grupy SECO/WARWICK przestrzega@arunkéw okrélonych w zezwoleniach
srodowiskowych oraz wypetniajobownzki informacyjne z tym zwizane.

W zwiazku z powyszym Spétka nie widzi podstaw do wsgcia przeciw niej lub przeciw innym
Spétkom z Grupy SECO/WARWICK pegiowar na podstawie regulacji z zakresu ochrony
srodowiska. Ponadto, zgodnie z najlepsdedz Grupy, w chwili obecnej nie toczyesprzeciwko
niej albo przeciwko jakiejkolwiek innej Spotce zupy SECO/WARWICK ani nie zostalo wszte
zadne posipowanie z zakresu ochrorfyodowiska. Grupa SECO/WARWICK nie posiada réwnie
wiedzy na temat jakichkolwiek oboyzkow, ktére mogtyby zostanatazone na i lub na ina Spotie

z Grupy SECO/WARWICK w zvweizku z przepisami z zakresu ochramgdowiska.

26.Informacje dotyczace zatrudnienia

Szczegolowe informacje dotygz zatrudnienia w spolce SECO/WARWICK SA ujawnicaew
nocie numer 34 Skonsolidowanego Rocznego Sprawaz&amnsowego.

27.Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsoldowanego sprawozdania z

sytuacji finansowej, w tym z punktu widzenia ptynndci grupy kapitatowej emitenta.

Informacje o charakterystyce struktury aktywOw ispaodw skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji w tym z punktu widzenia ptyném Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK, oraz oméwienie
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podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych wraz z podstawowymi wsieami przedstawia
punkt 10 tego sprawozdania.

28.Przedstawienie istotnych pozycji pozabilansowych wujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym.

Istotne pozycje pozabilansowe weciu podmiotowym, przedmiotowym i wakmiowym zostaty
przedstawione w punkcie 16 niniejszego raportu.

29.0pis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach grupy kapitatowej emitenta w daym roku obrotowym.

Grupa SECO/WARWICK realizowata w 2010 roku w ramaghupy kapitalowej nagpujace
inwestycje kapitatowe.:

W dniu 6 maja 2010 ulegt zmianie skiad Grupy Kapiteej SECO/WARWICK w wyniku
zarejestrowania spétki o pelnej nazwie SECO/WARWICRetech Thermal Equipment
Manufacturing Tianjin Co., Ltd. z siedailv Chinach. Spotka jest zlokalizowana w specjastegfie
ekonomicznej w miejscowoi Tianjin. SECO/WARWICK Retech jest wspllnym prgeghzigciem
50/50 spotek SECO/WARWICK SA oraz Retech SystemsCLMWyniki nowego podmiotu as
uwzglkdniane w sprawozdaniach skonsolidowanych mepedn. Spotka SECO/WARWICK Retech
promuje urzdzenia w zakresie piecéw prdowych, CAB, piecow atmosferowych oraz agizer na
bazie technologii Retech.

Po dniu 25 sierpnia 2010 w dzialaéisd gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A.
zaistniata zmiana w strukturze jednostki gospodgrc@okonano zaktczenia procesu likwidacji
Przedstbiorstwa Handlowo-Ustugowe ,Eltus” Sp. z o0.0. ktorbylo zalene poprzez
SECO/WARWICK ThermAL S.A. (dawniej Lubuskie Zaktadermotechniczne ,Elterma” S.A.)

Dnia 8 pddziernika 2010 roku Rada Dyrektorow Spdtki SECO/WMIRK (Tianjin) Industrial Furnace
Co. Ltd. podpisata umogvdotyczca odsprzeday Chinskiemu udziatowcowi Tianjin Kama Electric
Thermal Equipment Manufacturing Co., Ltd. 25% ulfziaw kapitale zakladowym SECO/WARWICK
(Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. nadeych do SECO/WARWICK Corp. za aeB00 tys. USD oraz
25% udziatow natecych do SECO/WARWICK S.A. za cerB00 tys. USD. Pierwotnie ustalong, i
transakcja zostanie sfinalizowana dada 31.12.2010 roku. Na dzi®ilansowy powysze ustalenia nie
zostaly zrealizowane przez fbkiego partnera. W zaiku z powyszym zostal ustalony nowy
harmonogram splywu platéd. Zostat rownie podpisany aneks do pierwotnej umowy, ahwdajacy
rozwiazanie Spotki SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Farre Co. Ltd. w przypadku, nie
zrealizowania ptatri@i w ustalonych terminach. Prezes Spotki SECO/WARWI(Tianjin) Industrial
Furnace Co. Ltd. przeprowadzit pierwszy etap deygzzmiany nazwy Spotki. Na dZiebilansowy
wartas¢ odpisu aktualizacyjnego aktywdéw netto wyniosta #8. PLN. Warté&¢ odpisu mae ulec
zmianie w zalenosci od przebiegu procesu odsprzadadziatbw SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial

Furnace Co. Ltd.

Dnia 09.07.2010 Spdtka SECO/WARWICK S.A., poinfomata o otwarciu nowego zaktadu
produkcyjnego indyjskiej spotki Grupy — SECO/WARWICAllied. Zakiad zlokalizowany jest pod

142



o /’////
HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

Mumbajem. Jego powierzchnia produkcyjna, obegeaudwie hale montawe, to 4 000 m2. Posiadany
teren inwestycyjny pozwala na dajszozbudow fabryki w przysziéci, do docelowe] dcznej
powierzchni produkcyjnej ok. 8 000 m2adzny koszt naktadow inwestycyjnych poniesionych na
budowe zaktadu przez GrypSECO/WARWICK S.A. wyniost ponad 3 min USD. W guteniu z
inwestych na zakup 50% udziatdbw w Allied w 2008 roku oznatzaze SECO/WARWICK SA jest
jednym z najbardziej znagzych polskich inwestoréw w Indiachsjechodzi o bravg przemystow.
Produkcja w nowym zakfadzie koncentruje sa wytwarzaniu piecéw praiowych, linii do lutowania
aluminiowych wymiennikéw ciepta, oraz linii do olimd cieplnej aluminium oraz piecéw dzwonowych.
Obecny poziom zamowieSECO/WARWICK Allied pozwolit na wykorzystanie mogrodukcyjnych
zakladu ju od momentu jego otwarcia. Indyjska spétka GrupZ SBVARWICK zatrudnia obecnie 220

osob.

Dnia 16 listopada 2010 roku Spoétka SECO/WARWICK .Sédpisata umowinwestycyjra z Jamesem

A. Goltzem dotycaca nabycia przez SECO/WARWICK S.A. 50% udziatow wispdRetech Systems
LLC z siedzila w Ukiah (USA) (,Retech”), w wyniku ktorej Emitenizyskat 100% udziatow w Retech.
Transakcja nabycia zostala zrealizowana wepagicy sposob: 40 % udziatdbw Retech Systems LLC
o wartagci 10.000 tys. USD (tj. 30.745 tys. PLN wedtug olb@ujacegosredniego kursu NBP) zostalo
nabyte przez SECO/WARWICK S.A. poprzez ich wnieigignzez Pana Jamesa A. Goltza jako wktadu
niepiengznego w zamian za akcje SECO/WARWICK S.A. nowej @gmpozostate 10 % udziatow
Retech Systems LLC zostato nabyte przez SECO/WARWSECA. na podstawie umowy sprzegia
udziatow za ce2.500 tys. USD (tj. 7.686 tys. PLN wedtug obgzujacegosredniego kursu NBP). W
zwiazku z wniesieniem przez Pana Jamesa A. Goltza @OBEARWICK S.A. wkiadu niepierznego

w postaci 40 % udzialow Retech Systems LLC, dnial22010 nagpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego (emisji akcji serii D SECO/WARWICK S AKierowana emisja akcji SECO/WARWICK
S.A. do Pana Jamesa A. Goltza gt z wykczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zostat rownie ustanowiony lock-up (zobowZanie do niezbywania) na akcjach nowej emisjkiybh
przez Pana Jamesa A. Goltza (na okres co najmaigjisecy od daty ohjcia akcji). Zgodnie z
porozumieniem, umowy inwestycyjnej, ktéra zostaarta pongdzy Panem Jamesem A. Goltzem oraz
Emitentem zostata dokonana dodatkowa pkdtma rzecz Pana Jamesa A. Goltza, ptatha przeziRetec
Systems LLC, w kwocie 2.500 tys. USD (tj. 7.686. ty& N wedtug obowizujacego sredniego kursu
NBP).

Grupa SECO/WARWICK nie realizowata w 2010 roku wnexh grupy kapitatowejadnych lokat
kapitatowych.
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30.Wazniejsze zdarzenia magce znacacy wptyw na dziatalnasé oraz wyniki finansowe
grupy kapitatowej emitenta w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w
nastepnych latach.

» Waznym zdarzeniem mgym zdaniem Grupy SECO/WARWICK, znacy wptyw na
dziatalng¢ oraz wyniki finansowe grupy w roku obrotowym jemtwarcie dnia 16.11.2010
miedzy Grup. SECO/WARWICK, a Jamesem A. Goltzem, wspolbaieiclem Retech Systems
LLC (USA), porozumienia dotyazego nabycia przez SECO/WARWICK S.A. 50% udziatow w
Retech Systems LLC. W wyniku planowanej transaRECO/WARWICK S.A. stato §i100%
wiascicielem Retech Systems LLC, jednegosaéatowych lideréw w produkciji ugdzer do
metalurgii tytanu i stopéw metali wysokogatunkowyehzdzer do pr&niowego odlewania
detali ze stopow specjalnych oraz do grzania plamgo w procesach topienia i utylizacji
odpadéw trudnych. SECO/WARWICK S.A. bylo igicielem 50% udziatbw Retech Systems
LCC juz od lipca 2007 roku. Obecne pragg 100% kontroli nad spatkpozwoli na petne
wykorzystanie déwiadczenia i technologii Retech w celu rozwoju zaasowanych
technologicznie produktéw wykorzysigych grzanie plazmowe w Grupie SECO/WARWICK.
Przegcie oznacza rownie mazliwo$é lepszego wykorzystania potencjatu produkcyjnego
SECO/WARWICK Corporation, spotki zaleej SECO/WARWICK S.A. w Stanach
Zjednoczonych. Retech Systems LLC to jeden z trzeghvickszych naswiecie producentdw
sprztu do pr@niowej metalurgii tytanu oraz metali wysokogatunkotv (m.in. cyrkonu, niobu,
tantalu, niklu i kobaltu), o rozpoznawalnej na cawiecie marce. Firma powstata w 1963 roku
w Kalifornii w USA. Retech wydzielony zostat z karou Lockheed Martin. Obecnie firma
dziala na terenie Standw Zjednoczonych, Unii Eusk i Japonii i zatrudnia 102
pracownikow, w tym 36 wysokiej klasyzynierow. Portfel zaméwieRetech Systems LCC na
koniec grudnia 2010 roku wynosit 121.448 tys. PLNbyt znaczco wyzszy niz w roku
poprzednim. Obecré Retech Systems LCC w Grupie SECO/WARWICK S.A. 6872roku
istotnie wzmocnita pozyejGrupy naswiatowych rynkach. Retech pozytywnie kontrybuowat d
skonsolidowanych wynikow SECO/WARWICK. Prgele 100% kontroli nad Retech pozwoli na
petne wykorzystanie ,,know how” Retech w technicézmiowej i grzaniu plazmowym w
dalszym rozwoju produktéw Grupy SECO/WARWICK.

= Kolejnym waznym zdarzeniem magym zdaniem Grupy SECO/WARWICK, mggym mie
wptyw na osignigte przez Grup wyniki w perspektywie co najmniej kolejnych lasjgodgcie
przez Rag Nadzorcz LTZ ELTERMA S.A. (od 5 stycznia SECO/WARWICK Thefh S.A.)
na posiedzeniu w dniu 31 grudnia 2010 r. uchwakyaddjacej dotychczasowego prezesa oraz
wiceprezesa, powokf z dniem 01.01.2011 na stanowisko PrezesaadarSpotki Pana
Jarostawa Talerzaka, a na stanowisko Wiceprezesem Bartosza Klinowskiego. Nowi
reprezentanci Spétki SECO/WARWICK ThermAL S.A. wieloletnimi pracownikami Spofki
SECO/WARWICK S.A. Powgsze zmiany w zasglzie Spotki SECO/WARWICK ThermAL
S.A. maj na celu skuteczniejsze zamizanie Spot zwigkszenie efektywni@i i poprave
standardow dziatania spotki jak rownigej glebsz integracg z procedurami wypracowanymi
przez Spotk dominupca SECO/WARWICK S.A.

= W ocenie Grupy SECO/WARWICK S.A. wydarzeniem gegm wptyw na osignigte przez
Spotke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnych latsfe przygcie przez Walne
Zgromadzenie podstawowych zzdé Programu Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A.

Opcje menaderskie Grupy SECO/WARWICK

29 kwietnia 2009 r. Walne Zgromadzenie pgy] podstawowe zaf@nia Programu
Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A. (,Program Motywanyj). Regulamin Programu
Motywacyjnego zostat przgfly uchwah Rady Nadzorczej w dniu 27.07.2009 r. Spétka pknuj
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realizacg Programu Motywacyjnego w latach 2009-201%, warranty subskrypcyjne przekazane
osobom uprawnionymella mogty by realizowane nie wczriej niz od dnia 2 stycznia 2012 roku

i nie p&niej niz do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Koszt Programu Motywacyjnego

Program oraz koszt opcji mernadskich zostatl przedstawiony w punkcie 7 niniejszeg

sprawozdania.

Wazniejsze zdarzenia istotnie wptywajce na dziatalngé¢ Spotki jakie nastpity po roku

obrotowym:

Dnia 21 lutego 2011 roku naptta awaria pieca w firmie VIMETCO w Rumunii. Uszkzeniu
ulegt jeden z czterech modernizowanych przez ¢firBECOWARWICK S.A. piecow do
wyzarzania aluminiowych blach w rulonach. Zgodnie acsnkami Zargdu koszty usurcia

awarii wyniog, ok. 370 tys. PLN.

W dniu 10 marca 2011 roku Spoéitka Retech Systemsddpisata aneks do umowy kredytowej nr
3001971 zwikszapcy linie gwarancyjno-kredytoavz kwoty 15.000 tys. USD do kwoty 19.000
tys. USD. W wyniku zwikszenia limitu kredytowego wzrosta kwota g@menia
SECO/WARWICK S.A. na rzecz Retech Systems LLC 0@1s. USD (11.856 tys. PLN).

W dniu 6 kwietnia 2011 roku Zagd Spdtki powzat uchwak zgodnie z kitGy zostata zwikszona
wartas¢ porczenia dla Spotki SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. ¢(iie) z kwoty 147.500 tys. Rs.
do kwoty 225.000 tys. Rs.akzna warté¢ poreczenia wgsredniego kursy NBP z dnia pedja
uchwaly wynosi 14.233 tys. PLN.

Wszelkie zdarzenia po dacie bilansowej ujawniorstaty w formie raportéw bigcych na stronie

internetowepvww.secowarwick.com.pl/biezace

31.Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej.

Strategia Grupy SECO/WARWICK zaktada rozwdj przedeystkim w trzech obszarach:

— ekspansja terytorialna na nowe rynki,
- rozwoj wspétpracy w ramach Spétek podlegtych,
- rozwoj nowych urzdzer do obrobki cieplnej metali.

Strategia Grupy SECO/WARWICK obejmuje ekspansgrytorialla na nowe rynki poprzez
zaangaowanie kapitalowe w przedgiiorstwa.
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Podstawowe zasady rozwoju wspotpracy w ramach GBBEEO/WARWICK polegaj na caglym
doskonaleniu kooperacji pogaizy spotkami zgodnie z zasagpartnerstwo dla rozwoju”. Przyfia
strategia jest realizowana wedtug rasjacych gtébwnych zasad:

wytaczndci regionalnej,

wymiany wiedzy i déwiadcze,

budowaniu wspolnej bazy dostawcow,

wspolnego rozwoju nowych technologii i produktow.

Grupa SECO/WARWICK dostrzega kokzy ptynace z rozwoju technologii do naglania
prézniowego. Technologia ta jest badana i agcrozwijana przez pracownikdw Grupy oraz jest
konsultowana na zasadzie wspotpracy z partneraokaveymi z czotowych g&rodkéw akademickich
w Polsce. W efekcie poglych prac badawczych Grupa SECO/WARWICK zrealizawh¢zne
kontrakty na catyndwiecie w zakresie tej technologii, ktére stanpe@nne referencje przy sktadaniu
nastpnych ofert. Za aplikagj przyszigciowa Grupa SECO/WARWICK uwa rownie rozwoj
technologii lutowania aluminiowych wymiennikéw ctapw przemyle klimatyzacji i chtodnictwa.
Grupa zamierza nadal prowadlizizintensyfikowane dziatania w celu rozwoju prac nad
udoskonaleniem nowych instalacji. Biorpod uwag, ze roczna wart® rynku produkcji nowych
instalacji dla przemystu klimatyzacji jest wycersawedtug szacunkéw Grupy SECO/WARWICK,
nawet na ok. 100 min USD, jest to bardzo atrakcygeyunek rozwoju dla Grupy SECO/WARWICK,
ktora planuje ponadto wykorzystduzy potencjat rynku rosyjskiego do rozwoju sprzadanstalacii
do obrobki cieplnej aluminium.

32.Informacje o:

a) dacie zawarcia przez Spok umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdain finansowych, o dokonanie badania Ilub przegdu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finaowego oraz okresie, na jaki
zostata zawarta ta umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania awozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

- badanie rocznego sprawozdania finansowego

- inne ustugi pédwiadczajace, w tym przeghd sprawozdania finansowego
- ustugi doradztwa podatkowego

- pozostate ustugi

c) informacje okreslone w lit. b nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego.

Dnia 25.02.2009 roku Rada Nadzorcza Spoftki, zgodn&29 ust.1 pkt 6 Statutu, na podstawie,
ktérego jest uprawniona do dokonania wyboru biemtegyvidenta, podfa uchwaé zgodnie z ktGy
badania rocznego jednostkowego sprawozdania fineegm SECO/WARWICK S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej SRTARWICK na lata 2009, 2010 dokona
PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedalw Warszawie

Dnia 25.02.2009 roku Rada Nadzorcza Spotki, zgodn&29 ust.1 pkt 6 Statutu, na podstawie,
ktérego jest uprawniona do dokonania wyboru biegtegyidenta, podfa uchwat zgodnie z ktGy
spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie dokona przeglu pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego SECO/WARWICK S.A. oraznskiidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK na lata 2009, 2010.
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Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzily Warszawie przy ulicy Elbkkiej 15/17 jest wpisana na kst
podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzfilsansowych pod numerem 548.

taczna wysokéci wynagrodzenia za rok 2010, wynikef z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozddinansowych wyniosta 48 tys. PLN, natomiast za@@gk 49 tys. PLN.

taczna wysoké& wynagrodzenia za przegl sprawozda finansowych za rok 2010 wyniosta
38 tys. PLN za przegid za 2009 rok 29 tys. PLN.

Pozostate wynagrodzenia gcznej wysokéci 29 tys. PLN za rok 2010 wyptacone zostaly zZagis
doradztwa podatkowegaviadczone przez sp@PKF Tax Sp. z 0.0.dolacej podmiotem zaleym w
100% od PKF Audyt Sp. z 0.0. W 2009 roku wyptacétdys. PLN za pozostate ustugi z podmiotem
uprawnionym do badania sprawoadmansowych i skonsolidowanych sprawo#dimansowych.

taczna wysoké¢ wynagrodzenia za pozostate ustugi PKF Audyt z& @010 wyniosta
21 tys. PLN.

Jednoczénie PKF Audyt Sp. z 0.0. jest audytorem spotki SBEARWICK ThermAL S.A. (dawniej
Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,Elterma” S.A.).y8ka¢ wynagrodzenia za przegl
sprawozda finansowych za rok 2010 wyniosta 13 tys. PLN (2008 — 13 tys. PLN). Wysoko
wynagrodzenia za badanie sprawazflaansowych za rok 2010 wyniosta 17 tys. PLN (2060— 17
tys. PLN).

Pozostate wynagrodzenia gcznej wysokeéci 3,6 tys. PLN za rok 2010 wyptacone zostaty ghugi
doradztwa podatkowegmviadczone przez sp@KPKF Tax Sp. z 0.0.dolacej podmiotem zaleaym w
100% od PKF Audyt Sp. z 0.0. wobec sp6tki SECO/WARW ThermAL S.A.

Data: 27 kwietnia 2011

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagdu
Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Wiceprezes Zanzlu Czionek Zawu Czlonek Zarzu
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