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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakoficzony 31 grudnia 2015

SECO/WARWICK

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(dane sporzadzone w tys. zt)

Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia2014 1 stycznia 2014

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 106 302 93 667 79 453
Nieruchomosci inwestycyjne 12 379 389 399
Wartos¢ firmy 13 40 195 68 558 78 861
Wartosci niematerialne 11 22078 22 609 19 589
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 15 1484 1888 3404
Naleznosci dtugoterminowe 18 1336 1240 1691
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 19 - 361 0
Pozostale aktywa finansowe 19 8 056 6906 2674
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 2506 3799 2620
182 335 199 417 188 691
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 34730 36 413 32648
Naleznosci handlowe 18 85460 72 384 84 671
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 18 7459 2732 2 566
Pozostale naleznosci krotkoterminowe 18 23 645 15005 12 532
Rozliczenia miedzyokresowe 20 3969 2742 3593
Pozostate aktywa finansowe 19 928 1425 4370
Rozliczenia kontraktow 17 97 969 08 484 93 609
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 58 054 46 825 41733
312213 276 010 275722
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 7 - - 721
SUMA AKTYWOW 494 548 475 426 465134




SECO/WARWICK

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok zakoficzony 31 grudnia 2015

Nota 31 grudnia2015 31 grudnia 2014 1 stycznia 2014
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 22 3704 3704 3693
Kapitat zapasowy 22 190 271 174 617 199 708
Pozostate kapitaty 22 24 231 49 866 6948
Kapitat z aktgalizacji wyceny instrumentow 29 1891 255 1324
zabezpieczajacych
Zyski/Straty zatrzymane 23 -40 735 11 546 34 328
Udzialy niekontrolujace 22 450 2376 5442
176 030 241 854 251 443
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 24 36 102 15 659 16 069
Zobowigzania finansowe 24 3107 984 4479
Zobowigzania dtugoterminowe inne 24 177 464 473
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 9823 9901 13 874
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 27 6 277 5352 3331
Pozostale rezerwy 27 699 2014 2529
Przychody przysztych okresow 28 10 627 8 262 4796
66 810 42 636 45 551
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 24 33218 30 164 18 127
Zobowigzania finansowe 24 4038 7094 4165
Zobowigzania handlowe 26 53 899 54 628 52917
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 26 417 98 376
Zobowigzania z tytutu podatkéw cet i ubezpieczen 26 7631 4943 5340
Zobowigzania krotkoterminowe inne 26 6900 7769 7165
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 27 11 890 9153 8 291
Pozostate rezerwy 27 9363 8732 14 804
Przychody przysztych okresow 28 581 3205 1615
Rozliczenia kontraktow 28 123773 65 149 55 340
251708 190 936 168 140
SUMA PASYWOW 494 548 475 427 465134
Data: 28 kwietnia 2016 roku
Osoba, ktorej powierzono . o
prowadzenie Pawet Wyrzykowski Jarostaw Talerzak Wojciech Peret
ksiag rachunkowych:
Ryszard Rej Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czfonek Zarzadu



Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakoficzony 31 grudnia 2015

SECO/WARWICK

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane sporzadzone w tys. zi)

za okres

nota of '01_'201 S 012.81?;5:3 -
31.12.2015 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy produktow 462 895 417 612
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 18 644 21419
Przychody ze sprzedazy 1,2 481 539 439 031
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -366 800 -321 419
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow -15108 -12 3%
Koszt wtasny sprzedazy 2,3 -381 908 -333 813
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 99 631 105 217
Pozostate przychody operacyjne 4 5684 6 002
Koszty sprzedazy 2,3 -34 743 -30 673
Koszty ogolnego zarzadu 2,3 -59 392 -57 058
Pozostale koszty operacyjne 4 -51 489 -38 582
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -40 308 -15 094
Przychody finansowe 5 3321 6 456
Koszty finansowe 5 -9 269 -6 839
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych -200 -483
Zysk (strata) brutto -46 457 -15 960
Podatek dochodowy 6 -5 263 -2183
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -51720 -18 142
Strata z dziatalno$ci zaniechane; i -
Zysk (strata) netto -51720 -18 142
Zysk (strata) netto przypadajace
Akcjonariuszom jednostki dominujace; -49 675 -15 697
Udziatom niedajacym kontroli -2 045 -2 446
ZYSK NA JEDNA AKCJE:
Zwykly -4,63 -1,46
Rozwodniony -4,63 -1,46
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Skfadniki, ktére nie zostana przeniesione w poézniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat:
Zyski (straty) aktuarialne programu emerytalnego okreslonych $wiadczen 1205 -3574
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw -422 1251
Sktadniki, ktéore moga zosta¢ przeniesione w poézniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat:
Wycena instrumentoéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne -2019 -1949
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 12 382 21116



Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakoficzony 31 grudnia 2015

SECO/WARWICK

Korekty zwigzane z reklasyfikacjg (zwiekszenie kontroli nad jednostkg zalezng) i 371
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 384 370
Inne catkowite dochody netto razem 11 530 17 585
Catkowite dochody ogétem -40 190 -558

Catkowite dochody ogétem przypadajace
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -38 292 1421
Udziatom niedajacym kontroli -1898 -1979

Data: 28 kwietnia 2016 roku

Osoba, ktérej powierzono

prowadzenie Pawet Wyrzykowski Jarostaw Talerzak Wojciech Peret
ksiag rachunkowych:
Ryszard Rej Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czfonek Zarzadu



Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakoficzony 31 grudnia 2015

SECO/WARWICK

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(dane sporzadzone w tys. zt)

nota 22 OKpes D1 082015 01 012014 -
o 31.12.2014

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 30 -46 457 -15 961
Korekty razem: 99 996 57 916
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 3 244 483
Amortyzacja 9519 7969
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1371 3480
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3941 2484
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne; -760 -1913
Wycena bilansowa instrumentow pochodnych 1246 3068
Zmiana stanu rezerw 1534 -5 476
Zmiana stanu zapaséw 2971 -2100
Zmiana stanu naleznosci -17 185 19 570
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
zobowiazan finansowych 480 932
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych oraz kontraktow 61056 10 677
Inne korekty 36 537 20 605
Gotowka z dziatalno$ci operacyjnej 53 539 41955
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -9 466 -6 987
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 44073 34 968
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 657 4209
Przychody ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 4%8 652
Przychody ze zbycia aktywdw finansowych - 2957
Inne wplywy z aktywdw finansowych 199 600
Wydatki 24722 30 318
rbczone ki twale ooz sy wnochomosel 19474 18 634
Wydatki na nabycie jednostek powigzanych - 8100
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 5248 i
Inne aktywa finansowe - 3584
Srodki pieniezne zaptacone z tytutu instrumentow pochodnych - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -24 065 -26 109
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 29 350 13725
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 800 74

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 28 550 13 651
Inne wptywy finansowe -



Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
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Wydatki 38173 17 546
Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 26 845

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - 8053
Sptaty kredytow i pozyczek 6 934 6800
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 515 384
Odsetki 3879 2309
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 823 -3 821
Przeplywy pieniezne netto razem 11185 5038
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym 11 321 2433
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 45 128
Srodki pienigzne na poczatek okresu 46 866 41763
Srodki pienigzne na koniec okresu , w tym 58 050 46 801

Data: 28 kwietnia 2016 roku

Osoba, ktorej powierzono

prowadzenie Pawet Wyrzykowski Jarostaw Talerzak Wojciech Peret
ksiag rachunkowych:
Ryszard Rej Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czfonek Zarzadu



Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakoniczony 31 grudnia 2015

SECO/WARWICK

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM  (dane sporzadzone w tys. z4)

. Kapitat
Kapitat Kapitat K?ﬁ;?{iég&%ﬁ\?y Pozostate Rdznice ZyskilStraty akcjonariuszy Kapitaty udziatowcéw  Kapitat wtasny
zaktadowy zapasowy . . kapitaty kursowe zatrzymane jednostki niekontrolujgcych ogoétem
zabezpieczajacych dominujace]
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 3693 199 708 1324 3147 -11 867 58 721 254725 5441 260 167
Korekta btedow lat ubiegtych - - - 3801 - -10816 -7016 -30 -7 046
Zmiana polityki rachunkowosci SWE i i i i i -1707 -1707 - -1707
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 3693 199 708 1324 6948 -11 867 46 198 246 003 5411 251414
Zysk/strata za okres - - - - - -15697 -15 697 -2 446 -18 143
Inne catkowite dochody - - -1579 - 21020 2323 17118 467 17 585
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - -1 579 - 21020 -18 020 1421 -1979 -558
Emisja akciji 12 - - - - - 12 - 12
Opcje menadzerskie - - - 1168 - - 1168 - 1168
Wyptata dywidendy - - - - -8 053 -8 053 - -8 053
Przeniesienie wyniku za 2013 rok - 16 659 - - - -16 659 - - -
Skup akcji wtasnych - -41 750 - 41750 - - - - -
Pozostate korekty - - - 134 134 101 235
Rozliczenie zwigkszenia kontroli nad jednostkq zalezng, - - - - - -1176 -1176 -1188 -2 364
Kapitat wlasny na dzief 31 grudnia 2014 . 3705 174 617 -255 49 866 9153 2424 239 509 2345 241 854
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2015 . 3705 174 617 -255 49 866 9153 2424 239 509 2345 241854
Korekta btedow lat ubiegtych - - - 0
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 3705 174 617 -255 49 866 9153 2424 239 509 2345 241 854
Zysk/strata za okres - - - - - -49 675 -49 675 -2 045 -51720
Inne catkowite dochody - - -1635 - 12235 783 11383 147 11530
Razem catkowite dochody za rok obrotowy i i -1635 i 12 235 -48 892 -38 292 -1 898 -40 190
Opcje menadzerskie - - - 409 - - 409 - 409
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat zapasowy - 15 654 - - - -15 654 - - -
Skup akcji wasnych - - - -26 045 - - -26 045 - -26 045
Kapitat wlasny na dziefi 31 grudnia 2015r. 3705 190 271 -1 890 24230 21388 -62 123 175 582 447 176 029
Data: 28 kwietnia 2016 roku
Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ) .
ksiag rachunkowych: Pawet Wyrzykowski Jarostaw Talerzak Wojciech Peret
Ryszard Rej
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

10



Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

COWARNIGE S e

GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK

INFORMACJA DODATKOWA DO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

11



Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakoniczony 31 grudnia 2015

SECO/WARWICK

. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane jednostki dominujacej

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICK Spétka Akcyjna z siedzibg w Swiebodzinie.
Spotka zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2007 r., na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze VI
Wydziat Gospodarczy KRS, ktéry wpisat Spotke do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000271014.

Nazwa: SECO/WARWICK S.A.
Forma prawna: Spotka akcyjna
Siedziba: 66-200 Swiebodzin, ul. Sobieskiego 8
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci
wedtug PKD:
28,21,2 Produkcja piecow, palenisk i palnikéw piecowych,
33,20,2 Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

28997 Produkcja pozostalych maszyn ogoinego przeznaczenia, gdzie indziej

niesklasyfikowana,
28,242 Produkcja narzedzi recznych mechanicznych,
Produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej
28,99, X :
niesklasyfikowana,
28,942 Produkcja maszyn dla przemystu tekstylnego, odziezowego i skdrzanego,
Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzen
46,14,2 - .
przemystowych, statkow i samolotow,
46,19, Dziatalno$¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju,
71,12,2 Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,
72,112 Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.
Numer KRS: KRS 0000271014
Numer statystyczny REGON: 970011679

2. Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spotka SECO/WARWICK S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaly utworzone na czas nieoznaczony, poza
spotkag SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co.,Ltd. utworzong na czas okre$lony 27 lat
oraz spotkg SECO/WARWICK France utworzong na czas okreslony 15 lat.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaly za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spotki Dominujacej oraz spdtek wchodzacych w sktad grupy jest rok kalendarzowy.

Grupa SECO/WARWICK to jeden z wiodgcych $wiatowych producentéw urzadzen do procesow cieplnych, jak réwniez lider
w tej technologii. Dzieki innowacyjnemu i wyposazonemu w przemystowe piece osrodkowi Badawczo-Rozwojowemu,
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakoniczony 31 grudnia 2015

SECO/WARWICK

a takze wspotpracy z technicznymi o$rodkami akademickimi w Europie dostarcza pionierskie, unikalne w skali swiatowej
rozwigzania.

Grupa SECO/WARWICK to jedenascie spolek majacych swoje siedziby na trzech kontynentach. Poszczegoine Spolki
pracujg i realizujg procesy technologiczne producentow zwigzanych z przemystem produkciji stali, tytanu i aluminium, jak
rowniez w recyklingu aluminium, przemysle kuziennym, samochodowym, lotniczym, hartowni ustugowych, HVACIR,
elektronicznym, energetyki wiatrowej, sprzetu medycznego, przemystu nuklearnego, i innych

3. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za
okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania
z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

4. Sktad organow jednostki dominujacej SECO/WARWICK S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Zarzad SECO/WARWICK S.A. funkcjonowat w skiadzie:
o Pawet Wyrzykowski - Prezes Zarzadu
o Jarostaw Talerzak - Wiceprezes Zarzadu
o Wojciech Peret — Czlonek Zarzadu

Na dzieh 31 grudnia 2014 r. Zarzad SECO/WARWICK S.A. funkcjonowat w sktadzie:
o Pawet Wyrzykowski - Prezes Zarzadu
o Wojciech Modrzyk - Wiceprezes Zarzadu
o Jarostaw Talerzak - Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w skiadzie:
Andrzej Zawistowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;

Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej

James A. Goltz - Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Murawski - Cztonek Rady Nadzorczej

Dr Gutmann Habig - Czlonek Rady Nadzorczej

Witold Klinowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w skiadzie:
o  Andrzej Zawistowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jeffrey Boswell - Czlonek Rady Nadzorczej

James A. Goltz - Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Rogoz - Cztonek Rady Nadzorczej

Dr Gutmann Habig - Czlonek Rady Nadzorczej

Witold Klinowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Zarzadu:

Dnia 3 grudnia 2015r. Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem biezacym nr 37/2015 o rezygnacji Pana
Wojciecha Modrzyka z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki oraz Cztonka Zarzadu Spétki z dniem 3 grudnia 2015

Dnia 3 grudnia 2015r. Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem biezacym nr 38/2015 o powotaniu Pana
Wojciecha Pereta do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki z dniem 3 grudnia 2015 .

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej:

Dnia 26 maja 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SECO/WARWICK S.A. uchwatg nr 26 odwotato Pana
Zbigniewa Rogdz z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej z dniem 26 maja 2015 r. oraz uchwatg nr 33 powotato Pana Marcina
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Murawskiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 26 maja 2015r. Spotka publikowata te informacje
w raporcie biezacym nr 27/2015.

5. Biegli rewidenci

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Al. Jana Pawta Il 19
00-854 Warszawa

6. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

Udziat w ogdlinej

Liczba Udziat w kapitale Liczba . . ,
liczbie glos6w na

Akcjonariusze akcji  zaktadowym (%)  glosow

WZA (%)
SW Holding 3387139 31,54% 3387139 31,54%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1123 337 10,46% 1123 337 10,46%
SECO/WARWICK S.A. ™ 1041783 9,70% 1041783 9,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytainy Aviva BZ WBK 904 794 8,43% 904 794 8,43%
Bleauhard Holdings LLC 637 028 593% 637028 5,93%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 600 000 559% 600 000 5,59%
Metlife OFE 577470 538% 577470 5,38%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy.

M akcje wiasne spotki, spotka nie wykonuje prawa glosu z akcji wiasnych

7. Spotki zalezne
Spotka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem dominujagcym wobec ponizszych spétek:
e SECO/WARWICK EUROPE Sp. z0.0.,
e  SECO/WARWICK Corporation,
e SECO/WARWICK Rus,
e  Retech Systems LLC,
o SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.,
e  SECO/WARWICK GmbH,
o  SECO/WARWICK Germany GmbH,
e  SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie,
e  SECO/WARWICK do Brasil Ind. de Fornos Ltda.,
e  SECO/WARWICK France,
o  SECO/WARWICK Services Sp. z0.0.

Do Grupy nalezg réwniez nastepujace jednostki:

e  SECO/WARWICK of Delaware Inc.
e Retech Tianjin Holdings LLC.
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8. Spotki stowarzyszone

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakoniczony 31 grudnia 2015

e 00O SCT (Sofniecznogorsk) Rosja, w ktorej spotka dominujaca posiada 50% udziatéw uprawniajacych do 50%
glosow w ogoinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki

9. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej

SECO/WARWICK S.A.
50% 100% 100% 100% 100% 75%
SECOMARWICK Retech o SECOMWARWICK SECOMWARWICK do SECOMARWICK Corp SECOMWARWICK Allied
Thermal Equipment etech Systems EUROPE Sp.z 0.0. Brasil Ind. de Fornos Ltda (USA) Pvt. Ltd_ (Indie)
Manufacturing Tianjin LLC (USA) (Polska) (Brazylia) )
Co., Ltd. (Chiny)
Ll 50% [rom T oo% T o0 ] 100% Jro0% 50%
Retech Tianjin Holdings SECOMARWICK GmbH Ségﬁg@g‘gg"g{o 000 SECOMARWICK SECERN:,’:E?'CK SECOMWARWICK 000 SCT (Rosia)
LLC (USA) (Niemcy) (Polska) RUS (Rosja) (Frang Delaware Inc. (USA)
ja)
100%
SECO/WARWICK
Germany GmbH
(Niemcy)
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Il. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane przez
Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi wynosza;

Rok obrotowy Rok zakonczony  Rok zakoficzony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
$redni kurs w okresie* 4,1848 4,1893
kurs na ostatni dzien okresu 4,2615 4,2623

*) $rednia kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegolne pozycie aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wediug
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzier okresu.

Poszczegolne pozycie skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania
z przeplywow pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodow oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych z prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych
poréwnywalnych, przeliczonych na EUR przedstawia ponizsza tabela:

. ) 2015 2014 2015 2014

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

wtys. zt w tys. EUR

Ewrgt);cr?aﬁg\)/:/ netto ze sprzedazy produktow, towardw i 481 539 439 031 115 069 104 798
Koszt wiasny sprzedazy -381 908 -333 813 -91 261 -79 682
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -40 308 -15 094 -9632 -3 603
Zysk (strata) brutto -46 457 -15 960 -11101 -3 810
Zysk (strata) netto -49 675 -15 697 -11 870 -3 747
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 44 073 34 968 10 532 8 347
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -24 065 -26 109 -5 751 -6 232
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -8 823 -3 821 -2108 -912
31.12.2015 31.12.2014  31.12.2015 31.12.2014
Aktywa razem 494 548 475427 116 050 111 542
Zobowigzania razem 318 518 233572 74743 54799
W tym zobowigzania krétkoterminowe 251708 190 936 59 066 44 796
Kapitat wiasny 176 030 241 854 41307 56 743
Kapitat podstawowy 3704 3704 869 869
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lll. O$wiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spétki dominujacej o$wiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz Zze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg oraz
w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. 2009 Nr 33 poz. 259). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy
tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtadciwymi przepisami
prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorcza uchwatg nr  1/2014 z dnia 4 grudnia 2014 r. w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza
dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak
i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Data: 28 kwietnia 2016 roku

Pawet Wyrzykowski Jarostaw Talerzak Wojciech Peret

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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IV. Zgodnos$¢ z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

V. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalno$¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2015 r.. Zarzad Spétki dominujgcej nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego Iub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty,
a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym sprawozdaniu
finansowym nie wystepuijq istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

VI. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki i jednostek kontrolowanych
przez Spotke i jej jednostki zalezne.

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa:

- sprawuje wiadze,

- podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikow finansowych,

- posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostkg do wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikow
finansowych.

Jednostka przejmujaca ujmuje wartos¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a) nad wartoscig b):
a) sumy:

(i) przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z niniejszym MSSF, ktéry generalnie wymaga wyceny wedtug wartosci godziwej
na dzien przejecia,

(ii) kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej wycenionych zgodnie z niniejszym MSSF oraz

(i) w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale
jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej.

b) kwota netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych
zobowigzan wycenionych zgodnie z niniejszym MSSF.

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacii.

Udzialy niekontrolujgce sg wykazywane wedtug przypadajacej na nich wartodci godziwej aktywéw netto. W kolejnych
okresach, straty przypadajgce na udzialy niekontrolujgace przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz udziatow
niekontrolujacych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna. Sprzedane w roku
obrotowym spétki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek
nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci przez
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przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto
to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Kapitaly i transakcje dotyczace udziatowcow niesprawujacych kontroli

Udzialy nalezace do udzialowcow niesprawujacych kontroli obejmujg nie nalezace do Grupy udzialy w spétkach objetych
konsolidacjg. Kapitat nalezacy do udzialowcow niesprawujacych kontroli ustala sie jako wartos¢ aktywéw netto jednostki
powigzanej, przypadajacych na dzief nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie
0 przypadajace na wartos¢ udzialdow nalezacych do udzialowcow niesprawujacych kontroli zwigkszenia/zmniejszenia
kapitatu wtasnego.

c¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogodlnej liczby glosébw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wtasno$ci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie¢ w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany
stanu od dnia nabycia koryguije sie warto$¢ bilansowg inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy korczace sie 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. obejmujg
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbie glosow (w %)

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014

SECO/WARWICK S.A. Jednostka dominujaca

SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0. 100% 100%
SECO/WARWICK Corp. 100% 100%
SECO/WARWICK of Delaware, Inc 100% 100%
SECO/WARWICK Rus 100% 100%
SECO/WARWICK GmbH 100% 100%
SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co., Ltd. 90% 90%
SECO/WARWICK do Brasil Ind. de Fornos Ltda. 100% 100%
Retech Systems LLC 100% 100%
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. 75% 75%
000 SCT 50% 50%
SECO/WARWICK Germany GmbH 100% 100%
SECO/WARWICK France 100% -

SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0. 100% -

VII. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywoéw oraz przychodéw
i kosztéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego za wyjatkiem:
pochodnych instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie warto$ci godziwej dokonanej zapfaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, ktdra mozna uzyska¢ przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na
obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy
uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do warto$ci godziwej skiadnika aktywéw lub zobowigzania, Grupa bierze pod
uwage wtasciwo$ci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmuijg te cechy pod uwage przy
wycenie aktywow lub zobowigzan na dzien.
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wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy ustala sie na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktore sg objete zakresem MSSF 2,
transakcji leasingowych, ktore sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobienstwa do wartoSci
godziwej, ale nie sg warto$ciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie
zMSR 36.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuacii finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowigzania sg prezentowane w bilansie, jako
krétkoterminowe i diugoterminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy sg prezentowane oddzielnie w sprawozdaniu z sytuaci
finansowej.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodow

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw koszty sg prezentowane
w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk netto przypadajacy na jedna akcje za kazdy okres ustalany jest, jako iloraz zysku netto za dany okres i $redniej
wazonej liczby akcji wystepujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba akcji uwzglednia efekt rozwodnienia zwigzany
z emisjq akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Wartosci niematerialne

Jako sktadniki wartosci niemateriainych Grupa ujmuje sktadniki, ktére sg mozliwe do zidentyfikowania (mozna je wydzieli¢
lub sprzedac), sg kontrolowane przez jednostke oraz istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze przyniosg jednostce korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne zawierajg gtownie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych i sg poczatkowo wyceniane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia obejmujgcymi cene zakupu, cta importowe, niepodlegajace odliczeniu podatki zawarte
w cenie, pomniejszone 0 upusty i rabaty oraz powigkszone o naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem skfadnika
aktywow do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niemateriainych Grupy przedstawia si¢ nastepujaco:

Aktywowane koszty Oprogramowanie

Wyszczeg6lnienie Patenty i licencje

prac rozwojowych komputerowe
Okresy uzytkowania 5-20 lat 5- 10 lat 5-15lat
Amortyzowane Amortyzowane przez okres Amortyzowane metodg
Wykorzystana metoda T:;gg?zlg:?uwggg umowy - metoda liniowg liniowg
Pochodzenie Wytworzone Nabyte Nabyte
Weryfikacja pod katem Coroczpa ocena czy Coroczpa ocena czy
o . Coroczna ocena pod wystapity przestanki wystapity przestanki
utraty warto$ci / badanie o . - - -
- . . katem przydatnosci $wiadczace o wystapieniu $wiadczace o wystapieniu
wartosci odzyskiwalnej o %
utraty wartosci. utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy
umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez oszacowanie okresu uzytkowego danego aktywu, wynoszacy:
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Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na rowni z pozostatymi sktadnikami
majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Warto$¢ poczatkowa aktywéw trwalych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz korespondujacych z nimi
zobowigzan zostaly ustalone w kwocie réwnej zdyskontowanej wartoci przysztych optat leasingowych. Poniesione optaty
leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaty odniesione na zobowigzania z tytulu leasingu finansowego w wielkosci
rownej ratom kapitalowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyta w catosci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji s okreslone, jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig
netto tych Srodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Grupa przyjeta zasade, ze warto$¢ koricowa $rodkow trwatych réwna jest ,zero”.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmujg naklady na rzeczowe aktywa trwate, ktore nie s jeszcze zdatne do uzytkowania i istnieje
duze prawdopodobienstwo, Ze zostang one zakonczone. Prezentowane sa w bilansie wediug kosztu wytworzenia
pomnigjszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie sq amortyzowane.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomo$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktére traktowane sa, jako Zrodto przychodéw z czynszow
lub/i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich warto$ci.

Nieruchomosci inwestycyjne sq wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy
umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych Srodkow, uzywajac metody liniowej. Nie
amortyzuje sie gruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmujg udzialy w podmiotach powigzanych, aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, zabezpieczajgce instrumenty pochodne, pozyczki udzielone i naleznosci wltasne oraz $rodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Zobowiazania finansowe obejmujg zaciagniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na rachunkach
biezacych, zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zabezpieczajgce instrumenty
pochodne, zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcow $rodkow trwatych, zobowigzania leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych
ujmowanych po koszcie zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie
z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena’.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poczatkowego ujecia, aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej powiekszonej — w przypadku
inwestyciji, ktére nie sgq wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy— o koszty transakcji bezpo$rednio do nich
przyporzadkowane.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane weditug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.
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W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartodci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane, jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytulu przysztych zakupow rzeczowych aktywow
trwalych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych sg utrzymywane gtownie w celu zaspokojenia krétkoterminowego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne, a nie dla celéw inwestycyjnych lub innych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pienigzne na rachunkach bankowych, érodki pieniezne
w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, ktore mogq zosta¢ w sposéb natychmiastowy zamienione na srodki pieniezne
w znanej kwocie i ktére sg narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Ujmowanie i wycena zobowiazan finansowych

Zobowigzania z tytutu kredytdw

Zobowigzania z tytulu kredytdbw oraz inne zobowigzania finansowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej,
a nastepnie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty transakcji, bezposrednio zwigzane z nabyciem lub emisjq zobowigzania finansowego, powiekszajg warto$¢
bilansowg tego zobowigzania, poniewaz w momencie poczatkowego ujecia sktadnik zobowigzan ujmuje sie w wartosci
godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamian za zobowigzanie. W okresach pdzniejszych koszty te sg
amortyzowane przez okres frwania zobowigzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Rachunkowo$é zabezpieczen
Istniejg trzy rodzaje powigzan zabezpieczajacych:

a) zabezpieczenie wartosci godziwej: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmianami warto$ci godziwej ujetego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika aktywéw, zobowigzania lub
uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktore przypisa¢c mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktore
mogtoby wptywaé na sprawozdanie z catkowitych dochodow.

b) zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoScig przeptywow
pienigznych, ktore i) przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanym z ujetym sktadnikiem aktywow lub
zobowigzaniem i ktore i) mogtoby wptywa¢ na sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

c) zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zagranicznym zgodnie z definicjg zawartg w MSR 21.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen stosuje si¢ do powigzania zabezpieczajgcego wtedy i tylko wtedy, gdy spetione sg wszystkie
nastepujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob, w jaki jednostka bedzie oceniata efektywnos¢
instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartoci godziwej pozycji zabezpieczanej
lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie
strategig zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzania zabezpieczajgcego.

c) W przypadku zabezpieczen przeptywéw pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia
musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrozeniu zmianami przeptywdw pienieznych, ktére
w rezultacie mogg wptywac na sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

d) Efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, tj. wartos¢ godziwa lub przeptywy pieniezne zwigzane
zpozycjg zabezpieczang wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu
zabezpieczajacego mogg by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywno$¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.
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Zapasy

Zapasy wycenia sie wediug ceny nabycia ustalanej metodg $redniej ceny wazonej. Obnizka warto$ci zapasow do ceny
sprzedazy netto dokonywana jest na zasadzie odpisow aktualizujgcych. Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego
dokonywana jest aktualizacja wartosci zapaséw dla zapasow zalegajacych badz dla tych, ktore utracity swojg przydatnosé
lub ich przydatno$¢ zostata w jaki$ sposob ograniczona. W przypadku ustania okolicznosci, ktore spowodowaly obnizenie
wartosci zapasow, dokonuije sie operacji odwrotnej tj. przywrdcenia wartosci zapasow.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow oraz roznice inwentaryzacyjne obcigzajg koszt wtasnych sprzedanych produktow.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikéw aktywéw i zobowigzan
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania
wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych.
Zobowigzania z tytutlu podatku odroczonego ujmuije sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych. Sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych
do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
tych réznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywédw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuije sie,
jezeli roznice przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek) innych
aktywow i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy. Dodatkowo, nie rozpoznaje sie
podatku odroczonego jezeli przejsciowe réznice wynikajg z poczatkowego ujecia wartosci firmy. Ujmuije sie rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych oraz udziatdw we wspolnych przedsiewzigciach, chyba ze Grupa jest w stanie kontrolowaé odwrécenie
rbznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, ze roznice przejSciowe nie ulegng odwréceniu w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych
z takimi inwestycjami i udziatami sg ujmowane tylko do tego stopnia, Ze jest prawdopodobne, Ze bedg wystarczajace zyski
podlegajace opodatkowaniu, na podstawie ktérych bedzie mozna wykorzystac korzySci podatkowe wynikajace z réznic
przejsciowych oraz ze oczekuije sie, iz réznice przejsciowe ulegng odwroceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
Warto$¢ sktadnikow aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci, nastepuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastapig
odpowiednio do przewidywanego przez Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze
koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany,
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, Ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartoSci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane, jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sg dokonywane na drodze osadu kierownictwa spotek, wspomaganego
dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w niektorych przypadkach - raportami
niezaleznych ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wiasciwego
szacunku. Jesli przestato byé prawdopodobne, Ze wystgpienie wyptywu $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetienia obowigzku, to rezerwa jest rozwigzywana.

Grupa tworzy nastepujace rodzaje rezerw:
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e na naprawy gwarancyjne — tworzy sie na podstawie danych historycznych dotyczacych kosztéw napraw
gwarancyjnych,

e niewykorzystane urlopy - w réwnowartosci ilosci pozostalych do wykorzystania dni urlopowych
przemnozonych przez $rednig stawke dzienng wynagrodzenia brutto,

e rezerwa na Swiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia

o na prawdopodobne koszty dotyczace biezacego roku obrotowego, ktore bedg zafakturowane dopiero w roku
nastepnym (bierne rozliczenia migedzyokresowe kosztow). W zaleznosci od rodzaju obcigza poszczegoine
koszty wytworzenia, sprzedazy lub ogdlnego zarzadu

e na program okreslonych $wiadczen. Optacane sg state sktadki na rzecz odrebnego podmiotu (funduszu),
w rezultacie ryzyko aktuarialne (Swiadczenia beda nizsze od przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne
(zainwestowane aktywa beda niewystarczajace) do zrealizowania przewidywanych $wiadczen obcigzajg
Grupe.

Stan zatozen do wykonania szacunkow oraz wysoko$¢ rezerw sg weryfikowane sg na kazdy dzien bilansowy.

Rozliczenia migedzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspotmiernosci przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw do pasywow danego okresu
sprawozdawczego zalicza koszty lub przychody dotyczace przysztych okreséow.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Grupa dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych
na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

e ze Swiadczent wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, a kwote zobowigzania mozna
oszacowaé w sposob wiarygodny,

e  zaliczki (przedpfaty) uzyskane na poczet umowy o kontrakt budowlany do kwoty oszacowanych przychodéw
na kontrakcie pomniejszajg nalezno$ci wynikajace z rozliczenia kontraktéw diugoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Obejmujg w szczegolnosci dotacje rzadowe na sfinansowanie aktywéw i przychodéw oraz nadwyzke szacunkowych
przychodéw wynikajacych z zaawansowania realizacji kontraktow diugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi
zaliczkami.

Dotacje rzadowe ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci uzyskanych $rodkow i w systematyczny
sposob, jako przychod poszczegblnych okresdéw odpisuje sig, aby zapewni¢ ich wspotmiernos¢ z odno$nymi kosztami, ktére
dotacje majg w zamiarze kompensowa¢. Dotacje nie zwiekszajg bezposrednio kapitalu wtasnego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rozliczenia migdzyokresowe przychoddw rozliczane w okresie dtuzszym niz

12 miesigcy sg zaliczane do diugoterminowych rozliczern miedzyokresowych, natomiast rozliczane nie dtuzej niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktorym Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedlug kursu obowigzujgacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
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Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow, z uwagi na fakt, iz wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikbw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2015 roku mogg w przysztosci ulec
zmianie.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niemateriainych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dla Srodkow trwatych uzytkowanych na podstawie umowi leasingu finansowego

Podobnie jak dla wlasnych srodkow trwatych wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznej uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niemateriainych. Nie stosuje sie
okresow uzytkowania réwnych okresowi trwania umowy. Grupa przyjeta zalozenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie
umowy leasingu polegajg obowigzkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkich niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w przyszitosci w takiej
wysoko$ci, jakie jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd podatkowych pozwalajacy na jej wykorzystanie. Nota
numer 6.

Rezerwy na koszty urlopdw

Rezerwa z tytutu urlopéw pracowniczych ustalana jest w oparciu o przystugujacg pracownikom, ustalong na koniec okresu
sprawozdawczego liczbe niewykorzystanych dni urlopu. Nota numer 27.

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytaine i rentowe, w spétkach Grupy bedacych spétkami podlegajacymi polskim uregulowaniom prawnym,
wyplacane sg zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natomiast odprawy emerytalne i rentowe w spdtkach
zagranicznych wyptacane sg zgodnie z lokalnymi uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuarialna $wiadczen diugo —
i krotkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego. Nota numer 27.

Rezerwy na koszty gwarancyjne

Rezerwe na naprawy gwarancyjne oblicza si¢ na bazie danych historycznych dotyczacych kosztéw wytworzenia
sprzedanych urzadzen oraz kosztow napraw gwarancyjnych poniesionych w latach poprzednich. Nota numer 27.

Kontrakty dfugoterminowe

Do rozliczenia kontraktow dlugoterminowych w Grupie stosuje sie zapisy wynikajgce zMSR 11 ,Umowy o ustuge
budowlang”. Jezeli wynik na transakcji mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb, przyjmuje sie wycene metodg stopnia
zaawansowania. Miarg stopnia zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczywistych kosztow do ogotu szacowanych
wedtug najlepszej wiedzy Grupy Kapitatowej kosztow planowanych wykonania danego kontraktu.

Grupa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkdw wyniku na kazdym kontrakcie. W przypadku
mozliwosci wystapienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty przekroczg przewidywane przychody), jest ona
niezwtocznie ujmowana w rachunku zyskow i strat.

Wysokos¢ straty okresla sie niezaleznie od: faktu rozpoczecia prac wynikajacych z umowy, stanu zaawansowania prac
wynikajacych z umowy oraz wysoko$ci przewidywanych zyskéw z tytutu innych umow, ktére nie sg pojedynczymi umowami
w rozumieniu paragraf 9 MSR 11. Nota numer 17.

Powyzsze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontraktow handlowych, zwigzanych z podstawowq dziatalnoscig operacyjng
Grupy, ktorych okres realizacji jest diuzszy niz 3 miesigce, a jego catkowita warto$¢ jest istotna z punktu widzenia rzetelnosci
sprawozdania finansowego (poziomu przychodéw, kosztow oraz wyniku finansowego). Przychodami podlegajacymi
rozliczaniu w czasie sg przychody udokumentowane. Za przychody udokumentowane uznaje sie przychody
zagwarantowane na podstawie umow pierwotnych skorygowanych o wszelkie nastepne zmiany umowy (aneksy). Zmiany
w przychodach z umowy sg uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewno$¢ (podpisana umowa bgdz aneksy do umowy)
lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do umowy, badz umowy wstepne), ze odbiorca
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zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajgce z tych zmian, oraz warto$¢ tych przychodéw moze byé wiarygodnie
wyceniona

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje si¢ koszty faktycznie poniesione w okresie
sprawozdawczym, udokumentowane wiasciwymi dokumentami  ksiegowymi oraz koszty kooperantéw dotad
niezafakturowane.

Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu,
po odliczeniu przychodow, ktére wpltynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane
przychody na kontrakcie przypadajace w danym okresie sprawozdawczym ujmuje sie w przychodach okresu, jako przychody
ze sprzedazy produktow natomiast w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej po stronie aktywow, jako naleznosci wynikajace
z rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy w kwocie przekraczajacej poziom oszacowanych przychodow
przypadajacych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sg w pozycji zobowigzan, jako zaliczki otrzymane na dostawy.
Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychodow na kontrakcie pomniejszajg naleznosci wynikajgce z rozliczenia
kontraktéw dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychodéw jest wykazywana w pozyciji rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych uméw, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie
bezposrednio w wynik, chyba Ze dany instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajacy. W takim przypadku
moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w Zadnym standardzie badZ interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢
wlasciwe i wiarygodne informacje. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie zidentyfikowano transakcji, ktérych
ujecie wymagato by zastosowania subiektywnej oceny Zarzadu zdefiniowanej powyzej.

IX. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

O$wiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacii, ktore wedtug stanu na dzien
publikacji sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

» MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub pozniej

MSSF 9 w wersji pierwotnej z 2009 roku wprowadzit nowe wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych.
W pazdzierniku 2010 roku standard zostat zmodyfikowany i obejmowat wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych i zasad wyksiegowywania, za$ wlistopadzie 2014 roku poszerzono go o nowe wymogi dotyczace
rachunkowosci zabezpieczen. Kolejng modyfikacie MSSF 9 wydano w lipcu 2014 roku. Obejmuje ona wymogi dotyczace
rozpoznawania ufraty wartosci aktywéw finansowych oraz poprawki do wymogéw dotyczacych klasyfikacji i wyceny,
wprowadzajgce kategorie wyceny ,wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody” (WGPCD) dla okreslonych
podstawowych instrumentow dtuznych.

Najwazniejsze wymogi MSSF 9:
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+ Wszystkie aktywa finansowe wchodzace obecnie w zakres MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” muszqg
by¢ wyceniane w koszcie zamortyzowanym lub w warto$ci godziwej. W szczegolnoSci inwestycje w instrumenty dtuzne,
utrzymywane w ramach modelu biznesowego zaktadajacego pozyskiwanie umownych przeptywdw pienigznych i generujace
umowne przeplywy pieniezne wyltgcznie w formie sptat kapitalu i odsetek od kapitatu pozostajacego do splaty, generalnie
wycenia sie w koszcie zamortyzowanym na koniec kolejnych okresow rozliczeniowych. Instrumenty diuzne utrzymywane
w ramach modelu biznesowego zaktadajacego pozyskiwanie umownych przeptywow pienieznych z mozliwoscig ich zbycia
generujace umowne przeptywy pieniezne wylacznie w formie spfat kapitatu i odsetek od kapitalu pozostajacego do spiaty,
wycenia sie w WGPCD. Wszystkie pozostate instrumenty diuzne i kapitalowe wycenia si¢ w wartosci godziwej na koniec
kolejnych okreséw sprawozdawczych. Ponadto zgodnie z MSSF 9 jednostka sprawozdawcza moze podjg¢ nieodwotalng
decyzje dotyczacg prezentacji pozniejszych zmian w wartoci godziwej inwestycji kapitalowych (nieprzeznaczonych do
obrotu) w pozostatych catkowitych dochodach, natomiast w wyniku finansowym ujmowac tylko dochody z dywidendy.

+ Jezeli chodzi o wycene zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, MSSF 9
wymaga, by zmiang wartosci godziwej zobowigzania finansowego, wynikajacg ze zmian ryzyka kredytowego tego
zobowigzania, prezentowa¢ w pozostatych catkowitych dochodach, chyba Ze ujecie skutkéw zmian ryzyka kredytowego tego
zobowigzania w pozostalych catkowitych dochodach spowodowatoby wystgpienie lub zwiekszenie niedopasowania
ksiegowego w wyniku finansowym. Zmian warto$ci godziwej przypisywanych do ryzyka kredytowego zobowigzania nie
przenosi si¢ nastepnie na wynik finansowy. Zgodnie z MSR 39 cata kwota zmiany wartosci godziwej zobowigzania
finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest ujmowana w wyniku finansowym.

+ W odniesieniu do utraty wartosci aktywoéw finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu oczekiwanej straty
kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej straty kredytowej. Model oczekiwanej straty
kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzien sprawozdawczy
w celu odzwierciedlenia zmian ryzyka kredytowego po jego poczatkowym ujeciu. Innymi stowy, zdarzenie kredytowe nie
musi zaj$¢ przed datq ujecia strat kredytowych.

+ Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen zachowujg trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen zdefiniowane
w MSR 39. MSSF 9 jest bardziej elastyczny, jezeli chodzi o typy transakcji podlegajgcych rachunkowosci zabezpieczen;
w szczegolnosci rozszerza on zakres instrumentow kwalifikujacych sie jako instrumenty zabezpieczajace, a takze dopuszcza
wyznaczanie komponentow ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych. Testy efektywnosci zastapiono zasadq ,powigzania
ekonomicznego”. Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny efektywno$ci zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi
dotyczace ujawniania informaciji o zarzadzaniu ryzykiem w jednostce.

Wstepna analiza wptywu MSSF 9 na stosowane zasady rachunkowosci wykazata, iz dla Grupy istotna bedzie zmiana
polegajaca na zastgpieniu dotychczasowych modeli klasyfikacji i wyceny wynikajagcych z MSR 39 jednym modelem
przewidujacym tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i warto$¢ godziwa. Klasyfikacja zgodna z MSSF 9
opiera sie na modelu biznesowym stosowanym do zarzadzania aktywami finansowymi. Ponadto standard wprowadza nowy
model rachunkowosci zabezpieczen, wymagajacy rozbudowanych ujawnien w zakresie zarzadzania ryzykiem. Ocena
wplywu MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na duzy zakres zmian jest przedmiotem dalsze;
analizy.

» MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej

W maju 2014 roku wydano MSSF 15, okreslajacy jednolity model rozliczania przychodoéw z uméw z klientami, obowigzujacy
wszystkie jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w zycie MSSF 15 zastapi wytyczne dotyczace ujmowania przychodéw
zawarte w MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” i w zwigzanych z nimi Interpretacjach.

Podstawowa zasada MSSF 15 glosi, ze jednostka ujmuje przychdd jako forme opisu transakcji transferu na klienta
przyrzeczonych towaréw lub ustug w kwocie odzwierciedlajacej warto$¢ wynagrodzenia, ktére oczekuje sie byC nalezne
w zamian za te towary lub ustugi. Standard wprowadza zasadg pigciu etapdw procesu ujmowania przychodéw:

* Etap 1: Identyfikacja uméw z klientami.

* Etap 2: Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania Swiadczeh zawartych w umowie.

+ Etap 3: OkreSlenie ceny transakcii.

+ Etap 4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji $wiadczen zawartych w umowie.
+ Etap 5: Ujecie przychodéw w chwili wypetienia zobowigzan przez jednostke.
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Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczen, czyli
przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania. MSSF 15 zawiera
tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace specyficznych aspektéw dotyczacych ujmowania przychodow.
Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informacii.

Wstepna analiza wptywu MSSF 15 na dotychczasowe zasady rachunkowosci wykazujg, iz zmienia on sposéb rozliczenia
uméw z klientami, w szczegolnosci, gdy w ramach jednej umowy $wiadczone sg ustugi i dostarczane sg towary, co w
przypadku Grupy moze mie¢ istotne znaczenie w segmencie Sprzedazy. Oczekuje sie, iz nowe wytyczne MSSF 15 mogq
spowodowaé konieczno$¢ zmiany systemoéw, natomiast przed wejsciem w zycie standardu Grupa planuje przeprowadzi¢
analize uméw z klientami w pieciu krokach — od identyfikacji umowy (lub ich grup), przez wskazanie pojedynczych
zobowigzan i ustalenie cen, przyporzadkowanie ich do poszczegélnych zobowigzan i rozpoznanie przychodu. Nowy
standard wymaga ujawniania w sprawozdaniach finansowych znacznie wigkszej ilosci informaciji o sprzedazy i przychodach.
Ocena wplywu MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na duzy zakres zmian jest przedmiotem
dalszej analizy.

> MSSF 16 ,Leasing” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub pézniej

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Prawo do uzytkowania skiadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio
amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezacej optat leasingowych ptatnych w
okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo
okreslic tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowa stope procentowg. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u
leasingodawcow, przeprowadza si¢ jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 - {j. jako leasing operacyjny lub finansowy. U
leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw z tytutu posiadania odno$nych aktywéw. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing
operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg
okresowg stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub
w inny systematyczny sposob, jezeli lepiej odzwierciedla wzér otrzymywania korzysci z wykorzystania aktywow.

Wstepna analiza wptywu MSSF 16 na stosowane zasady rachunkowosci wykazuje, iz dla Grupy istotna bedzie zmiana
polegajaca na konieczno$ci ujecia w sprawozdaniu finansowym sktadnikéw aktywéw i zobowigzan z tytulu leasingu w
przypadku umoéw leasingu obecnie klasyfikowanych jako leasing operacyjny oraz zmiana prezentacji aktywéw bedacych
przedmiotem leasingu finansowego, ktore obecnie ujmowane sa w ramach rzeczowych aktywdéw trwalych lub aktywow
niematerialnych. Grupa planuje przeprowadzi¢ analize wszystkich zawartych umow leasingu celem identyfikacji tych, ktére
bedg wymagaly rozpoznania aktywow i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym lub zmiany prezentacji. Ze wzgledu na
odlegly termin wejscia w zycie MSSF 16, ktdry jeszcze nie zostat zatwierdzony przez UE, na dzien zatwierdzenia do
publikacji sprawozdania finansowego Grupa nie przeprowadzita jeszcze analiz pozwalajgcych okreslic wplyw planowanych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Taka analiza zostanie przeprowadzona w terminie pozniejszym.

» Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnieni - obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie

Zmiany do MSR 1 majg na celu zachecanie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgadu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przyktad, zmiany okreslajg jasno, ze istotnosé
ma zastosowanie do catoSci sprawozdania finansowego oraz ze wigczanie nieistotnych informacji moze zmniejszy¢
przydatno$¢ ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponadto zmiany wyjasniaja, ze jednostki powinny korzystaé
z profesjonalnego osadu w celu ustalenia, gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowa¢ ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

» Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

Zmiany majg na celu usunigcie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyja$niaja, ze ujecie zysku lub

straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia zalezy od tego czy sprzedane lub
whniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.
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Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wplywu na skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej.

» Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” -
Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji

Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzaja wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek
inwestycyjnych. Zmiany dostarczajg takze, w szczegéinych okolicznosciach, pewne zwolnienia w tym aspekcie.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wplywu na skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej jako ze jednostka dominujgca ani jednostka dominujaca wyzszego szczebla ani jej jednostki
zalezne, wspotzalezne czy stowarzyszone nie sg jednostkami inwestycyjnymi.

> Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2012-2014 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktorych streszczenie
przedstawiono ponizej.

Poprawki do MSSF 5 proponujg specjalne wytyczne dotyczace MSSF 5 dotyczace przypadku reklasyfikacji sktadnika
aktywéw (lub grupy aktywow przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybuciji do
whascicieli (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Poprawki
stanowig, Ze:

+ tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji do wtascicieli, wobec czego nalezy
stosowaé wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny dotyczace nowej metody zbycia;

+ aktywa, ktére przestaly spetniaC kryterium przeznaczonych do dystrybucji do wiascicieli (i nie speiniajg kryteriéw
przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowa¢ tak samo, jak aktywa, ktére przestaly kwalifikowa¢ sie jako przeznaczone
do sprzedazy.

Poprawki majg zastosowanie prospektywne.

Poprawki do MSSF 7 stanowig dodatkowe wytyczne precyzujgce, czy dana umowa serwisowa stanowi kontynuacje
zaangazowania w przekazywany skiadnik aktywéw dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do
przekazywanych sktadnikow aktywow. Par. 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przejecie zobowigzan umownych samo w sobie nie
stanowi ciggto$ci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu.

Poprawki do MSSF 7 zostaly wprowadzone w celu wyeliminowania wafpliwosci dotyczacych uwzgledniania wymogow
ujawniania kompensaty aktywoéw i zobowigzan finansowych (wprowadzonych w grudniu 2011 roku i obowigzujacych
w odniesieniu do okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie) w skroconych $rédrocznych
sprawozdaniach finansowych oraz kwestii, czy, jezeli majg w nich zastosowanie, to czy we wszystkich sprawozdaniach
sporzadzonych po 1 stycznia 2014 roku, czy tylko w pierwszym roku.

Poprawki do MSR 19 wyjasniaja, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy
dyskonta Swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Poprawki
umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty.

Poprawki do MSR 34 wyja$niajg wymagania dotyczace informacji wymaganych w MSR 34 przedstawionych w innym miejscu
srédrocznego raportu finansowego, ale poza $rédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z poprawkami informacje
takie bedg wiaczone do sprawozdania $rodrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu $rédrocznego dostepnego dla
uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co srddroczne sprawozdanie finansowe.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczacego wplywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.
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Wedtug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standarddw oraz interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w Grupie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok:

> Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2011-2013 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktorych streszczenie
przedstawiono ponize;.

Do ,Uzasadnienia wnioskéw” MSSF 1 wprowadzono poprawki precyzujace, ze jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy
moga, cho¢ nie musza, stosowa¢ nowy MSSF, kiéry jeszcze nie obowigzuje, jezeli dopuszcza sie jego wczesniejsze
zastosowanie. Jezeli jednostka zdecyduje si¢ na takie wczesniejsze zastosowanie, musi stosowa¢ nowy MSSF
retrospektywnie we wszystkich prezentowanych okresach, chyba ze MSSF 1 dopuszcza zwolnienie lub danego przypadku
dotyczy wyjatek od tej reguly.

W MSSF 3 zmieniono rozdziat poswigcony zakresowi i sprecyzowano, ze MSSF 3 nie dotyczy ujecia rachunkowego
tworzenia wspélnych ustalen umownych wszelkiego typu w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych przez te wspoine
jednostki.

W MSSF 13 zakres zwolnien portfela przy wycenie grupy aktywéw i zobowigzan finansowych netto w wartoéci godziwej
zmieniono i doprecyzowano, ze dotyczy to wszelkich uméw wchodzacych w zakres i rozliczanych zgodnie z MSR 39 lub
MSSF 9, nawet jezeli nie spetniajg one definicji aktywow i zobowigzan finansowych zawartej w MSR 32.

MSR 40 zostat zmieniony — doprecyzowano, ze standard ten i MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” nie wykluczajg sie
wzajemnie i ze mozna wymaga¢ zastosowania obu naraz. Wobec tego, jednostka nabywajaca nieruchomo$¢ inwestycyjng
musi okresli¢, czy nieruchomos$¢ ta spetnia definicie nieruchomosci inwestycyjnej zawartg w MSR 40 oraz czy transakcja
spetnia definicje potaczenia przedsiewzie¢ zawartg w MSSF 3.

> Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty”
KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okre$la kryteria
rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktorych jest wymég posiadania obecnego obowigzku wynikajacy z przesziych
zdarzen (tzw. zdarzenie obligujace). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstanie zobowigzania do
uiszczenia optaty publicznej jest dziatalno$¢ podlegajaca optacie publicznej okre$lona w odpowiednich przepisach prawnych.

Zdaniem Zarzadu Grupy, powyzsze zmiany oraz nowa interpretacja nie majg znaczacego wptywu na kwoty wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Weczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacii

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zarzad Grupy podjat decyzje, iz zaden ze Standardéw nie
bedzie wczesniej stosowany.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktére jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardow
i interpretacii, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w Zycie:

> Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 roku - obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie
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Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2010-2012 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktorych streszczenie
przedstawiono ponizej.

Poprawki do MSSF 2 (i) zmieniajq definicje ,warunkéw nabycia uprawnien” i ,warunku rynkowego” oraz (ii) dodajg definicje
,warunku $wiadczenia” i ,warunku obstugi’, poprzednio zawartych w definicji ,warunkdw nabycia uprawnien”.

Poprawki do MSSF 3, zgodnie z ktorymi zaptata warunkowa sklasyfikowana jako sktadnik aktywow lub zobowigzan wymaga
wyceny w wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, niezaleznie od tego, czy bedzie mie¢ ona forme instrumentu
finansowego wchodzacego w zakres MSSF 9 lub MSR 39, czy skiadnika aktywow/zobowigzan niefinansowych. Zmiany
warto$ci godziwej (poza korektami z okresowej wyceny) ujmuje sie w wyniku finansowym.

Poprawki do MSSF 8 (i) wymagajg ujawnienia subiektywnych ocen dokonanych przez zarzad w procesie stosowania
kryteriow faczenia segmentow operacyjnych, w tym opisu potgczonych segmentéw operacyjnych oraz wskaznikdw
ekonomicznych uwzglednionych przy podejmowaniu decyzji, czy dane segmenty posiadajg ,podobne wiadciwosci
gospodarcze”, a takze (i) precyzujg, ze uzgodnienie wartoSci sumarycznej segmentow sprawozdawczych do aktywow
jednostki nalezy przeprowadza¢ tylko w przypadku, gdy dane te przekazuje sie regularnie gléwnemu organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.

Poprawki do ,Uzasadnienia wnioskéw” do MSSF 13 precyzuja, ze wydanie MSSF 13 i zwigzane z tym zmiany do MSR 13
i MSSF 39 nie uniemozliwiajg niezdyskontowanej wyceny zafakturowanych naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych bez
ustalonej stopy odsetek, jezeli efekt dyskonta nie jest znaczacy. Poniewaz nie podano daty wejscia tych poprawek w Zycie,
zaktada sig, ze obowigzujg natychmiast po publikacji.

Poprawki do MSR 16 i MSR 38 eliminujg niespojnosci w rozliczaniu skumulowanej amortyzacji (umorzenia) przy
przeszacowaniu sktadnika rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych. Zmodyfikowane standardy precyzuja,
ze wartos¢ bilansowa brutto jest korygowana w sposéb zgodny z metodg przeszacowania wartosci bilansowej sktadnika
aktywéw, a kwota umorzenia stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg brutto a wartoscig bilansowg po uwzglednieniu
skumulowanej utraty warto$ci.

Poprawki do MSR 24 precyzujg, ze jednostka zarzadcza zapewniajgca kluczowy personel kierowniczy jednostce
sprawozdawczej jest strong z nig powigzana. Wobec tego jednostka sprawozdawcza musi ujawni¢ kwoty zaptacone lub
nalezne jednostce zarzadczej z tytulu zapewnienia kluczowego personelu kierowniczego jako transakcie ze strong
powigzang. Nie wymaga si¢ jednak ujawniania sktadnikéw tych kwot.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych poprawek nie bedzie mialo znaczacego wplywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

» Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roélinne -
obowigzujace w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 wprowadzajg definicje upraw roslinnych i wymagajq rozliczania aktywow biologicznych, ktore
ja spetniaja, jako rzeczowych aktywéw trwatych zgodnie z MSR 16. Plony uzyskane z upraw roslinnych rozlicza sig nadal
zgodnie z MSR 41.

Zarzad Spotki nie przewiduje, by zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 16 i MSR 41 mialo znaczacy wplyw na
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej, poniewaz nie prowadzi ona dziatalno$ci rolniczej.

» Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niemateriaine” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie

Zmodyfikowany MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu o przychody w odniesieniu do sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych. Zmodyfikowany MSR 38 wprowadza zatozenie, ze przychody nie stanowig odpowiedniej
podstawy amortyzacji sktadnika aktywow niematerialnych. ZatoZzenie to mozna odrzuci¢ jedynie w dwoch konkretnych
przypadkach:

a) kiedy sktadnik aktywow niematerialnych wyrazony jest jako wskaznik przychodéw albo

b) jezeli mozna wykazac, ze przychody z danego sktadnika aktywow niematerialnych sg silnie skorelowane z konsumpcjg
generowanych przez niego korzysci ekonomicznych.
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Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i dotyczg okresow rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej. Grupa Kapitalowa stosuje obecnie liniowg metode amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow
niematerialnych. W opinii Zarzadu Spétki metoda liniowa jest najodpowiedniejsza do odzwierciedlenia konsumpcji korzysci
ekonomicznych zawartych w odpowiednich sktadnikach aktywéw, w zwigzku z czym Zarzad nie przewiduje, by zastosowanie
znowelizowanej wersji MSR 16 i MSR 38 znaczaco oddziatalo na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej.

> Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie

Zmiany do MSR 19 precyzujg sposob rozliczania sktadek wptaconych przez pracownikéw lub strony trzecie z tytutu
programéw okreslonych Swiadczen w zaleznosci od tego, czy wysokos¢ sktadki zalezy od stazu pracy danego pracownika.

Sktadki niezalezne od stazu pracy jednostka moze ujmowaé jako zmniejszenie kosztow zatrudnienia w danym okresie
zatrudnienia lub przypisa¢ je do okresoéw zatrudnienia pracownikow metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Sktadki zalezne od stazu pracy nalezy przypisywac¢ do okreséw zatrudnienia pracownikow.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 19 nie bedzie mialo znaczacego wplywu na
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

» Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspélnych operacjach -
obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie

Zmieniona wersja MSSF 11 zawiera wytyczne dotyczgce sposobu rozliczania nabycia udziatow we wspdlnych operacjach
stanowigcych przedsiewziecie zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewzig¢”. W szczegoinosci
zmieniony standard naktada obowigzek stosowania zasad rozliczania potaczenia przedsiewzie¢ okreslonych w MSSF 3
iwinnych standardach (np. w MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywéw” w odniesieniu do testow utraty wartosci o$rodkow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktorych alokowano warto$¢ firmy w momencie przejecia wspolnego dziatania). Te
same wymogi nalezy stosowa¢ w przypadku utworzenia wspélnych operacji wtedy i tylko wtedy, gdy jedna ze stron wnosi do
niego aportem istniejace przedsiewziecie.

Jednostka sprawozdawcza ma réwniez obowigzek ujawnienia informacji wymaganych przez MSSF 3 i inne standardy
w przypadku potaczenia przedsiewziec.

Zmiany do MSSF 11 obowigzujg prospektywnie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
lub pdzniej. Zdaniem Zarzadu Spotki, zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wplywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozZliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standarddéw, zmian do
standardow i interpretacji. Wedlug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowo$ci

W biezacym roku grupa dokonata zmiany klasyfikacji prawa wieczystego uzytkowania z leasingu finansowego na leasing
operacyjny. Powyzsza zmiana klasyfikacji wptyneta na zmiane wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz kapitatow.
Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz kapitatdw wtasnych zostata zmniejszona o kwote 762 tys. L.
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Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu ewentualny podatek
od towaréw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z ich
wtasno$ci zostaly przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja sie nastepujaco:

Wyszczego6lnienie 2015 2014
Sprzedaz produktow 462 895 417 612
Sprzedaz towarow i materiatow 18 644 21419
SUMA przychodéw ze sprzedazy 481 539 439 031
Pozostale przychody operacyjne 5684 6 002
Przychody finansowe 3321 6 456
SUMA przychodéw ogétem 490 544 451 489

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatainos¢ Grupy SECO/WARWICK S.A. obejmuje produkcje pieciu gtéwnych grup produktow: piecoéw prozniowych, linii do
lutowania aluminiowych wymiennikdw ciepta, linii do obrobki cieplnej aluminium oraz urzadzen metalurgicznych do topienia,
odlewania prozniowego metali i stopéw specjalnych. Zgodnie z raportami zarzadczymi spétki wydzielony réwniez zostat
segment aftersales, czyli ustugi posprzedazowe. Oferowane grupy produktéw sg kluczem do podziatu dziatalnoSci
operacyjnej Grupy SECO/WARWICK na pie¢ gtownych jednostek biznesowych:

Piece prozniowe

Piece prézniowe majg zastosowanie w wigkszosci gatezi przemystu takich jak przemyst narzedziowy, lotniczy, energetyczny,
elektrotechniczny, medyczny, samochodowy, specjalny itp. w procesach obrobki ciepinej stali i stopow, lutowania twardego,
spiekania, odgazowania materiatéw itp.

Piece topialne

Prozniowe piece topialne stosowane sa w przemysle metalurgicznym do procesoéw konsolidacji, przetopu i rafinacji metali
specjalnych. Do tej grupy zaliczajq sie metale reaktywne (np. Tytan, Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wiasciwosci
fizyczne wymagajq obrobki w zaawansowanych technologicznie urzadzeniach oraz w warunkach wysokiej prozni.

Odrebng grupe piecéw topialnych stanowig prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do produkcji odlewéw specjalnych
(np. elementy silnikéw odrzutowych, turbin energetycznych, implantow medycznych, itp.)

Piece topialne stanowig jednoczesnie element unikatowych w skali $wiatowej linii do utylizacji odpadow trudnych
(m.in. produktow ubocznych pochodzacych z elektrowni jgdrowych).

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta (CAB)

Linie CAB stosowane sg gtownie w przemy$le samochodowym do lutowania wymiennikéw ciepta montowanych
w samochodach osobowych i cigzarowych (chtodnica silnika, wymienniki klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystem
samochodowym linie CAB wykorzystywane sg do produkcji m.in. radiatorow uktadéw scalonych, skraplaczy pary
w elektrowniach cieplnych, wymiennikdw spalinowych generatorow pradu.

Piece atmosferowe

Piece atmosferowe sg szeroko stosowane w obrébce cieplnej i cieplno-chemicznej stali i metali w atmosferach ochronnych
w celu wzmocnienia ich odpornosci. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do obrébki cieplno-chemicznej stosowane sg
miedzy innymi w technologiach naweglania gazowego i azotowania gazowego. Piece te majg zastosowanie gtownie
w przemystach samochodowym, metalowym, w tym produkcji tozysk tocznych, w hartowniach ustugowych, przemystach
specjainych.

Linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminium Process)

Linie Aluminium Process produkowane przez Grupe znajdujg zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowych dla
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dla r6znego rodzaju opakowan oraz obrébki cieplnej odlewdw aluminiowych.
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SECO/WARWICK

Aftersales

Segment Aftersales dotyczy przebudowy, modernizacji, modyfikacji sprzetu posiadanego przez klienta, w tym urzadzen
innych producentow. W segmencie tym zawiera sie takze sprzedaz czesci zamiennych, oraz wszelkie ustugi posprzedazne.

Dane finansowe dotyczace segmentow obejmujg jedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na segmencie. Grupa nie
ma mozliwosci wydzielenia aktywow dla poszczegoinych segmentow, poniewaz nie ma rozdzielenia parku maszynowego
(w tym budynkéw i budowli) na poszczegdine segmenty.

Pozostate
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych, okreslone na postawie lokalizacji rynkéw zbytu podzielono na:
o rynek Unii Europejskiej,
o rynek Rosyjski oraz Biatoru$ i Ukraina,
o rynek Stanoéw Zjednoczonych Ameryki,
o rynek Azjatycki,
o pozostate kraje.

Sprawozdania finansowe segmentéw obejmujg jedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na segmencie. Grupa nie
ma mozliwosci wydzielenia aktywow dla poszczegoinych segmentow, poniewaz nie ma rozdzielenia parku maszynowego
(w tym budynkéw i budowli) na poszczegdine segmenty.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

o . . . . Dziatalno$¢ Pozycje Dziatalno$¢
Wyszczegolnienie Piece Piece Piece cAB  Aluminium o ciles  Razem  zaniechana nieprzypisane  ogotem
Prézniowe Topialne Atmosferowe Process
Przychody segmentu ogétem 104 390 133 373 65076 42 156 40 737 87 859 473 591 7948 481 539
Sprzedaz dla klientéw stanowigca co i i i i i
najmniej 10% przychodow
Koszty segmentu ogotem -84 588 -116 846 -54 350 -30 957 -33 385 -56 645 -376 770 -5138 -381 908
Koszty sprzedazy - - - -34 743 -34 743
Koszty ogélnego zarzadu - - - -59 392 -59 392
Przychody operacyjne - - - 5684 5684
Koszty operacyjne - - - -51 489 -51 489
Zysk (st!'ata_) segmentu z dziatalnosci i i i 40308 .40 308
operacyjnej
Przychody finansowe - - - 3321 3321
Koszty finansowe - - - -9 269 -9 269
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej - - - -200 -200
Zysk przed opodatkowaniem - - - -46 457 -46 457
Podatek dochodowy - - - -5 263 -5 263
Zysk (strata) z 'dZ|ataInoéc| i i i 251720 51720
kontynuowanej
Wynik zwigzany z utratg kontroli - - - - -
Zysk (strata) mniejszosci - - - -2 045 -2 045
Zysk (strata) netto za okres - - - -49 675 -49 675
Informacje ogoIne oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 99 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 36
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SEGMENTY OPERACYJNE 2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

o . . . . Dziatalno$¢ Pozycje Dziatalno$¢
Wyszczegdlnienie Piece Piece Piece cAB  Aluminium o cales  Razem  zaniechana nieprzypisane  ogolem
Prozniowe Topialne Atmosferowe Process
Przychody segmentu ogétem 103 498 93 637 99 063 40 217 29 524 69 356 435 295 - 3736 439 031
Sprzedaz dla klientéw stanowigca co i i i i i i i i i i
najmniej 10% przychodow
Koszty segmentu ogotem -68 813 -719 122 -78 509 -27 248 -26 847 -49 295 -329 834 - -3979 -333 813
Koszty sprzedazy - - - - - - - -30 673 -30 673
Koszty ogdlnego zarzadu - - - - - - - -57 058 -57 058
Przychody operacyjne - - - - - - - 6002 6 002
Koszty operacyjne - - - - - - - -38 582 -38 582
Zysk (st!'ata_) segmentu z dziatalno$ci i ) ) ) ) ) i 15094 15094
operacyjnej
Przychody finansowe - - - - - - - 6456 6 456
Koszty finansowe - - - - - - - -6 839 -6 839
Udziat w zyskaph jednostki i i i i i i i 483 483
stowarzyszonej
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - - -15 960 -15 960
Podatek dochodowy - - - - - - - -2183 -2183
Zysk (strata) z 'dziatalnoéci i i i i i i i 18142 18142
kontynuowane;j
Wynik zwigzany z utratg kontroli - - - - - - - - -
Zysk (strata) mniejszosci - - - - - - - -2474 2474
Zysk (strata) netto za okres - - - - - - - -15 697 -15 697
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Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

01.01.2015 - 01.01.2014 -
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 310_ 1 2_20?5 310_ 12.2014
Amortyzacja 9519 7969
Zuzycie materiatow i energii 202 044 204 000
Ustugi obce 55 437 50 841
Podatki i optaty 11795 11 009
Wynagrodzenia 110 468 98 488
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 25114 22 392
Program okreslonych $wiadczen 765 450
Opcje menadzerskie 409 1847
Pozostate koszty rodzajowe 60 954 40925
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 476 505 437 921
Koszty sprzedazy -34 743 -30673
Koszty ogdlnego zarzgdu -59 392 -57726
Zmiana stanu produktow 9858 -9092
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby jednostki -10 696 -6 617
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -14732 -12 394
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 366 800 321 419
- 01.01.2015 - 01.01.2014 -
KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE W RZIS 310' 1 2.20?5 310' 12.2014
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 5929 4290
Amortyzacja $rodkow trwatych 5683 4068
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 246 222
Utrata warto$ci rzeczowych $rodkow trwatych
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 959 330
Amortyzacja $rodkow trwatych 508 259
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 451 71
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego
Pozycje ujete w kosztach ogéinego zarzadu 2621 3349
Amortyzacja rodkow trwatych 1559 2060
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1061 1289
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego
Pozycje ujete w pozostatych kosztach operacyjnych 10
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 10
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
01.01.2015 - 01.01.2014 -
KOSZTY ZATRUDNIENIA 3122015 31.12.2014
Wynagrodzenia 110473 98 345
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen 24 581 21935
Program okreslonych $wiadczen emerytainych w spotice SWC 765 450
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Koszty $wiadczen emerytalnych 313 277
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Koszty z tytutu programu ptatnosci w formie akcji wtasnych
Pozostate $wiadczenia pracownicze 216 324
Koszty $wiadczen pracowniczych ogotem, w tym: 136 347 121 330
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 88 209 78 893
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 19 232 10 832
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 28 907 31605
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
01.01.2015 - 01.01.2014 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2015 31.12.2014
Rozwigzanie odpisu na naleznosci 1110 553
Rozwigzanie rezerw 570
Przedawnione zobowigzania 420
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 45 727
Otrzymane odszkodowania i kary 449 696
Przychody z tytutu wynajmu Srodkoéw trwalych i nieruchomo$ci inwestycyjnych 1 886 1472
Dofinansowanie do prac rozwojowych 279 391
Inne 1345 1743
Pozostate przychody operacyjne ogétem 5684 6 002
01.01.2015 - 01.01.2014 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2015 31.12.2014
Utworzenie odpisu na naleznosci 10 694 6 447
Odpis aktualizujgcy zapasy 175 146
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 76 15
Koszty sadowe, odszkodowania, kary 32 370
Odpis aktualizujacy srodek trwaty 865 73
Koszty z tytutu wynajmu $rodkow trwatych 1078 680
Koszty produkcji zaniechanej 1396 426
Koszty zakupu ustug do refakturowania 294 372
Darowizny 303 170
Rezerwa na odszkodowania 0,02 2195
Koszty zdarzen losowych - 103
Odpis wartosci firmy 35 868 25596
Inne 707 1989
Pozostate koszty operacyjne ogétem 51 489 38 582
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Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PREYCHODY FINANSOWE "2a0t  siza0ta
Przychody z tytulu odsetek 1844 797
Zysk ze zbycia inwestycji 4 635
Zysk na zapadtych instrumentach pochodnych - 2642
NadwyZzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 390 1247
Inne 1083 1136
Przychody finansowe ogétem 3321 6 456
e, o
Odsetki 5138 3447
Strata na zapadtych instrumentach pochodnych 2372 -
Wycena instrumentoéw pochodnych 1246 3039
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - -
Pozostate 513 353
Koszty finansowe ogétem 9269 6839

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2015 i 2014 roku przedstawiajg sie
nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS O .
Biezacy podatek dochodowy 5870 6704
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 6480 6704
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0

Odroczony podatek dochodowy -607 -4 521
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych -607 -4 521
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Korzysci w podatku dochodowym dotyczace transakcji zwigzanych z operacjami

na kapitale wtasnym

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 5263 2183

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresow sprawozdawczych bez uwzglednienia pozycji odnoszonych
z kapitatem wiasnym.

UJAWNIENIA DOTYCZACE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW 01.01.2015 - 01.01.2014 -
CALKOWITYCH 31.12.2015 31.12.2014
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 12 382 21116
Wycena instrumentoéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne -2019 -1949
Korekty zwigzane z reklasyfikacjg (zwiekszenie kontroli nad jednostkg zalezng) 0 371
Zyski (straty) aktuarialne programu emerytalnego okreslonych $wiadczen 1205 -3 574
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Podatek dochodowy dotyczacy programu emerytalnego okreslonych $wiadczen -422 1251
Podatek dochodowy dotyczacy instrumentow pochodnych 384 370
Pozostate dochody catkowite 11 530 17 585
31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegolnienie wartosé kwota ujeta w wartosé kwota ujeta w
bilansowa RZiS bilansowa RZiS
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 12 890 1904 10 985 1758
Leasing finansowy 282 52 231 56
Inne 9 462 7 485 2010 -1379
Dodatnie roznice kursowe 354 6 304 -503
Korekty kontraktow diugoterminowych 5372 -2142 7424 437
Wycena majatku finansowego 450 -131 332 92
Transakcje terminowe 43 -2 348 325
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 28 853 7102 21636 786
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na odprawy emerytaine i rentowe 3952 386 3680 2453
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i premie 705 18 688 -64
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 911 -323 1120 510
Rezerwy na straty na kontraktach 2705 912 1218 1050
Rezerwy na gwarancje 23 -70 93 -583
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 433 392 41 41
Pozostate rezerwy 1161 -982 2647 -441
Aktywa z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 7151 882 6420 3185
Ujemne roznice kursowe 414 -137 551 254
Rozliczenie dotacji 574 -21 594 -40
Inne -2432 -3 517 1085 649
Wycena instrumentow finansowych -285 302 -587 -588
&Vﬁgﬁ;gﬂ;ﬁ;iii:rlél;:iﬁieczenia spoteczne ptatne 053 29 224 406
Zobowigzania z tytuly leasingu 370 109 261 31
Odpisy aktualizujace zapasy 931 77 773 -567
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1795 1197 597 28
Odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji 123 6510 -132 -637
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22191 5629 22 817 6 966
31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegolnienie wartosé kwota ujeta w wartosé kwota ujeta
bilansowa kapitale bilansowa kapitale
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych -285 302 -587 -588
Aktywa z tytutu podatku odroczonego -285 302 -587 -588
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31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegolnienie wartosé kwota ujeta w wartosé kwota ujeta
bilansowa kapitale bilansowa kapitale
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 43 -72 348 325
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 43 72 348 325

Nota 7. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Spotka prezentuje w oddzielnej pozycji aktywéw aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa finansowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Grupa nie posiada Aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opciji
rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacej na akcjonariuszy -49 675 -15 697
Strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacej na akcjonariuszy - -
Zysk/strata netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej -49 675 -15 697

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 49 675 5697
Srednia wazona liczba wyemitowar)ych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 10734 679 10734 679
podstawowego zysku na jedng akcje

Zysk na jednga akcje -4,63 -1,46
Whptyw rozwodnienia:

llos¢ potencjalnych warrantéw subskrypcyjnych

llos¢ potencjalnych akcji wyemitowanych po cenie rynkowej

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcje 10734679 10734679
Rozwodniony zysk na jedna akcje -4,63 -1,46

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W roku 2015 oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego dywidendy nie zostaly zaproponowane ani
uchwalone.
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Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Srodki trwale 96 104 82625
$rodki trwate w budowie 10197 11042
zaliczki na srodki trwate w budowie -

Rzeczowe aktywa trwate 106 301 93 667
STRUKTURA WLASNOSCIOWA - warto$¢ netto 31.12.2015 31.12.2014
Wiasne 104 447 92 333
llé?;\i/\r/]a;rlje na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 1855 1334
Razem 106 301 93 667

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015-31.12.2015r.

Budynkii  Maszynyi  Srodki Pozostale
Wyszczegdlnienie Grunty budowle  urzadzenia transportu :rr;::;' Razem
proneost bilansowa brutto na dzien 813 54255 41894 9882 7881 122048
Zwiekszenia, z tytutu: - 1941 16 314 1682 615 20 553
nabycia $rodkow trwatych - 1779 16 314 523 615 19 231
wytworzenia we wiasnym zakresie i i i i
Srodkow trwatych 162 162
zawartych uméw leasingu - - - 1160 - 1160
Zmniejszenia, z tytutu: - - 663 1034 33 1730
zbycia - - 512 687 19 1218
likwidacii - - 151 268 14 433
inne - - 0 79 - 79
yasC bilansowa brutto na dzien 813 56196 57546 10530 8462 140870
Umorzenie na dzien 01.01.2015 - 10712 24 006 5711 4 265 44 694
Zwiekszenia, z tytutu: - 1517 3 868 1309 938 7632
amortyzaciji - 1517 3 868 1309 938 7632
Zmniejszenia, z tytutu: - - 454 605 24 1083
sprzedazy - - 307 507 19 833
likwidacji - - 147 98 4 249
Umorzenie na dzien 31.12.2015 - 12 230 27 419 6415 5179 51243
Odpisy aktualizujace na 01.01.2015 - - -364 13 345 -6
Odpisy aktualizujace na 31.12.2015 - - 526 13 345 884
Roznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute 1560 2999 2104 244 454 7 361

prezentacji
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Warto$¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2015 roku 9696 46 965 31704 4 346 3392 96 104

Na dzien 31.12.2015 dokonano odpisu maszyn i urzadzen z tytutu utraty wartosci w wysokosci 890 tys. zt.

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2014-31.12.2014 r.

W e Budynkii Maszynyi  Srodki Pozostate
yszczegolnienie Grunty budowle urzadzenia transportu :rodkl Razem
rwate
flartost blansowa prutto na 813 49562 40787 9168 7223 115638
Zwiekszenia, z tytutu: - 4693 2328 1126 828 8975
nabycia $rodkow trwatych - 4628 2267 510 693 8098
zawartych uméw leasingu - - - 616 - 616
reklasyfikacji - 65 61 - 135 261
Zmniejszenia, z tytutu: - - 1221 410 169 1800
zbycia - - 1079 410 169 1658
likwidacii - - 142 1 143
B e prutto na 813 5425 41804 9 882 7881 122048
Umorzenie na dzien 01.01.2014 - 9086 21282 4 851 3636 38 856
Zwigkszenia, z tytutu: - 1626 3016 1087 733 6463
amortyzacji - 1626 3016 1087 733 6 463
Zmniejszenia, z tytutu: - - 293 227 105 624
sprzedazy - - 219 226 15 460
przeszacowania - - 73 1 90 165
Umorzenie na dzien 31.12.2014 - 10 712 24 006 5711 4 265 44 694
o e s o w w9
Odpisy aktualizujace na i i i i
31.12.2014
Réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania 1012 2618 1128 196 311 5265
finansowego na walute prezentacii
yrost plansowa netto na dzien 9148 46161 19381 4353 3582 82625
Srodki trwate w budowie:
Rozliczenie naktadow
Srodki trwafe w Poniesione B;:)OII(}ZI,: '
budows stan ok fobioky Aeeni Srodki gl Wartoda st 1201
.01. obrotowym ly;gg;/egl i maszyny ransportu ..  hiemateriaine
i wodnej
11 042 18 577 1776 14183 983 454 2025 10198
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Rozliczenie nakladow
iesi Budynki,
bérodk:: frwale w Pff’)’;ﬁj’:;}'/’ ) IOkJ;Ie Urzadzenia Inne Stan na
udowie stan na oy iobiekty i Srodki  ,""° . Wartosci 31122014
01.01.2014 ..o . techniczne srodki . :
obrotowym inzynierii maszyny transportu trwale niematerialne
Iadowej
i wodnej
3476 17 860 4608 2241 909 706 1830 11 042
Srodki trwate w budowie 31.12.2015 31.12.2014
Demonstrator - 3544
Piec E-Beam 128 3574
Piec PAM - 435
Modernizacja hali produkcyjne; 451 757
Urzadzenia termiczne - suwnica 117
Modernizacja budynku administracyjnego 63
Modernizacja drég zaktadowych 119
Modernizacja posadzki hala ZPS 23
Budowa nowej hali 2 267
Piec UCM 10.0VP - 408/8N z oprzyrzadowaniem 2938
Wykonanie wozkdw jezdnych 2 szt. 62 -
Piec trzykomorowy 3428 2378
Atomizator 482 -
Komora testowa 24
Inne 97 354
RAZEM 10198 11 042

Wartosc¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spoétek zagranicznych) na 31.12.2015

Powierzchnia
dziatki [m?] na Wartos¢ na
Adres nieruchomosci Nr ksiegi wieczystej Nr dziatki 31.12.2015 31.12.2015
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 951/1 712 40
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 951/2 2162 123
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 1306 95/7 5098 289
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9562 94/4 2 467 140
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/16 285 16
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/22 1415 80
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 19319 94/19 214 12
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 39300 94/25 1279 73
$-dzin, ul. Swierczewskiego 76 KW 40641 195/80 11 605 23
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 1030 32
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/6 1121 10
R-m 27 389 839
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Dnia 22 maja 2013 roku Spoétka SECO/WARWICK S.A. podpisata umowe kredytowg o kredyt inwestycyjny z Bankiem
Handlowym w Warszawie na kwote 3.000 tys. USD. Kredyt zostat udzielony na sfinansowanie kosztow zakupu udziatow
w Engefor Engenharia Industria e Comercio Ltda.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi hipoteka do kwoty 3.750 tys. USD na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci polozonej w Swiebodzinie, przy ul. Swierczewskiego i zwigzanym z nim prawie wlasnoéci budynku
przystugujacym SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0. z siedzibg w Swiebodzinie, ul. Swierczewskiego 76, wpisanej do
ksiegi wieczystej Nr ZG15/00010363/4.

Dnia 3 lutego 2015 r. Spotka SECO/WARWICK S.A. podpisata umowe kredytowg o kredyt inwestycyjny z mBank S.A.
w Warszawie na kwote 41.250.000 PLN. Kredyt zostat udzielony na sfinansowanie zakupu maksymalnie 1.500.000 akcji
wtasnych Emitenta, zgodnie z programem ustanowionym na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 pazdziernika 2014 r. Na dzien 31 grudnia 2015 r. wykorzystanie kredytu wynosi
26.844.575 PLN.

Zabezpieczenie splaty kredytu stanowita hipoteka umowna na bedacej wiasnoscig Skarbu Panstwa nieruchomosci
sktadajacej sie z dziatek:

nr 94/6, 951/1, 951/2, polozonych w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
nr 95/7, poozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 195/94, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Swierczewskiego 76,

nr 94/16, 94/22, potozonych w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 94/4, polozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 94/19, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 94/25, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 195/80, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Swierczewskiego 76,

nr 94/14, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8.

Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie na 31.12.2014

Powierzchnia
dziatki [m?] na Wartos¢ na

Adres nieruchomosci Nr ksiegi wieczystej Nr dziatki 31.12.2014 31.12.2014

$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 951/1 712 40
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 951/2 2162 123
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 1306 95/7 5098 289
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9562 94/4 2467 140
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/16 285 16
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/22 1415 80
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 19319 94/19 214 12
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 39300 94/25 1279 73
$-dzin, ul. Swierczewskiego 76 KW 40641 195/80 11 605 23
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 1030 32
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/6 1121 10

R-m 27 389 839
Leasingowane $rodki trwate
31.12.2015 31.12.2014
Srodki Warto$é . Warto$é Warto$é . Warto$é
Sroditrwate brutto Umorzenie netto brutto Umorzenie netto

Nieruchomosci - - - - -

Maszyny i urzadzenia - - - - - -
Srodki transportu 2596 742 1855 1767 433 1334
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Pozostate $rodki trwate - - - - R
Razem 2 596 742 1855 1767 433 1334

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku nie ma uméw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy
zopcjg zakupu dotyczacego maszyn i urzadzen. Warto$¢ bilansowa $rodkow transportu uzytkowanych na dzien
31 grudnia 2015 roku na mocy uméw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 1.855 tys. PLN
(na dzien 31 grudnia 2014 roku: 1.334 tys. PLN).

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

STRUKTURA WLASNOSCIOWA - warto$¢ netto 31.12.2015 31.12.2014
Wiasne 22078 22 609
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu

Razem 22 078 22 609

Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015 - 31.12.2015

Patenty, Koszty
i koncesje, zakonczonych Inne wartosci .
Wyszczegélnienie . ; . . Ogédtem
licencje, prac niematerialne
oprogramowanie rozwojowych

\rlzi:ltoéé bilansowa brutto na dzien 01.01.2015 7248 19154 5 040 31 442
Zwiekszenia, z tytutu: 1597 2672 44 4313
nabycia 1597 855 31 2483
inne - 1817 13 1830
Zmniejszenia, z tytutu: - 3042 - 3042
inne - 3042 - 3042
\rlzi[ltosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 8 845 18784 5 084 32713
Umorzenie na dzien 01.01.2015 5397 2222 1372 8991
Zwiekszenia, z tytutu: 440 826 613 1879
amortyzacji 243 826 613 1681
inne 197 - - 197
Zmniejszenia, z tytutu:

Umorzenie na dzien 31.12.2015 5838 3048 1985 10 870
Odpisy aktualizujace na 01.01.2015 - - - -
Zwigkszenia: - - - -
Zmniejszenia: - - - -

Odpisy aktualizujace na 31.12.2015 - - - -
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Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacii

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015
roku

227 7 - 233,96

3235 15744 3099 22078

Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2014 - 31.12.2014

Patenty, Koszty
Wyszczeg6inienie klc_mces.je, zakonczonych Ir_me warfos’ci Ogélem

icencje, prac niematerialne

oprogramowanie rozwojowych

\rlzi:ltoéé bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 7515 15 537 4778 27 830
Zwiekszenia, z tytutu: 436 8 591 2077 11104
nabycia 436 3152 2 064 5652
warto$ci w budowie - 5439 - 5439
inne - - 13 13
Zmniejszenia, z tytutu: 703 4974 1815 7492
zbycia 703 230 1815 2748
likwidacii
reklasyfikacja - 4744 - 4744
inne - - - -
\rlgi:toéé bilansowa brutto na dzien 31.12.2014 7248 19154 5 040 31 442
Umorzenie na dzien 01.01.2014 5274 1597 1298 8169
Zwigkszenia, z tytutu: 468 768 437 1673
amortyzacji 203 768 437 1507
przeszacowania - - - -
inne 166 - - 166
Zmniejszenia, z tytutu: 345 143 363 851
likwidacii 345 143 363 851
Umorzenie na dzien 31.12.2014 5397 2222 1372 8991
Odpisy aktualizujace na 01.01.2014 - - - -
Zwigkszenia: - - - -
Zmniejszenia: - - - -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2014 - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacii 159 ) ) 159
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 2010 16 932 3668 22 610

roku

Na wartosciach niematerialnych nie istniejg Zadne zabezpieczenia z tytutu zobowigzan.
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Na dzien na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku Grupa nie posiadata wartosci niematerialnych
przeznaczonych do sprzedazy.

W roku 2015 oraz 2014 odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoSci nie wystapity.

Istotne koszty prac badawczo rozwojowych w Grupie Kapitalowej ponoszg spétki SECO/WARWICK Europe i Retech,
w przypadku spotki Retech koszty te wyniosty 2 100 tys zt, natomiast w SECO/WARWICK Europe 1 817 tys. zt.

Nota 12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

SECO/WARWICK EUROPE Sp. z o.0. posiada nieruchomos¢ inwestycyjng potozong przy ul. Sobieskiego 8
w Swiebodzinie, na ktorg sktadata sig hala produkcyjna dzierzawiona Spotce VACMAX.

Wyszczego6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Bilans otwarcia 388 398
Zwigkszenia stanu (pdozniejsze wydatki) z tytutu:

Zmniejszenia z tytutu: 10 10

Amortyzaciji 10 10
Bilans zamkniecia 378 388
Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Wartos¢ bilansowa brutto na BO 408 408

Zwiekszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Wartos¢ bilansowa na BZ 408 408
Umorzenie na BO 20 10
Zwiekszenia, z tytutu: 10 10
Amortyzacji 10 10

Zmniejszenia, z tytutu:

Umorzenie na BZ 30 20

Odpisy aktualizujace na BO

Zwiekszenia
Zmniejszenia

Odpisy aktualizujace BZ -

Wartos¢ bilansowa netto BZ 378 388
Wyszczego6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Przychody z tytutu czynszu dzierzawnego 54 54
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Koszty uzyskania tych przychodéw, w tym 46 52
podatek od nieruchomosci 10 9
amortyzacja 12 10
inne 24 33

Nota 13. WARTOSC FIRMY

Zwiekszenia/zmniejszenia wartosci firmy wynikajacej z konsolidacji metodg peing spotki zaleznej SECO/WARWICK
Corporation, Retech Systems LLC, SECO/WARWICK Germany GmbH, SECO/WARWICK Allied oraz SECO/WARWICK
Bresil przedstawiajg sie w sposob nastepujacy:

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 68 557 78 860
Zwigkszenie wartoSci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia spotki 1053
SECO/WARWICK Brasil

Zmniejszenie wartosci firmy z tytutu odpisu SECO/WARWICK Brasil - -16 488
Zmniejszenie wartosci firmy z tytutu odpisu SECO/WARWICK Allied - -9078
Zmniejszenie wartosci firmy z tytutu odpisu SECO/WARWICK Corporation -5 864

Zmniejszenie warto$ci firmy z tytutu odpisu Retech Systems -30 004

Réznice kursowe dotyczace przeliczenia wartosci firmy 7505 14 209
Razem wartos¢ firmy na koniec okresu 40194 68 557
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St 31.12.201 b\ll:l:r:ts%s\:l:a po:ir::ae:;ch po:;::ae:;ch Meto.da . Warto,éé Wart?éé . Wartoé(:' ityrsalifal
an na 31.12.2015 udziatéw  udziatow glosow konsolidacji ~ aktywow ~zobowiazan przychodow W~
SECO/WARWICK EUROPE 70 407 100% 100% petna 260 936 158 752 254 063 21384
SECO/WARWICK Corporation 100% 100% petna 32079 40743 67 417 -12 987
SECO/WARWICK Rus 1,7 100% 100% petna 8 486 9073 6945 -789
RETECH Systems LLC 38 464 100% 100% pelna 106 774 43292 124703 -6 493
SECO/WARWICK ALLIED - 75% 75% petna 63 780 59 745 33 868 -7170
SECO/WARWICK Retech - 90% 90% peina 12 495 16 553 14 939 -2 523
000 SCT Rosja 4228 50% 50% praw wiasnosci 3694 725 954 -401
SECO/WARWICK GmbH - 100% 100% peina 2748 2703 - -84
SECO/WARWICK Germany GmbH 100% 100% petna 7941 10 560 22159 -1924
SECO/WARWICK do Brasil 658 100% 100% peina 5968 6 250 10575 -1
SECO/WARWICK France 100% 100% petna 48 136 -95

SECO/WARWICK Service Sp. z 0.0. 100% 100% petna 10 -

Stan na 31.12.2014

SECO/WARWICK EUROPE 70 407 100% 100% petna 206 725 99 206 229 247 25084
SECO/WARWICK Corporation 21 806 100% 100% peina 48173 44 677 79743 -1 899
SECO/WARWICK Rus 172 100% 100% petna 5004 4903 6976 590
RETECH Systems LLC 50 863 100% 100% peina 83211 18 849 93 060 -27
SECO/WARWICK ALLIED 13791 75% 75% petna 66 324 55787 35922 -7311
SECO/WARWICK Retech - 90% 90% peina 13 206 16 096 8233 -4 554
000 SCT Rosja 4228 50% 50% praw wtasnosci 4726 950 267 -67
SECO/WARWICK GmbH - 100% 100% peina 2 845 2669 46 -145
SECO/WARWICK Service GmbH 100% 100% petna 6574 7234 17 092 6
SECO/WARWICK do Brasil 100% 100% petna 7626 8034 6998 -2 385
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Nota 15. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

000 SCT

Grupa posiada 50% udziatow zwyklych w kapitale OOO SCT co uprawnia do wykonywania 50% gtosow na
zgromadzeniu wspdlnikdw OOO SCT - spétki prawa rosyjskiego. Pozostate 50% gtosow nalezy do partnera rosyjskiego.

Spotka OO0 SCT zostata zatozona przez Grupe Kapitalowg SECO/WARWICK oraz rosyjskiego partnera dnia
17.08.2012 roku. Spotka zajmuje sie $wiadczeniem ustug w dziedzinie termicznej obrobki metali na terenie Ros;ji.

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe), w tym: 92 191

Srodki pienigzne 50 111
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 3601 4534
Zobowigzania krétkoterminowe 263 227
Zobowigzania dtugoterminowe 462 723
Przychody 954 267
Wynik finansowy -401 -967
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej: 50% 50%

Jednostka dominujaca nie sprawuje kontroli zgodnie z MSSF 3 nad OOO SCT poniewaz nie ma zdolno$ci do kierowania
politykg finansowa oraz operacyjng spotki. Panowie- Pawet Wyrzykowski (Prezes Zarzadu Jednostki Dominujacej) oraz
Jarostaw Talerzak (Wiceprezes Jednostki dominujacej), zasiadajg w czteroosobowej radzie dyrektorow OOO SCT i nie
wykonujg biezacych obowigzkéw operacyjnych na rzecz OOO SCT. Biezgce obowigzki operacyjne zostaly przekazane
zarzadowi spotki OO0 SCT. W zwigzku z powyzszym oraz z uwagi na fakt, ze spétka SECO/WARWICK posiada wigcej
niz 20% oraz mniej niz 50% udzialtow zwyktych w aktywach netto nabytej spoétki, w ocenie Zarzadu jednostki
dominujacej, SECO/WARWICK posiada ,znaczacy wptyw” na nabytg jednostke. W zwigzku z powyzszym inwestycja w

000 SCT jest wyceniana zgodnie z MSR 28 metodg praw wtasnosci:

Wyszczeg6lnienie 17.08.2012
Cena nabycia 642
Udziat w aktywach netto na dzief nabycia 642
Wartos¢ firmy na dzien nabycia

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Udziat w aktywach netto na dzier bilansowy 1484 1888
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 1484 1888
Cena nabycia 642 642
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 2012 -30 -30
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 2013 -540 -540
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 2014 -483 -483
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 2015 -200

Whiesienie aportu 3 586 3586
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1 491 -1288
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 1484 1888
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Zgodnie z MSR 12.44 Grupa kapitatowa ujmuje sktadnik odroczonego podatku dochodowego od réznic przej$ciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wytacznie w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne, Zze
rbznice przejSciowe odwroca sie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zgodnie z intencjg Zarzadu Jednostki Dominujacej, inwestycja w spolce OO0 SCT, ma charakter diugoterminowy (nie
istniejg na dzien dzisiejszy plany sprzedazy udziatdw). W zwigzku z powyzszym, zgodnie z MSR 12.44 od roznic
przejsciowych dotyczacych inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie zostat ujety sktadnik odroczonego podatku
dochodowego.

Nota 16. ZAPASY

Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Materialy (wedlug ceny nabycia) 25821 22 209
Pétprodukty i produkty w toku 7838 12939
Produkty gotowe 1063 1109
Towary 9 61
Zapasy, razem (warto$¢ bilansowa) 34730 36 319
odpisy aktualizujgce wyceng zapaséw 3348 3435
Zapasy brutto 38078 39 754

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH ZAPASY

potprodukty i rodukt

ODPISY AKTUALIZUJACE materialy produkty w P y towary Razem
toku gotowe

01.01.2014 1432 1222 13 5 2672
Zwiekszenia w tym: 148 - 423 - 572
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
korespondenciji z pozostatymi kosztami 148 - 423 - 572
operacyjnymi
Roznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute - - - - -
prezentacji
Zmniejszenia w tym: 69 122 - - 191
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w
korespondenciji z pozostatymi przychodami - - - - -
operacyjnymi
Roznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute 69 122 - - 191
prezentacji
31.12.2014 1650 1344 437 5 3435
Zwiekszenia w tym: 593 - - - 593
- utworzenie odpisow aktualizujgcych w
korespondenciji z pozostatymi kosztami 593 - - - 593

operacyjnymi
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Réznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute - - - - -
prezentacji

Zmniejszenia w tym: 495 -38 223 - 680

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondenciji z pozostatymi przychodami 609 - 223 - 832
operacyjnymi

Roznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute -114 -38 - - -152
prezentacii

31.12.2015 1748 1382 214 5 3347

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych, nastapito po weryfikacji stanéw magazynow, odpisy na zapasy uznane za
petnowartosciowe zostaty rozwigzane.

Nota 17. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE

Nota prezentuje koszty od dnia rozpoczecia kontraktu do dnia bilansowego.

Umowy w trakcie realizacji na koniec okresu sprawozdawczego: 31.12.2015 31.12.2014
Koszty poniesione plus ujete zyski minus straty poniesione do dnia bilansowego 1383 856 1197 741
Minus: faktury wystawiane zgodnie z postepem prac -1409 660 -1231076

-25 804 -33 335

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako kwoty nalezne:

Od klientow w ramach uméw o budowe 97 969 98 484
Na rzecz klientbw w ramach uméw o budowe -123773 -65 149
-25 804 33335

Warto$¢ kosztéw poniesionych do dnia bilansowego dotyczy kosztow ponoszonych od dnia rozpoczecia kontraktu
dtugoterminowego do dnia bilansowego. Zestawienie uwzglednia wszystkie kontrakty, ktore na dziefi bilansowy jednostki
ujmujg w ewidencii.

Kwota przychodéw z tytulu umowy w trakcie realizacji ujeta jako przychody w roku 2015 wynosita 452 717 PLN
(414 885 PLN w roku 2014).

Na dzien 31 grudnia 2015 roku zaliczki otrzymane od klientéw z tytulu prac budowlanych wynosity 115 401 PLN
(89 437 PLN w roku 2014).

Nota 18. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 85 460 72 384
diugoterminowe 23 4247
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 23 4247
krétkoterminowe 85437 68 137
- od jednostek powigzanych 0
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- od pozostatych jednostek 85437 68 137
Odpisy aktualizujace (warto$¢ dodatnia) 19 478 8938
Naleznosci handlowe brutto 104 938 81322
Pozostate naleznosci:

diugoterminowe 1336 1240
krétkoterminowe 31104 17 737
z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen 11625 9663
pozostate naleznosci 19 479 8074
Pozostate naleznosci brutto 32 440 18 977

Pozostate naleznosci dotyczg zaliczek wyptaconych na rzecz dostawcow, ktére rozliczajg sie zgodnie z realizacjg
kontraktow.

Na 31 grudnia 2015 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 19 478 tys. PLN (2014: 8 938 tys. PLN) zostaly
uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Na poczatek okresu 8938 3 656
Zwigkszenie 10 459 5284
Wykorzystanie (-) -250 -330
Odpisanie niewykorzystanych kwot (-) - -
Réznice kHrsowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute 331 328
prezentacji
Na koniec okresu 19 478 8938
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
do 1 miesigca 25872 34010
powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 30713 16 838
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 5225 10 925
powyzej 1 roku 3140 6 604
nalezno$ci przeterminowane 20 511 4007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 85460 72384
Naleznosci diugoterminowe 23 4247
Naleznosci krétkoterminowe 85437 68 137
odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19478 8938
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 104 938 80 162
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci — struktura walutowa
31.12.2015 31.12.2014
Wyszczeg6lnienie w walucie po p:]r:e;ifﬁeniu w walucie po p:]r:e;ifﬁeniu
PLN - 21215 - 15725
EUR 7387 31478 4691 19 995
usb 5914 23073 8610 30198
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GBP 53 304 4 22
CHF - - - -
pozostate - 59972 - 33119
Razem - 136 042 - 99 059

Nota 19. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

W roku 2015 i 2014 nie bylo udzielanych pozyczek dla Zarzadu, ani cztonkom Rady Nadzorczej w Grupie.

31.12.2015 31.12.2014
Udzielone pozyczki, w tym: 520 361
- dlugoterminowe - 361
- krotkoterminowe 520

Aktywa finansowe
Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3
Lokaty dtugoterminowe 8 037 6 794
Inne 536 109
Pochodne instrumenty finansowe 407 1425
Razem aktywa finansowe, w tym: 8984 8331
- diugoterminowe 8576 6906
- krétkoterminowe 407 1425
Zohowiazania finansowe

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kredyty 69 319 45 824
Inne zobowigzania finansowe: 7145 8077
- Pochodne instrumenty finansowe 4 896 2660
- zobowigzania leasingowe 1928 1375
-zobowigzanie zwigzane z zapfatg za udziafy SW Brasil 4020
- pozostate zobowigzania finansowe 321 22
Razem zobowiazania finansowe, w tym: 76 464 53901
- dlugoterminowe 39 208 16 522
- krétkoterminowe 37 255 37 256
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31.12.2015 31.12.2014
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe 407 4 896 1425 2660

Razem aktywa i zobowiazania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

- diugoterminowe
- krotkoterminowe

Razem instrumenty zabezpieczajace
- dtugoterminowe - 1699
- krétkoterminowe 407 3197 1425 2660

Ujawnienia dotyczace instrumentow pochodnych spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen

W 2015 Spotka SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0. zabezpieczata w roku $rednio 55 % przeptywow pienieznych
z eksportu denominowanych w EUR, 52 % przeplywow pienieznych denominowanych w USD, do 90% przeptywow
pienigznych denominowanych w GBP walutowymi kontraktami terminowymi typu forward. Celem powyzszej strategii jest
zabezpieczenie kursu budzetowego kontraktéw. Zmiana wartosci przeplywéw EUR, USD, GBP, RUB jest
rekompensowana zmiang warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego. W przypadku gdy spetione sg kryteria
zgodnie z §88 MSR 39 Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych ujmowana jest w kapitatach wlasnych Grupy. W momencie, gdy
transakcja, dla ktorej zostat zawarty walutowy kontrakt terminowy ma wplyw na rachunek zyskéw i strat — wycena
pierwotnie ujeta w kapitatach wtasnych reklasyfikowana jest do rachunku zysku i strat.

Grupa przyjeta, iz z uwagi na fakt, iz instrumenty pochodne zawiera sie pod zawarte umowy na realizacje kontraktow
diugoterminowych (rozliczanych stopniem kosztowego zaawansowania), transakcja wptywa na rachunek zyskow i strat
proporcjonalnie do zaawansowania procentowego realizacji danego kontraktu.

Grupa przyjeta zaloZenie, ze otrzymane od wspdipracujacych bankéw wyceny instrumentéw pochodnych na dzien
bilansowy wiarygodnie odzwierciedlajg warto$¢ godziwg walutowych transakcji terminowych i takg warto$¢ ujeto
w ksiegach.

Efektywnos$¢ transakcji weryfikowana jest poprzez poréwnanie dat zapadalnosci transakcji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej oraz nominatu transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajacej.
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Tabela ponizej przedstawia taczng warto$¢ relacji zabezpieczajacych otwartych na dzien 31/12/2015

Pierwotna Pozostaty nominat Wartos¢ godziwa Wartos¢ ujetaw Termin koncowego rozliczenia
Nominat kontraktu  nominalna warto$¢ instrumentu g Wartos¢ ujeta w RZiS . I¢ - g
311212015 (wtys EUR) instrumentu zabezpieczajacego Instrumentu (w tys. PLN) kapitatach (wtys. instrumentu
zabezpieczajacego na 31.12.2014 (wtys. PLN) PLN) zabezpieczajacego
RAZEM 50 066 24 642 21990 -451 -250 -201 0d 29.01.2016 do 31.10.2017
Pierwotna Pozostaty nominat . . i . , . .
Nominat kontraktu  nominalna warto$¢ instrumentu Wartos¢ godziwa Wartos¢ ujeta w RZiS Wa_rtosc ujeta w Termin k?ncowego rozliczenia
311212015 . . . Instrumentu kapitatach (w tys. instrumentu
(w tys. USD) instrumentu zahezpieczajacego (W tys. PLN) (w tys. PLN) PLN) zabezpieczaiacedo
zabezpieczajacego na 31.12.2014 ys. P Jaceg
RAZEM 52100 31886 21 666 -4 020 -1795 -2225 0d 29.02.2016 do 31.07.2017
Pierwotna Pozostaty nominat . . ia CoL . .
. . o . Wartos¢ godziwa fq . Wartos¢ ujeta w Termin kohcowego rozliczenia
311212015 Nominat kontraktu non_unalna wartosé mst_rume_ntu Instrumentu Wartos¢ ujeta w RZiS kapitatach (w tys. instrumentu
(w tys. GBP) instrumentu zahezpieczajacego (W tys. PLN) (w tys. PLN) PLN) 7abezpieczaiacedo
zabezpieczajacego na 31.12.2014 ys. P Jaceg
RAZEM 1591 1373 1168 -3 -b8 55 0d 29.01.2016 do 28.02.2017
Pierwotna Pozostaty nominat iy . - . , . .
Nominat kontraktu  nominalna warto$¢ instrumentu Wartos¢ godziwa Wartos¢ ujeta w RZiS Wa.ltosc ujeta w Termin k?ncowego rozliczenia
311212015 . \ . Instrumentu kapitatach (w tys. instrumentu
(w tys. RUB) instrumentu zabezpieczajacego (W tys. PLN) (w tys. PLN) PLN) sabezpieczaiacedo
zabezpieczajacego na 31.12.2014 ys. P Jaceg
RAZEM 85 647 53 581 15832 2 2 29.01.2016
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Tabela ponizej przedstawia taczng warto$¢ relacji zabezpieczajacych otwartych na dzien 31/12/2014

Pierwotna Pozostaty nominat Wartos¢ godziwa Wartos¢ ujetaw Termin koncowego rozliczenia
Nominat kontraktu  nominalna wartos¢ instrumentu g Wartos¢ ujeta w RZiS . 1 - g
311212014 . . . Instrumentu kapitatach (w tys. instrumentu
(wtys EUR) instrumentu zahezpieczajacego (W tys. PLN) (w tys. PLN) PLN) 2abezpieczaiaceao
zabezpieczajacego na 31.12.2014 ys. P Jaceg
RAZEM 43 286 26 251 21249 -7194 -281 -513 od 22.01.2015 do 13.05.2016
Pierwotna Pozostaty nominat . . o . , . .
Nominat kontraktu  nominalna warto$¢ instrumentu Wartos¢ godziwa Wartos¢ ujeta w RZiS Wa_rtosc ujgta w Termin kc:mcowego rozliczenia
311212014 . . . Instrumentu kapitatach (w tys. instrumentu
(w tys. USD) instrumentu zahezpieczajacego (W tys. PLN) (w tys. PLN) PLN) 2abezpieczaiacedo
zabezpieczajacego na 31.12.2014 ys. P Jaceg
RAZEM 27073 20 234 11140 -1 568 -1150 -418 od 31.01.2015 do 22.12.2016
Pierwotna Pozostaty nominat . . o . , . .
Nominat kontraktu  nominalna warto$¢ instrumentu Wartos¢ godziwa Wartos¢ ujeta w RZiS Wa.rtosc ujgta w Termin kc:mcowego rozliczenia
3111212014 . . Instrumentu kapitatach (w tys. instrumentu
(w tys. CZK) instrumentu zahezpieczajacego (W tys. PLN) (w tys. PLN) PLN) 2abezpieczaiaceao
zabezpieczajacego na 31.12.2014 ys. P Jaceg
RAZEM 23025 23000 16 100 -45 -20 -25 od 31.03.2015 do 30.05.2015
Pierwotna Pozostaty nominat . . o . , . .
Nominat kontraktu  nominalna warto$¢ instrumentu Wartos¢ godziwa Wartos¢ ujeta w RZiS Wa.rtosc ujgta w Termin kc:mcowego rozliczenia
3111212014 . . . Instrumentu kapitatach (w tys. instrumentu
(w tys. GBP) instrumentu zabezpieczajacego (W tys. PLN) (w tys. PLN) PLN) sabezieczaiacedo
zabezpieczajacego na 31.12.2014 ys. P Jaceg
RAZEM 351 315 30 -12 -9 -3 31.01.2015
Pierwotna Pozostaty nominat iy . - . . . .
Nominat kontraktu  nominalna warto$¢ instrumentu Wartos¢ godziwa Wartos¢ ujeta w RZiS Wa.rtosc ujeta w Termin kgncowego rozliczenia
3111212014 . . . Instrumentu kapitatach (w tys. instrumentu
(w tys. RUB) instrumentu zabezpieczajacego (W tys. PLN) (w tys. PLN) PLN) sabezieczaiacedo
zabezpieczajacego na 31.12.2014 ys. P Jaceg
RAZEM 85648 58 581 53 581 1068 605 463 od 30.01.2015 do 30.11.2015
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Nota 20. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
ubezpieczenia 2021 859
prenumeraty 3 2
VAT do rozliczenia w nastepnym okresie 898 464
dzierzawa oprogramowania 807 603
inne 238 818
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 3969 2746

Nota 21. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Wyszczego6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w banku i w kasie 38 848 40 257
Lokaty krotkoterminowe 19 205 6 568

Inne ekwiwalenty pieniezne -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ogétem 58 054 46 825

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWAL):

31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegolnienie wwalucie PO Przeliczeniu W walucie po przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 25 868 - 17 367
EUR 3240 13 806 3728 15 889
usD 3460 13 497 2 268 7954
GBP 169 981 3 15
pozostate - 3902 - 5600
Razem 58 053 46 825

Nota 22. KAPITAL PODSTAWOWY | KAPITALY ZAPASOWE/REZERWOWE

Kapitat podstawowy
Wyszczego6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Liczba akgji 10737 837 10737 837
Warto$¢ nominalna akcji 0,2 0,2
Kapitat podstawowy 2148 2148
Przeszacowanie kapitatu wskaznikami hiperinflacji 15657 1557
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3704 3704
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Rodzaj Rodzaj
Akcjonariusze na 31.12.2015 uprzywilejowania ograniczenia Liczba akc;ji
akcji praw do akg;ji

SW Holding brak 3387139
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) brak 1123 337
SECO/WARWICK S.A. brak 1041783
Aviva Otwarty Fundusz Emerytainy Aviva BZ WBK brak 904 794
Bleauhard Holdings LLC brak 637 028
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny brak 600 000
Metlife OFE brak 577 470
Pozostali brak 2 466 286
RAZEM 10 737 837
Zmiany kapitatu podstawowego:

Wyszczegolnienie 01-01-2015 - 01-01-2014 -

31-12-2015 31-12-2014

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 3704 3693
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie

Podwyzszenie kapitatu 12
Przeszacowanie kapitatu wskaznikami hiperinflacji (MSR 19)

Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie

Kapitat podstawowy na koniec okresu 3704 3704
Pozostate kapitaly:

Wyszczegolnienie Kapitat Pozo_stale

zapasowy kapitaty

Stan na dzief 01.01.2014 r. 199 708 6948
Zwiekszenia

z podziatu zysku 16 659

Wykup akcji wiasnych -41750 41750
Opcje menadzerskie 1168
Zmniejszenia

Opcje menadzerskie

Stan na dzien 31.12.2014 . 174 617 49 866
Zwiekszenia

Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat zapasowy 15 654 -
Wykup akcji wiasnych -26 045
Opcje menadzerskie 409
Zmniejszenia

Opcje menadzerskie

Stan na dzien 31.12.2015. 190 271 24230
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Pozostate kapitaly zostaly utworzone w zwigzku z wykupem akcji wlasnych oraz w celu realizacji programu opgcji
menadzerskich.

Kapitat niekontrolujacy:

31.12.2015 31.12.2014
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych na poczatek okresu 2376 5442
Rozpoznanie udziatu w wyniku okresu SWR -252 -427
Rozpoznanie udziatu w rdznicach kursowych z przeliczenia jednostki SWR -20 -16
Doptata do kapitatu spotki zaleznej SWR - 61
Rozliczenie utraty kontroli SCT
Rozliczenie nabycia SWA -
Rozliczenie zwigkszenia posiadanego udziatu w SWA - -1188
Pozostale zmiany w kapitale jednostki zaleznej przypadajace na mniejszos¢
SWA 40
Rozpoznanie udzialu w wyniku okresu SWA -1792 -2019
Rozpoznanie udziatu w rdznicach kursowych z przeliczenia jednostki SWA 138 482
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych na koniec okresu 450 2376

Nota 23. ZYSKI/STRATY ZATRZYMANE

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktore nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone
w formie dywidendy:

Wyszczego6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
ZyskilStraty zatrzymane -40 735 11 546
Wynik biezacy -49 675 -15 697
Rdznice kursowe 21 388 9153
Kapitat niepodzielony (wynik niepodzielony, korekty konsolidacyjne, itd.) -12 447 18 090

Nota 24. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kredyty 69 319 45824
Inne zobowigzania finansowe: 7145 8077
- wycena instrumentow finansowych 4 896 2 660
- Zobowigzania leasingowe 1928 1375
-zobowigzanie zwigzane z wykupem pozostatych 50% udziatow SW Brasil 0 4020
- pozostate zobowigzania finansowe 321 22
Razem zobowiazania finansowe 76 464 53901
- dlugoterminowe 39 208 16 522
- krotkoterminowe 37 255 37 256
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Kredyty i pozyczki dtugo- i krotkoterminowe na 31.12.2015

Kwota kredytu
Aty _
Nazwa jednostki pofyezd Termin Zabezpieczenia Stopa Rodzaj
PLN Waluta splaty procentowa
(tys.) (tys.)
HSBC Bank 1951 500USD - SBLC stata  Kredytw rachunku
biezacym
HSBC Bank 136 226CNY 032016  gwarancja stala  Kredytw rachunku
biezacym
CITI BANK 4338 7220 CNY 03.2016 SBLC stala  Kredytw rachunku
biezacym
CITI BANK 472 121USD 102016 SBLC stala  Kredytwrachunku
biezacym
Toyota Kreditbank 107 25EUR  01.11.2018 stata  Kredytw rachunku
- biezacym
BNP Paribas 37 9EUR  15.11.2017 stala  Kredytw rachunku
- biezacym
Mercedes Benz 17 4EUR  30.05.2017 stata  Kredytw rachunku
- biezacym
Commerzbank 1278  300EUR  31.10.2017 stalg  Kredytw rachunku
- biezacym
Commerzbank 361 85EUR  31/10/2017 stala  Kredytw rachunku
- biezacym
Toyota 36 8EUR  31.07.2020 stala  Kredytw rachunku
- biezacym
Toyota 60 14EUR  15.02.2021 stata  Kredytw rachunku
- biezacym
Toyota 97 23EUR  15.05.2021 stalg  Kredytw rachunku
- biezacym
Toyota 104 25EUR  15.05.2021 stala  Kredytw rachunku
- biezacym
Toyota 106 25EUR  15.06.2021 stala  Kredytw rachunku
- biezacym
CITI BANK 493 500BRL  31/05/2016 SBLC stala  Kredytwrachunku
biezacym
CITI BANK 591 G00BRL  31/05/2016 SBLC stala  Kredytw rachunku
biezacym
CITI BANK 1445  1467BRL  31/05/2016 SBLC stala  Kredytw rachunku
biezacym
Aparicio Freitas 181 183 BRL - - stata .
Pozyczka
Yassuhiro 181 183 BRL - - stata .
Pozyczka
Union Bank of India 1812  30733INR  13.09.2021 - stalg  Kredytw rachunku
biezacym
Union Bank of India 4902 83131 INR - - stata  Kredytw rachunku
biezacym
Union Bank of India 3904 66221 INR - - stata  Kredytw rachunku
biezacym
HSBC Bank 4411 74813INR - SBLC stalg  Kredytw rachunku
biezacym
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Corporation Bank 59 1000 INR - - stata  Kredytw rachunku
biezacym
HSBC Bank 586 9938 INR - SBLC stata KredyF w rachunku
biezacym
Citi Bank N.A. 4349  73765INR - SBLC stata  Kredytw rachunku
biezacym
Kotak Mahindra 853 14465INR  10.10.2018 : stala  Kredyt w rachunku
Bank biezacym
Union Bank of India 73 1237INR  29.08.2017 . stala  Kredytw rachunku
biezacym
Union Bank of India 36 604 INR  30.08.2020 - stata  Kredytw rachunku
biezacym
Union Bank of India 31 525INR  30.08.2020 - stalg  Kredytw rachunku
biezacym
Udzialowcy SW 3157 53503 INR : i ] Akcje
Allied uprzywilejowane (1)
Limit na kartach
BRE 4 - . . .
’ kredytowych
Limit na kartach
BRE 2 1USD - - .
v kredytowych
BRE 105 25 EUR . . _ Limit na kartach
kredytowych
hipoteka,
poreczenie
cywilno-prawne . .
SECO/WARWIC . Kredyt inwestycyjny
mBANK S.A. 26 845 - 31.01.2020 Zmienna w rachunku
K EUROPE Sp. z
bankowym
0.0., blokada
papieréw
warto$ciowych
hipoteka do
kwoty 3.750 tys.
USD, poreczenie Kredyt inwestycyjny
Bank Handlowy 6156 1578 USD 27.04.2018  cywilno-prawne Zmienna w rachunku
SECO/WARWIC bankowym
K EUROPE Sp. z
0.0.
Razem: 69 319

M akcje uprzywilejowane, zakwalifikowane przez Spotke SECO/WARWICK Allied jako zobowigzanie kredytowe, z uwagi na fakt iz sa
oprocentowane oraz beda zwrdcone udziatowcom

Kredyty i pozyczki dtugo- i krotkoterminowe na 31.12.2014

Kwota kredytu / pozyczki

Nazwa jednostki Termin sptaty Zabezpieczenia Stopa Rodzaj
PLN Waluta procentowa
(tys.) (tys.)
HSBC 2455 700USD gwarancia stalag 101 rachunke
iezacym
HSBC 1677 2961 RMB 05.2015 gwarancja stata Kredg_tvy rachunku
iezacym
HSBC 641 1132 RMB SBLC stala Kredyt w rachunku

biezacym
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Union Bank of

India 34 607 INR  30.08.2020 - stata
Kotak Mahindra
bank 1054 19001 INR  10.10.2018 - stata
Citi bank 2882 51948INR  31.05.2014 SBLC stala
Udziatowcy SW
Allied 2968 53502 INR - - -
BRE 123

hipoteka zwykta 2.500.000 USD
m_BANK S:A. Oddziat 1754 500 USD 31122015 hlpotekg kgucyjna 259..000 usb
Zielona Gora poddanie sie egzekucji do kwoty

2.750.000 USD
hipoteka do kwoty 3.750 tys.

USD, poreczenie cywilno-prawne

Bank Handlowy 7751 2210USD  27.04.2018 SECO/WARWICK EUROPE Sp.
zo.0.

Razem: 45 823
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Kredyt w rachunku
biezacym

Kredyt w rachunku
biezacym

Kredyt w rachunku
biezacym

Akcje
uprzywilejowane (

- Limit na kartach
kredytowych

Kredyt inwestycyjny w

zmienna
rachunku bankowym

Kredyt inwestycyjny w

zmienna
rachunku bankowym

@ akcje uprzywilejowane, zakwalifikowane przez Spétke SECO/WARWICK Allied jako zobowigzanie kredytowe, z uwagi na fakt iz sq

oprocentowane oraz beda zwrocone udziatowcom

Struktura zapadalnosci kredytow:

Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 33218 30 164
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 36 102 15 659
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 28 217 15659
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 7885
Kredyty i pozyczki razem 69 319 45 823
Kredyty i pozyczki struktura walutowa:
31.12.2015 31.12.2014
Wyszczego6lnienie warto$¢ warto$¢ wartosé warto$é
w walucie wPLN w walucie wPLN
PLN 26 894 123 123
EUR 542 2310 422 1800
usb 2200 8 581 3544 12430
CNY 7446 4474 10131 5736
INR 409 935 24171 398 956 22131
BRL 2933 2889 2729 3602
Kredyty i pozyczki razem 69 319 45 822
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Nota 25. LEASING

Leasing operacyjny

Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Wyszczego6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Zapfacone raty leasingowe 335 264
Pozostato do zaptaty:
W okresie 1 roku 336 257
W okresie od 1 do 5 lat 41 213
Powyzej 5 lat
Razem 377 470

Umowy leasingu operacyjnego w 2015 oraz w 2014 roku obejmujg sprzet biurowy oraz pojazdy uzytkowane przez
SECO/WARWICK Corporation.

Leasing finansowy

Na dzien 31 grudnia 2015r. oraz 31 grudnia 2014 r. zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcjg zakupu przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2015 31.12.2014
Wyszczeg6lnienie Optaty Wartosé Optaty Wartosé
minimalne biezaca opfat minimalne biezaca opfat

W okresie 1 roku 951 737 707 513
W okresie od 1 do 5 lat 1392 1191 978 863
Powyzej 5 lat - - -

Minimalne optaty leasingowe ogoétem 2343 1928 1685 1375
Koszty finansowe 415 - 310
:’:::g;f)x;e:ﬁc; ?;'r';':ma'"y"h optat 1928 1928 1375 1375
krétkoterminowe 737 737 593 593
dtugoterminowe 1191 1191 782 782
Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2015r.

. Termin Wa{toéc’f
Wartos¢ . i . zobowiazan na
Finansujacy Numer umowy poczatkowa Oznaczenie  zakorczenia koniec okresu
umowy sprawozdawczego

mLeasing SECOWAR/SZ/204552/2015 121 PLN 28-09-2019 115
mLeasing SECOWAR/P0/148706/2012 79 PLN 25-01-2017 38
mLeasing SECOWAR/P0O/148704/2012 79 PLN 25-01-2015 38
mLeasing SECOWAR/P0/148876/2012 92 PLN 25-01-2017 52
mLeasing SECOWAR/SZ/158113/2013 89 PLN 25-12-2016 53
mleasing  SCCOWARISZ/186307/2014 75 PIN  30-01-2018 71
mLeasing ~ ALSTOM/DK/144168/2012 113 PLN 25-01-2017 106
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mLeasing ELTERMAPO142436/2012 69 PLN 25/11/2015 25
mlLeasing ELTERMAPO145013/2012 57 PLN 09/12/2015 26
mLeasing ELTERMAPO147710/2012 99 PLN 15/01/2016 49
mlLeasing ELTERMAPO153730/2012 59 PLN 30/06/2016 31
mlLeasing ELTERMAPO153731/2013 59 PLN 30/06/2016 31
mLeasing ELTERMAPO153732/2013 70 PLN 30/08/2016 40
mLeasing ELTERMAPO154824/2013 147 PLN 30/08/2016 91
mLeasing ELTERMAPO167098/2014 68 PLN 30/03/2017 47
mlLeasing ELTERMAPO168453/2014 76 PLN 20/03/2017 52
mLeasing ELTERMAPO167061/2014 76 PLN 30/05/2017 15
mLeasing SECOWARWICKPO167061/2014 76 PLN 30/05/2017 40
mLeasing ELTERMA/SZ/175747/2014 69 PLN 30/07/2017 36
mLeasing SECOWARWICKPO148824 58 PLN 25/01/2016 42
mLeasing SECOWARWICKEU/SZ/182845/2014 67 PLN 30/11/2017 40
mLeasing SECOWARWICKSZ/181162/2014 109 PLN 30.01.2018 67
mLeasing SECOWARWICKSZ/185860/2014 106 PLN 30/01/2018 69
mLeasing SECOWARWICKEU/SZ/189291/2015 48 PLN 30/03/2018 42
mLeasing SECOWARWICKEU/SZ/191445/2015 75 PLN 30/03/2018 64
mlLeasing SECOWARWICKEU/SZ/188896/2015 75 PLN 30/04/2019 68
mLeasing SECOWARWICKEU/SZ/188181/2015 76 PLN 30.04.2018 67
mlLeasing SECOWARWICKPO194448/2015 83 PLN 30/05/2020 77
mLeasing SECOWARWICKEU/SZ/194085/2015 47 PLN 30/05/2020 44
mlLeasing SECOWARWICKPO148705/2012 43 PLN 06/01/2017 34
mLeasing SECOWARWICKEU/SZ/197312/2015 75 PLN 30/05/2019 69
mLeasing SECOWARWICKEU/SZ/194476/2015 48 PLN 30/06/2020 45
mLeasing SECOWARWICKEU/SZ/194487/2015 48 PLN 30/06/2020 45
mLeasing SECOWARWICKEU/SZ/193799/2015 103 PLN 30/04/2018 97
mLeasing SECOWARWICKPO191209/2015 131 PLN 30/09/2018 102
Razem X 2763 X X 1928

Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2014 r.

. Wartosé
. . Termin o
. : Wartos¢ Oznaczenie . . zobowigzan na
Finansujacy Numer umowy zakonhczenia .
poczatkowa waluty koniec okresu
umowy s d
prawozdawczego
mLeasing ELTERMA/PO/138167/2012 108 PLN 2015-06-30 60
mLeasing ELTERMA/PO/142435/2012 69 PLN 2015-10-30 40
mLeasing ELTERMA/PO/142436/2012 69 PLN 2012-10-30 41
mLeasing ELTERMA/PO/145013/2012 57 PLN 2015-10-30 36
mLeasing ELTERMA/PO/147710/2012 99 PLN 2016-01-15 67
mLeasing ELTERMA/PO/153730/2013 59 PLN 2016-06-30 43
mLeasing ELTERMA/PO/153731/2013 59 PLN 2016-06-30 43
mLeasing ELTERMA/PO/153732/2013 70 PLN 2016-07-30 54
mLeasing ELTERMA/PO/154824/2013 147 PLN 2016-07-30 116
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mLeasing ELTERMA/SZ/167098/2014 68 PLN 2017-03-20 59
mLeasing ELTERMA/SZ/168453/2014 76 PLN 2017-03-20 65
mLeasing ELTERMA/SZ/167061/2014 76 PLN 2017-05-30 68
mLeasing ELTERMA/SZ/175474/2014 69 PLN 2017-07-30 45
mLeasing SECOWAR/PO/148824/2012 58 PLN 2016-01-25 55
mLeasing SECOWAREU/SZ/182845/2014 67 PLN 2017-11-30 48
mLeasing SECOWAREU/SZ/186307/2014 96 PLN 2017-12-02 75
mLeasing SECOWAREU/SZ/1811622014 109 PLN 2017-12-14 79
mLeasing SECOWAREU/SZ/185860/2014 106 PLN 2017-11-25 82
mLeasing SECOWAR/P0/148705/2012 79 PLN 25-01-2015 54
mLeasing SECOWAR/PO/148706/2012 79 PLN 25-01-2015 54
mLeasing SECOWAR/P0O/148704/2012 79 PLN 25-01-2015 54
mLeasing SECOWAR/PO/148876/2012 92 PLN 25-01-2015 66
mLeasing SECOWAR/SZ/158113/2013 89 PLN 25-10-2015 72
Razem X 1880 X X 1375
Nota 26. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
zobowigzania krétkoterminowe 68 846 67 438
zobowigzania dfugoterminowe 177 464
Razem 69 023 67 902
ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania handlowe

Wobec jednostek powigzanych -

Wobec jednostek pozostatych 53 899 54 628
Razem 53 899 54 628
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 7631 4943
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 5 466 5823
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 417 98
Inne zobowigzania 1434 1945
Razem pozostate 14 948 12 809
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostate 68 846 67 437
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Zobowigzania krotkoterminowe - struktura walutowa:

31.12.2015 31.12.2014

Wyszczeg6lnienie w walucie po [:]r:e;ll(_:ﬁemu w walucie po p;r;egfﬁemu
PLN - 20780 - 22115
EUR 2 457 10470 1928 8219
usb 1687 6583 9460 33180
GBP 8 49 - -
pozostate - 30 965 - 3923
Razem X 68 846 X 67 437

Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania:

Przeterminowane, lecz $ciggalne
<30dni 30-60dni 60-90dni 90-180dni >180 dni
31.12.2014 54 628 54 628 - - -
31.12.2015 53 899 53 899 - - - - -

Wyszczegolnienie  Razem  Nie przeterminowane

Inne zobowigzania krotkoterminowe - struktura przeterminowania:

Przeterminowane, lecz $ciggalne
<30dni 30-60dni 60-90dni 90-180dni >180 dni
31.12.2014 12 809 12 809 - - -
31.12.2015 14 948 14 948 - - - - -

Wyszczegblnienie ~ Razem  Nie przeterminowane

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i poreczen na koniec 2015 roku wynosity 75 507 tys. z,
natomiast na koniec 2014 roku 67 050 tys. zt. Gwarancje zostaty udzielone tytutem:

APG -> gwarancja zwrotu zaliczki

BB - gwarancja zaptaty wadium przetargowego
CRG - gwarancja sptaty kredytu

PBG -> dobrego wykonania kontraktu

SBLC-> akredytywa stand-by; forma akredytywy
WAD - wadialna

CRB - spfaty kredytu

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS (Spotki polskie)

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na peine etaty.
Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze
zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzeczowe aktywa trwate. Celem Funduszu jest subsydiowanie
dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowig
oddzielnych aktywow Grupy.
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Tabela ponizej przedstawia analityke aktywéw, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Srodki trwate wniesione do Funduszu, razem

Pozyczki udzielone pracownikom 44 56
Srodki pieniezne 46 143
Zobowigzania z tytutu Funduszu 91 151
Saldo po skompensowaniu -1 48
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 518 539

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2015 . oraz 31 grudnia 2014 r. Grupa nie zobowigzata sie do poniesienia naktadéw na rzeczowe

aktywa trwate.

Nota 27. REZERWY
SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotki polskie w Grupie wyptacaly pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym w Grupie na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme
aktuarialng tworzona jest rezerwa na warto$¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy
oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne

DLUGOTERMINOWA REZERWA NA ODPRAWYW | SWIADCZENIA
EMERYTALNE

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

stan na poczatek okresu 5352 3331

zwiekszenia 1024 2214

- rezerwy przejetych jednostek - -

- utworzenie rezerwy 1024 2214
wykorzystanie

rozwigzanie 5 193

stan na koniec okresu 6 277 5352

Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

Wyszczego6lnienie 31.12.2015 31.12.2014

Stopa dyskontowa (%) 3,1 4,2
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5 2,5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 5,0 5,0

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ, REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

1. Rezerwa na niewykorzystane urlopy

a) stan na poczatek okresu 2 856 1493
b) zwiekszenia 1479 2082
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- rezerwy przejetych jednostek - -
- utworzenie rezerwy 1479 2082

c) wykorzystanie
d) rozwigzanie 1391 719
e) réznice kursowe z przeliczenia
f) stan na koniec okresu 2944 2856
2. Rezerwa na premie
a) stan na poczatek okresu 4319 5993
b) zwigkszenia 6996 7026
- rezerwy przejetych jednostek - -
- utworzenie rezerwy 6 996 7026
c) wykorzystanie 2302 3715
d) rozwigzanie 3937 4985
e) réznice kursowe z przeliczenia - -
f) stan na koniec okresu 5076 4319
3. Rezerwa na odprawy emerytalne
a) stan na poczatek okresu 1976 804
b) zwigkszenia 3 841 2015
- rezerwy przejetych jednostek -
- utworzenie rezerwy 3 841 2015
c) wykorzystanie - -
d) rozwigzanie 1948 843
e) réznice kursowe z przeliczenia - -
f) stan na koniec okresu 3 869 1976

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytutu programu
$wiadczen emerytalnych w spotce SECO/WARWICK Corp.:

Wyszczego6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Stopa dyskontowa (%) 3,88 3,6
Oczekiwana stopa zwrotu z aktywéw (%) 7,0 7,5

PROGRAMY SWIADCZEN EMERYTALNYCH (SECO/WARWICK CORP.)

Wyszczego6lnienie 2015 2014
Zmiana zobowigzania programu

Warto$¢ zobowigzania poczatek okresu 18 516 13 495
Koszt obstugi

Koszt odsetek 648 567
Zysk / (strata) aktuarialna -335 3444
Zaptacone skiadki -964 -859
Warto$¢ zobowigzania koniec okresu 17 864 16 646

Zmiana aktywow programu
Warto$¢ godziwa aktywow programu poczatek okresu 13 814 11 889
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Rzeczywisty zwrot z aktywow programu -133 547
Wptacone sktadki 702 842
Wyptacone sktadki -964 -859
Warto$¢ godziwa aktywow programu koniec okresu 13 420 12419
POZOSTALE REZERWY
R;:e?:‘:'v ha Inne rezerwy -
Wyszczego6lnienie prawy Rezerwana kare  Inne rezerwy  zobowigzanie = Ogofem
gwarancyjne
warunkowe
oraz zwroty
Na dzien 31 grudnia 2013 4747 . 11 545 . 16 292
roku
Utworzone w ciggu roku 1560 i 20 252 i 21812
obrotowego
Wykorzystane - - - - -
Rozwigzane -4 194 - -25178 - -29 372
Na dzien 31 grudnia 2014 2113 . 6619 . 8732
roku
Utworzone w ciggu roku 362 i 21798 i 92160
obrotowego
Wykorzystane - - 1117 - -1117
Rozwigzane -2 261 - -17 758 - -20 019
Na dzien 31 grudnia 2015 214 . 9148 . 9362
roku

Nota 28. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Wyszczego6lnienie 31.12.2015 31.12.2014

- dofinansowanie* 11207 7172
- kontrakty dtugoterminowe 123773 65 149
- pozostate 4 295
Przychody przyszlych okreséw razem, w tym 134 981 76 616
dtugoterminowe 10 627 8 262
krotkoterminowe 124 354 68 354

* dofinansowania z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci (PARP) oraz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
(NCBIR) do projektow rozwojowa badawczych

Nota 29. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczego6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Srodki pienigzne w bilansie 58 054 46 825
réznice kursowe z wyceny bilansowej -3 -22

aktywa pienigzne kwalifikowane jako ekwiwalenty $rodkow pienieznych na
potrzeby rachunku przeptywow pienieznych
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Srodki pigniez.ne.i i.ch ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku 58 050 46 801
przeplywoéw pienieznych

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Amortyzacja: 9519 7969
amortyzacja wartosci niematerialnych 1897 1540
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 7612 6428
amortyzacja nieruchomo$ci inwestycyjnych 10

Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozyciji, z wyjatkiem

wylaczenia zmiany stanu rezerw z tytutu podatku dochodowego: 1534 5 476
bilansowa zmiana stanu rezerw -286 -6 354
wytgczenie zmiany stanu rezerw z tytutu podatku dochodowego 1820 878
réznice kursowe

Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozyciji: 2971 -2100
bilansowa zmiana stanu zapaséw 2971 -2100
réznice kursowe

Zmia!na pa'leinoéci wynika z nastgpujqcyclj pozycji, z wyjatkiem wylaczenia 17184 19 570
naleznosci z tytutu podatku dochodowego:

zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajgca z bilansu -22018 19476
wytgczenie naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4834 94
réznice kursowe

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan

finansowych oraz wylaczenia zobowiazan z tytutu podatku dochodowego, -481 -932
wynika z nastepujacych pozycji:

zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 4248 11487
korekta o zmiang stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych -262

wylgczenie zmiany stanu zobowigzan leasingowych -303 -165
réznice kursowe - -
kredyty -5519 -8 234
wytgczenia zobowigzan z tytutu podatku dochodowego -428

wycena instrumentow pochodnych -2 237

zobowigzanie zwigzane z wykupem 50% udziatéw SW Brasil 4020 -4 020
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych, z wyjatkiem wytaczenia zmiany

stanu aktywéw z tytutu podatku dochodowego, wynika z nastepujacych 61 056 10 677
pozycji:

bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 61 056 4474
wylaczenie zmiany stanu aktywéw z tytutu podatku dochodowego - 6203
réznice kursowe

Zmiana stanu inne korekty, wynika z nastepujacych pozyciji: 36 537 20 605
Opcje menedzerskie 409 1320
Odpis wartosci firmy 35 868 25565
Wycena kapitatowa programu emerytalnego SWC 2085 -3402
Korekta wyniku lat ubiegtych w SWE - -2920
Pozostate -1825 42

Nota 30. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH
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Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi zwigzane byly z dziatainoScig biezacg spotek, nie odbiegaty od
warunkow rynkowych.

Nota 31. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO PERSONELU
Do gtownej kadry kierowniczej Grupy SECO\WARWICK zaliczamy cztonkow Zarzadu oraz czlonkow Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenia ZARZADU:
Wynagrodzeni Inne wylt\aécrzrliezeni
Imig i nazwisko e danego Swiadczeni d
okresu $wiadczenia e danego
okresu
31.12.2015
Pawet Wyrzykowski 1016 40 1056
Wojciech Modrzyk (1) 370 23 393
Jarostaw Talerzak 426 25 451
Wojciech Peret (2) 28 2 30
Razem 1840 90 1930
31.12.2014
Pawet Wyrzykowski 1344 40 1384
Wojciech Modrzyk 529 25 553
Jarostaw Talerzak 415 21 436
Razem 2288 85 2374

(M Wynagrodzenie Pana Wojciecha Modrzyka wykazane za okres 01.01.2015 - 03.12.2015r. w zwigzku
z pelnieniem funkcji w Zarzadzie Spotki.

@  Wynagrodzenie Pana Wojciecha Pereta wykazane za okres 03.12.2015 - 31.12.2015 r. w zwigzku z petnieniem
funkcji w Zarzadzie Spotki.

Warto$¢ przyznanych opcji menadzerskich jest zamieszczona w nocie 38 Opcje menadzerskie

Wynagrodzenia RADY NADZORCZEJ:

Imie i nazwisko Razem wynagrodzenie
31.12.2015 31.12.2014

Andrzej Zawistowski, w tym: 197 132
- Z tytutu petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej 120 120
- z tytutu umowy o $wiadczenie ustug doradczych () 77 12
Jeffrey Boswell, w tym: 127 122
- z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej 0

- Z tytutu umowy o prace @ 127 122
James A.Goltz, w tym: 716 2089
- z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej 0
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- Z tytutu umowy o prace @ 716 2089
Dr Gutmann Habig 28 30
Henryk Pilarski 54 54
Witold Klinowski, w tym: 198 219
- Z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej 42 42
- z tytutu umowy o $wiadczenie ustug doradczych ) 156 177
Zbigniew Rogdz ©) 17 42
Marcin Murawski ©) 26 -
Razem 1363 2688

M Z tytulu Umowy o wspblpracy zawartej pomiedzy spotkg SECO/WARWICK S.A. a Panem Andrzejem
Zawistowskim prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg USLUGI DORADCZE Andrzej Zawistowski.
Przedmiotem umowy z dnia 2 lipca 2012r. jest wspotpraca w zakresie $wiadczenia ustug doradztwa
technicznego i rozwoju produktéw.

@ Z tytutu umowy o prace pomiedzy spotkq SECO/WARWICK Corp. a Panem Jeffrey’em Boswell.
@ Z tytutu umowy o prace pomiedzy spotkg Retech Systems LLC a Panem James’em A.Goltz.

@ Z tytulu umowy zawartej 3 pazdziernika 2013 r. na doradztwo techniczne i ustugi doradztwa w zakresie rozwoju
produktow pomigdzy spotkq SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0. a Panem Witoldem Klinowskim.

®)  Pan Zbigniew Rogéz zostat odwotany z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej uchwalg nr 26 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 maja 2015 .

®  Pan Marcin Murawski zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej uchwatg nr 33 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 maja 2015 .
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Nota 32. AKTYWA FINANSOWE
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za rok zakoniczony 31 grudnia 2015

Wartosé bilansowa Warto$é godziwa Maksymalne
Wyszczegélnienie Kategoria zgodnie narazenie na
zMSR 39 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31122014  ryzyko kredytowe
w 2015r.
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (diugoterminowe) DDS 3 3 3 3 3
Pozyczki udzielone (krotkoterminowe) PiN 520
Pozyczki udzielone (diugoterminowe) PiN - 361 - 361 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN 97 062 76 641 97 062 76 641 97 062
Pochodne instrumenty finansowe PiN 407 1425 407 1425 407
- Instrumenty zabezpieczajgce PiN 407 1425 407 1425 407
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 58 054 46 825 58 054 46 825 58 054
Udzielone poreczenia
Zobowigzania finansowe
krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK
- Kredyt w rachunku biezgcym PZFwgZK 24 475 26 071 24 475 26 071
- Krétkoterminowe kredyty PZFwgzK 8785 3970 8785 3970
(;( féc;fgg;%;r;/:/ ez) tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 737 503 737 503
sgggmlgjsgils z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFwgZK 56709 66 192 56709 66 192
Instrumenty zabezpieczajace PZFwgZK 3197 2660 3197 2660
dtugoterminowe
Dlugoterminpwe kredyty oprocentowane wg zmiennej stopy PZFwgZK 36102 15 659 36102 15 659
procentowej
Pozostale zobowigzania (diugoterminowe), w tym: PZFwgzZK 10 804 5807 10 804 5801
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 1191 782 1191 782

Informacje ogolne oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 99 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

77



Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
@Wlﬂ@ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok zakoficzony 31 grudnia 2015

Ujawnienia dotyczace hierarchii pomiaru wartosci godziwej, ktéra odzwierciedla znaczenie danych wejsciowych
wykorzystywanych przy pomiarze warto$ci godziwej zawarte sg w tabeli.

31.12.2015
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dtugoterminowe)

Pozyczki udzielone (krétkoterminowe) - - -
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pochodne instrumenty finansowe - 407 -
- Walutowe kontrakty terminowe typu forward - 407 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - -

RAZEM - 407

Zobowigzania finansowe

kréotkoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w
tym:

- Kredyt w rachunku biezgcym - - -
- Krotkoterminowe kredyty - - -
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
(krotkoterminowe)

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania -
Walutowe kontrakty terminowe typu forward - 3197 -
dtugoterminowe - - -
Diugoterminowe kredyty oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowe;

Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w
tym:

- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - -
RAZEM - 3197

31.12.2014
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dtugoterminowe)

Pozyczki udzielone (krotkoterminowe) - - -
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci -

Pochodne instrumenty finansowe - 1425 -
- Walutowe kontrakty terminowe typu forward - 1425 -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - -
RAZEM - 1425

Zobowigzania finansowe
kréotkoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w
tym:

Informacije ogoine oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 99 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 78



Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
@Wlﬂ@ | Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok zakoficzony 31 grudnia 2015

- Kredyt w rachunku biezgcym - - -
- Krétkoterminowe kredyty - - -
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
(krotkoterminowe)

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania -
Walutowe kontrakty terminowe typu forward - 2660 -

dtugoterminowe - - -
Diugoterminowe kredyty oprocentowane wg
zmienngj stopy procentowe;

Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w
tym:

- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - -
RAZEM - 2660

Nota 33. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Wyszczegolnienie 31.12.2015  31.12.2014
Pracownicy na stanowiskach produkcyjnych 475 516
Pracownicy na stanowiskach administracyjnych 479 464
Pracownicy przebywajacy na urlopach wychowawczych 4 5
Razem 958 985

Nota 34. DOKONANE KOREKTY PREZENTACYJNE

1) W 2015 roku zmienita si¢ prezentacja ponizszych pozycji co w konsekwencji spowodowato skorygowanie danych
poréwnawczych. Przyczyna skorygowania niniejszych pozycji byta:

- bledna prezentacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy szykiem rozwartym.

- btedna interpretacja zapisdbw umowy na przyznane dotacje- brak podziatu na krotko- dtugo terminowe.
- btedne przypisanie kosztu programu motywacyjnego do kolejnych okreséw sprawozdawczych.

- btedna prezentacja piece na zapasach.

- bledna prezentacja zobowigzan z tytutu kart kredytowych.

- brak rozpoznania goodwill'a podatkowego.

- btedne rozpoznanie kontraktow w spétce SECO/WARWICK Brasil.

- btedna prezentacja odpisu wartosci firmy.

Ponizsze tabele prezentuje dane poréwnywalne z uwzglednieniem wymienionych korekt:

BYLO Zmiana JEST

Nota 31 grudnia 31 grudnia | 1 stycznia
2014 2014 2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 92 051 1616 93 667 79 453
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku
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dochodowego 6 22817 19018 3799 2620
216819 17 402 199 417 188 691
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 36 319 94 36 413 32648
Naleznosci handlowe 18 71224 1160 72 384 84 671
Rozliczenia kontraktow 17 104 553 -6 069 98 484 93 609
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 46 702 123 46 825 41733
280702 -4 692 276 010 275722
SUMA AKTYWOW 497521  -22 095 475 426 465134
BYLO Zmiana JEST
Nota ™31 grudnia 31 grudnia | 1 stycznia
2014 2014 2014
PASYWA
Kapitat wtasny
Pozostale kapitaty 22 46733 3133 49 866 6948
Zyski/Straty zatrzymane 23 21875 10584 11 291 34 328
249 305 -7 451 241 854 251 443
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania finansowe 24 863 121 984 4479
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 21636 11735 9901 13 874
Przychody przyszlych okresow 28 2746 5516 8 262 4796
48734 -6 098 42 636 45 551
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 24 30 041 123 30 164 18127
Zobowigzania finansowe 24 7215 -121 7094 4165
Zobowigzania handlowe 26 57 233 -2 605 54 628 52917
Pozostate rezerwy 27 11 589 -2 857 8732 14 804
Przychody przyszltych okresow 28 8569 -5 364 3205 1615
Rozliczenia kontraktow 28 62 871 2278 65149 55340
199 481 -8 545 190 936 168 140
SUMA PASYWOW 497520 -22 094 475 426 465134
BYLO Zmiana JEST
Nota za okres za okres
01.01.2014 - 01.01.2014 -
31.12.2014 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy produktéw 415093 2519 417 612
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 21419 0 21419
Przychody ze sprzedazy 1,2 436 512 2519 439 031
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -320 033 -1 386 -321 419
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -12 394 0 -12 394
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Koszt wiasny sprzedazy 23 -332 427 -1 386 -333 813
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 104 085 1132 105 217
Pozostale przychody operacyjne 4 6 002 0 6 002
Koszty sprzedazy 2,3 -30 673 0 -30 673
Koszty ogélnego zarzadu 2,3 -57726 668 -57 058
Pozostate koszty operacyjne 4 -12 536 -26 046 -38 582
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9152 -24 246 -15 094
Odpis wartosci firmy 13 -25 565 25 565 0
Przychody finansowe 5 6456 0 6456
Koszty finansowe 5 -6 839 0 -6 839
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 483 0 483
stowarzyszonych

Zysk (strata) brutto -17 279 1319 -15 960
Podatek dochodowy 6 -994 -1189 -2183
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane; -18 273 131 -18 142
Strata z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto -18 273 131 -18 142
Zysk (strata) netto przypadajace

Akcjonariuszom jednostki dominujace; -15 828 131 -15 697
Udziatom niedajgcym kontroli -2446 -28 -2474
ZYSK NA JEDNA AKCJE:

Zwykly -1,47 0,01 -1,46
Rozwodniony -1,47 0,01 -1,46
INNE CALKOWITE DOCHODY:

Skfadniki, ktére nie zostana przeniesione w

pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

;y§k| (strgty) aktuarialne programu emerytalnego okreslonych 3574 0 3574
$wiadczen

Podatek’ dochodowy dotyczacy innych catkowitych 1951 0 1951
dochoddw

Skfadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w

pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:

V\/ycgn_a instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy 1950 1 1949
pieniezne

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 22 598 -1482 21116
Korekty zwigzane z reklasyfikacjg (zwiekszenie kontroli nad

. . 371 0 371
jednostka zalezng)

Podatek’ dochodowy dotyczacy innych catkowitych 370 0 370
dochoddw

Inne catkowite dochody netto razem 18 324 -739 17 585
Catkowite dochody ogétem 50 -608 -558
Catkowite dochody ogétem przypadajace

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2030 -609 1421
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Udziatom niedajacym kontroli -1979 -28 -2 007

2) W celu dostarczenia informacji zapewniajacych poréwnywalnos¢ dokonano réwniez korekty noty przychodéw
segmentow operacyjnych za okres 01.01.2014-31.12.2014 zwigzana ze zmiang prezentacji segmentéw w raportach

zarzadczych spdtki, polegajacej na wydzieleniu segmentu aftersales we wszystkich spotkach Grupy.

Bylo:
SEGMENTY OPERACYJNE za okres od 01.01. do 31.12.2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

Wyszczegolnienie ; ; ini
y g E{ege PIQC& Atmosfera CAB Aluminium  Aftersales Razem
Prozniowe  Topialne Process

Pozycje Dziatalnosé
nieprzypisane  ogétem

Przychody
segmentu ogodtem 103 394 93637 110696 40 217 29 524 55204 432972

3 840 436 512

Koszty segmentu
ogotem -71922 79122 -88563 -27 248 -26 847 -34 672 -328 374

-4064  -332427

Jest:
SEGMENTY OPERACYJNE za okres od 01.01. do 31.12.2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

Wyszczegllnienie  pjgge Piece Aluminium  Aftersales Pozycie  Dzialalnos¢
e . Atmosfera CAB Razem . . ,
Prozniowe  Topialne Process nieprzypisane  ogétem
Przychody 103498 93637 99063 40217 29524 69356 435295 3736 436512

segmentu ogdtem

Koszty segmentu -68 813

) -79122  -78509 -27 248 -26 847 -49295 -329834
ogbtem

3979 -332427

Nota 35. ZARZADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zarzadzania kapitalem w Grupie jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego ibezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do

niej zmiany. W celu

utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécié
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono

Zadnych zmian do celdw, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powigkszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuZenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow
pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki

dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztaltuje sie nastepujgco:

Stan na 31/12/12015 Stan na 31/12/2014

PLN’000 PLN’000

Zadtuzenie 71776 47 075
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -58 054 -46 702
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Zadtuzenie netto 13722 373
Kapitat wiasny 176 030 249 305
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wlasnego 7,80% 0,15%

Niski poziom wskaznika zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego wynika z konserwatywnego podejscia Zarzadu Grupy do
zadluZenia. Zgromadzone srodki pieniezne wykorzystywane sg do dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Nota 36. TEST NA UTRATE WARTOSCI , WARTOSCI FIRMY”

Spotka dominujgca przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy w jednostkach zaleznych Seco/Warwick Allied Pvt. Ltd.,
Seco/Warwick Corp., Retech Systems LLC oraz SECO/WARWICK Services. W wyniku zastosowania procedur
testujgcych w przypadku dwéch spotek rozpoznano utrate wartosci firmy. Warto$¢ odzyskiwalna poszczegoinych
o$rodkow generujgcych przeptywy pieniezne zostata ustalona na podstawie skalkulowanej wartosci uzytkowe;.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne

Wartoscig uzytkowa skalkulowano kazdorazowo na bazie budzetu na rok 2016, oraz na prognozach obejmujgcych okres
kolejnych 4 lat. Prognozy odzwierciedlajq dotychczasowe do$wiadczenie kierownictwa zwigzane z prowadzonym
biznesem oraz analize przestanek pochodzacych ze Zrodet zewnetrznych. Istotne zatoZzenia dotyczace stopy
dyskontowej oraz zaktadanego wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy zawiera ponizsza tabela:

s Seco/Warwick Seco/Warwick  Retech Systems SECO/WARWICK
Wyszczegoblnienie

Allied Pvt. Ltd. Corp. (USA) LLC (USA) Services
Srednia stopa 18,86% 12,91% 10,66% 11,99%
dyskontowa
Srednia stopa
wzrostu 10,4% 7.3% 9,4% -0.7%
przychodéw
Stopa wzrostu po
okresie 3,5% 1,0% 1,0% 1,0%
prognozowanym
Wartosc 2563 55 38 464 6127
odzyskiwalna
Odpis wartosci NIE 5864 -30 004 NIE

firmy (tys z{)

W spétkach gdzie wystapita ujemna warto$¢ odyskiwalna . SECO/WARWICK Allied oraz SECO/WARWICK Corp.
dokonano analizy $rodkow trwatych do wartosci rynkowej, na podstawie ktdrej dokonano odpisu $rodkéw trwatych spétki
SWC w wysokosci 890 tys. zt.

SECO/WARWICK Allied - niski poziom nowych zamowien, skutkowat bardziej konserwatywnym podejsciem do prognoz
Spotki. Duze znaczenie dla spowolnienia decyzji inwestycyjnych ma okres zmian politycznych po wyborach w 2014 roku.
Zarzad Spotki spodziewa sie ozywienia od 2016 roku.

SECO/WARWICK Brasil - na obnizenie poziomu prognoz wplywa sytuacja polityczna oraz makroekonomiczna. Niski
poziom nowych zaméwien, wynika z zamrozenia wielu projektéw inwestycyjnych przez potencjalnych klientow (m.in.
branzy automotive). W najblizszej przysztosci Zarzad nie widzi przestanek do istotnej poprawy sytuaciji na tym rynku.

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowe;j:
Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujace zmienne:
* wolne przeplywy pieniezne;

* stopy dyskontowe;
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+ udziat w rynku w okresie prognozowanym

Wolne przeptywy pieniezne — wolne przeptywy pieni¢zne szacowane sg na podstawie danych historycznych dotyczacych
poszczegblnych o$rodkow generujgcych przeptywy pieniezne oraz prognoz dotyczacych zysku operacyjnego,
amortyzacji, nakladéw inwestycyjnych, zmiany stanu niegotéwkowych aktywow obrotowych, zmiany stanu zobowigzan
niefinansowych.

Stopa dyskontowa — W testach na utrate wartosci jako stopy dyskontowe zastosowano $redniowazony koszt kapitatu,
korygowany w poszczegélnych przypadkach (tj. w przypadku poszczegélnych testowanych udziatéw i ,wartosci firmy”) o
premie i dyskonta z tytutu ryzyk specyficznych dla danego testowanego aktywu (jak rowniez z tytutu ryzyka kraju oraz z
tytutu réznic w oczekiwanej inflacji w krajach, w ktérych funkcjonujg poszczegélne spdtki Grupy Kapitatowe;
Seco/Warwick).

Stopa wzrostu - stopy wzrostu bazuja na opublikowanych wynikach badan branzowych.

Zatozenia dotyczace rynku — zaloZenia te sg istotne, poniewaz oprdcz stosowania danych branzowych dla stopy wzrostu
kierownictwo ocenia, w jaki sposéb sytuacja majgtkowa i finansowa poszczegdlnych osrodkoéw generujgcych przeptywy
pieniezne moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle konkurenciji. Kierownictwo spodziewa sig, ze udziaty w
rynku bedg w prognozowanym okresie stabilne.

Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen

W testach na utrate warto$ci ,\Warto$ci Firmy” wykonano symulacje wartosci odzyskiwalnej przy zmienionych poziomach
stop dyskontowych w latach 2016-2020 dla kazdej spétki:

Wyszczegolnienie

Seco/Warwick Seco/Warwick  Retech Systems SECO/WARWICK

Allied Pvt. Ltd. Corp. (USA) LLC (USA) Services
Uzyskana warto$¢ odzyskiwalna:
Stopy dyskontowe 2563 55 38 464 6127
przyjete w tedcie
Stopy dyskontowe 2738 102 35 442 5501
powigkszone 0 1%
Stopy dyskontowe 3026 331 30 604 4512

powiekszone 0 3%

Nota 37. CELE | POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Kapitalowa SECO/WARWICK w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej jest narazona na ryzyka zwigzane
przede wszystkim z posiadanymi instrumentami finansowymi. Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko rynkowe w skiad,
ktorego wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Grupa zarzadza
ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i stép procentowych, jak
rowniez stabilizacji przeptywow pienigznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci i elastycznoSci
finansowej. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie sg ustalane przez Zarzad jednostki dominujgcej. W
ramach procesu zarzgdzania ryzykiem opracowano oraz wdrozono system ekspercki do rachunkowosci zarzadczej. Na
bazie miesigcznych raportow monitorowane sg kluczowe parametry ryzyka na poziomie operacyjnym oraz finansowym
dla spotek grupy.

37.1 Ryzyko walutowe

Grupa ze wzgledu na aktywng i szerokg obecnos$¢ na rynkach zagranicznych zawierajg okreslone transakcje dotyczace
sprzedazy, zakupu denominowane w walutach obcych. Grupa posiada réwniez kredyty i inne zobowigzania finansowe
denominowane w walucie obcej. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem zamknigcia
obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Stan na Stan na Stan na Stan na
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31112/2015 3111212015 3111212014 3111212014
w walucie w PLN w walucie wPLN
Zobowigzania
EUR 1874 7987 1003 4273
usb 4202 16 391 6 846 24 011
Aktywa
EUR 17 311 73769 15 961 68 031
usb 9087 35 451 9446 33130
Nominat instrumentu zabezpieczajacego
EUR 21990 93710 21249 90 570
usb 21 666 84 521 11140 39070
Wartos¢ Firmy
EUR 406 1730 406 1730
usb 9 860 38 464 19 054 66 827

Grupa jest przede wszystkim narazona na ryzyko zwigzane z walutg EUR oraz USD.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu do
aktywow oraz zobowigzan finansowych oraz wahan kursu EUR do PLN, USD do PLN.

Analiza zakfadajac:
- kurs na dzien bilansowy 31.12.2015
- wzrost kursu walutowego + 10%

- spadek kursu walutowego - 10%
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EMATHTE

|Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Wplyw na kapitat whasny WpIyl\jvSv[v)aluty WpIyl\jvSv[v)aluty WpIyI\ENUwRaIuty WPWI‘ENUVI;aIUty
Okres Okres Okres Okres

zakoniczony zakoniczony zakoficzony zakonczony
3111212015 311212014 31122015 311212014

AKTYWA

Wzrost kursu walutowego 10% 7392 21740 7550 6976

Spadek kursu walutowego -10% -7 392 -21740 -7 550 -6 976

ZOBOWIAZANIA | KREDYTY

Wzrost kursu walutowego 10% -10 091 -11726 -10170 -9484

Spadek kursu walutowego -10% 10 091 11726 10170 9484

RAZEM

Wzrost kursu walutowego 10% -2700 10014 -2620 -2508

Spadek kursu walutowego -10% 2700 -10 014 2620 2508

Wplyw na wynik finansowy WpIyl\jvSv[v)aluty WpIyl\jvSv[v)aluty WpIyI\ENUwRaIuty WPWI‘ENUVI;aIUty

Okres Okres Okres Okres

zakoniczony zakonczony zakoficzony zakonczony
3111212015 311212014 31122015 311212014

AKTYWA

Wzrost kursu walutowego 10% 3 545 3158 7377 6803

Spadek kursu walutowego -10% -3 545 -3158 -7 377 -6 803

ZOBOWIAZANIA | KREDYTY

Wzrost kursu walutowego 10% -10 091 -5 373 -10170 -9484

Spadek kursu walutowego -10% 10 091 5373 10170 9484

RAZEM

Wzrost kursu walutowego 10% -6 546 -2215 -2793 -2 681

Spadek kursu walutowego -10% 6 546 2215 2793 2 681
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Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zalezno$ci od wolumenu transakcji przeprowadzanych
w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznaé za reprezentatywng dla okreslenia ekspozyciji na ryzyko
walutowe.

- . wzrost kursu spadek kursu
Kurs waluty na dzien 31.12.2015 kurs wymiany walutowego +10% walﬁtowego 10%
usb 3,9011 0,3901 -0,3901
EUR 4,2615 0,4262 -0,4262
. . wzrost kursu spadek kursu
Kurs waluty na dzien 31.12.2014 kurs wymiany walutowego +10% walﬁtowego 10%
usb 3,5072 0,351 -0,351
EUR 4,2620 0,426 0,426

37.2 Ryzyko stop procentowych

Spotki Grupy Kapitatowej wykorzystujg zobowigzania odsetkowe. W zwigzku z powyzszym Grupa narazona jest na
ryzyko stopy procentowej — szacunek ryzyka przedstawiono na bazie wzrostu/spadku stopy procentowej odsetek 0 1%.

Wplyw na wynik finansowy netto ~ Wplyw na wynik finansowy netto

+1%/- 1% +1%/- 1%
Rok zakonczony 31 grudnia 2015  Rok zakonczony 31 grudnia 2014

Zobowigzania leasingowe +-20 +/-14
Pozostate zobowigzania finansowe +/- 693 +/- 471
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Do powyzszych szacunkow przyjeto $rednig stope procentowg na poziomie 7,4% dla 2015 roku oraz 7,0% dla 2014
roku. Laczna wartosci kredytow wyniosta 69 319 PLN w 2015 roku (2014: 47 075), natomiast zobowigzan finansowych
1928 w 2015 roku (2014: 1375). Wplyw zmiany na wynik finansowy oraz kapital zostat policzony poprzez
dodanie/odjecie 1 p.p. do Sredniej stopy procentowe;.

Celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez Grupe
niekorzystnego wptywu zmian rynkowych stop procentowych na przeptywy pieni¢zne.

37.3 Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko napotkania trudnosci w realizacji zobowigzan finansowych. Proces zarzgdzania ryzykiem
ptynnoéci w Grupie polega na prognozowaniu przysztych przeptywdw pienigznych, analizie poziomu aktywéw ptynnych w
relacji do przeptywédw pienigznych, monitorowaniu wskaznikow ptynno$ci opartych na pozycjach bilansowych oraz
utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet finansowania na poziomie poszczegdinych spotek Grupy.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnoSci rowniez przez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych linii kredytowych.
Tworzg one rezerwe ptynno$ci i zabezpieczajg wyptacalno$¢ i elastyczno$¢ finansowa. Grupa uznaje kredyty bankowe
jako instrumenty finansowe, ktére mogg potencjainie powodowa¢ koncentracje ryzyka ptynnosci poniewaz Spotka
wspotpracuje z wybranymi instytucjami finansowymi (patrz nota 24). Kredyty bankowe stanowig na dzien 31 grudnia
2015 . 13% pozycji zobowigzania krotkoterminowe (na dzien 31 grudnia 2014 1. - 16%).

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia
2014 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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31.12.2015 Na zadanie Dofroku  ©d? 'fa':” do3 Powyzej § lat 31|§a; 2?,11 5
Zobowigzania handlowe - 49 228 - - 49 228
Leasing - 737 1191 - 1928
Instrumenty pochodne - 3197 1699 - 4 896
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 38 355 46 377 - 84733
Pozostate zobowigzania - 4038 3107 - 7144
RAZEM - 95 555 52 374 - 147 929
31.12.2014 Na zadanie Do 1 roku 0d1 r:)al;u dos5 Powyzej 5 lat 31|?1a22. ;’5‘1 4
Zobowigzania handlowe - 46 541 - - 46 541
Leasing - 593 782 - 1375
Instrumenty pochodne - 2660 - - 2660
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 35 301 20 797 - 56 098
Pozostate zobowigzania - 7094 984 - 8078
RAZEM - 92189 22 563 - 114752

Struktura wiekowa zobowigzan zostata przedstawiona w nocie 27.

37.4 Ryzyko kredytowe

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych. Nie istniejg naleznosci przeterminowane, ktére nie
bylyby uznane za niesciagalne.

Grupa definiuje swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe jako cato$¢ nierozliczonych naleznosci i monitoruje salda
regularnie w odniesieniu do kazdego klienta. Warto$¢ nalezno$ci w stosunku do jednego kontrahenta wedtug stanu na
31.12.2015 roku podobnie jak w roku ubieglym zawierata sie w przedziale 10% - 15% naleznoéci z tytutu dostaw netto
ogbtem.

Struktura wiekowa naleznosci zostata przedstawiona w notach 19.

Grupa zarzadza ryzykiem kredytowym wobec kontrahentéw gtoéwnie poprzez stosowanie nastepujacych mechanizmoéow
oraz technik:

- ocene standingu finansowego kontrahentéw wraz z nadawaniem limitéw kredytowych;
- standaryzacje zapiséw umownych z zakresu ryzyka kredytowego;
- system biezacego monitoringu ptatnosci;

- biezace monitorowanie kondycji finansowej kontrahenta.

Nota 38. OPCJE MENADZERSKIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, majac na celu dodatkowe zmotywowanie kadry menedzerskiej Spétki do pracy
nad dalszym rozwojem Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK, jej konsolidacji oraz dalszego zwiekszania warto$ci akcji
SECO/WARWICK S.A., dnia 28.05.2012 r. przyjeto gtéwne zatozenia Programu Motywacyjnego dla czionkow kadry
kierowniczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na lata 2012-2016 (,Program Motywacyjny 2012-2016").

Glowne zatozenia Programu Motywacyjnego 2012-2016:

1. Do udziatu w Programie Motywacyjnym 2012-2016 bedzie uprawniona osoba petnigca funkcje Prezesa Zarzadu
w dacie podjecia Uchwaly (,Prezes Zarzadu®) oraz kluczowi pracownicy Spétki, wskazani przez Prezesa Zarzadu w
porozumieniu z Radg Nadzorczg (zwani tacznie z Prezesem Zarzadu ,0sobami Uprawnionymi”). W odniesieniu
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do kazdej Osoby Uprawnionej innej niz Prezes Zarzadu wraz z jej wskazaniem zostanie okreslony wspétczynnik ai,
0 ktérym mowa w ust. 11 ponizej. Liste Osdb Uprawnionych sporzadzi Rada Nadzorcza w porozumieniu z
Prezesem Spotki w terminie 3 miesiecy od dnia podjecia Uchwaly.

2. Program Motywacyjny 2012-2016 bedzie opiewat na maksymalnie 500.000 (piecset tysiecy) akcji serii E Spotki
(,Akcje Serii E”), przy czym Prezes Zarzadu bedzie uprawniony do objecia maksymalnie 250.000 (dwiescie
piecdziesiat tysiecy) Akcji Serii E, a pozostate Osoby Uprawnione bedg mialy prawo do objecia maksymalnie
pozostatych 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) Akcji Serii E.

3. W ramach Programu Motywacyjnego 2012-2016 Osoby Uprawnione bedg mialy prawo do nieodptatnego objecia
warrantow subskrypcyjnych serii B (,Warranty Serii B"). Warranty Serii B bedg uprawniaty do objecia Akcji Serii E
po ich cenie nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) za kazda Akcje Serii E.

4. Jeden Warrant Serii B bedzie uprawniat do objecia jednej Akcji Serii E.

5. Wprowadzenie Programu Motywacyjnego 2012-2016 nastgpi w drodze podjecia przez Walne Zgromadzenie
uchwat w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o maksymalng kwote 100.000,-
(sto tysiecy) zlotych, w drodze emisji nie wiecej niz 500.000 (piecset tysiecy) Akcji Serii E oraz emisji do 500.000
(piecset tysiecy) Warrantéw Serii B, z wylaczeniem w calosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do wszystkich Akcji Serii E oraz wszystkich Warrantoéw Serii B.

6. Program Motywacyjny 2012-2016 jest planowany na okres czterech lat od momentu jego uchwalenia przez
Walne Zgromadzenie. Czas trwania Programu Motywacyjnego 2012-2016 moze zosta¢ przediuzony przez Rade
Nadzorczg w regulaminie Programu Motywacyjnego.

7. Liczba Warrantow Serii B wydawanych Osobom Uprawnionym bedzie uzalezniona od:
(i) ceny akcji Spotki na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) albo

(i) ceny sprzedazy, w drodze jednej lub wiekszej liczby transakcji (takze w wyniku ogtoszonego wezwania), akcji
uprawniajgcych do co najmniej 33% (trzydziesci trzy procent) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy, dziatajgcych wspolnie na podstawie porozumienia, umowy, uzgodnienia lub innego
stosunku o charakterze prawnym lub faktycznym i posiadajgcych tacznie bezposrednio lub posrednio akcje Spotki
uprawniajace do co najmniej 33% (trzydziesci trzy procent) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,Znaczacy
Akcjonariusz’, przy czym termin ten moze oznacza¢ zaréwno jednego, jak réwniez wiecej niz jednego
akcjonariusza dziatajacych tacznie) na rzecz osoby frzeciej (tj. podmiotu nie bedacego jednym ze Znaczacych
Akcjonariuszy lub podmiotem powigzanym z ktérymkolwiek ze Znaczacych Akcjonariuszy). W przypadku, gdy
zbycie akcji przez Znaczacego Akcjonariusza nastapi w drodze wiecej niz jednej transakcji, podstawg do obliczenia
liczby Warrantéw Serii B wydawanych Osobom Uprawnionym bedzie $rednia arytmetyczna cena sprzedazy ze
wszystkich transakcji, wazona liczbg akcji Spotki zbywanych w danej transakcji.

8. Osoba Uprawniona bedzie miata prawo do objecia Warrantow Serii B wielokrotnie w trakcie trwania Programu
Motywacyjnego, nie czesciej jednak niz dwa razy w ciggu roku kalendarzowego. Ograniczenie czestotliwosci
skorzystania z prawa objecia Warrantéw Serii B nie dotyczy sytuacji, w ktérej podstawg wykonania tego prawa
przez Osobe Uprawniong jest zbycie akcji Spotki przez Znaczacego Akcjonariusza.

9. Osoba Uprawniona bedzie miata prawo do objecia Warrantéw Serii B, jezeli:

(i) $rednia cena akcji Spotki z ostatnich 6 (szesciu) miesiecy przed dniem objecia przez Osobe Uprawniong
Warrantéw Serii B wyniesie co najmniej 35,- (trzydziesci piec) ztotych za jedng akcje Spotki, lub

(i) Znaczacy Akcjonariusz podejmie decyzje o sprzedazy co najmniej 33% (trzydziesci trzy procent) wszystkich akcji
Spétki podmiotowi innemu niz Znaczacy Akcjonariusz lub podmiot z nim powigzany po cenie co najmnigj 35,-
(trzydziesci piec) ztotych za jedng akcje Spotki. Objecie przez Osobe Uprawniong Warrantow Serii B moze nastapi¢
nie wczesniej niz w ciggu 3 (trzech) miesiecy od daty zawiadomienia Spotki przez Uprawniong Osobe o zamiarze
objecia Warrantow Serii B. Spdtka zapewni, aby wydanie Warrantéw Serii B Osobom Uprawnionym nastapito nie
pbzniej niz w ciggu 4 (czterech) miesiecy od dnia otrzymania zawiadomienia Osoby Uprawnionej, o ktorym mowa
powyzej. Wydanie Warrantow Serii B Osobom Uprawnionym moze nastapi¢ za posrednictwem firmy inwestycyjnej,
petnigcej funkcje powiernika.

10. Maksymalna liczba Warrantéw Serii B, ktérg bedzie mogt obja¢ Prezes Zarzadu Spotki zostanie ustalona
wedtug nastepujgcego wzoru:

Q = 6.666FP- 183310

przy czym:
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dleg P = 35PLN =3 =20

dla P = 65 PLN = Q@ = 250.000

gdzie:

Q - liczba Warrantow Serii B;

P — w zaleznosci od przypadku: (i) Srednia cena akcji Spétki z okresu ostatnich 6 (szesciu) miesiecy przed dniem

objecia Warrantow Serii B przez Prezesa Zarzadu badz (i) cena sprzedazy za jedng akcje Spotki w transakcji
pomiedzy Znaczacym Akcjonariuszem a nabywca.

W przypadku, gdy z kalkulacji liczby Warrantéw Serii B na podstawie powyzszego wzoru wynikataby liczba nie
bedaca liczbg catkowity, liczba Warrantéw Serii B do ktérych objecia bedzie uprawniony Prezes Zarzadu zostanie
zaokraglona w dot do najblizszej liczby catkowitej.

W przypadku kazdego kolejnego skorzystania przez Prezesa Zarzadu z uprawniania do otrzymania Warrantéw Serii
B, liczba Warrantow Serii B naleznych kazdorazowo Prezesowi Zarzadu, zgodnie z powyzszym wzorem, bedzie
pomnigjszona o liczbe Warrantéw Serii B uprzednio wydanych Prezesowi Zarzadu w ramach Programu
Motywacyjnego 2012-2016.

11. Maksymalna liczba Warrantow Serii B, ktérg bedzie mogta obja¢é Osoba Uprawniona inna niz Prezes Zarzadu
Spdtki, zostanie ustalona wedtug nastepujacego wzoru:

Q = a, X (6.666 P- 183.310)

przy czym:

dla P =< 35PLN = @ =20

dla P = 65 PLN = @ =a; X 250.000

gdzie:
Q - liczba Warrantow Serii B;

P — w zaleznosci od przypadku: (i) Srednia cena akcji Spdtki z okresu ostatnich 6 (szesciu) miesiecy przed dniem
objecia Warrantéw Serii B przez dang Osobe Uprawniong badz (i) cena sprzedazy za jedng akcje Spotki w
transakcji pomiedzy Znaczacym Akcjonariuszem a nabywcg;

ai— wspotczynnik okreslony indywidualnie dla kazdej Osoby Uprawnionej, przy czym
a, € (01) oraz Y ,a, <1

W przypadku, gdy z kalkulaciji liczby Warrantéw Serii B na podstawie powyzszego wzoru wynikata liczba nie bedaca
liczbg catkowita, liczba Warrantéw Serii B do ktorych objecia bedzie uprawniona Osoba Uprawniona zostanie
zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowite].

W przypadku kazdego kolejnego skorzystania przez Osobe Uprawniong z uprawniania do otrzymania Warrantow
Serii B, liczba Warrantéw Serii B naleznych kazdorazowo takiej Osobie Uprawnionej, zgodnie z powyzszym
wzorem, bedzie pomniejszona o liczbe Warrantéw Serii B uprzednio wydanych takiej Osobie Uprawnionej w ramach
Programu Motywacyjnego 2012-2016.

12. Liczba Warrantow Serii B objetych przez poszczegdéine Osoby Uprawnione nie bedzie w zadnym wypadku
wyzsza niz: (i) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) w przypadku Warrantow Serii B objetych przez Prezesa
Zarzadu Spotki; oraz (i) ai x 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) w przypadku Osoby Uprawnionegj innej niz
Prezes Zarzadu.

13. Osoba Uprawniona, ktora otrzymata Warranty Serii B w ramach Programu Motywacyjnego 2012-2016 bedzie
uprawniona do objecia Akcji Seri E w kazdym czasie, nie p6zniej jednak niz do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Program motywacyjny zostat wyceniany przez aktuariusza, przy wycenie zatozono, ze proces ceny akcji jest procesem
stochastycznym bedacym geometrycznym ruchem Browna, czyli jest rozwigzaniem stochastycznego réwnania
rézniczkowego. W celu wyceny wartosci godziwej przyznanych uprawnien wyznaczono koszt realizacji strategii
inwestycyjnej, ktorej koncowa wartos¢ bedzie rowna wartosci uprawnien (w kazdym mozliwym scenariuszu). Rozwazano
jedynie strategie dopuszczajace inwestycje w akcje Jednostki oraz obligacje. Podczas obliczen zatozono, ze na GPW nie
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ma mozliwosci arbitrazu oraz ze koszty dynamicznej reorganizacii portfela sg zaniedbywalne. Technika wyceny polegata
na wyznaczeniu rbwnowaznej miary martyngatowej do przyjetej miary (wynikajacej z zatozeh o dynamice ceny) oraz
wyznaczenie wartosci oczekiwanej wyptaty w nowej mierze. Do wyznaczenia warto$ci uprawnien uzyto technik symulacii
Monte Carlo. Przyjeta metoda jest powszechnie uzywana przy wycenach instrumentéw pochodnych i jest zgodna z
MSSF 2. Jest to rozwinigcie aproksymacja do tzw. Modelu Blacka-Scholesa-Mertona.

Warto$¢ godziwa programu obejmujacego 500.000 opcji wynosi 8.519 tys. zt. przy zatozeniu, ze zostang spetione
wszystkie warunki nierynkowe.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w ramach Programu Motywacyjnego dla cztonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK S.A. na lata 2012-2016, przyjetego uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
28 maja 2012 roku, zostato objetych 261.627 Akcji Serii E, z czego:

- Pawet Wyrzykowski Prezes Zarzadu otrzymat 132 325 Akcji Serii E o0 wartosci godziwej 2.997 tys. zi;

- Wojciech Modrzyk Wiceprezes Zarzadu otrzymat 25 558 Akcji Serii E o wartosci godziwej 575 tys. z;

- Jarostaw Talerzak Wiceprezes Zarzadu otrzymat 25 558 Akcji Serii E o wartos$ci godziwej 575 tys. L.

Pozostate akcje objeli pozostali menadzerowie.

Nizej przedstawione opcje przyznane w ramach Programu Motywacyjnego w ciggu okresu sprawozdawczego:

Liczba opcji Data
Seria opcji wykonanych wykonania
(1) Przyznane w dniu 17 maja 2013 r. 149 239 17/07/2013
(1) Przyznane w dniu 15 lipca 2013 r. 13527 19/09/2013
(1) Przyznane w dniu 13 sierpnia 2013 . 13703 19/09/2013
(2) Przyznane w dniu 21 pazdziernika 2013 r. 27 518 03/12/2013
(2) Przyznane w dniu 25 pazdziernika 2013 r. 5248 20/01/2014
(3) Przyznane w dniu 20 grudnia 2013 . 52 392 20/01/2014

261 627

Nota 39. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO
W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spotki Grupy nie aktywowaly kosztow finansowania zewnetrznego.

Nota 40. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE
W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystapity w Grupie istotne pozycje przychodéw sezonowych,
cyklicznych oraz sporadycznych.

Nota 41. SPRAWY SADOWE

Firma Seco/Warwick Corporation (SWC), bedaca spétka zalezng Emitenta, z siedzibg w Pensylwanii w Stanach
Zjednoczonych wraz Podmiotem Trzecim, ktéry nie jest powigzany z Emitentem (Podmiot Trzeci), sq stronami sporu
sadowego z firmg Liberty Mutual Insurance (LMI), w ramach ktérego zadajg od LMI dodatkowych limitow
ubezpieczeniowych tytutem kontynuacji polis ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej za produkty wystawianych na
rzecz Podmiotu Trzeciego w latach 1980-1986. SWC i Podmiot Trzeci zadajg pokrycia roszczen zgtaszanych przeciwko
nim w zwigzku z procesami sadowymi o szkody osobowe spowodowane przez produkt, wszczetymi przez osoby
prywatne, ktére twierdza, ze doznaly uszczerbku na zdrowiu spowodowanego przez azbest w wyniku ekspozycji na
produkty Podmiotu Trzeciego wytwarzane przez poprzednikow SWC i Podmiotu Trzeciego w latach 1958-1984
(Roszczenia Zwigzane z Azbestem). Spotka SWC zostata zawigzana dopiero w 1984 r. Do 2006 r. spotka SWC nie
nalezata do grupy kapitatowej Emitenta.

SWC i Podmiot Trzeci zeznaly przed sadem, ze umowa ubezpieczenia zawarta z LMI przewiduje dodatkowg ochrone
obejmujacg Roszczenia Zwigzane z Azbestem, w tym takze koszty ugod zawartych ze stronami poszkodowanymi i
koszty obstugi prawnej zwigzane z weryfikacjq zasadnosci roszczen i negocjowaniem warunkéw ugody. LMI stoi na
stanowisku, ze limity ubezpieczenia zostaly wyczerpane z uwagi na szczegoine postanowienia zawarte w polisie. SWC i
Podmiot Trzeci nie zgadzajq sie z interpretacjg tresci umowy ubezpieczenia przedstawiong przez LMI.
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Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, do dnia sporzadzenia niniejszego raportu liczba Roszczen Zwigzanych z Azbestem
whiesionych przeciwko SWC wynosi 409, z czego 124 zostato oddalonych, 31 zakonczyto sie zawarciem ugody z LMI na
taczng kwote 3 min USD, a w wypadku 252 aktualnie trwa proces weryfikacji lub prowadzone sg negocjacje warunkow
ewentualnej ugody z poszkodowanymi stronami.

W razie braku porozumienia z LMI w kwestii kontynuacji ochrony ubezpieczeniowej dla SWC lub w wypadku oddalenia
sprawy przeciwko LMI, SWC moze by¢ zmuszona ponies$¢ koszty Roszczen Zwigzanych z Azbestem, podczas gdy SWC
i Podmiot Trzeci bedg podejmowa¢ dziatania, w celu przejecia roszczen z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej za produkty
zawierajgce azbest przez ubezpieczycieli, ktérzy wystawili dodatkowe polisy w odniesieniu do odpowiedzialnosci
nieobjetej podstawowym ubezpieczeniem (excess carriers).

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, ryzyko ze spotka SWC bedzie zmuszona ponies¢ dalsze koszty Roszczen
Zwigzanych z Azbestem nie jest znaczace, a Podmiot Trzeci posiada dodatkowe polisy ubezpieczeniowe zawarte z
innymi ubezpieczycielami, ktére — wedlug informacji otrzymanych od SWC - mogq zapewnia¢ pokrycie Roszczen
Zwigzanych z Azbestem.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Emitent nie jest w stanie dokona¢ wiarygodnego oszacowania tacznej kwoty
zobowigzania warunkowego Emitenta, zwigzanego z opisanymi powyzej roszczeniami. Emitent bedzie przekazywat do
publicznej wiadomosci dalsze istotne informacje dotyczace niniejszego zdarzenia.

Nota 42. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretaciji prawnej przepiséw podatkowych
zarbwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga
zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zdaniem Zarzadu na dzien 31 grudnia 2015 roku nie istniata potrzeba utworzenia odpowiednich rezerw na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe. Spotka reguluje zobowigzania podatkowe na biezgco.

Nota 43. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY
Zagadnienia dotyczace noty numer 43 nie wystapity w prezentowanych okresach sprawozdawczych w Grupie.

Nota 44. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem biezacym nr 2/2016, iz od dnia 6 pazdziernika 2015 do 20 stycznia
2016 roku spotka zalezna Emitenta SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0. zawarta z bankiem mBank S.A.
dziewietnascie kontraktow terminowych typu forward na sprzedaz EUR na taczng kwote 2.709.000 EUR (11.641.301 ),
dwa kontrakty terminowy tupu forward na sprzedaz GBP na tgczng kwote 800.000 GBP (4.746.160 zt), oraz jeden
kontrakt terminowy typu forward na sprzedaz USD na tgczng kwote 58.000 USD (219.762 zl). Laczna wartosé
powyzszych kontraktow terminowych wynosi 16.607.223 zt.

Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem biezacym nr 3/2016, iz w dniu 27 stycznia 2016 r. spotka zalezna
Emitenta SECO/WARWICK Europe Sp. z. 0.0., podpisata aneks do umowy ramowej o lini¢ na gwarancje bankowe z
mBank Spétkg Akcyjna, z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z aneksem bank mBank udzielit spotce zaleznej Emitenta
SECO/WARWICK Europe Sp. z. 0.0. odnawialny limit w kwocie 25.000.000 PLN, na udzielanie gwarancji bankowych, do
dnia 31 grudnia 2018 r. Emitent posiada juz limit na gwarancje w banku mBank na kwote 4.000.000 PLN obowigzujacy
do 29 grudnia 2017 r. Laczna warto$¢ posiadanych limitdw w banku mBank wynosi 29.000.000 PLN.

Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem biezacym nr 2/2016, w nawigzaniu do raportu biezacego nr 4/2013
zdnia 22 marca 2013 r. oraz 24/2014 z dnia 4 czerwca 2014 r., ze dnia 30 marca 2016 r. Emitent objgt 1.550.000
udziatow w spotce SECO/WARWICK Allied Private Limited z siedzibg w Maharashtra w Indiach (,SWAPL”") za cene
155.000.000 rupii indyjskich (8.767.265 PLN wg $redniego kursu NBP z dnia 30 marca 2016r.) w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu wtasnego i emisji nowych akcji przez spotke SWAPL. W wyniku objecia 1.550.000 udziatow
Emitent bedzie posiada¢ tacznie 1.632.014 udziatéw stanowigcych 98,4% kapitalu zakladowego SWAPL oraz
uprawniajacych do 98,4% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow SWAPL.
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Wszelkie zdarzenia po dacie bilansowej ujawnione zostaly w formie raportéw biezacych na stronie internetowej
www.secowarwick.com

Nota 45. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI
Spotki Grupy w prezentowanych okresach sprawozdawczych nie dokonaly hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu
zaktadowego oraz pozostatych kapitatow.

Nota 46. DANE FINANSOWE SPOLKI RETECH SYSTEM LLC ORAZ SECO/WARWICK Copr.

Retech Systems LLC [TUSD] US GAAP korekty IFRS IFRS
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2427 468 2895
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartos¢ firmy 0 0 0
Wartosci niematerialne 130 0 130
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 880 880
Naleznosci dtugoterminowe 2328 -2 296 32
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne - 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na réznice pomiedzy warto$cig podatkowq a 3159 -3159 0
ksiegowg wartosci firmy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 696 3159 3855
8739 -948 7791
Aktywa obrotowe
Zapasy 869 0 869
Naleznosci handlowe 4488 2296 6783
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1800 0 1800
Pozostale naleznosci krotkoterminowe 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 154 0 154
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Rozliczenia kontraktow 97%4 0 97%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 178 0 178
17 283 2296 19 579
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY - 0 0
SUMA AKTYWOW 26 022 1348 27 370
Retech Systems LLC [TUSD] US GAAP korekty IFRS IFRS
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 16 717 -11 089 5627
Kapitat zapasowy 0 0 0
Pozostale kapitaty 0 1615 1615
Zyski/Straty zatrzymane -1531 10 561 9031
Udziaty niekontrolujace 0 0 0
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15186 1087 16 273
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania finansowe 0 0 0
Zobowigzania diugoterminowe inne 0 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 592 250 842
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0
Przychody przysztych okreséw 0 0 0
592 250 842
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania finansowe 0 0 0
Zobowigzania handlowe 2310 133 2443
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 11 11
Zobowigzania z tytutu podatkéw cet i ubezpieczen 16 152 168
Zobowigzania krétkoterminowe inne 1025 -1 001 24
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 849 849
Pozostale rezerwy 1115 0 1115
Przychody przysztych okresow 133 -133 0
Rozliczenia kontraktow 5644 0 5644
10 243 11 10 254
SUMA PASYWOW 26 022 1348 27 369
Retech Systems LLC [TUSD] US GAAP korekty IFRS IFRS
Przychody ze sprzedazy produktow 32879 0 32879
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0 0
Przychody ze sprzedazy 32879 0 32879
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -29 240 -271 -29510
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0
Koszt wtasny sprzedazy -29 240 21 -29 510
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3639 21 3 368
Pozostate przychody operacyjne 209 0 209
Koszty sprzedazy -2 069 0 -2 069
Koszty ogolnego zarzadu -3 091 0 -3 091
Pozostale koszty operacyjne -353 0 -353
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 666 -271 -1937
Przychody finansowe 0 0 0
Koszty finansowe -362 0 -362
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0 0
stowarzyszonych
Zysk (strata) brutto -2 028 21 -2299
Podatek dochodowy 497 89 587
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane; -1 531 -181 -1712

Informacije ogoine oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 99 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 94



Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
@Wlﬂ@ | Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok zakoficzony 31 grudnia 2015

Strata z dziatalno$ci zaniechane; - 0 0
Zysk (strata) netto -1 531 -181 1712
Retech Systems LLC [TUSD] US GAAP korekty IFRS IFRS
DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata brutto -2 028 -271 -2 299
Korekty razem: 2904 1143 4047
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Amortyzacja 386 270 656
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 26 26
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne; 0 0 0
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 0 0 0
Zmiana stanu rezerw -5913 6921 1008
Zmiana stanu zapasow 275 0 275
Zmiana stanu naleznosci -1594 -1027 -2 621
yjaiom obowizgan nansouyen 6562 5907 675
Eg;}itargstowstanu rozliczen  migdzyokresowych oraz 0 4390 4390
Inne korekty 3168 -3529 -361
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 876 873 1749
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 497 -919 -422
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1373 -47 1327
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy 0 0 0

Przychody ze zbycia wartoSci niematerialnych oraz i
rzeczowych aktywéw trwatych - -

Przychody ze zbycia aktywdw finansowych

Inne wptywy z aktywow finansowych

Wydatki 517 0 517

Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne,
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci

517 - 517

Wydatki na nabycie jednostek powigzanych
Wydatki na nabycie aktywow finansowych

Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne zaptacone z tytulu instrumentéw )

pochodnych - -
Przep’{ywy'pu.anlgzne netto z dziatalnosci 517 0 517
inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 11 465 -11 465 0
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Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych i
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu - -

Kredyty i pozyczki 11 465 -11 465 0
Inne wptywy finansowe ) - -
Wydatki 12 165 -11 439 726
Nabycie akcji (udziatow) wasnych - - -

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
Sptaty kredytow i pozyczek 12165 -11 465 700

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - - -
Odsetki - 26 26
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -700 -26 -726
Przeptywy pieniezne netto razem 156 72 84
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 0
- zmiana stanu S$rodkéw pienigznych z tytutu réznic 0
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 22 72 94
Srodki pienigzne na koniec okresu , w tym 178 -1 178
SECO/WARWICK Corp. [TUSD] US GAAP korekty IFRS IFRS
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 672 1632 2303
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartos¢ firmy 0 0 0
Wartosci niematerialne 10 114 124
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne i 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
réznice pomigdzy wartoscig podatkowg a ksiegowg wartosci 0 0 0
firmy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 646 -646 0

1327 1100 2428
Aktywa obrotowe 0 0 0
Zapasy 992 0 992
Naleznosci handlowe 2493 490 2982
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Pozostale naleznosci krotkoterminowe 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 321 -44 278
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Rozliczenia kontraktow 928 50 978
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 566 0 566

5
300 496 5796
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AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY . 0 0
SUMA AKTYWOW 6 627 1596 8223
SECO/WARWICK Corp. [TUSD] US GAAP korekty IFRS IFRS
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 480 0 480
Kapitat zapasowy 0 0 0
Pozostale kapitaty -8191 2201 -5990
Zyski/Straty zatrzymane 3695 -405 3289
Udziaty niekontrolujace 0 0 0
-4016 1795 2221
Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania finansowe 0 0 0
Zobowigzania diugoterminowe inne 0 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 646 -646 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1138 208 1346
Pozostate rezerwy 138 -138 0
Przychody przyszlych okresow 0 0 0
1922 -576 1346
Zobowigzania krétkoterminowe 0 0 0
Kredyty i pozyczki 420 0 420
Zobowigzania finansowe 4 0 4
Zobowigzania handlowe 2249 -458 1791
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Zobowigzania z tytutu podatkow cet i ubezpieczen 5 0 5
Zobowigzania krotkoterminowe inne 1329 0 1329
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 801 801
Pozostate rezerwy 118 33 151
Przychody przysztych okresow 1688 0 1688
Rozliczenia kontraktow 2910 0 2910
8722 376 9098
SUMA PASYWOW 6 627 1 596 8223
SECO/WARWICK Corp. [TUSD] US GAAP korekty IFRS IFRS
Przychody ze sprzedazy produktow 17725 50 17775
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0 0
Przychody ze sprzedazy 17 725 50 17 775
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -15 544 -307 -15 851
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0
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Koszt wtasny sprzedazy -15 544 -307 -15 851
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2181 -257 1924
Pozostale przychody operacyjne 333 0 333
Koszty sprzedazy 2732 -2 2734
Koszty ogdlnego zarzadu -1737 -13 -1750
Pozostale koszty operacyjne -1 551 435 -1116
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3 506 162 -3 344
Przychody finansowe 2 0 2
Koszty finansowe -4 0 -4
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0 0
stowarzyszonych

Zysk (strata) brutto -3 508 162 -3 346
Podatek dochodowy -1027 949 -78
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane; -4 535 1111 -3 424
Strata z dziatalnosci zaniechanej - 0 0
Zysk (strata) netto -4 535 1111 -3424
SECO/WARWICK Corp. [TUSD] US GAAP korekty IFRS IFRS
DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata brutto -3 508 162 -3 346
Korekty razem: 2113 -36 2077
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Amortyzacja 120 69 189
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 2 -2 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1 -7 4
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 0 0 0
Zmiana stanu rezerw -108 -401 -509
Zmiana stanu zapaséw 301 129 430
Zmiana stanu naleznosci 762 -133 630
fg:}ita:gstéwstanu rozliczen  miedzyokresowych  oraz 1417 3124 1707
Inne korekty 2528 -1978 550
Gotéwka z dziatalno$ci operacyjnej -1 395 126 -1 269
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 125 -125 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1270 2 -1 269
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy 0 0 0

Przychody ze zbycia wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych - -

Przychody ze zbycia aktywow finansowych -

Inne wpltywy z aktywdw finansowych -
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Wydatki 191 -3 188

Wydatki inwestycyjne na wartoSci niematerialne i prawne, 191
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci

- 3 188

Wydatki na nabycie jednostek powigzanych -
Wydatki na nabycie aktywow finansowych -

Inne aktywa finansowe -

Srodki pieniezne zaptacone z tytulu instrumentow

pochodnych - -
!’rzeplywy_pu_amezne netto z dziatalno$ci 191 3 188
inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 420 0 420

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu - -

Kredyty i pozyczki 420 0 420

Inne wptywy finansowe ) - -

Wydatki 0 4 4
Nabycie akcji (udziatow) wasnych - - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - - -
Sptlaty kredytow i pozyczek - - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -

Odsetki - 4 4
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 420 -4 416
Przeplywy pieniezne netto razem -1 042 0 -1 042
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 0

- zmiana stanu S$rodkéw pienigznych z tytutu roznic 0

kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu 1608 0 1608
Srodki pienigzne na koniec okresu , w tym 566 0 566
Data: 28 kwietnia 2016 roku

Pawet Wyrzykowski Jarostaw Talerzak Wojciech Peret
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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