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1. Informacje ogolne

Informacja o Grupie SECO/WARWICK

Jednostl dominupca Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK (dalej: Grupa Kegditwa, Grupa
Kapitatowa Emitenta, Grupa) jest SECO/WARWICK Spotkkcyjna z siedzip w Swiebodzinie
(dalej: Emitent, Spotka). Spétka zostata utworzamadniu 2 stycznia 2007 r., na podstawie
postanowienia &lu Rejonowego w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospodgy KRS, ktory wpisat
Spotke do rejestru przedsdiorcdw Krajowego RejestruaBowego pod numerem KRS 0000271014.

Dziatalna¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkgpicciu gtéwnych grup produktow:
*  piecow praniowych,
* linii do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta
e linii do obrobki cieplnej aluminium,
*  piecow atmosferowych,
* urzmdzen metalurgicznych do topienia, odlewania jmdwego metali i stopoéw
specjalnych.

Oferowane grupy produktowg skluczem do podziatu dziataléc operacyjnej Grupy Kapitalowej
SECO/WARWICK na pi¢ gtéwnych jednostek biznesowych:

* piece praniowe (Vacuum),
e linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciegl@ontrolled Atmosphere Brazing),
» linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminum Pres),
* piece atmosferowe (Thermal),
e urzadzenia do topienia, odlewania pnbiowego metali i stopow specjalnych (Piece
Topialne).
Spétka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem domimyjm wobec siedmiu spotek zatech, tj.:
» SECO/WARWICK ThermAL S.A. (od 19.10.2012 r. SECO/\RWICK EUROPE S.A)),
e SECO/WARWICK Corporation,
¢ 00O SECO/WARWICK Group Moskwa,
¢ Retech Systems LLC,
e SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment ManufacturTignjin Co., Ltd.,
» SECO/WARWICK GmbH,
e 00O SCT (Sotniecznogorsk) Rosja.
Do Grupy naleg rowniez nastpujace jednostki:
« SECO/WARWICK of Delaware Inc.,
* Retech Tianjin Holdings LLC,
¢ SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie.
Wyzej wymienione spoéiki zostaty doktadniej opisanepanizszej tabeli.
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Skiad Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzenia 2012 roku

Tabela: Na dzie 30 wrzenia 2012 roku w sklad Grupy SECO/WARWICK wchodzity nastepujace

podmioty
Procentowy
: o . g -~ Metoda konsolidacji/ | udziat Grupy w
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalndéci wycena udzialow Kapitale
podstawowym
Podmiot dominujacy
Wytwarzanie piecéw prdiowych,
SECO/WARWICK | . . linii do lutowania aluminiowych . .
S.A swiebodzin wymiennikéw ciepta oraz linii do Nie dotyczy Nie dotyczy
obrébki cieplnej aluminium.
Spoiki zalezne bezpdrednio i posrednio
SECO/WARWICK | . ; Produkcja urzdzei do obrobki 0
ThermAL S.A. (1) SWiebodzin cieplnej metali. Peina 100%
SECO/WARWICK | Meadville F’_roduk_cja urqt_jzm do obrobki Pelna 100%
Corp. (USA) cieplnej metali.
Dziatalng¢ holdingowa i rejestracja
SECO/WARWICK | Wilmington znakéw towarowych i patentdw oraz Peina 100%
of Delaware, Inc (2) | (USA) udzielanie licencji na ichaywanie 0
przez SECO/WARWICK Corp.
gI(EDC(IDO/\NARWICK Moskwa Pasrednictwo w sprzedsa produktow Pelna 100%
(Rosja) Grupy SECO/WARWICK.
Group Moskwa
Dziatalng¢ handlowo-ustugowa orag
Retech Systems LL{¢ Ukiah produqu urzdzen me.talqr,glcznych Pelna 100%
3) (USA) do topienia, odlewania pthiowego
metali i stopéw specjalnych.
SECO/WARWICK
Retech Thermal Produkcja urzdzen do obrébki
Equipment Tianjin (Chiny) | cieplnej metali. Petna 90%
Manufacturing
Tianjin Co., Ltd. (4)
Retech Tianjin (USA) Dziatalng¢ holdingowa Petna 80%
Holdings LLC (5) '
SECO/WARWICK | Mumbai Produkcja urzdzen do obrébki . o
Allied Pvt. Ltd. (6) | (Indie) cieplnej metali. Praw wiasneci 50%
Pdsrednictwo w sprzeds piecow
SECO/WARWICK S.A. i
SECO/WARWICK ThermAL S.A.
gﬁqia/\(/\?/fRWICK (S’\t#ét%grt) oraz ustugi doradztwa technicznegq Petna 51%
y dla klientéw w Niemczech, Austrii,
Holandii, Szwajcarii, Liechtensteinig
i Stowenii.
SotniecznogorsH Swiadczenie ustug w dziedzinie
00O SCT (8) 9 termicznej obrébki metali na terenig Petna 50%

(Rosja)

Ros;ji.
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@ Dnia 05.01.2011 r. uchwahumer 1 w sprawie zmiany Statutu Spétki NadzwyreaValne Zgromadzenie
Lubuskich Zaktadow Termotechnicznych ,Elterma” S.dokonato zmiany nazwy spotki zaleej Lubuskie
Zaktady Termotechniczne ,Elterma” S.A. na SECO/WARMK ThermAL S.A.

@ SECO/WARWICK of Delaware, Inc jest zate poprzez SECO/WARWICK Corp., ktéra to spétka pdai
100% udziatéw w kapitale zakladowym SECO/WARWICKD#laware, Inc.

® Dnia 16.11.2010 r. SECO/WARWICK S.A., zawarta z @aem A. Goltzem, wspéhndeicielem Retech
Systems LLC (USA), porozumienie dotyice nabycia przez SECO/WARWICK S.A. 50% udziatéw etdeh
Systems LLC. W wyniku przeprowadzonej transakcjiCEEWARWICK S.A. statlo s 100% widcicielem
Retech Systems LLC.

@ SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufactgrifianjin Co., Ltd. z siedzibw Chinach.
SECO/WARWICK Retech jest wspolnym przeggricciem spotek SECO/WARWICK S.A. oraz Retech
Systems LLC. SECO/WARWICK S.A. posiada begednio 50% udziatow w spétce SECO/WARWICK
Retech oraz pwednio 40% udziatow.

® Retech Tianjin Holdings LLC jest zalea poprzez Retech Systems LLC z sieglzibUSA, ktéra to spotka
posiada 80% udziatéw w kapitale zaktadowym Ref&ealnjin Holdings LLC.

©® posiadane przez Spétk SECO/WARWICK S.A. udzialy stanowi 50% wszystkich udziatéw
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawniaj do 50% gtosow w ogélnej liczbie glosbw na walnym
zgromadzeniu tej spotki.

™ Dnia 09.08.2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej SHO/ARWICK weszta spétka SECO/WARWICK
GmbH z siedzip w Niemczech. SECO/WARWICK S.A posiada w spofce Sii#ziatdow. Udzialowcem
mniejsz@ciowym jest partner niemiecki.

® Dnia 17.08.2012 roku zostata zarejestrowana spOiR& SCT (Sotnecznogorskij Centr Termoobrabotki) z
siedzity, w Rosji. Trwaj prace budowlano montawe zaktadu, znajdagego st pod Moskva.
SECO/WARWICK S.A posiada w spoétce 50% udziatow. \Bledziatowcem jest partner rosyjski.

Sktad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Po dniu 30 wrzénia 2012 roku, do dnia publikacji niniejszego spradania sktad Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK nie ulegt zmianie.

Dnia 19 padziernika 2012 roku w ramach kontynuacji realizatyategii Grupy SECO/WARWICK
dokonano zmiany nazwy spotki z SECO/WARWICK Therm8IlA. na SECO/WARWICK EUROPE
S.A.

Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowe;:

100% 100% 100% 100% 50%
k4 ¥ k 4 k 4 L 2

SECOMARWICK Retech Systems 000 SECOMARWICK SECOANVARWICK SECOMVARWICK

ThermAL S.A. LLC (USa) Group (Rosja) Corp. (USA) Allied Pt Ltd.

50% 80% 51% 100% 50%
v wy
SECOPNARII K Hetech 50% Retech Tianjin SECOMARWICK SECOMARWICK

Thermal Equipment - o - -

Manufacturing Tianjin | Holdings LLC GrbH (Miemcy) Delaware Inc. (USA) 000 5CT (Rosja)
Ca., Ltd.
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2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod
wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato s@pone w oparciu 0 zasadkosztu
historycznego, za wyikiem: pochodnych instrumentéw finansowych, wycegah w wartdci
godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochod@uwb zgodnie z MSR 39 w przypadku
stosowania rachunkowa zabezpieczg).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowd pmzedstawione w ziotych (,PLN"), a
wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podanenstysiacach PLN.

W niniejszym sprawozdaniu zastosowano te same yaaatlunkowséci i metody obliczeniowe co w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Prezentacja sprawozda finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdiaansowych” aktywa oraz zoboazania g prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako krotkoterowe i dtugoterminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone doeslaly s3 prezentowane oddzielnie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodow

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdmansowych” w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
koszty & prezentowane w ukfadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajcy na jedn akci

Zysk netto przypadagy na jedn akci za kady okres ustalany jest jako iloraz zysku netto aayd
okres isredniej waonej liczby akcji wystpujacych w tym okresieSrednia waona liczba akcji
uwzglkdnia efekt rozwodnienia zagany z emigj akcji na Gieldzie Papierow Wagtiowych.

Wartosci niematerialne

Jako skladniki wart@i niematerialnych Grupa ujmuje skladniki, ktérea snazliwe do
zidentyfikowania (mena je wydziek lub sprzed&), sa kontrolowane przez jednostloraz istnieje
wysokie prawdopodobistwo,ze przyniog jednostce korzici ekonomiczne.

Wartasci niematerialne zawieraj gtdwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowychsd
pocatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytwaia obejmujcymi cer zakupu, cta
importowe, nie podlegage odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszongusty i rabaty oraz
powiekszone o haklady bezfrednio zwhzane z przygotowaniem sktadnika aktywéw dgtkowania
zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wasto niematerialnych wytworzony we wiasnym zakrespetsia
kryteria ujmowania jako aktywa, jednostka dokomujelziatu procesu powstawania aktywow na dwa
etapy:

- etap prac badawczych,

- etap prac rozwojowych.

Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze piwrap bezpdrednio koszty okresu.
Grupa aktywuje w sprawozdaniu z sytuacji finansoskgdniki wartéci niematerialnych powstate w
wyniku realizacji prac rozwojowych, jedynie w pragku, j&éli spetniap one nasfpujace warunki:

- istnieje pewngt ukonczenia skfadnika warfoi niematerialnych,

- mozna wykazé mazliwosci wykorzystania lub sprzedg,

- istnieje maliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.
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Wartas¢ firmy powstaje z tytutu przegia jednostki gospodarczej i stanowi nadiwy kosztow
pofaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jekinpstejmupcej w wartdéci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowdan i zobowazan warunkowych. Po pogikowym
ujeciu warta¢ firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomniejeg o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartmi. Wartc¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dmdeaniematerialnych Grupy przedstawia si

nastpujaco:
TV - , Oprogramowanie
Wyszczegolnienie Patenty i licencje komputerowe
Okresy uytkowania 5-10 lat 5-15lat

Amortyzowane  przez  okre

S .
umowy - metod liniowa Amortyzowane metagdliniowa

Wykorzystana metoda

Pochodzenie Nabyte Nabyte

Weryfikacja pod Kktem| Coroczna ocena czy wwglity | Coroczna ocena czy wyglly
utraty wartdci / badanie| przestanki swiadczce 0| przestanki swiadczce o]
wartasci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartéci. wystapieniu utraty wartéci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate aswykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualpesy z tytutu trwatej utraty wardoi.
Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez oszacowanie okresuytkowego danego aktywu,

WYNOSZCY:
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostatgrodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwate ledace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazansprawozdaniu z
sytuacji finansowej na rowni z pozostatymi skfa@dmik maptku trwatego i podlegaj umorzeniu
wedtug takich samych zasad.

Wartaé¢ pocatkowa aktywoéw trwatych ddacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowjzan zostaly ustalone w kwocie rownej zdyskontowanejtoai
przysztych optat leasingowych. Poniesione optagsiegowe w okresie sprawozdawczym zostaty
odniesione na zobowdania z tytutu leasingu finansowego w wigdkioréwnej ratom kapitatowym,
nadwyzka bedaca kosztami finansowymi okgiyta w caldci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikte ze sprzedgalub likwidacji s okreslone jako r@nica pomgdzy przychodami ze
sprzeday a wartdcia netto tychsrodkéw trwatych i § ujimowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow..

Grupa przygta zasad, ze warté¢ koncowasrodkow trwatych rowna jest ,,zero”.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmaijnaktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wénitmiematerialne i
prawne, ktore nieasjeszcze zdatne dazytkowania i istnieje die prawdopodobigstwo, ze zostan
one zakaczone. Prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosaytworzenia
pomniejszonego 0 odpisy z tytutu trwatej utraty tossi. Srodki trwate w budowie nie as
amortyzowane.
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Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchomgci inwestycyjne uznaje &i nieruchoméci, ktore traktowane as jako zrédio
przychoddw z czynszow lub / i utrzymywarsgevs posiadaniu ze wzedlu na spodziewany przyrost ich
wartaci.

Nieruchomdci inwestycyjne & wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadpesy z tytutu trwalej utraty wardoi.
Amortyzacg wylicza st przez oszacowany okres ekonomicznej przydairtgch srodkdw, wywajac
metody liniowej. Nie amortyzuje gruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmup udziaty w podmiotach powzanych, aktywa wyceniane w waito
godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych docwgddabezpieczage instrumenty pochodne,
pozyczki udzielone i nalenosci wkasne orazrodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych.
Zobowigzania finansowe obejmup zachgnigte kredyty i payczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach kigcych, zobowizania finansowe wyceniane w wattd godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zabezpieceajinstrumenty pochodne, zobawénia
handlowe, zobowizania wobec dostawcéwodkow trwatych, zobowazania leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zateych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgod#SR 27 | MSR 28, aktywa i zoboaziania
finansowe g ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumefihansowe: ujmowanie i
wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poctkowego ugcia, aktywa finansowe as wyceniane w warkei godziwej
powigkszonej — w przypadku inwestycji, ktére nig wyceniane w wartei godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodow — o kosztyda#nji bezpérednio do nich przyposzrlkowane.

Naleenasci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug as umowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglnieniem odpisu na atpliwe nalenosci. Odpis na nalanosci
oszacowywany jest wtedy, gdgiagniecie petnej kwoty nakmosci przestato by prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartei pienadza w czasie jest istotny, waséonaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztydemywdw pienéznych do wartéci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciegkj aktualne oceny rynkowe wasth pienadza

w czasie. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkszenie nalEnosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodsrisowe.

Pozostate nafmosci obejmup w szczegdlngci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, wadd niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa niegiae
zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw piengznych

Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych s utrzymywane gtéwnie w celu zaspokojenia
krétkoterminowego zapotrzebowania Grupysmadki pienkzne, a nie dla celéw inwestycyjnych lub
innych.

Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych obejmuj $rodki pienkzne na rachunkach
bankowychsrodki pienkzne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty,&kidog, zostd w sposob
natychmiastowy zamienione seodki piengzne w znanej kwocie i ktéreasiaraone na nieznaczne
ryzyko zmiany warteci.
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Ujmowanie i wycena zobowizan finansowych

Zobowpzania z tytutu kredytoveraz inne zobowizania finansowe as pocatkowo ujmowane w
wartcsci godziwej, a nagpnie s wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty transakcji, bezgrednio zwazane z nabyciem lub emisjzobowhzania finansowego,
powiekszap wartg¢ bilansow, tego zobowjzania, poniewa w momencie pocikowego ugcia
sktadnik zobowizan ujmuje sé w wartgci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamkia
zobowhzanie. W okresach pdiejszych koszty te as amortyzowane przez okres trwania
zobowhnzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceajow

Rachunkowa@¢ zabezpiecze

Rachunkowé¢ zabezpiecze ujmuje wplywajce na sprawozdanie z catkowitych dochoddéw skutki
kompensowania zmian wagt godziwej instrumentu zabezpiecza@go oraz pozycji zabezpieczane).
Istnieja trzy rodzaje powdzan zabezpieczagych:

a) zabezpieczenie wakc godziwej: zabezpieczenie przed zagmiem zmianami warkgi
godziwej ugtego skiadnika aktywow lub zoboyziania, albo wyodinionej czsci takiego
sktadnika aktywow, zobowzania lub uprawdopodobnionego przysziego zohpaviia, ktore
przypis& mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktére mogtobyywmaé na sprawozdanie z
catkowitych dochodow,

b) zabezpieczenie przepltywow pieniych: zabezpieczenie przed zagmiem zmienngia
przeptywéw piergznych, ktére przypisamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka zmanym z
ujetym skitadnikiem aktywow lub zobowdaniem i ktére mogtoby wplywana sprawozdanie
z catkowitych dochodow,

c) zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zagragym zgodnie z definigjzawarg w
MSR 21.

Rachunkow&¢ zabezpiecze stosuje si do powazania zabezpieczgjego wtedy i tylko wtedy gdy
spetnione g wszystkie nagpujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnienagzono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczgje, jak rownie cel zarzdzania ryzykiem przez jednostkoraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentaajaiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczagego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, chtarakabezpieczanego ryzyka ,
a take sposéb w jaki jednostkadrie oceniata efektywrdé instrumentu zabezpieczaggo
w kompensowaniu zagrenia zmianami wartei godziwej pozycji zabezpieczanej lub
przeptywdw piengznych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje si, ze zabezpieczeniegbizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian vgaito
godziwej lub przeptywow pieainych wynikaacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowas pierwotnie strategi zaradzania ryzykiem, dotyera tego konkretnego
powiazania zabezpieczgjego.

c) W przypadku zabezpieaze przeptywdw piergznych, planowana transakcjaedaca
przedmiotem zabezpieczenia musi¢byysoce prawdopodobna oraz musi podéega
zagraeniu zmianami przeptywéw piegginych, ktére w rezultacie magwplywat na
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

d) Efektywna¢ zabezpieczenia mina wiarygodnie ocedj tj. wartg¢ godziwa lub przeptywy
pienizne zwhzane z pozyaj zabezpieczan wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz
wartas¢ godziwa instrumentu zabezpiecgaggo mog by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na bieo oceniane i stwierdza esijego wysok efektywnadé we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore padbezenie zostato ustanowione.
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Zapasy

Zapasy wycenia siwedtug ceny nabycia ustalane] metddedniej ceny wzonej. Obnika wartgci
zapasow do ceny sprzeglanetto dokonywana jest na zasadzie odpisow aktijadiych. Ponadto na
koniec kadego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacmtabci zapaséw dla zapaséw
zalegajcych ldz dla tych, ktore utracity swajprzydatné¢ lub ich przydatn& zostata w jalé
sposOb ograniczona. W przypadku ustania okoligzndtore spowodowaly obmgnie wartéci
zapasow, dokonujeesoperaciji odwrotnej tj. przywrdcenia wagtd zapasow.

Odpisy aktualizujce wart@¢ zapasow oraz phice inwentaryzacyjne ohgiaja koszt wiasnych
sprzedanych produktéw.

Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odvogzjest ustalany metadzobownzan i
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wsagstkGznic przegciowych midzy wartgcia
bilansowy aktywow i pasywow a ich warfoia podatkowy oraz strat podatkowych przeniesionych na
nastpne lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jegpoznawane od tychagic przegciowych,

dla ktérych istnieje uzasadnione prawdopodndti®o realizacji oraz gdyedzie dostpny przyszity
dochdéd do opodatkowania od ktéregozme kydzie odpisa réznice przejciowe. Na kady dzier
bilansowy ponownie oceniagsdotad nieugte aktywa z tytutu podatku dochodowego. Uprzednio
nieujty skladnik aktywow z tytutlu odroczonego podatkuclilmdowego ujmuje siw zakresie, w
jakim stato s§ prawdopodobneze przyszty dochod do opodatkowania pozwoli na zeadanie tego
aktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego uignsk dla wszystkich ujemnych #dic
przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatgich i stowarzyszonych wytznie w
zakresie, w ktorym jest prawdopodobiee

- r&nice przejciowe odwrog sig w dapcej sk przewidzi€ przyszigci, oraz

- zostanie ospgniety dochdd do opodatkowania, od ktéregediie mana odpisa réznice
przegciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zoboswiania z tytulu podatku odroczonego nie podlggaj
dyskontowaniu. Podatek odroczony wyceniga @i zastosowaniem stawek podatkowych, ktére
obowiazywaly prawnie lub obovazywaly faktycznie na dziebilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzoneaswowczas, gdy na Grupieagy istniepcy obowhnzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarzé przesziych, i gdy prawdopodobne jesg wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecz&d wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz moa dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobmania. Jeeli Grupa spodziewa gize koszty objte
rezerwy zostam zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczemi@ayczas zwrot ten jest
ujmowany jako odibny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest ¢zg praktycznie pews ze
Zwrot ten rzeczyvécie nasipi.

Koszty dotyczce danej rezerwyaswykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéwratspo
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdylyw wartasci pienadza w czasie jest istotny,
wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mrmgmanych przysziych przeptywéw
pienkznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe] bruttovwodeciedlapce]
aktualne oceny rynkowe waktm piengdza w czasie oraz ewentualnego ryzykaazemego z danym
zobownzaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjha dyskontowaniu, zekszenie
rezerwy w zwazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty faoave.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowegp dokonywane na drodze qohki kierownictwa spotek,
wspomaganego dotychczasowymisw@dczeniami dotyegymi podobnych transakcji oraz — w
niektérych przypadkach — raportami niezalgch ekspertéw.

Stan rezerw weryfikuje sina kady dziex bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia jeego,
najbardziej wiaciwego szacunku. di przestatlo by prawdopodobneze wyshpienie wypltywu
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srodkow zawierajcych w sobie korZci ekonomiczne ddzie niezlkdne do wypetnienia obowzku,
to rezerwa jest rozwkzywana.
Grupa tworzy nagpujace rodzaje rezerw:

* na naprawy gwarancyjne — tworzy sia podstawie danych historycznych dotyyzh
kosztow napraw gwarancyjnych,

* niewykorzystane urlopy — w réwnowaéto ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemnmnych przezredni stawle dzienm wynagrodzenia brutto,

« naswiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczareepraktuariuszy,
* rezerwa nd@wiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia.

e na prawdopodobne koszty dotyce biezacego roku obrotowego, ktére edy
zafakturowane dopiero w roku ngstym (bierne rozliczenia milzyokresowe kosztow).
W zaleznosci od rodzaju obepa poszczegolne koszty wytworzenia, sprzgdéub
0golnego zargu.

« na program okrdonych swiadczé. Optacane & stale skladki na rzecz agdmego
podmiotu (funduszu), w rezultacie ryzyko aktuaralwiadczenia bda nizsze od
przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne (zainwesioe aktywa &da
niewystarczajce) do zrealizowania przewidywanyshiadczer obchzaja Grupg.

Stan zalaen do wykonania szacunkow oraz wysékaezerw g weryfikowane § na kady dzie
bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspotmiegad przychodéw i zwizanych z nimi kosztow do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty jrpody dotycace przysztych okresow.

Bierne rozliczenia nedzyokresowe kosztow

Grupa dokonuje biernych rozliazemiedzyokresowych kosztow w wysod@ prawdopodobnych
zobowizan przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy, wynikaych w szczegolniei:

» ze $wiadczéh wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentédngstki, a kwat
zobowizania mana oszacowaw sposob wiarygodny,

e zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy atkakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodoéw na kontrakcie pomniejszapleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Rozliczenia midzyokresowe przychoddw

Obejmup w szczegolnéci dotacje radowe na sfinansowanie aktywéw i przychodoéw orazwyekie
szacunkowych przychodow wynikglych z zaawansowania realizacji kontraktow diugateowych
zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi zaliczkami.

Dotacje radowe ujmuje & w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wadiouzyskanychsrodkow i
w systematyczny sposéb, jako przychdd poszczegblmkresow odpisuje i aby zapewrdi ich
wspotmierndé¢ z odndnymi kosztami, ktére dotacje majv zamiarze kompensowaDotacje nie
zwigkszap bezpdrednio kapitatu wiasnego.

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw oraz rozliczeniaeddyokresowe przychodéw rozliczane w
okresie diaszym ng 12 miestcy @1 zaliczane do diugoterminowych rozliézenigdzyokresowych,
natomiast rozliczane nie digf niz 12 miesgcy od dnia bilansowego zalicza ¢sido
krétkoterminowych rozliczie miedzyokresowych.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycergavswalucie podstawoweggodowiska
gospodarczego, w ktorym Spoétka prowadzi dziaksin@Qwaluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLRtOry jest walut funkcjonalr i waluty
prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczag sha walug funkcjonalry wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe zliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowdan pienkznych wyraonych w walutach obcych ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, o ile niFawza si ich w kapitale wlasnym, gdy
kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigryich i zabezpieczenie udziatdw
w aktywach netto.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegoagg dokonania szacunkéw, z uwagi
na fakt, # wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finangownie mae zosta wycenione w
sposob precyzyjny. Zaad weryfikuje przygte szacunki w oparciu 0 zmiany czynnikéw branycH po
uwag: przy ich dokonywaniu, nowe informacje lubsddadczenia z przes#oi.

Stawki amortyzacyjne
Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstprziewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczndci sktadnikbw rzeczowego mgku trwalego oraz warksi niematerialnych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji pratych okreséw ekonomicznejzyteczndci na podstawie
biezacych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dlarodkéw trwatych gytkowanych na podstawie umow leasingu

finansowego
Podobnie jak dla wlasnyckrodkéw trwatych wysok& stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomiczngjtaczndci sktadnikow rzeczowego mku
trwatego oraz warkei niematerialnych. Nie stosujeesbkresow uytkowania réwnych okresowi
trwania umowy. Grupa przsla zal@enie,ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy leasingu
polegaj obownzkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkichwyieorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przyszkei w takiej wysokdci, jakie jest prawdopodobnge zostanie osgnicty dochod
podatkowy pozwalagy na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopow
Rezerwa z tytutlu urlopOw pracowniczych ustaland jesoparciu o przystugaga pracownikom,
ustalora, na koniec okresu sprawozdawczego licalewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy nawiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe, w spotkach Grumdabych spétkami podlegagymi polskim
uregulowaniom prawnym, wyptacane ggodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natamias
odprawy emerytalne i rentowe w spoétkach zagranicznyyptacane & zgodnie z lokalnymi
uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuariakwdadczeé diugo - i krétkoterminowych dokonywana
jest na koniec kalego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne
Rezerw¢ na naprawy gwarancyjne oblicza sia bazie danych historycznych dotycych kosztéw
wytworzenia sprzedanych udzea oraz kosztéw napraw gwarancyjnych poniesionychatach
poprzednich.

Kontrakty diugoterminowe
Do rozliczenia kontraktow dilugoterminowych w Grupigtosuje s zapisy wynikajce z
MSR 11 ,Umowy o ustug budowlan”. Jezeli wynik na transakcji mma wycent w wiarygodny
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sposob, przyjmuje siwycery metod, stopnia zaawansowania. Miastopnia zaawansowania jest
relacja poniesionych rzeczywistych kosztow do ode@isztéw planowanych.
Grupa na koniec kalego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkdw kwynia kadym
kontrakcie. W przypadku mbwosci wysipienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekroca przewidywane przychody), jest ona niezwlocznie ayana w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow.
Wysokas¢ straty okréla sk niezalenie od: faktu rozpoezia prac wynikagcych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikaych z umowy oraz wysokoi przewidywanych zyskéw z tytutu innych
umow, ktére nie gpojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 1
Powyzsze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontrakt@mdlowych, zwizanych z podstawaw
dziatalngcia operacyjm Grupy, ktorych okres realizacji jest dizy niz 3 miesice, a jego catkowita
wartas¢ jest istotna z punktu widzenia rzetedoosprawozdania finansowego (poziomu przychodow,
kosztow oraz wyniku finansowego). Przychodami pgdigeymi rozliczaniu w czasieasprzychody
udokumentowane. Za przychody udokumentowane uzs&eprzychody zagwarantowane na
podstawie uméw pierwotnych skorygowanych o wszehdstpne zmiany umowy (aneksy), oraz
wszelkie dodatkowescisle zwiazane z projektem. Zmiany w przychodach z umowywzgkdniane
w przypadku, gdy istnieje pewfio (podpisana umowaallz aneksy do umowy) lub co najmniej
wysokie prawdopodobistwo (parafowane aneksy do umowwdb umowy wsgpne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynid@g z tych zmian, oraz wakto tych przychodoéw
moze by wiarygodnie wyceniona
Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kakiti przyjmuje si koszty faktycznie poniesione
w okresie sprawozdawczym, udokumentowaneseitaymi dokumentami kggowymi oraz koszty
kooperantéw dat niezafakturowane.
Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustalprgporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodow, edvptyrety na wynik finansowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychodyonaakcie przypadage w danym okresie
sprawozdawczym ujmuje iw przychodach okresu jako przychody ze sprzgdproduktow
natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ponse aktywow jako naleosci wynikajace z
rozliczenia kontraktow diugoterminowych.
Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy wo&i® przekraczagej poziom oszacowanych
przychodow przypadagych na dany okres sprawozdawczy wykazywane ozycji zobowizan
jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zkiicdo kwoty oszacowanych przychoddéw na
kontrakcie pomniejszajnaleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw diugoterminowych.
Nadwyzka zafakturowanych przychodéw jest wykazywana wyppzrozliczenia mgdzyokresowe
przychodow.

Pochodne instrumenty finansowe
Wycena wartéci godziwej pochodnych instrumentow finansowych ajvana jest na koniec kaego
okresu sprawozdawczego w wadbgodziwej- ustalonej wedtug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregubawa zadnym standardzieallz interpretacii,
Zarzad, kierupc sk subiektywn ocer, okrella i stosuje polityki rachunkowoi, ktore zapewnj iz
sprawozdanie finansowedizie zawieré wiasciwe i wiarygodne informacje orazdzie:

» prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawigytuacg majptkowa i finansows Grupy, wyniki jej

dziatalngci i przeptywy piengzne,

« odzwierciedlé tres¢ ekonomicza transakcji,

e obiektywne,

* sporadzone zgodnie z zasadstranej wyceny,

* kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
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Zmiany zasad (polityki) rachunkowasci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowegoa sspojne z tymi, ktore zastosowano przy spdraniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rikénzaony 31 grudnia 2011 roku, z vatkiem
zastosowania nagiujacej zmiany do standardow i interpretacji obgmmjacych dla okresow
rozpoczynajcych s¢ w dniu 01 stycznia 2012 roku:

Grupa nie skorzystata z mwosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardow i Intepjie
ktore zostaly ju opublikowane oraz zatwierdzone przez &JBuropejska, a ktére wejdv zycie po
dniu bilansowym.

» Zmiana do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnienia— transfer aktywéw finansowych”
Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informacji, ktarmazliwia uzytkownikom sprawozdania
finansowego zrozumienie zawiku miedzy przeniesionym sktadnikiem aktywow finangch,
ktory nie zostat w cakei wylaczony ze sprawozdania finansowego, aazamymi z nim
zobowazaniami oraz ocencharakteru ryzyka z nim ze#anego i stopnia utrzymywania przez
jednostk zaangaowania w wyhczony skladnik aktywoéw. Zmiana definiuje ,utrzymymea
Zzaangaowanie” w celu stosowania wymogow dotgcych ujawnié.

Zastosowanie powgzej zmiany nie miato wplywu na sytuadjnansova ani na wyniki dziatalnéci

Grupy.

» MSSF 12 ,Podatek dochodowy —,Podatek odroczony: ogskanie wartasci aktywow”
Zmiana reguluje, w jaki sposob najekalkulowa podatek odroczony w przypadku, gdy prawo
podatkowe inaczej traktuje odzyskanie wéetonieruchoméci inwestycyjnej poprzez jej
wykorzystanie i poprzez zbycie, a jednostka niepl@dw co do jej wykorzystania. Nalew
takiej sytuacji zatoy¢, ze nieruchom& zostanie sprzedana.sienieruchomdé jest elementem
modelu biznesowego, w ramach ktérego kécky nieruchoméci uzyskiwane s w diuzszym
czasie, a nie poprzez ich zbycie, pasze zateenie s¢ uchyla i do kalkulacji podatku
odroczonego przyjmujeesivykorzystanie nieruchondoi inne niz wskutek sprzeds.

Zastosowanie powgzej zmiany nie miato wptywu na sytuadjinansow ani na wyniki dziatalngci

Grupy.

Nowe standardy oczekugce na wdrazenie przez Grug

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardterpretacje KIMSF, ktére zostaty
opublikowane przez Radds. Midzynarodowych Standardow Rachunkéwip jednake nie g
obowigzujace w bigacym okresie sprawozdawczym.

> MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - (obowazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoyih seé 1 stycznia 2012 roku
lub po tej dacie).

> MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe{obowhzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne’(obowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangzowania w inne jednostki” (obowkzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 13 ,Wycena wartcgci godziwej” (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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>

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spwozdania finansowé
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczyoyih seé 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkat stowarzyszonych oraz
wspolne  przedsgwziecia” (obowhzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy’— Cizka Hiperinflacja i
usungcie sztywnych terminéw dla stogaych MSSF po raz pierwszy (obawujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdldinansowych” - prezentacja sktadnikow innych
catkowitych dochodéw (obowkujacy w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczytyagh
sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze’— poprawki do rachunkowoi swiadczeé po
okresie zatrudnienia (oboyziujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoyagh se 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

KIMSF 20 ,Koszty wydobycia w fazie produkcji metoda odkrywkowa” — ujmowanie
kosztow odkrywkowe] dziatalrioi wydobywczej (obowizujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie pawsgych standardow oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupasady (polityk) rachunkowséci za wyptkiem dodatkowych lub
nowych ujawnié. Zarzd jednostki dominujcej obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw
zastosowania powgzych nowych standardéw oraz interpretacji na spraania finansowe.
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3. Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wreskch oljtych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polskitgbh historycznymi danymi finansowymi

Wynosa:

Rok obrotowy 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

sredni kurs w okresie* 4,1948 4,1401 4,0413

kurs na ostatni dzie
okresu 41138 44168 44112

*) srednia kursow obowizujgcych na ostatni dziekazdego miegica w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywdow i pasywdéw skonsolidmega sprawozdania z sytuacji finansowej
przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narod®@&nk Polski dla EUR obowzujacych na
ostatni dzié okresu.

Poszczegdlne _ pozycje skonsolidowanego sprawozdania catkowitych —dochoddéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pigryich przeliczono wedtug kurséw stanaeych
sredni arytmetyczn srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Woldla EUR
obowiagzujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdaniaytmacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptyw@ieniznych z prezentowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego orazotlapgrownywalnych, przeliczonych na EUR
przedstawia pousza tabela:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Il kwartat narastaj aco | Il kwartat narastaj aco
od 01.01. do 30.09. | od 01.01. do 30.09.
bz e 2012 | 2011 | 2012 | 2011
w tys. zt w tys. EUR
rl?nr;t)écrih;g\)l/v netto ze sprzedgaproduktow, towarow 350561 265 251 83 569 65 634
Koszt wtasny sprzeds -263 230 -197 947 -62 751 -48 981
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 33575 23713 8 004 5 868
Zysk (strata) brutto 33710 20 449 8 036 5060
Zysk (strata) netto 22732 14 355 5419 3552
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 39 520 8726 9421 2159
Przeptywy pienizne netto z dziatalrgi inwestycyjnej -7 599 -5 604 -1 811 -1 387
Przeplywy pienizne netto z dziatalroi finansowej -5 699 -4 -1 359 -1
30.09.2012 31.12.201] 30.09.2012 31.12.2011
Aktywa razem 417980 390364 101 604 88 382
Zobowiazania razem 170158 159032 41 363 36 006
W tym zobowizania krétkoterminowe 138178 128 250 33 589 29 037
Kapitat wkasny 247 823 231 332 60 242 52 375
Kapitat podstawowy 3652 3652 888 827
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Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdaniauasytinansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywédw piemjch z prezentowanego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnymzeliczonych na EUR przedstawia
ponizsza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Il kwartat narastaj aco | Il kwartat narastaj aco
od 01.01. do 30.09. | od 01.01. do 30.09.
pliEzeze 2012 | 2011 | 2012 | 2011
w tys. zt w tys. EUR
rF;r;t)(/ac;ih{;g\;//vnetto ze sprzegaproduktow, towardw i 109 589 90 702 26 125 22 444
Koszt wlasny sprzeds -81 517 -64 761 -19 433 -16 025
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 8 391 6 888 2 000 1704
Zysk (strata) brutto 7 168 6 570 1709 1626
Zysk (strata) netto 5523 5150 1317 1274
Przeptywy pienizne netto z dziatalnigi operacyjnej 29 659 -5 585 7070 -1 382
Przeplywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej -4 037 -857 -962 -212
Przeplywy pienizne netto z dziatalrci finansowej -9199 5906 -2 193 1461
30.09.2014 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
Aktywa razem 236 791 226 541 57 560 51 291
Zobowigzania razem 58 180 55 210 14 143 12 500
W tym zobowizania krétkoterminowe 43 753 40 958 10 636 9273
Kapitat wlasny 178 611 171 332 43 417 38 791
Kapitat podstawowy 3652 3652 888 827
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SRODROCZNE SKROCONE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZENIA 2012 ROKU
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ (dane spormizone w tys. zt)

stan na stan na stan na stan na
Aktywa 30.09.2012r. 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.
AKTYWA TRWALE 153 980 160 750 160 853 158 091
Rzeczowe aktywa trwate 49 852 51071 52 979 55 898
Nieruchomdci inwestycyjne 412 415 422 425
Wartas¢ firmy 60 555 64 565 65 116 62 067
Wartdsci niematerialne 13479 13799 14 091 13810
Inwestycje w jednostkach 20 104 19975 18462 17210
stowarzyszonych
Aktywa finansowe dogpne do
sprzeday 3 3 3 3
Inne aktywa finansowe 17 17
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9558 10 904 9780 8 677
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 259 837 231 094 225 347 225 353
Zapasy 33318 30 197 26 034 24 823
Naleznoéci handlowe 63 908 63 546 107 077 75 625
Naleznosci z tytutu podatku 1311
dochodowego
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 17 606 17 027 11 642 15 348
Rozliczenia midzyokresowe 11 343 5317 2171 3022
Aktyv_va f_mansowe wyceniane w wasto 2740 419 10
godziwej przez wynik finansowy
Pazyczki udzielone i nalaosci wiasne 5 7
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 46 395 24776 20 285 18 349
Rozliczenia kontraktow 84 521 89 805 56 817 88 186
AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 4164 4164 4164 1654
AKTYWA RAZEM 417 98C 396 007 390 364 385 098
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stan na stan na stan na stan na
FEEE 30.09.2012r. 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.
KAPITAL WEASNY 247 823 243110 231332 225223
Kapitat wiasny przypadajacy 247203 243059 231540 224 812
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Kapitat akcyjny 3652 3652 3652 3652
Kapitat zapasowy 189136 189136 177662 177 662
Pozostate kapitaty 112
Zyski/Straty zatrzymane 54505 50270 50 226 43 387
Udziaty niekontroluj ace 529 51 -208 411
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 31979 33784 30 782 31533
Kredyty i pazyczki 3987 4 662 5568 7 363
Zobowiagzania finansowe 256 145 113 131
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 18 677 19 529 15 654 16 593
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i 4 468 4778 4896 3041
podobne
Rozliczenia midzyokresowe 4592 4670 4 552 4 406
ZOBOWI AZANIA
KROTKOTERMINOWE 138178 119113 128250 128 342
Kredyty i pazyczki 18 686 16 980 22 555 29 284
Zobowizania finansowe 360 1802 7 342 10 250
Zobowigzania handlowe 32477 30240 26 353 27 016
Zobowizania z tytutu podatku 3988 3539
dochodowego
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i
ubezpieczé 3802 1313 1 806 3603
Zobowigzania krétkoterminowe inne 6 745 6 932 6 007 6 231
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i 5102 4624 5088 1541
podobne
Pozostate rezerwy 5377 4741 4 490 5744
Rozliczenia midzyokresowe 61641 48942 54 608 44 674
ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 41798C 396007 390364 385098
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW  (dane spormizone w tys. zt)

za okres za okres za okres za okres
01.01.2012 - 01.07.2012 - 01.01.2011 - 01.07.2011 -
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
(m::;?gg‘iz”)' (Il kwartat 2012) (ﬂjvr:rstggg‘i i')' (Il kwartat 2011)
\I;’vrtzgr(r:]t?ody netto ze sprzeggproduktow, towarow i materiatow, 350 561 119 993 265 251 110 528
Przychody netto ze sprzegeproduktow 339 545 120 187 263 923 109 827
Przychody netto ze sprzegaowarow i materiatow 11 016 -194 1327 700
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatamtym: -263 230 -87 995 -197 947 -74 886
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -252 676 -88 383 -197 047 -74 386
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow -10 554 388 -900 -500
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 87 331 31 997 67 304 35 641
Pozostate przychody operacyjne 2291 857 2122 990
Koszty sprzeday -17 299 -5910 -13 937 -4 579
Koszty og6lnego zaszlu -37 094 -12 078 -28 730 -8 974
Pozostate koszty operacyjne -1 654 -898 -3 045 -1 303
Zysk (strata) na dziatalndici operacyjnej 33 575 13 967 23713 21775
Zysk (strata) na sprzeda/ wynik zwiagzany z utrat kontroli -294
Przychody finansowe 7 386 1987 2174 118
Koszty finansowe -8 324 -1 702 -5181 -3 495
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stoysmanych 1073 278 37 -106
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33 710 14 529 20 449 18 292
Podatek dochodowy -11 387 -4 673 -5 775 -4 707
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 22 323 9 857 14 674 13 585
Zysk (strata) z dziataldei zaniechanej
Zysk (strata) udziatowcOw niekontrodgiych -409 -115 319 319
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 22732 9972 14 355 13 265




za okres za okres za okres za okres
INNE CALKOWITE DOCHODY: 01.01.2012 - 01.07.2012 - 01.01.2011 - 01.07.2011 -
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
(narastajaco |l (narastajaco |l
kwartat 2012) (1 kwartat 2012) kwartat 2011) (1 kwartat 2011)

Wycena instrumentéw pochodnych: 2251 1608 -3 049 -3 094
- Wycena instrumentow pochodnych zabezpieczah przeptywy pierizne 2778 1985 -3765 -3820
- Podatek dochodowy dotygzy instrumentéw pochodnych -528 -377 715 726
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -9 210 -7 346 6 477 16 307
Inne catkowite dochody netto -6 959 -5 738 3427 13213
Catkowite dochody ogétem 15773 4234 17 782 26 479
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENI EZNYCH (dane sporazone w tys. z})

HEAT TREATMENT EQUIPMENT .

Za okres Za okres
01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2011
Y- (Narastajaco llI (Narastajaco Il
DZIALALNO SC OPERACYJNA kwartat 2012) kwartat 2011)
Zysk / Strata brutto 33710 20 449
Korekty razem: 4 590 -10 307
Udziatl w zyskach netto jednostek podpgiizowanych
. : -1 073 -37
wycenianych metagdpraw wtasnéci
Amortyzacja 5436 4 595
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych -966 -33
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1090 1120
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 2 066 -1 668
Zmiana stanu rezerw 1117 -1 144
Zmiana stanu zapasow -7 231 -2 901
Zmiana stanu natacsci 33989 -15 838
Zmlang stgny zobowaan kréotkoterminowych, z wyjtkiem 6 858 1819
zobowhzan finansowych
Zmiana stanu rozliciemigdzyokresowych -29 048 -3 225
Instrumenty pochodne -7 646 8 264
Inne korekty -3 -1 259
Gotowka z dziatalngici operacyjnej 38 299 10 143
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 1221 -1417
Przeplywy pienigzne netto z dzialalndci operacyjnej 39 520 8 726
DZIALALNO SC INWESTYCYJINA
Wplywy 1194 1847
Przychody ze zbycia wac niematerialnych i prawnych
. 466 219
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inne wptywy z aktywow finansowych 512 5
srodki pienkgzne otrzymane z tytutu instrumentéw 216 1624
pochodnych
Wydatki 8 793 7 451
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne,
. X . L 3823 5616
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruch&no
Wydatki na nabycie jednostek pazanych 2713 849
Inne wydatki inwestycyjne 25 478
Srodlg piengzne Spotek nad ktorymi Grupa Kapitatowa 2 939 508
utracita kontro¢
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -7 599 -5 604
DZIALALNO $C FINANSOWA
Wplywy 16 249 20 332
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) inpch
. . . . 1261 931
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i payczki 14 988 19 401
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Wydatki 21948 20 336
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vskicieli 1048
Sptlaty kredytéw i pyczek 20 439 18 247
Ptatnaci zobowhzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 365 215
Odsetki 1144 826
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej -5 699 -4
Przeptywy pieniezne netto razem 26 222 3118
Bilansowa zmiana stanwsrodkéw pienieznych, w tym 25957 2189
- zmiana stangrodkow piengznych z tytutu rénic 111 184
kursowych
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 20 239 14 946
Srodki pieni ezne na koniec okresu , w tym 46 461 18 064

- 0 ograniczonej madiwosci dysponowania
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (dane sporgzone w tys. z})

Kapitat Kapitat el Z aktuallzagjl Pozostate Réznice Zyski/Straty Udziaty e
zakladowy zapasowy wyceny Instrumentov kapitaty kursowe zatrzymane niekontrolupce wie}sny
- pochodnych ogotem
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2011r. 3652 172843 -17 35 1155 30 335 208 002
Catkowite dochody ogétem za okres 9 miegi
zakaczonych 30 wrz&ia 2011 roku -3049 6477 14355 17782
Podziat zysku(dywidenda) -1 048 -1048
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych na kapitat 4819 4819
zapasowy
Ptatnagci w formie akcji wiasnych 76 76
Kapitat mniejszéciowy 411 411
Kapitat wiasny na dziea 30 wrzenia 2011r. 3 652 177 66:. -3 067 111 7 63. 38 82: 411 225 223
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2011r. 3652 172843 -17 35 1155 30 335 208 002
Calkowite dochody og6tem za okres 12 mjegi
zakaczonych 31 g);/rugnia 2011 roku fd -925 11135 -923 9287
Podziat zysku (dywidenda) -1 048 -1 048
Ptatngci w formie akcji wkasnych -35 -35
Przeniesienie wyniku za 2010 rok 4819 -4 819 0
Zysk netto 15 09: 15093
Pozawynikowe zmian.y w kapitale w spotce 241 241
SECO/WARWICK Allied (Indie)
Kapitat mniejszéci -208 -208
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2011 r. 3 65z 177 66: -942 C 12 28¢ 38 87¢ -20¢ 231332
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2012 r. 3 652 177 662 -942 0 12 289 38 879 -208 231332
Catkowite dochody og6tem za okres 9 miegi
zakaiczonych 30 wrzenia 2012 roku 2251 9210 -6959
Btedy lat ubiegtych -132 -132
Podziat zysku(dywidenda)
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych na kapitat 11 475 11 475
zapasowy
Zysk netto 22732 22 732
Ptatnaci w formie akcji wkasnych
Kapitat mniejszéciowy 113 737 850
Kapitat wiasny na dziea 30 wrzenia 2012r. 3 652 189 13¢ 1 30¢ C 3 08( 50 11 52¢ 247 823
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SRODROCZNE SKROCONE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORADZONE ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZENIA 2012 ROKU
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(dane spormlzone w tys. zi)

stan na stan na stan na stan na

Aktywa 30.09.2012r. 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.

AKTYWA TRWALE 133 168 135013 132 716 134 517
Rzeczowe aktywa trwate 19 951 20113 21 167 24 543
Nieruchomdci inwestycyjne 412 415 422 425
Wartcici niematerialne 12 423 12 616 12 891 12 647
Inwestycje w jednostkach zaleych, 97 432 97 638 94 915 94 093

wspotzalenych i stowarzyszonych

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 2950 4230 3320 2 809

AKTYWA OBROTOWE 99 853 94 143 90 055 97 691
Zapasy 17 414 17 957 14 535 13524
Naleznoéci handlowe 32625 30944 42 783 42 003
Naleznaosci z tytutu podatku 159 1311 539
dochodowego
Pozostale nalmosci 8 262 7 956 3740 7 446
krétkoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe 9209 1023 834 673
Aktywa finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik 1830 353
finansowy
Pazyczki udzielone i nalanosci 161 431 2 453 4441
wiasne
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 17 773 7 583 1452 2 267
Rozliczenia kontraktow 20 879 27 737 22 948 26 798

AKTYWA PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY 3770 3770 3770 826

AKTYWA RAZEM 236 791 232 926 226 541 233 034
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Pasvwa stan na stan na stan na stan na
yw 30.09.2012r. 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.
KAPITAL WEASNY 178 611 174 147 171 331 171 445
Kapitat wiasny akcjonariuszy 178611 174147 171331 171445
jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny 3652 3652 3652 3652
Kapitat zapasowy 165 531 165 531 161 361 161 361
Pozostate kapitaty 112
Zyski/Straty zatrzymane 9428 4 964 6 318 6 320
ZOBOWI AZANIA
DEUGOTERMINOWE 14 427 15151 14 252 14 877
Kredyty i pazyczki 3575 4236 5126 5293
Rezerwa na odroczony podatek 6 094 6 080 4408 5 068
dochodowy
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i 165 165 165 110
podobne
Rozliczenia midzyokresowe 4592 4 670 4 552 4 406
ZOBOWI AZANIA
KROTKOTERMINOWE 43 753 43 629 40 958 46 713
Kredyty i pazyczki 1589 1694 8 269 15 087
Zobowgzania finansowe 200 1482 4 327 5 880
Zobowiazania handlowe 12 262 8761 11 077 10754
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i
: 1538
ubezpieczé
Zobowigzania z tytutu podatku
155
dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe inne 3558 3871 2994 1 366
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i 2015 2129 2180 1217
podobne
Pozostate rezerwy 1930 2391 2072 2080
Rozliczenia kontraktow 22 043 23 301 10 039 8791
ZOBOWI AZANIA
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 236 791 232 926 226 541 233034
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW  (dane spormizone w tys. z})
za okres za okres za okres za okres
01.01.2012 - 01.07.2012 - 01.01.2011 - 01.07.2011 -
30.09.202 30.09.202 30.09.201 30.09.201
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(Narastajaco (Narastajaco
Il kwartat 2012) (I kwartab2012) -, oot 2011y (11 kwartat 2011)
g/rriychody netto ze sprzegaproduktow, towardw i materiatdow, w 109 589 43 950 90 702 41 503
Przychody netto ze sprzegeaproduktow 109 158 43 743 90 485 41 447
Przychody netto ze sprzegyatowardw i materiatow 431 207 217 56
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatamtym: -81 517 -32 204 -64 761 -26 207
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -81 106 -31 985 -64 592 -26 168
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow -410 -219 -170 -39
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 28 072 11 746 25941 15 296
Pozostate przychody operacyjne 1706 533 2094 988
Koszty sprzedsy -3 135 -1 089 -3747 -1 062
Koszty og6lnego zaszlu -17 135 -5501 -15 202 -4 660
Pozostate koszty operacyjne -1117 -807 -2 197 -1 092
Zysk (strata) na dziatalndici operacyjnej 8391 4 882 6 888 9470
Przychody finansowe 3283 488 3901 1907
Koszty finansowe -4 507 -1 287 -4 219 -3321
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7168 4084 6 570 8 056
Podatek dochodowy -1 644 -976 -1 420 -1 696
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 5523 3108 5150 6 360
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 5523 3108 5 150 6 360
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za okres
INNE CALKOWITE DOCHODY: 01.01.2012 -
30.09.2012
(Narastajaco
Il kwartat 2012)
Wycena instrumentow pochodnych zabezpiegzah 2168
przeptywy piengzne
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
. -412
dochodow
Inne catkowite dochody netto 1756
Catkowite dochody ogétem 7279

za okres
01.07.2012-
30.09.2012

(I kwartat 2012)
1675
-319

1 356

4 464

za okres
01.01.2011 -
30.09.2011
(Narastajaco
Il kwartat 2011)

-2 116

402
-1714

3436

za okres
01.07.2011 -
30.09.2011

(Il kwartat 2011)
2171

412
-1 759

4 601
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE/Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(dane sporgdzone w tys. zf)
za okres 01.01.2012 za okres 01.01.2011

30.09.2012 - 30.09.2011
% - Narastajaco Il Narastajaco Il
DZIALALNO $¢ OPERACYJINA (kwarta}13012) (kwarta+]§011)
Zysk / Strata brutto 7 168 6 570
Korekty razem: 21 351 -10 738
Amortyzacja 2375 2 000
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 675 -722
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 205 248
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 2510 -1 393
Zmiana stanu rezerw -307 -284
Zmiana stanu zapaséw -2 240 -3 466
Zmiana stanu nateocsci 5811 -8 743
Zmlang stfalr!u zobowzan krétkoterminowych, z wytkiem 2 267 1946
zobowhzan finansowych
Zmiana stanu rozlicsemiedzyokresowych 14 039 =277
Instrumenty pochodne -3 984 3771
Inne korekty 0 76
Gotéwka z dziatalngci operacyjnej 28 518 -4 168
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 1141 -1417
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnéci operacyjnej 29 659 -5 585
DZIALALNO SC INWESTYCYJNA
Wplywy 2 504 2 457
Przychody ze zbycia waci niematerialnych i prawnych oraz
, 441 155
rzeczowych aktywéw trwatych
Splata udzielonych pgczek diugoterminowych 2 006 691
Srodki pienkzne otrzymane z tytutu instrumentéw pochodnych 1425
Przychody z tytutu odsetek 56 187
Wydatki 6 540 3314
Wydatki inwestycyjne na war§oi niematerialne i prawne,
. ) . L 1639 1987
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruch@mno
Wydatki na nabycie jednostek pawanych 3 365 849
Udzielone payczki 160
Srodki pienkgzne zaptacone z tytutu instrumentéw pochodnych 1377
Inne wydatki inwestycyjne 478
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -4 037 -857
DZIALALNO SC FINANSOWA
Wptywy 8 558
Kredyty i payczki 8 558
Wydatki 9199 2 652
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vitacieli 1048
Sptaty kredytow i pgyczek 8 762 1133
Ptatngci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego 168 37
Odsetki 268 434
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej -9 199 5906
Przeptywy pienigzne netto razem 16 424 -537
Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienigznych, w tym 16 321 -512
- zmiana stanérodkow piengznych z tytutu rénic kursowych 103 25
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 1411 2742
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 17 835 2 205
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPIT ALE WEASNYM

Kapitat z aktualizaciji

(dane sporgdzone w tys. zt)

Kapitat Kapitat . 5, Pozostate Zyski/Straty Udziaty Kapitat
zaktadowy zapasowy Wzgﬁgé?sgzg}?ggw kapitaty zatrzymane niekontrolupce wiasny ogotem
Dziewig¢ mieskcy zakaiczone 30 wrz@ia 2011
Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia 2011r. 3652 154 136 -17 36 11175 0 168 981
ot g ke o e
Ptatngci w formie akcji wkasnych 76 76
Dywidendy -1 048 -1 048
Podziat zysku 8 273 -8 273
Kapitat wiasny na dzien 30 wrzesi&é 2011r. 3 652 161 36: -1731] 112 8 05~ 0 171 445
Dwandcie mies¢cy zakaczone 31 grudnia 2011
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 3652 154 136 -17 36 11175 0 168 981
Catloute oty cgde 2 ks 12 e
Dywidendy -1048 -1048
Opcje menatgkrskie -36 -36
Podziat zysku 7225 - 7225 0
Kapitat wtasny na dzien 31 grudzien 2011 r. 3 65z 161 36: - 75% C 7 071 0 171 331
Dziewig¢ mieskcy zakaiczone 30 wrzénia 2012

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2011r. 3 65% 161 361 - 75z C 7 071 0 171 331
e ot g ke o e
Dywidendy 0
Podziat zysku 4 16¢ -4 16¢ 0
Kapitat wtasny na dzien 30 wrzesi&é 2012r. 3 652 165 53: 100z C 8 42¢ 0 178 611

32



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

INFORMACJA DODATKOWA

DO SKROCONEGGRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 30 WRZENIA 2012 ROKU
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Wybrane dane objaniajace

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzegaproduktow, towaréw, materiatdw i ustug, po
pomniejszeniu 0 ewentualny podatek od towaréw ugiskabaty i upusty asrozpoznawane w
momencie, gdy znagee ryzyko i korzyci wynikajace z ich wiasnei zostaly przeniesione na

kupujacego.
Przychody ze sprzeday i przychody ogétem Grupy prezentup sie nastepujaco:
Wyszczegdlnienie [l kwartat 2012 [l kwartat 2011

Sprzeda produktéw 339 545 263 923
Sprzeda towar6w i materiatdw 11 016 1327
SUMA przychodow ze sprzeday 350 561 265 251
Pozostate przychody operacyjne 2291 2122
Przychody finansowe 7 386 2174
SUMA przychodow ogotem 360 234 269 547

SEGMENTY OPERACYJNE

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedtaycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, gasjac obowazujacy
dotychczas MSR 14 Sprawozdawézaotyczica segmentow dziatalda. Standard wprowadza tzw.
.podejcie zaradcze” (,management approach”) do ujawniania infajinaa temat segmentow i
wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparcitelementy sktadowe jednostki, ktore
zaradzapcy monitorup w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Smgynoperacyjne to
elementy skladowe jednostki, dla ktérych dpse @ oddzielne informacje finansowe regularnie
oceniane przez osoby podejang kluczowe decyzje od#mie alokaciji zasobow i oceny bigych
wynikow. Powysza zmiana nie miata wptywu na sprawozdawezerupy wedtug segmentow.

W Grupie SECO/WARWICK wyrgniono nasfpujace segmenty:

Piece pré&niowe

Piece praniowe maj zastosowanie w wkszaici gakzi przemystu takich jak przemyst nadziowy,
lotniczy, energetyczny, elektrotechniczny, medy¢zegmochodowy, specjalny itp. w procesach
obrobki cieplnej stali i stopéw, lutowania twardegspiekania, odgazowania materiatow itp.
Stosowanie piecOw pz@iowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadte, ane przyjazne dla
srodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta(CAB)

Linie CAB stosowane gsgtdwnie w przem§le samochodowym do lutowania tzw. wymiennikow
ciepta montowanych w samochodach osobowychetracowych (chtodnica silnika, wymienniki

klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystlsamochodowym linie CAB wykorzystywang s

do produkcji m.in. radiatorow uktadow scalonychragtaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikdéw spalinowych generatoréwadu.

Piece atmosferowe (Atmosfera)

Piece atmosferoweasszeroko stosowane w obrobce cieplnej i cieplnovibenej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich oolggi. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do
obrobki cieplno-chemicznej stosowang miedzy innymi w technologiach naglania gazowego i
azotowania gazowego. Piece te #aastosowanie gtownie w przemystach samochodowym,
metalowym, w tym produkcji tysk tocznych, w hartowniach ustugowych, przemysisgécjalnych

itp.
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Linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminium Proc ess)

Obrobka cieplna wyrobéw z aluminium dotyczy szeepldamy procesow, sod ktérych Grupa
SECO/WARWICK. wyspecjalizowata giw wybranych technologiach. Linie Aluminium Process
produkowane przez Grgpznajduj zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowydha
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dlanggo rodzaju opakowiaoraz obrobki cieplnej
odlewow aluminiowych.

Piece topialne

Pr&niowe piece topialne stosowane & przemyle metalurgicznym do proceséw konsolidacii,
przetopu i rafinacji metali specjalnych. Do tej gyuzaliczaj sig metale reaktywne (np. Tytan,
Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wiawosci fizyczne wymagaj obrébki w
zaawansowanych technologicznieaglzeniach oraz w warunkach wysokiej pmb

Odrgbma grup; piecow topialnych stanowi prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do
produkcji odlewéw specjalnych (np. elementy silmkdéodrzutowych, turbin energetycznych,
implantéw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowijednoczénie element unikatowych w skadwiatowej linii do utylizaciji
odpadow trudnych (m.in. produktéw ubocznych pochogeh z elektrownigdrowych).

Dane finansowe dotygze segmentdéw obejmujedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na
segmencie. Grupa nie ma #iwosci wydzielenia aktywow dla poszczegolnych segmentow
poniewa nie ma rozdzielenia parku maszynowego (w tym bkdyni budowli) na poszczegodlne
segmenty.
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Przychody i wyniki przypadgge na poszczegolne segmenty operacyjne nﬁ 82i69.2012

Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnosé

Pozycje

Dziatalnosé¢

WyszczegOlnienie Piece CAB Piece  [Aluminium| Piece Razem |zaniechana| nieprzypisane|  og6tem
Prozniowe Atmosferowq Process | Topialne
Nynik finansowy segmentéw bfawych
Przychody segmentu ogétem 79 194 29548 43 734 27 887| 150 186 330 548 20 013 350 561
Koszty segmentu ogétem -57 522| -20 695 -33 054 -21 151 -115 171 -247 593 -15 638 -263 230
Koszty ogolinego zasrlu -37 094 -37 094
Koszty sprzeday -17 299 -17 299
Przychody operacyjne 2291 2291
Koszty operacyjne -1 654 -1 654
Zysk (strata) segmentu z
dziatalnosci operacyjnej 21672 8853 10 680 6736 35016 82956 33 575
Przychody finansowe 7 386 7 386
Koszty finansowe -8 324 -8 324
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 32 637
Podatek dochodowy -11 387 -11 387
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci kontynuowanej 21 250
Wynik zwiazany z utrag kontroli 0
Udziat w zyskach jednostki
stowarzyszonej 1073 1073
Zysk (strata) mniejszai 409 409
Zysk (strata) netto za okres 22 732
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Przychody i wyniki przypadage na poszczegolne segmenty operacyjne nﬂ 82i69.2011

Dziatalnos¢ kontynuowana

Wyszczeadinienie - - — : Dziatalnos¢ Pozycje Dziatalnos¢
y 9 Piece CAB Piece | Aluminium| Piece Razem |zaniechana| nieprzypisane|  og6tem
Prozniowe Atmosferowq Process | Topialne
Nynik finansowy segmentéw bfawych
Przychody segmentu ogétem 55 000 21 009 65 719 188221 80848 241 398 23 853 265 251
Koszty segmentu ogétem -38 866] -14 159 -47 503 -14 847 -66 635 -182 010 -15 937 -197 947
Koszty ogolnego zagrlu -28 730 -28 730
Koszty sprzedégy -13 937 -13 937
Przychody operacyjne 2122 2122
Koszty operacyjne -3 045 -3 045
Zysk (strata) segmentu z
dziatalnosci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i 16 134 6850 18 215 3976 14213 59 388 23713
kosztami finansowymi
Przychody finansowe 2174 2174
Koszty finansowe -5181 -5 181
Zysk (strata) przed 20 706
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 5775 5775
Zysk (strata) netto z 14 931
dziatalnosci kontynuowanej
Zysk(strata) na sprzegdwynik
Zwigzany z utrat kontroli nad i
jednostkami 294 -294
podporadkowanymi
Udziat w zyskaph jednostki 37 37
stowarzyszonej
Zysk (strata) mniejszai -319 -319
Zysk (strata) netto za okres 14 355
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartcé¢ nabycia wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiywmtrwatych w okresie
0od 01.01.2012-30.09.2012 roku w Grupie SECO/WARW@¥hiosta 3 823 tys. PLN.

Wyszczegdlnienie 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

srodki trwate 48 416 51 427 51729
srodki trwate w budowie 1436 1552 4 169
zaliczki nasrodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate 49 852 52 979 55 898
ODPISY AKTUALIZUJ ACE Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW

Odpisy aktualizujace 30.09.2012 31.12.2011 | 30.09.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 609 2561 1826
Udzialy 1937 1088 656
Srodki trwate - - 486
Pazyczki 407
Zapasy 2 586 1737 1691
DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWI ERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W Il kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa SECO/WARVK nie wyptacata, ani nie deklarowata
wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.

W dniu 28.05.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzers€S/WARWICK S.A. podito uchwat nr
20 w sprawie podziatu zysku za okres od dnia 02@Mll r. do dnia 31.12.2011 r. Zysk netto
wypracowany przez Sp&kSECO/WARWICK S.A. z siedzibw Swiebodzinie w roku obrotowym
2011 wyniost 4.169.370,80 (cztery miliony sto &zkziesht dziewie¢ tysiecy trzysta siedemdziegi
ztotych osiemdziest groszy) i zostat w cafgi przeznaczony na kapitat zapasowy.

ZOBOWI AZANIA INWESTYCYJINE

Na dzieh 30 wrzénia 2012 roku Grupa posiada zobem@nia na rzeczowe aktywa w wyseég&D
122 tys. PLN. Kwoty te przeznaczone zostaty na galawych maszyn i usglzen.

SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nashpity od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

stan na stan na stan na
30.09.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.

Naleznosci warunkowe 421 639 96
Od jednostek powrzanych

Od pozostalych jednosték tytutu) 421 639 96
- otrzymanych gwarancji i peczen 421 639 96
Zobowiazania warunkowe 74 963 72 686 57 265
Od jednostek powrzanych 12 259 6 855 4 886
Od pozostalych jednosték tytutu) 62 703 65 831 52 379
- otrzymanych gwarancji i peczen 62 703 65 831 52 379
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PORECZENIA SECO/WARWICK. S.A.

Nazwa Spotki Bank Tytulem Waluta | 30.09.2013 1O
S/W ALLIED Puvt. Ltd.| Union Bank of India Limit gwarancyjno-kredytowy INR 225000 | 13601
RETECH Systems East West Banl &azenie kredytowe usD 1000 3178
RETECH Systems | HSBC BANK USALimit gwarancyjno-kredytowy USD 25 000 79 45(Q
RETECH Systems | HSBC BANK USALimit gwarancyjno-kredytowy USD 3 500 11 123
Hart-Tech BG Bank Poe¢czenie warunkowe PLN 2 000 2 000
S/W Corp. HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kredytowy USD 1 800 5720
RAZEM 115072
Nazwa Spofki Bank Tytutem Waluta | 31.12.2011 KVIXLONTA
S/W ALLIED Puvt. Ltd.| Union Bank of India Limit gwarancyjno-kredytowy INR 225000 | 14423
RETECH Systems East West Banl &azenie kredytowe usD 1000 341y
RETECH Systems East West Banl Limit gwarancyjnaydewy| USD 19 000 64 931
Hart-Tech BG Bank Poe¢czenie warunkowe PLN 2 000 2 000
RAZEM 84 771

W dniu 06.04.2011 roku Zaad Spotki powzat uchwak, zgodnie z ktéy zostata zwgkszona wartéd
poreczenia dla Spotki SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (lire) z kwoty 147.500 tys. Rs. do kwoty
225.000 tys. Rs. dczna warté¢ poreczenia wgsredniego kursu NBP z dnia pedja uchwaty wynosi

14.233 tys. PLN.

W dniu 31.12.2010 roku Pan James A.Golz udzielibtep Retech Systems LLC pmzki w
wysokaci 1.000 tys. USD splata pgczki gwarantowana jest przez SECO/WARWICK S.A. Obe

wysokas¢ pazyczki wynosi 500 tys. USD.

W dniu 6.07.2012 roku Zagd SECO/WARWICK S.A. udzielit p@czenia za zobowkania spofki
RETECH SYSTEMS LLC z siedzibw USA (podmiot w 100% zakay od SECO/WARWICK S.A)).
Poreczenie stanowi zabezpieczenie linii kredytowychorét zostam udzielone spoice RETECH
SYSTEMS LLC przez HSBC BANK USA, N.A. Parzenie zostalo udzielone do kwoty 3.500.000
USD (stownie: trzy miliony pgicset tys¢cy dolaréw) oraz do kwoty 25.000.000 USD (stownie:
dwadzigcia pk¢ milionéw dolaréw) i obejmuje splatnaleznosci gtéwnej wraz z odsetkami,
prowizjami, optatami i kosztami wynikgymi z umowy kredytowej w okresie od dnia podpisatei
umowy do 30.06.2015 roku.

Porczenie SECO/WARWICK S.A. na rzecz spotki Hart-Tegjh z 0.0. w kwocie 2.000 tys. PLN
stanowi zabezpieczenie kredytu udzielanego dlakspédrt-Tech Sp. z o.0. przez Bank Ochrony
Srodowiska. Powysze pogczenie jest udzielane warunkowo w rozumieniu piae@irt. 89 kodeksu

cywilnego,

a warunkiem powodigym powstanie skutkow prawnych zobawrania,

czyli

udzieleniem przez SECO/WARWICK S.poreczenia, jesiprzyznanieHart-Tech Sp. z o.oprzez
Bank Gospodarki Krajowej premii technologicznej miadlania 4.3. Kredyt Technologiczny Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013.

W dniu 19.06.2012 roku Zagd Spoétki powzat uchwak, zgodnie z ktGy udzielit poeczenia za
zobowhnzania spétki SECO/WARWICK Corp. z siedzilw USA. Poeczenie stanowi zabezpieczenie
linii kredytowej, ktéra zostanie udzielona spotdeC®/WARWICK Corp. przez HSBC BANK USA,
N.A. Porczenie zostato udzielone do kwoty 1.800.000 USDBwste: jeden milion osiemset tysy
dolaréw) i obejmuje splatnaleznosci gtdwnej wraz z odsetkami, prowizjami, optatamkdsztami
wynikajacymi z umowy kredytowej w okresie od dnia podpisaej umowy do 30.06.2015 roku.
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REZERWY NA KOSZTY RESTRUKTURYZACJI

Grupa SECO/WARWICK w okresie od 01.01.2012-30.09200ku nie zawizywala rezerw na
koszty restrukturyzaciji.

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW S ADOWYCH

Wedtug oceny Zardu jednostki dominacej nie wysg¢puja zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw
sadowych.

Jednolitos¢ zasad rachunkowdéci i metod obliczeniowych stosowanych przy
sporzadzeniu raportu srédrocznego za Il kwartat 2012 roku.

Niniejszesrédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniesowee zostato spagdzone zgodnie

z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczd-inansowej (,,MSSF”) oraz MSSF pretyjmi

do stosowania w Unii Europejskiej. MSSF obejmgfandardy i interpretacje zaakceptowane przez
Radz Migdzynarodowych Standardow Rachunkéeio(,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawcmp Finansowej.

Niniejszeérédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmee Grupy zostato spadzone
zgodnie z Médzynarodowym Standardem Rachunkégid,,MSR") 34.

Sezonowéé i cyklicznosé dziatalnosci SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy.

W ramach dziatalm@i prowadzonej przez catGrupg SECO/WARWICK nie wysipuja istotne
zjawiska o charakterze sezonowyntlbmapce charakter cykliczny.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy pienigzne, ktore 3 niezwykte ze wzgddu na ich rodzaj, wielkosé lub
wywierany wptyw.

W ramach dzialalniwi prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej figwie wystpuja
istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywag na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy &b
przeptywy piengzne, ktore g niezwykte ze wzgldu na ich rodzaj, wiellk& lub wywierany wplyw.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartasci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach srodrocznych 2012 roku lub zmiany wartégci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, j@i wywieraj g one istotny wptyw na Il
kwartat 2012 roku.

W ramach dziataln@i prowadzonej przez SECO/WARIWCK S.A. oraz jej frapitatowg nie
wystapity zmiany wartdci szacunkowych, ktore byly podawane w poprzednickresach
srédrocznych 2012 roku oraz poprzednich latach oweth, i ktére z punktu widzenia rodzaju oraz
kwot zmian istotnie wptygty na wyniki 11l kwartatu 2012 roku.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W Il kwartale 2012 roku nie nagiity emisje, wykup ani splaty dimych i kapitatowych papierow
wartasciowych.
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Zysk przypadajacy na jedm akcje.

30.09.2012 30.09.2011
Sredniowaona liczba akcji 10 476 210 10 476 210
Zysk przypadajcy akcjonariuszom jednostki dominogj 22 732 14 355
Zysk na akgj (EPS) 2,17 1,37
Rozwodniony zysk na akgj 2,17 1,37

Istotne zdarzenia wysgpujace po zakaczeniu Il kwartalu 2012 roku, nieujete w
sprawozdaniu za Il kwartat 2012 roku, a mogce w znacgcy sposob wplymé na
przyszte wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK.

Dnia 23.10.2012 roku raportem baeym nr 26/2012 Zaed SECO/WARWICK S.A. przekazat do
publicznej wiadoméci ogltoszenie o zwolaniu Nadzwyczajnego Walnego oAgdzenia
Akcjonariuszy w dniu 28.11.2012 roku.

Dnia 23.10.2012 roku raportem Baeym nr 27/2012 Zagd SECO/WARWICK S.A. przekazat &e
projektow uchwat, wraz z ich uzasadnieniem, ktomganby¢ przedmiotem obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki SECO/WARW S.A., zwolanego na d#e
28.11.2012 roku. Zatznikiem do raportu byta réwnieopinia niezalenego bieglego rewidenta z
badania wyceny zorganizowanegéa przedstbiorstwa ("ZCP”).

Dnia 23.10.2012 roku raportem bieym nr 28/2012 Zawd spétki SECO/WARWICK S.A.
przekazat do publicznej wiadogw giéwne zataenia nowej strategii rozwoju Grupy do roku 2016.

W dziatalngci gospodarczej SECO/WARWICK S.A. i spétek zadgch nie zaistniatyzadne inne
szczegOlne wydarzenia, nietg w sprawozdaniu kwartalnym, a mog mie€ wplyw na przyszie
wyniki finansowe SECO/WARWICK S.A. i jej Grupy Kaplowej.

Pozostate informacje dodatkowe

1. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym wwyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przegcia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej Emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalngci.

W analizowanym okresie zostata zarejestrowana nspdka w Rosji. Trwaj prace budowlano
montaowe zaktadu, znajdagego st pod Moskw. SECO/WARWICK S.A posiada w spoéice 50%
udziatow. Wspotudziatowcem jest partner rosyjski.

Dnia 19 padziernika 2012 roku w ramach kontynuacji realizatjategii Grupy SECO/WARWICK
dokonano zmiany nazwy spotki z SECO/WARWICK Therm8IlA. na SECO/WARWICK EUROPE
S.A.

W Il kwartale 2012 roku w dziataldoi gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie
zaistniatyzadne inne zmiany w strukturze jednostki gospodrazektérych zalicza sipolczenia
jednostek gospodarczych, pragp lub sprzeda jednostek Grupy SECO/WARWICK, inwestycje
diugoterminowe, podziat, restrukturyzadraz zaniechanie dziatalkd.
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2. Stanowisko Zarzadu dotyczace maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na 2012 rok w kontekcie wynikdw zaprezentowanych w raporcie
za lll kwartat.

Zarzad spétki SECO/WARWICK S.A. nie publikowat prognozymikow finansowych Spotki ani
Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na 2012 rok.

3. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania niniejszego raportu, wraz ze wskazanie
zmian, jakie nasgpity od dnia przekazania poprzedniego raportu okreswego.

Tabela: Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie 24.08.2012 roku oraz 29.10.2012 roku.

Udziat w
: ogolnej
, , Liczba Udz!a+ W Liczba | liczbie
Akcjonariusze - kapitale . .
akcji s aktadowvm%% glosow | glosow
y na WZA
(%)
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119 508 39,32% 4 119 508 39,32%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA)L 726 174 16,48%*1 726 174 16,48%*
Bleauhard Holdings LLC 904 2(¢7 8,63%| 904 207 8,63%
ING NN OFE 600 000 5,73%*| 600000 5,73%*
OFE POLSAT S.A. 485 974 4,64%*| 485974 4,64%*

* wartosci procentowe podane wedtug wkasnych wylic8potki SECO/WARWICK S.A. po
zmianie z dnia 09.12.2010 wysakooraz struktury kapitatu zaktadowego.

W okresie od przekazania skonsolidowanego rapogtul zpétrocze 2012 roku do momentu
przekazania niniejszego raportu, tj. do 29dzsernika 2012 roku, nie nagity zmiany w strukturze
whasndci znacznych pakietow akcji Emitenta.

4. Akcje SECO/WARWICK S.A. bedace w posiadaniu o0sOb zaegdzajacych i
nadzorujacych na dzieéh przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian, jalke
nastapity od daty publikacji raportu za | pétrocze 2012roku.

Osoby zarzdzapce i nadzorujce Spotly SECO/WARWICK S.A. nie posiadapkcji ani udziatow w
spotkach powjzanych.

24.08.2012 29.10.2012
. Udziat . Udziat taczna
Stan posiadanych . Stan posiadanych . oz
sl ligsi?él\g oggne' A EAETIE sl ligsi?él\g oggne' n\(l)vr?qritnoaf\?la
SECO/WARWICK 90Ne) Zwigkszenie | SECO/WARWICK 90Ne] -
SA zaktadowym| |ICZbJe SA zaktadowym| |ICZbJe akcji
T glosow T gloséw | (PLN)
Zarzad
Pawel Wyrzykowski 13541 0,13%] 0,13% 0 13541 0,13%] 0,13% 2708
Wojciech Modrzyk 400  0,004%)| 0,004% 0 400|  0,004%)| 0,004% 80
Witold Klinowski 58 100 0,55%| 0,55% 0 58 100 0,55%| 0,55%| 11620
Jozef Olejnik 58 101) 0,55%| 0,55% 0 58 100 0,55%| 0,55%| 11620
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Rada Nadzorcza

Andrzej Zawistowski (1 307 100 2,93%| 2,93% 0 307 100 2,93%| 2,93%| 61420
Henryk Pilarski 10( 0,001%]| 0,001% 0 100 0,001%]| 0,001% 20
Jeffrey Boswell 229 638 2,19%| 2,19% 0 229 633 2,19%| 2,19%| 45927

James A.Goltz (2) - - - - - - - -

Piotr Kowalewski L - - - - - - -

Piotr Kula (4) 8 50( 0,08%] 0,08% 0 8 500 0,08%] 0,08% 1700

Mariusz Czaplicki - - - - - - - -

Artur Rusiecki (3) . - - - - - - -

Prokurenci

Dorota Subsar s - - - - - - -

Razem 675 474 6,45%| 6,45% 0 675 474 6,45%| 6,45%| 135 095
Wyszczegolnienie 290.10.2012

Liczba akcji 10 476 21(Q

Wartas¢ nominalna akcji 0,2

Kapitat zaktadowy 2 095 242,00

@ Dnia 25.05.2012 r. Zagd SECO/WARWICK S.A., informowat raportem bigym nr 14/2012 o
rezygnacji Pana Andrzeja Zawistowskiego z petiémikcji Wiceprezesa Zagdu Spoiki.

Dnia 28.05.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzeniejéhariuszy SECO/WARWICK S.A. uchwat
numer 40 powotalo Pana Andrzeja Zawistowskiego dimipnia funkcji Cztionka Rady Nadzorczej.
Spotka publikowataegtinformacg w raporcie bigacym nr 17/2012.

@ Dnia 28.05.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzeniejdhariuszy SECO/WARWICK S.A. uchweat
numer 34 powotato Pana James’a A. Goltz do petaidankcji Cztonka Rady Nadzorczej. Spotka
publikowata ¢ informacg w raporcie bigacym nr 17/2012.

®  Dnia 25.05.2012 r. Zagd SECO/WARWICK S.A., informowat raportem bigym nr 15/2012 o
rezygnacji Pana Artura Rusieckiego z petnienia §jinBzionka Rady Nadzorcze;j.

@ Dnia 3.09.2012 r. Zasd SECO/WARWICK S.A., informowat raportem bigym nr 25/2012 o
rezygnacji Pana Piotra Kuli z petnienia funkcji @zka Rady Nadzorczej. Decyzja podyktowana byta
objeciem z dniem 1 wrZmia 2012 roku przez Pana Piotra &ulnkcji prorektora Politechniki
L 6dzkiej.

W analizowanym okresie oraz w okresie do dnia pzaekia niniejszego raportu, tj. 29zgaiernika
2012 roku, osoby zagdzapce i nadzorujce SECO/WARWICK S.A. nie dokonywatyadnych
transakcji na posiadanych przez siebie akcjachk6&#CO/WARWICK S.A.

5. Poskpowania toczce se¢ przed spdem, organem wi&ciwym dla posipowan
arbitra zowych lub organem administracji publiczne;.

W Il kwartale 2012 roku przedadem, organem wigiwym dla postpowar arbitrazowych, ani te
przed organami administracji publicznej nie prowadz byly postpowania dotycgzce zobowizan
ani wierzytelnéci SECO/WARWICK S.A. lub spotek z jej Grupy z jakioiwiek kontrahentem lub
jego Grup, ktérych jednorazowa lubadzna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wilasnych SECO/WARWICK S.A.
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6. Informacje o zawarciu przez Spotle lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie % one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach nt rynkowe.

W okresie od pocgku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszegportu, tj. do dnia 29
pazdziernika 2012 roku, Spétka SECO/WARWICK S.A. i jedtki od niej zalene nie zawarty
zadnej umowy transakcyjnej z jednostkami pgeainymi odbiegagcej od rynkowych i rutynowych
zawieranych na warunkach rynkowych, ktére bytyky @Grupy istotne.

7. Opis istotnych dokonai lub niepowodzeéd SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy w
okresie Il kwartalu 2012 roku, wraz z wykazem najwazniejszych zdarze ich
dotyczacych.

Do istotnych osignig¢ Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK natg zaliczye:
* Znaczn poprave sprzeday w I-lll kw. 2012r. w poréwnaniu z -1l kw. 2011y
* Utrzymanie wysokiej rentowroi we wszystkich segmentach,
* Zalozenie OOO SCT w Rosji oraz kontynuasgrategicznych projektow wzrostu,

* Popraw sytuacji ekonomicznej w SECO/WARWICK Corporatioredice] efektem
wprowadzonych zmian i projektéw naprawczych,

* Wartds¢ portfela zamowig na koniec wrzénia 2012 roku — 378 min zi,

e Pozytywra decyzg PARP-u dotyczca dofinansowania projektu do systemu grzania w
piecach préniowych o wartéci 6,7 min zt (dofinansowanie 1,6 min zt),

e Pozytywra decyzg PARP-u dotycaca dofinansowania do opracowania i wgeaia uradzen
do realizacji, w technologii naglania pré@niowego FineCarb o wadoi 12 min zt
(dofinansowanie 6,2 min zt)

Zarzadowi Emitenta nie & znane istotne niepowodzenia, ktére miatyby zagétm analizowanym
okresie lub do dnia publikacji niniejszego rapotju,do 29 padziernika 2012 roku, w podmiocie
dominuacym Grupy czy w spoétkach bezednio lub pérednio zalenych.

8. Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostk od
niego zalegna poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — 4cznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaimej, ktorych wartosé przekracza
10% kapitatow wtasnych SECO/WARWICK.

W dniu 6.07.2012 roku Zagd SECO/WARWICK S.A. udzielit paczenia za zobowrania spotki
RETECH SYSTEMS LLC z siedzibw USA (podmiot w 100% zakay od SECO/WARWICK S.A)).
Poreczenie stanowi zabezpieczenie linii kredytowychorét zostam udzielone spoice RETECH
SYSTEMS LLC przez HSBC BANK USA, N.A. Pgrzenie zostato udzielone do kwoty 3.500.000
USD (stownie: trzy miliony pi¢set tys¢cy dolaréw) oraz do kwoty 25.000.000 USD (stownie:
dwadzigcia pk¢ milionéw dolaréw) i obejmuje splatnaleznosci gtéwnej wraz z odsetkami,
prowizjami, optatami i kosztami wynikgymi z umowy kredytowej w okresie od dnia podpisatei
umowy do 30.06.2015 roku.

W 1l kwartale 2012 roku nie wyspity zadne inne zdarzenia dotyce udzielenia przez Spa@tk
SECO/WARWICK S.A. lub jednostki od niej zaleej poeczen, kredytow, payczek oraz gwarancji,
ktérych wartd¢ przekraczataby 10% kapitatdbw wikasnych SECO/WARWIEKA
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9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta @ istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Zdaniem Zaradu SECO/WARWICK S.A. istotndla poprawy ogoélnej sytuacji ekonomicznej Grupy
informacp jest wysoki poziom portfela zamouiie878 min PLN na koniec wrzeia 2012 roku. W
sklad portfela zaméwiewchodz gtéwnie kontrakty podpisane z klientami z Chin $Al Zdobyte
zamoéwienia dotycgw przewaajacej liczbie dostaw specjalistycznych piecow topjam

Spotka zalgna Retech Systems LLC z siedgity Ukiah, USA podpisata trzy wae umowy nha
wykonanie i dostawurzadzen do topienia i rafinacji tytanu: z Qinghai Supoweétanium Co. Ltd, z
siedzila w Chinach nadczm wartas¢ 68,8 min zt, z Titanium Metals Corporation z sikdzv USA
na czm wartgs¢ 53,7 min zt oraz z China Aluminum Internationalgitreering Corporation Limited
z siedzila w Chinach naaczm wartas¢ 55 min zt.

W dniu 28.05.2012 r. na Zwyczajnym Walnym ZgromauzeSECO/WARWICK S.A. podio
uchwat nr 20 w sprawie podziatu zysku za okres od dni®D2011 r. do dnia 31.12.2011 r. Zysk
netto wypracowany przez Spé&kSECO/WARWICK S.A. z siedzip w Swiebodzinie w roku
obrotowym 2011 wynidst 4.169.370,80 zt. Gataysku netto przeznaczono na kapitat zapasowy.

W dniu 23.10.2012 r. zaraportowano projekt uchwadyNWZA dotycace] zbycia zorganizowanej
cze$ci przedsgbiorstwa (,ZCP”) SECO/WARICK S.A., w postaci matdriych i niematerialnych
aktywoéw przeznaczonych do dziatadob produkcyjno-dystrybucyjnej, zobowdan zwiazanych z
dziatalngcia produkcyjno-dystrybucyp i pracownikdw Spotki zwizanych z  dziatalriwia
produkcyjno-dystrybucyjy w drodze wniesienia ZCP aportem do spotki zad¢ z Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK, tj. do spétki SECO/WARWIKCEUROPE S.A. (,Spotka zaiea”) z
siedzila w Swiebodzinie, w zamian za akcje w podsszonym kapitale zaktadowym Spotki Zabe;.

Podgcie uchwaty w przedmiocie zbycia ZCP SECO/WARWICKAS pozwoli skoncentrowa
dziatalnag¢ operacyjia w Polsce w jednym podmiocie (SECO/WARWICK EUROPE.B

Spoétka ,dominuyjca” (SECO/WARWICK S.A.) skoncentrujeesina strategicznym i finansowym
zaradzaniu Grup Kapitalona SECO/WARWICK. Spoitka ta, jako spoétka holdingowarasvowa
bedzie nadzér wikicielski oraz §wiadczy na rzecz spotek zaleych z Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK ustugi dotycice zarzdzania strategicznego.

Opisane powsej informacje mog by¢ istotne dla oceny nitiwosci realizacji zobowizan przez
SECO/WARWICK S.A. Spétka na dfieztozenia raportu za Ill kwartat 2012 roku dziata w sjims
stabilny. Wszystkie zobowkania dotyczce prowadzonej dziataldoi regulowane sterminowo.

10.Czynniki, ktore w ocenie Grupy Kapitatowej beda miaty wpltyw na oshgnigte przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartdu.

10.1. Istotne wydarzenia z okresu 01.01.-30.09.203ku.

Zdaniem Zarzdu Emitenta wplyw na ogjniete przez Grup wyniki w perspektywie co najmnigj
kolejnego kwartatu &da mialy nastpujace wydarzenia, ktore wygdity w okresie od 01.01.2012 do
30.09.2012 roku:

» Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 12.01.20%k2,r®an Pawet Wyrzykowski zostat
powotany do petnienia funkcji Prezesa Zalz spotki SECO/WARWICK S.A. z dniem
01.02.2012 roku.

= Od dnia 26.01.2012 do 02.02.2012 roku spotki SECSRW/ICK S.A. oraz spotka zakea
Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A. zawarly z BRE rika S.A. z siedzip w
Warszawie dziewg kontraktow terminowych typu forward na sprzeddURO na 4czm
kwotg 2.788.000 EURO (11.708.206 zt), dwa kontrakty ieowe typu forward na sprzezla
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USD na 4czm kwote 3.650.000 USD (11.663.575 zt) oraz jedmma zerokosztowych
symetrycznych korytarzy skladajych sé z kupionej opcji typu PUT oraz sprzedanej opciji
typu CALL na hczm wartgs¢ 2.220.000 EURO (9.373.506 2zf), jeden zerokosztowy
symetryczny korytarz sktadgjy sk z kupionej opcji typu PUT oraz sprzedanej opcpuy
CALL na faczmm wartas¢ 800.000 USD (2.578.640 2zf).akzna warté¢ powyzszych
kontraktow terminowych wynosi 35.323.927 zi.

W dniu 02.02.2012 roku Zagd Spotki powzat informack o zawarciu przez spaikzalezna
Retech Systems LLC. z siedzilw Ukiah, USA oraz Qinghai Supower Titanium Co. ,Ltd
Z siedzila, w Chinach, umowy na wykonanie i dostawzadzer do topienia i rafinacji tytanu.
Umowa zostata podpisana dnia 02.02.2012 roku nesck? miesicy, ktorej warté¢ wynosi
21 531 600 USD (68 804 228 PLN).

W dniu 12.03.2012 roku Zagd Spotki otrzymat zawiadomienia od Jamesa A.Golazo
Bleauhard Holdings LLC [,BHLLC"], £ James A.Goltz zbyt na rzecz BHLLC 904.207 akcji
Spotki. BHLLC jest podmiotem zataym od Jamesa A.Goltz.

W dniu 16.04.2012 roku Zayd Spotki powzat informaci o zawarciu przez spaikzalezna
Retech Systems LLC z siedzilw USA oraz Titanium Metals Corporation z siedzito USA,
umowy na wykonanie i dostawurzadzean do topienia i rafinacji tytanu. Umowa zostata
podpisana w dniu 12.04.2012 roku, na okres od 12002 do 30.11.2013 roku, jej wasto
wynosi 16 884 192 USD (53 722 122 PLN).

Od dnia 16.02.2012 do 18.05.2012 roku spétka SECARWICK S.A. oraz spotka zatma
Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A. zawarly z BRE rka S.A. z siedzip w
Warszawie cztery kontrakty terminowe typu forwam sprzeda EURO na 4czmg kwote
1.455.000 EURO (6.103.889 z}), trzy kontrakty teravie typu forward na sprzedd)SD na
taczra kwotg 4.210.000 USD (14.222.331 zi), jeden kontrakt teawy typu forward na
sprzeda CZK na hczm kwote 15.600.000 CZK (2.613.000 zt) oraz jeden zero-tmsy
symetryczny korytarz skladgaly sk z kupionych opcji typu PUT oraz sprzedanych opgju
CALL na faczm wartcd¢ 220.000 EURO (930.072 zi). akzna warté¢ powyzszych
kontraktéw terminowych wynosi 23.869.292 zi. Najkdgz umows, byta umowa podpisana
dnia 18.05.2012 roku malzy spots SECO/WARWICK S.A. a BRE Bank S.A. z siedzity
Warszawie na kontrakt terminowy typu forward nazede: USD na kwao¢ 1.985.000 USD
(6.834.554 zt).

Od dnia 02.02.2012 do 18.05.2012 roku spétka SECEKRWICK S.A. oraz spétka zalma
Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A. zawarly z BankieZachodnim WBK S.A. z
siedzila, we Wroctawiu pi¢ kontraktow terminowych typu forward na sprzedeJRO na
taczma kwotg 2.650.000 EURO (11.333.345 zl), siedem zero-kesgth symetrycznych
korytarzy sktadajcych st z kupionych opcji typu PUT oraz sprzedanych ofygu CALL na
taczra wartas¢ 1.405.000 EURO (5.898.608 1zI), oraz dzigwi zero-kosztowych
symetrycznych korytarzy sktadajych s¢ z kupionych opcji typu PUT oraz sprzedanych opcji
typu CALL na hczm wartas¢ 1.640.000 USD (5.479.262 zt)aézna warté¢ powyzszych
kontraktéw terminowych wynosi 22.711.215 zt. Najkdgza umowg, byta umowa podpisana
dnia 18.05.2012 roku ralzy spoétk zalezna od Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A.
a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzilwe Wroctawiu na kontrakt terminowy typu
forward na sprzedeEURO na kwat 1.100.000 EURO (4.805.130 z}).

W dniu 11.06.2012 roku Zagd Spotki powzat informack o zawarciu przez spaikzalezna
Retech Systems LLC z siedzibw Ukiah, USA oraz China Aluminum International
Engineering Corporation Limited z siedzilbv Chinach, umowy na wykonanie i dostaw
urzadzea do topienia i rafinacji tytanu. Umowa zostata pisdpa dnia 06.06.2012 roku na
okres 25 miesty, ktorej warté¢ wynosi 15 862 000 USD (55 045 899 PLN).

W dniu 6.07.2012 roku Zagd SECO/WARWICK S.A. udzielit peczenia za zobowkania
spotki RETECH SYSTEMS LLC z siedzibw USA (podmiot w 100% zaimy od
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SECO/WARWICK S.A.). Pagczenie stanowi zabezpieczenie linii kredytowyclyé&tzostan

udzielone spélce RETECH SYSTEMS LLC przez HSBC BANISA, N.A. Poeczenie
zostato udzielone do kwoty 3.500.000 USD (stowiizy miliony pie¢set tysécy dolarow)

oraz do kwoty 25.000.000 USD (stownie: dwadeie pi¢ milionow dolaréw) i obejmuje
splat nalenosci gtbwnej wraz z odsetkami, prowizjami, optatankioisztami wynikacymi z

umowy kredytowej w okresie od dnia podpisania epwy do 30.06.2015 roku.

= W dniu 06.07.2012 roku Zaad SECO/WARWICK S.A. w nawdzaniu do raportu bigcego
nr 5/2012 z dnia 03.02.2012 roku poinformowat ohsip@iu st w dniu 05.07.2012 roku
wszystkich warunkéw zawiesaalych umowy na wykonanie i dostawrzadzex do topienia i
rafinacji tytanu, pomidzy spotky zalezna Retech Systems LLC. z siedzilw Ukiah, USA
oraz Qinghai Supower Titanium Co. Ltd, z siegaibChinach.

= Od dnia 22.05.2012 do 31.08.2012 roku spo6tki SECERWICK S.A. oraz spoétka zalma
Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A. zawarly z BRE rka S.A. z siedzih w
Warszawie dziewg kontraktéw terminowych typu forward na sprzeddURO na d4czm
kwote 3.780.000 EURO (15.944.878 zl) oraz jeden konttekminowy typu forward na
sprzeda USD na kwo¢ 800.000 USD (2.668.240 zh).akzna warté¢ powyzszych
kontraktéw terminowych wynosi 18.613.118 zt. Najkizz umowa, byla umowa podpisana
dnia 22.05.2012 roku malzy spétk zalezna od Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A.
a BRE Bank S.A. z siedzibw Warszawie na kontrakt terminowy typu forward spazeda
EURO na kwo¢ 1.000.000 EURO (4.320.500 z#).

. W dniu. 03.09.2012 roku, Zagd SECO/WARWICK S.A. powzt informacg o rezygnacji
Pana Piotra Kuli z petnienia funkcji Cztonka Radgdsdorczej Spétki z dniem 01 wkzéa
2012 roku. Decyzja podyktowana byta @tigm z dniem 01 wrzaia 2012 przez Pana Piotra
Kulg funkcji prorektora Politechniki £6dzkiej.

10.2. Ogolne zalgenia dotyczce Programu Motywacyjnego SECO/WARWICK SA

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, ataj na celu dodatkowe zmotywowanie kadry
menederskiej Spotki do pracy nad dalszym rozwojem Grifapitatowej SECO/WARWICK, jej
konsolidacji oraz dalszego zszania wartéci akcji SECO/WARWICK S.A., dnia 28.05.2012 r.
przyjeto gtdbwne zaléenia Programu Motywacyjnego dla czionkdéw kadry dwemiczej Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK na lata 2012-2016 (,Progr&otywacyjny 2012-2016").

Gtéwne zataenia Programu Motywacyjnego 2012-2016:

1. Do udziatlu w Programie Motywacyjnym 2012-20%kgltie uprawniona osoba pedna funkcje
Prezesa Zamdu w dacie podjcia Uchwaly (Prezes Zaradu”) oraz kluczowi pracownicy
Spotki, wskazani przez Prezesa Zalz w porozumieniu z RadNadzorcz (zwani hcznie z
Prezesem Zagdu ,Osobami Uprawnionymi”). W odniesieniu do kalej Osoby Uprawnionej
innej niz Prezes Zargu wraz z jej wskazaniem zostanie gkway wspotczynnik a o ktorym
mowa w ust. 11 ponej. Liste Oséb Uprawnionych spadzi Rada Nadzorcza w porozumieniu z
Prezesem Spétki w terminie 3 migsy od dnia podjcia Uchwalty.

2. Program Motywacyjny 2012-201&drie opiewat na maksymalnie 500.000¢¢get tys¢cy)
akcji serii E Spétki (Akcje Serii E”), przy czym Prezes Zagdu kedzie uprawniony do obgia
maksymalnie 250.000 (dwéeie picdziesiat tysiecy) Akcji Serii E, a pozostate Osoby
Uprawnione hkda miaty prawo do olkjcia maksymalnie pozostatych 250.000 (divie
pie¢dziesat tysiecy) Akcji Serii E.

3. W ramach Programu Motywacyjnego 2012-2016 Osdpyawnione kda miaty prawo do
nieodptatnego obfia warrantow subskrypcyjnych serii BWarranty Serii B”). Warranty Serii
B beda uprawniaty do ohjcia Akcji Serii E po ich cenie nominalnej 0,20 divadzigcia groszy)
za kada Akcje Serii E.
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4. Jeden Warrant Serii R:dizie uprawniat do obgia jednej Akcji Serii E.

5. Wprowadzenie Programu Motywacyjnego 2012-201€apaw drodze podjcia przez Walne
Zgromadzenie uchwat w przedmiocie warunkowego padesnia kapitatu zaktadowego Spoétki o
maksymala kwote 100.000,- (sto tysty) ziotych, w drodze emisji nie wdej niz 500.000
(pig¢set tysgcy) Akcji Serii E oraz emisji do 500.000 ¢pset tystcy) Warrantéw Serii B, z
wytaczeniem w cakci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjioisay w stosunku do
wszystkich Akcji Serii E oraz wszystkich Warrant®erii B.

6. Program Motywacyjny 2012-2016 jest planowanyokaes czterech lat od momentu jego
uchwalenia przez Walne Zgromadzenie. Czas trwamigrBmu Motywacyjnego 2012-2016 »eo
zosta przedhiony przez RagilNadzorcz w regulaminie Programu Motywacyjnego.

7. Liczba Warrantéw Serii B wydawanych Osobom Uprianym kedzie uzaleniona od:

(i) ceny akcji Spotki na Gieldzie Papieréw Waimwych w Warszawie S.A. GPW") albo

(ii) ceny sprzeday, w drodze jednej lub wkszej liczby transakcji (tade w wyniku ogtoszonego
wezwania), akcji uprawniagych do co najmniej 33% (trzydz@ trzy procent) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki przez akcjonariusza dibjonariuszy, dziatlagych wspdlnie na
podstawie porozumienia, umowy, uzgodnienia lub ganstosunku o charakterze prawnym lub
faktycznym i posiadagych hcznie bezpgérednio lub pérednio akcje Spétki uprawnigge do co
najmniej 33% (trzydziei trzy procent) gtosow na Walnym Zgromadzeniu 8p@tZnaczacy
Akcjonariusz”, przy czym termin ten m@@ oznaczéa zaréwno jednego, jak roOwrieniecej niz
jednego akcjonariusza dziataych hcznie) na rzecz osoby trzeciej (fj. podmiotu niglasego
jednym ze Znacgych Akcjonariuszy lub podmiotem pawanym z ktorymkolwiek ze
Znacacych Akcjonariuszy). W przypadku, gdy zbycie akgjzez Znacgzcego Akcjonariusza
nasgpi w drodze wgcej niz jednej transakcji, podstawdo obliczenia liczby Warrantéw Serii B
wydawanych Osobom Uprawnionymgdzie srednia arytmetyczna cena sprzagdae wszystkich
transakcji, waona liczla akcji Spotki zbywanych w danej transakciji.

8. Osoba Uprawnionagtizie miata prawo do obgia Warrantéw Serii B wielokrotnie w trakcie
trwania Programu Motywacyjnego, nie eéziej jednak nt dwa razy w cagu roku
kalendarzowego. Ograniczeniesstotliwosci skorzystania z prawa afgja Warrantéw Serii B nie
dotyczy sytuacji, w ktérej podstawvykonania tego prawa przez Ogodprawnion jest zbycie
akcji Spoitki przez Znaarego Akcjonariusza.

9. Osoba Uprawnionatizie miata prawo do olggia Warrantow Serii B, jeeli:

(i) srednia cena akcji Spotki z ostatnich 6 ¢(&re) miesgcy przed dniem obfia przez Osap
Uprawniory, Warrantéw Serii B wyniesie co najmniej 35,- (trzigci pie¢) ziotych za jedn
akcie Spoiki, lub

(i) Znacacy Akcjonariuszpodejmie decyzj o sprzeday co najmniej 33% (trzydziei trzy
procent) wszystkich akcji Spétki podmiotowi innemit Znaczacy Akcjonariusz lub podmiot z
nim powizany po cenie co najmniej 35,- (trzydaepiec) ztotych za jedn akcg Spotki. Obgcie
przez Osob Uprawniory, Warrantéw Serii B mze nasipi¢ nie wczéniej niz w ciagu 3 (trzech)
mieskcy od daty zawiadomienia Spoitki przez Uprawni@solg o zamiarze olia Warrantow
Serii B. Spotka zapewni, aby wydanie Warrantow iSg@rOsobom Uprawnionym nagtito nie
pézniej niz w ciagu 4 (czterech) miesiy od dnia otrzymania zawiadomienia Osoby Uprawgjion
o ktérym mowa powsej. Wydanie Warrantow Serii B Osobom Uprawnionynmzenoasipi¢ za
paosrednictwem firmy inwestycyjnej, pelmej funkcig powiernika.

10. Maksymalna liczba Warrantéw Serii B, kidoedzie mogt obj¢ Prezes Zardu Spotki
zostanie ustalona wedtug ngatjacego wzoru:

Q = 6666 FP- 183.3140
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przy czym:
dla P <<35PILN = ¢ =10
dla P = 65 PLN = @ = 250.000

gdzie:
Q - liczba Warrantoéw Setrii B;

P — w zalenosci od przypadku: (i)srednia cena akcji Spoétki z okresu ostatnich 6 §En¢
mieskcy przed dniem obgia Warrantow Serii B przez Prezesa 4dtz ndz (ii) cena sprzeds
za jedna akcig Spétki w transakcji pomdzy Znaczcym Akcjonariuszem a nabywc

W przypadku, gdy z kalkulacji liczby Warrantbw SeB na podstawie powszego wzoru
wynikataby liczba nie &daca liczky catkowita, liczba Warrantéw Serii B do ktérych ebja
bedzie uprawniony Prezes Zadu zostanie zaokglona w dét do najbtiszej liczby catkowitej.

W przypadku kadego kolejnego skorzystania przez Prezesaadarz uprawniania do otrzymania
Warrantow Serii B, liczba Warrantéw Serii B nalgch kadorazowo Prezesowi Zadu,
zgodnie z powgszym wzorem, &dzie pomniejszona o licebWarrantéw Serii B uprzednio
wydanych Prezesowi Zaydu w ramach Programu Motywacyjnego 2012-2016.

11. Maksymalna liczba Warrantéw Serii B, kidxdzie mogta okj¢ Osoba Uprawniona innani
Prezes Zargdu Spoiki, zostanie ustalona wedtug rpefacego wzoru:

Q = a, x (6.666 P- 183.310)

przy czym:

dla P < 35PLN =0 =10

dla P = 65 PLN = Q = a, X 250.000

gdzie:
Q - liczba Warrantoéw Serii B;

P — w zalenosci od przypadku: (i)srednia cena akcji Spoétki z okresu ostatnich 6 4En¢
mieskcy przed dniem okgia Warrantéw Serii B przez damOsolr Uprawnior badz (i) cena
sprzeday za jeda akck Spotki w transakcji pomizy Znacacym Akcjonariuszem a nabywc

a,— wspétczynnik okrdony indywidualnie dla kadej Osoby Uprawnionej, przy czym

a, €E(01)oraz ¥,a =1

W przypadku, gdy z kalkulacji liczby Warrantbw SeB na podstawie powszego wzoru
wynikata liczba nie &daca liczky catkowita, liczba Warrantéw Serii B do ktérych ebja kedzie
uprawniona Osoba Uprawniona zostanie zaglkna w dét do najbliszej liczby catkowitej.

W przypadku kadego kolejnego skorzystania przez Qsdbprawniory z uprawniania do
otrzymania Warrantéw Serii B, liczbha Warrantéw Be@rinaleznych kadorazowo takiej Osobie
Uprawnionej, zgodnie z powgzym wzorem, &dzie pomniejszona o licgbWarrantow Serii B
uprzednio wydanych takiej Osobie Uprawnionej w remBrogramu Motywacyjnego 2012-2016.

12. Liczba Warrantow Serii B aoftych przez poszczegdlne Osoby Uprawnione ridzie w
zadnym wypadku wisza nk: (i) 250.000 (dwiécie pkcdziesat tysigcy) w przypadku Warrantow
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Serii B obgtych przez Prezesa Zadu Spotki; oraz (ii)a; x 250.000 (dwiécie pkcdziesit
tysiecy) w przypadku Osoby Uprawnionej inneg rezes Zaeglu.

13. Osoba Uprawniona, ktora otrzymata Warrantyi$env ramach Programu Motywacyjnego
2012-2016 bdzie uprawniona do ofgjia Akcji Seri E w kadym czasie, nie pihiej jednak nt do
dnia 31 grudnia 2016 roku.

11.0pis czynnikow i zdarzei, w szczegolnéci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wptyw na osagnigte w Il kwartale 2012 roku wyniki finansowe.

W dziatalngci Grupy SECO/WARWICK nie zaistniatyadne zdarzenia, w szczeg&oo o
nietypowym charakterze, ktére mogty mienacacy wplyw na wyniki finansowe ogjnicte w lI
kwartale 2012 roku.
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