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1. Informacje ogodlne

Informacja o Grupie SECO/WARWICK

Jednostyk dominupca Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. (dalej: GrupHapitatowa
SECO/WARWICK, Grupa Kapitatowa, Grupa) jest SECO/RIXICK Spotka Akcyjna z siedzibw
Swiebodzinie (dalej: Emitent, Spétka). Spotka zastakworzona w dniu 2 stycznia 2007 r., na
podstawie postanowienia@®i Rejonowego w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodey KRS, ktéry
wpisat Spoétlk do rejestru przeddbiorcow Krajowego Rejestru aowego pod numerem KRS
0000271014.

Dziatalnag¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkcpieciu gtdwnych grup produktow:
» piecédw praniowych,
 linii do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta,
 linii do obrobki cieplnej aluminium,
e piecoéw atmosferowych,

e urzadzer metalurgicznych do topienia, odlewania jprdwego metali i stopow
specjalnych.

Oferowane grupy produktowaskluczem do podziatu dziatalda operacyjnej Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na pi¢ gtéwnych jednostek biznesowych:

» piece praniowe (Vacuum),

» linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciegl@ontrolled Atmosphere Brazing),
» linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminum Pres),

» piece atmosferowe (Thermal),

e urzadzenia do topienia, odlewania pnbiowego metali i stopow specjalnych (Piece
Topialne).

Spétka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem domimyjm wobec sz&iu spotek zalenych, tj.:

» SECO/WARWICK ThermAL S.A. (dawniej Lubuskie Zaktadyrermotechniczne
.Elterma” S.A)),

e SECO/WARWICK Corporation,
¢ 00O SECO/WARWICK Group Moskwa,
¢ Retech Systems LLC,
¢ SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment ManufacturTignjin Co., Ltd.,
«  SECO/WARWICK GmbH.
Do Grupy naleg rowniez nastpujace jednostki:
« SECO/WARWICK of Delaware Inc.,
* Retech Tianjin Holdings LLC,
¢ SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie.
Wyzej wymienione spoiki zostaty doktadniej opisanepanizszej tabeli.



HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

Skiad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2012 roku

Tabela: Na dzieh 31.03.2012 roku w skfad Grupy SECO/WARWICK wchod4y nastepujace podmioty

Procentow
Nazwa S udziat Grup yw
. Siedziba | Przedmiot dziatalndci konsolidaciji/ >rupy
podmiotu "y kapitale
wycena udziatow,
podstawowym
Podmiot dominujacy
Wytwarzanie piecéw prdiowych,
SECO/WARWICK | . . linii do lutowania aluminiowych . .
S.A St wymiennikéw ciepta oraz linii do Nie dotyczy Nie dotyczy
obrobki cieplnej aluminium.
Spoiki zalezne bezpdrednio i posrednio
SECO/WARWICK | ¢ . : Produkcja urzdzer do obrobki o
ThermAL S.A. (1) Swiebodzin cieplnej metali. Peina 100%
SECO/WARWICK | Meadville F’_roduk_cja urqt_jzm do obrobki Pelna 100%
Corp. (USA) cieplnej metali.
Dziatalngi¢ holdingowa i rejestracjq
SECO/WARWICK | Wilmington znakoéw towarowych i patentow or A cina 100%
of Delaware, Inc (2) (USA) udzielanie licencji na ichaywanie 0
przez SECO/WARWICK Corp.
000 Moskwa Pasrednictwo w sprzedy
SECO/WARWICK (Rosja) produktéw Grupy Petna 100%
Group Moskwa ) SECO/WARWICK.
Dziatalng¢ handlowo-ustugowa
. oraz produkcja uggdzen
Retech Systems Ukiah metalurgicznych do topienia, Petna 100%
LLC (3) (USA) . ! -
odlewania préniowego metali i
stopOw specjalnych.
SECO/WARWICK
Retech Thermal Produkcja urgdzea do obrébki
Equipment Tianjin (Chiny) | cieplnej metali. Petna 90%
Manufacturing
Tianjin Co., Ltd. (4)
Retech Tianjin . . .
Holdings LLC (5) (USA) Dziatalng¢ holdingowa. Pelna 80%
SECO/WARWICK [ Mumbai Produkcja urzdzer do obrobki , 0
Allied Pvt. Ltd. (6) | (Indie) ciepinej metali. Praw wiasnéci 50%
Pdsrednictwo w sprzeds piecow
SECO/WARWICK S.A. i
SECO/WARWICK ThermAL S.A.
SECO/WARWICK Stgttgart oraz ustugi doradztwa technicznegdetna 51%
GmbH (7) (Niemcy)

dla klientéw w Niemczech, Austrii,
Holandii, Szwajcarii,
Liechtensteinie i Stowenii.

1)

Dnia 05.01.2011 roku uchweahumer 1 w sprawie zmiany Statutu Spoétki Nadzwyczalfene Zgromadzenie

Lubuskich Zaktadéw Termotechnicznych ,Elterma” S.Akdnato zmiany nazwy spoiki zaleej Lubuskie Zaktady
Termotechniczne ,Elterma” S.A. na SECO/WARWICK Therm8IA.

@ SECO/WARWICK of Delaware, Inc jest zatea poprzez SECO/WARWICK Corp., ktéra to spétka posidd0%
udziatow w kapitale zakladowym SECO/WARWICK of Delawdre,

® Dnia 16.11.2010 roku SECO/WARWICK S.A. zawarta z Jamese Goltzem, wspotwiicielem Retech Systems
LLC (USA), porozumienie dotyeze nabycia przez SECO/WARWICK S.A. 50% udziatobw w Ret®gbtems LLC.
W wyniku przeprowadzonej transakcji SECO/WARWICK Ssfato s¢ 100% widcicielem Retech Systems LLC.




HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

@ SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturifiganjin Co., Ltd. z siedzép w Chinach.
SECO/WARWICK Retech jest wspolnym przeggziecciem spétek SECO/WARWICK S.A. oraz Retech Systems
LLC. SECO/WARWICK S.A. posiada bezfrednio 50% udziatbw w spotce SECO/WARWICK Retech oraz
posrednio 40% udziatéw.

®) Retech Tianjin Holdings LLC jest zélea poprzez Retech Systems LLC z sieglmibUSA, ktéra to spotka posiada
80% udziatow w kapitale zaktadowym Retech Tianjin Huld LLC.

© posiadane przez SpéHSECO/WARWICK S.A. udziaty stanowi50% wszystkich udziatdw SECO/WARWICK
Allied Pvt. Ltd. i uprawniaj do 50% gtoséw w ogdlinej liczbie gloséw na walnym zgadmeniu tej spoiki

) Dnia 09.08.2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej SECO/WARWIweszta spétka SECO/WARWICK GmbH z
siedziky w Niemczech. SECO/WARWICK S.A posiada w spéice 51% ddmiaUdzialowcem mniejszziowym jest
partner niemiecki.

Sktad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

W analizowanym okresie spétka Retech Systems LLReslata 20% udziatdbw w Retech Tianjin
Holdings LLC. W wyniku przeprowadzonej transakckEGO/WARWICK S.A. posiada efektywnie
90% udziatow w spotce SECO/WARWICK Retech.

Po dniu 31 marca 2012 roku, do dnia publikacji gjsiego sprawozdania sktad Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK nie ulegt zmianie.

Schemat Grupy SECO/WARWICK na dzien 31 marca 2012 roku:

100% 50% 100% 100% 100% 0%

i h 4 v L L 4
SECOMARWICK Retech Systems 000 SECOMARWICK SECOMARWICK SECOMARWICK
ThermAL 5 A LLC (USA) Group (Rogja) Corp. (USA) Allied Pvt. Ltd.

a0% 51% 100%
} 1 L _ 1

SECOMARWICK Retech | 50%

Thermal Equipment Retech Tianjin SECOANARWICK SECOMARWICK
Manufacturing Tianjin = | Holdings LLC GmbH (Mierncy) Delaware Inc. (USA)
Ca., Ltd

2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowasci, w tym metod
wyceny aktywoOw i pasywow oraz przychodow i kosztéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo s@pone w oparciu 0 zasadkosztu
historycznego, za wyikiem: pochodnych instrumentéw finansowych, wycegéh w wartdci
godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochod@uwb zgodnie z MSR 39 w przypadku
stosowania rachunkowa zabezpieczg).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowd mzedstawione w ziotych (,PLN"), a
wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podamnenstysihcach PLN.

W niniejszym sprawozdaniu zastosowano te same yaaatdunkowséci i metody obliczeniowe co w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.
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Prezentacja sprawozda finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdéinansowych” aktywa oraz zobogdania g
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansoakej krétkoterminowe i diugoterminowe.
Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone doeslaty 53 prezentowane oddzielnie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodow

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdimansowych” sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
koszty & prezentowane w ukfadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajcy na jedn akci

Zysk netto przypadagy na jedn akcg za kady okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres &redniej waonej liczby akcji wystpujacych w tym okresieSrednia waona liczba
akcji uwzgkdnia efekt rozwodnienia zw#any z emisj akcji na Gieldzie Papierow
Wartasciowych.

Wartosci niematerialne

Jako skiadniki wartei niematerialnych Grupa ujmuje skiadniki, ktore snozliwe do
zidentyfikowania (ména je wydzielt lub sprzedé), s3 kontrolowane przez jednostkraz istnieje
wysokie prawdopodobistwo,ze przyniog jednostce korzci ekonomiczne.

Wartasci niematerialne zawiergj gtbwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowychsai
pocztkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytwara obejmujcymi cery zakupu, cta
importowe, niepodlegage odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszongusty i rabaty
oraz powgkszone o naklady bezfrednio zwiazane z przygotowaniem skiadnika aktywow do
uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wafto niematerialnych wytworzony we wtasnym zakregetsia
kryteria ujmowania jako aktywa, jednostka dokonpgeizialu procesu powstawania aktywow na
dwa etapy:

- etap prac badawczych,

- etap prac rozwojowych.

Koszty powstale w fazie pierwszej zawsze piwszap bezpdrednio koszty okresu.

Grupa aktywuje w sprawozdaniu z sytuacji finansow&fadniki wartéci niematerialnych
powstate w wyniku realizacji prac rozwojowych, jedy w przypadku, jdi spetniah one
nastpujace warunki:

- istnieje pewn& ukonczenia sktadnika wargoi niematerialnych,

- mozna wykaza maozliwosci wykorzystania lub sprzeé,

- istnieje maliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.

Wartas¢ firmy powstaje z tytutu przegia jednostki gospodarczej i stanowi nadiwy kosztow
potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jekinpstejmupcej w wartdci godziwej
netto maliwych do zidentyfikowania aktywow, zobogzan i zobowhzar warunkowych. Po
pocatkowym ugciu wartgé firmy jest wykazywana wedlug cen nabycia pomniejed o
wszelkie skumulowane odpisy aktualiztg z tytutu utraty warkei. Wartg¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dmdeianiematerialnych Grupy przedstawia
si¢ nastpujaco:

Oprogramowanie
komputerowe
Okresy uytkowania 5-10 lat 5-15lat
Amortyzowane przez  okre
umowy - metod liniowa
Pochodzenie Nabyte Nabyte

Wyszczegolnienie Patenty i licencje

Wykorzystana metoda SAmortyzowane metagdliniowa
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Wyszczegolnienie Patenty i licencje Eprogramowanle
omputerowe

Weryfikacja pod Kktem| Coroczna ocena czy wwglty | Coroczna ocena czy wyglty

utraty wartgci / badanie| przestanki swiadczce 0| przestanki swiadczce o]

wartasci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartéci. wystapieniu utraty wartéci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwaleaswykazywane wediug ceny nabycia lub kosztu wytwniae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadpesy z tytutu trwalej utraty wardoi.
Amortyzacja jest naliczana metpliniowa przez oszacowanie okresgzytkowego danego aktywa,

WYNOSzCy:
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostatgrodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwale ledace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wylk@zarsprawozdaniu z
sytuacji finansowej na réwni z pozostatymi sktadmk majtku trwatego i podlegajumorzeniu
wedtug takich samych zasad.

Wartaé¢ pocatkowa aktywéw trwatych &dacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowjzan zostaty ustalone w kwocie rownej zdyskontowaneijteéai
przysztych optat leasingowych. Poniesione optafsilegowe w okresie sprawozdawczym zostaty
odniesione na zobowdania z tytulu leasingu finansowego w wielgo réwnej ratom
kapitatowym, nadwika bedaca kosztami finansowymi olgiyta w caldci koszty finansowe
okresu.

Zyski i straty wynikle ze sprzeda lub likwidacji s1 okrelone jako rénica pomgdzy
przychodami ze sprzegl|a a wartdcia netto tych érodkéw trwatych i § ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Grupa przygta zasad, ze warté¢ koncowasrodkow trwatych rowna jest ,,zero”.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmaj naktady na rzeczowe aktywa trwale oraz wénito
niematerialne i prawne, ktére niea geszcze zdatne do zytkowania i istnieje die
prawdopodobigstwo, ze zostaan one zakaczone. Prezentowane sv sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonegmlpisy z tytutu trwatej utraty wadai.
Srodki trwate w budowie nieasamortyzowane.

Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchoméci inwestycyjne uznaje @inieruchomeéci, ktore traktowane asjako zrodto
przychodow z czynszéw lub / i utrzymywane w posiadaniu ze wzgllu na spodziewany
przyrost ich wartéci.

Nieruchomdci inwestycyjne s wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualpesy z tytutu trwatej utraty wardoi.
Amortyzacg wylicza st przez oszacowany okres ekonomicznej przydaintych srodkdw,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzujeesgruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe
Aktywa finansowe obejmup udziaty w podmiotach powzanych, aktywa wyceniane w wajtd

godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dockgddabezpieczage instrumenty pochodne,
pozyczki udzielone i nalenosci wkasne orazrodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych.
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Zobowigzania finansoweobejmup zachagnigte kredyty i payczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach kigcych, zobowizania finansowe wyceniane w waitdo godziwej
poprzez sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zabezpjpce instrumenty pochodne,
zobowhzania handlowe, zobowdania wobec dostawcowrodkow trwatych, zobowzania
leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleych, jednostkach wspétkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodni®ISR 27 i MSR 28, aktywa i
zobowhgzania finansoweasujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 , Instrumefintansowe:
ujmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywoéw finansowych

W momencie pockowego ugcia, aktywa finansowe aswyceniane w warkei godziwej
powigkszonej — w przypadku inwestycji, ktore nig¢ wyceniane w wart@i godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodéw — o Kkoszty dsémji bezpérednio do nich
przyporadkowane.

Naleznasci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug as ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglinieniem odpisu na atpliwe nalencéci. Odpis na nalbeosci
oszacowywany jest wtedy, gdgiagniecie petnej kwoty nalmosci przestato by prawdopodobne.
W przypadku, gdy wptyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, wadémaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztychemywow piengznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwiellejece] aktualne oceny rynkowe
wartcsci pienagdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwiekszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest uymowane jako przychodsgrfsowe.
Pozostate nafmosci obejmuj w szczegolngi zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw
rzeczowych aktywow trwatych, wadc niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa niggine
zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw pienéznych

Srodki piengzne i ekwiwalenty srodkéw pienéznych € utrzymywane gtownie w celu
zaspokojenia krotkoterminowego zapotrzebowania pémasrodki piengzne, a nie dla celow
inwestycyjnych lub innych.

Srodki piengzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych obejmuj érodki pienkzne na rachunkach
bankowych,srodki piengzne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, &kbdrog, zosté w
sposob natychmiastowy zamienionesnadki pientzne w znanej kwocie i ktéreg haraone na
nieznaczne ryzyko zmiany wasto.

Ujmowanie i wycena zobowizan finansowych

Zobowizania z tytutu kredytéwraz inne zobowiania finansoweaspocatkowo ujmowane w
wartasci godziwej, a nagpnie § wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty transakcji, bezgoednio zwiazane z nabyciem lub emiasgobowgzania finansowego,
powigkszap warta¢ bilansowa tego zobowgzania, poniewaw momencie pocgkowego ugcia
skladnik zobowjzan ujmuje s¢ w wartagci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w
zamian za zobowkanie. W okresach pgniejszych koszty teasamortyzowane przez okres trwania
zobowhzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceajow
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Rachunkow@¢ zabezpiecze

Rachunkow&¢ zabezpiecze ujmuje wptywajce na sprawozdanie z catkowitych dochodow
skutki kompensowania zmian wasth godziwej instrumentu zabezpieczaggo oraz pozycji
zabezpieczanej.

Istnieja trzy rodzaje povdzan zabezpieczagych:

a) zabezpieczenie wadc godziwej: zabezpieczenie przed zagmiem zmianami warkgoi
godziwej ugtego skladnika aktywow lub zoboaziania, albo wyodibnionej czsci takiego
sktadnika aktywéw, zobowzania lub uprawdopodobnionego przysziego zohpaviia, ktére
przypis& mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktére mogtobyhywaé na sprawozdanie z
catkowitych dochodow.

b) zabezpieczenie przeptywow piemych: zabezpieczenie przed zagmiem zmienngcia
przeptywow piengznych, ktore przypisamozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwmanym z
ujetym skitadnikiem aktywow lub zobowdaniem i ktére mogtoby wptywana sprawozdanie
z catkowitych dochoddw.

c) Zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zagrawyim zgodnie z definigjzawary w
MSR 21.

Rachunkowé¢ zabezpiecze stosuje s do powhzania zabezpieczgijego wtedy i tylko wtedy

gdy spetnionesgwszystkie nagpujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnieznagzono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczgje, jak rownie cel zarzdzania ryzykiem przez jednostkoraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentaajsiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczapego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, chteratabezpieczanego ryzyka ,
a take sposéb w jaki jednostkadrie oceniata efektywrdé instrumentu zabezpieczaggo
w kompensowaniu zagrenia zmianami wartci godziwej pozycji zabezpieczanej lub
przeptywdw piengznych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje si, ze zabezpieczenieggizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian vgarto
godziwej lub przeptywow pieainych wynikapcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowas pierwotnie strategi zaradzania ryzykiem, dotyera tego konkretnego
powiazania zabezpieczgjego.

c) W przypadku zabezpieaze przeptywdw piergznych, planowana transakcjaedaca
przedmiotem zabezpieczenia musi¢bwysoce prawdopodobna oraz musi podiega
zagraeniu zmianami przeptywow piegrinych, ktére w rezultacie magwptywat na
sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

d) Efektywna¢ zabezpieczenia mna wiarygodnie ocedj tj. wartg¢ godziwa lub przeptywy
pieniczne zwhzane z pozyaj zabezpieczan wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz
wartas¢ godziwa instrumentu zabezpiecgggo mog by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na bieo oceniane i stwierdza esijego wysoka efektywrié we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére pibezenie zostato ustanowione.

Zapasy

Zapasy wycenia siwedtug ceny nabycia ustalanej metodtedniej ceny wzonej. Obnika
wartasci zapasow do ceny sprzegianetto dokonywana jest na zasadzie odpiséw akujadiych.
Ponadto na koniec kdego roku obrotowego dokonywana jest aktualizagaaici zapasow dla
zapasow zalegggych adz dla tych, ktére utracity swejprzydatnéc¢ lub ich przydatnét zostata
w jakis sposOb ograniczona. W przypadku ustania okoliézndtore spowodowaty obiagnie
wartasci zapasow, dokonujeesoperacii odwrotnej tj. przywrdcenia wasth zapasow.

Odpisy aktualizujce warté¢ zapasOw oraz pdiice inwentaryzacyjne obgiaja koszt wkasnych
sprzedanych produktéw.
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Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odnogzest ustalany metadzobownzan i
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wsZagstkréznic przegciowych medzy
wartcscia bilansows aktywow i pasywow a ich wardoia podatkowq oraz strat podatkowych
przeniesionych na nagine lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jegpoznawane od tych
réznic przegciowych, dla ktorych istnieje uzasadnione prawdatidehstwo realizacji oraz gdy
bedzie dostpny przyszlty dochdéd do opodatkowania, od ktéregamadxdzie odpisa roznice
przegciowe. Na kady dzien bilansowy ponownie oceniag¢sidotad nieugte aktywa z tytutu
podatku dochodowego. Uprzednio nigyj sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje siw zakresie, w jakim stato siprawdopodobneze przyszlty dochod do
opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tego aktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowegoujgrse dla wszystkich ujemnych #aic
przegciowych wynikaacych z inwestycji w jednostkach zafgch i stowarzyszonych wadznie

w zakresie, w ktérym jest prawdopodobiee

- réznice przejciowe odwrég sie w dajcej sk przewidzi€ przyszigci, oraz

- zostanie ogpnigty dochdéd do opodatkowania, od ktoregeddie mana odpisé roznice
przegciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zobosziania z tytutu podatku odroczonego nie podlegaj
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia sizastosowaniem stawek podatkowych, ktore
obowiazywaly prawnie lub obowvaizywaly faktycznie na dziebilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone as wéwczas, gdy na Grupie agy istniepcy obownzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikagy ze zdarzé przesziych, i gdy prawdopodobne jese
wypetnienie tego obowkku spowoduje koniecz&é wyptywu korzyci ekonomicznych oraz
mozna dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego zohmania. Jeeli Grupa spodziewa
sig, ze koszty ohjte rezerw zostam zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako ¢any sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeca praktycznie pews ze zwrot ten rzeczywcie nasipi.

Koszty dotyczce danej rezerwyasvykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéwatgpo
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdgtyw wartcsci piengdza w czasie jest
istotny, wielka¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie maogmanych przyszitych
przeptywdw pieniznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wagto pienadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zZwigzanego z danym zoboazianiem. Jgeli zastosowana zostala metoda polggmj na
dyskontowaniu, zwekszenie rezerwy w zwkku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowegodokonywane na drodze gmii kierownictwa spotek,
wspomaganego dotychczasowymisd@@dczeniami dotyccymi podobnych transakcji oraz — w
niektérych przypadkach — raportami niezalgch ekspertéw.

Stan rezerw weryfikuje sina kady dziex bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wkaiwego szacunku. d& przestato by prawdopodobneze wystpienie
wyptywu srodkéw zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne édzie niezledne do wypeltnienia
obowiazku, to rezerwa jest rozazywana.

Grupa tworzy nagpujace rodzaje rezerw:

e na haprawy gwarancyjne — tworzy sia podstawie danych historycznych dotygzh
kosztow napraw gwarancyjnych,

* niewykorzystane urlopy — w rownowast ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemngmonych przezredng stawk; dzienm, wynagrodzenia brutto,

* naswiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczareepraktuariuszy,
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* rezerwa ndwiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia,

* na prawdopodobne Kkoszty dotyce bieacego roku obrotowego, ktore ¢din
zafakturowane dopiero w roku ngstym (bierne rozliczenia ralzyokresowe kosztow).
W zalenosci od rodzaju obeiza poszczegolne koszty wytworzenia, sprzgdéub
0g06lnego zargdu,

®* na program okrdonych swiadcze. Optacane & state sktadki na rzecz agimego
podmiotu (funduszu), w rezultacie ryzyko aktuaralwiadczenia bda nizsze od
przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne (zainwesioe aktywa &da
niewystarczajce) do zrealizowania przewidywanyshiadczer obchzaja Grupg.

Stan zaleen do wykonania szacunkow oraz wysékaezerw g weryfikowane na kaly dziea
bilansowy.

Rozliczenia medzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspotmiesobprzychodow i zwizanych z nimi kosztéw do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty jrpody dotycace przysztych okresow.
Bierne rozliczenia nedzyokresowe kosztéw

Grupa dokonuje biernych rozliazemiedzyokresowych kosztéw w wysaoi@ prawdopodobnych
zobowazan przypadajcych na bigacy okres sprawozdawczy, wynikkaych w szczegolrii:

» ze $wiadczéh wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentédngstki, a kwat
zobowizania mana oszacowaw sposob wiarygodny,

e zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy atkakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodoéw na kontrakcie pomniejszapleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktow diugoterminowych.

Rozliczenia midzyokresowe przychoddw

Obejmup w szczegolnéri dotacje rzdowe na sfinansowanie aktywow i przychodéw oraz
nadwyzke szacunkowych przychodéw wynilsgych z zaawansowania realizacji kontraktow
diugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanyatficzkami.

Dotacje radowe ujmuje si w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wadio uzyskanych
srodkow i w systematyczny sposob, jako przychdd emesgolinych okreséw odpisujegsiaby
zapewnt ich wspdimierné¢ z odndnymi kosztami, ktére dotacje majw zamiarze
kompensowé& Dotacje nie zwikszap bezpdrednio kapitatu wiasnego.

Rozliczenia midzyokresowe kosztow oraz rozliczeniagdiyokresowe przychodow rozliczane w
okresie dlaszym ni 12 miestcy s zaliczane do dlugoterminowych rozligze
migdzyokresowych, natomiast rozliczane niezéjuniz 12 mies¢cy od dnia bilansowego zalicza
sig do krétkoterminowych rozlicZzemigdzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycergavswalucie podstawoweggodowiska
gospodarczego, w ktdrym Spétka prowadzi dziak&n@waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (RLROry jest walui funkcjonalm i waluty
prezentacji Grupy.
b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczag sha walug¢ funkcjonalr, wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe zliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowdan pienkznych wyraonych w walutach obcych ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile niFamza si ich w kapitale wkasnym, gdy
kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigyich i zabezpieczenie udziatdw
w aktywach netto.
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Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegmagg dokonania szacunkow, z
uwagi na fakt, 2 wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finangow nie mae zostéa
wycenione w sposob precyzyjny. Zadlz weryfikuje przygte szacunki w oparciu o zmiany
czynnikéw branych pod uwagprzy ich dokonywaniu, nowe informacje lubsddgadczenia z
przeszigci.

Stawki amortyzacyjne
Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstapieewidywanego okresu
ekonomicznej #yteczndci sktadnikbw rzeczowego mgku trwatego oraz wartoi
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje werylfikgarzyjetych okreséw ekonomicznej
uzyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dlarodkéw trwatych gytkowanych na podstawie umow leasingu

finansowego
Podobnie jak dla wtasnyctiodkéw trwatych wysoké& stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomiczrigtaczndci sktadnikow rzeczowego magku
trwatego oraz wartei niematerialnych. Nie stosujegsbkresow aytkowania rownych okresowi
trwania umowy. Grupa przslp zat@enie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy
leasingu polegajobowihzkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkichwyileorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przyszixi w takiej wysokdci, jakie jest prawdopodobnee zostanie osgniety
dochdd podatkowych pozwaday na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopéw
Rezerwa z tytutu urlopdéw pracowniczych ustalana ye®parciu o przystugaga pracownikom,
ustalory na koniec okresu sprawozdawczego licalewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy nawiadczenia emerytalne i rentowe
Odprawy emerytalne i rentowe, w spétkach Grupdabych spétkami podlegagymi polskim
uregulowaniom prawnym, wyptacane sgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natamias
odprawy emerytalne i rentowe w spoétkach zagranicznyyptacane $ zgodnie z lokalnymi
uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuarialisviadczéh dtugo - i krétkoterminowych
dokonywana jest na koniec#dego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne
Rezerw na naprawy gwarancyjne oblicza sia bazie danych historycznych dotyczch kosztow
wytworzenia sprzedanych wdzen oraz kosztéw napraw gwarancyjnych poniesionychatacdh
poprzednich.

Kontrakty diugoterminowe
Do rozliczenia kontraktow dtugoterminowych w Grupstosuje si zapisy wynikaice z
MSR 11 ,Umowy o ustug budowlam”. Jezeli wynik na transakcji maa wycené w wiarygodny
sposob, przyjmuje siwycery metod, stopnia zaawansowania. Miggtopnia zaawansowania jest
relacja poniesionych rzeczywistych kosztéw do oddisztéw planowanych.
Grupa na koniec kalego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkOwkwyma kadym
kontrakcie. W przypadku nibwosci wystpienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekrocza przewidywane przychody), jest ona niezwiocznie ayana w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow.
Wysokai¢ straty okréla sk niezalenie od: faktu rozpoezia prac wynikacych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynilkaych z umowy oraz wysokoi przewidywanych zyskow z tytutu
innych umow, ktore nieagpojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 1
Powyzsze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontrakttamdlowych, zwizanych z
podstawow dziatalndcia operacyjm Grupy, ktorych okres realizaciji jest dizy niz 3 miesice, a
jego catkowita wart& jest istotna z punktu widzenia rzetedoo sprawozdania finansowego
(poziomu przychoddéw, kosztéw oraz wyniku finansow)eg Przychodami podlegajymi
rozliczaniu w czasieasprzychody udokumentowane. Za przychody udokumeat@wznaje i
przychody zagwarantowane na podstawie umow piegebtskorygowanych o wszelkie ngste
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zmiany umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkoé@sle zwiazane z projektem. Zmiany w
przychodach z umowyasuwzgkdniane w przypadku, gdy istnieje pewadpodpisana umowa
badz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie prawdagmeistwo (parafowane aneksy do
umowy, adz umowy wsgpne),ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodowikgjace
Z tych zmian, oraz war§é tych przychodow mae by wiarygodnie wyceniona
Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kaktu przyjmuje s koszty faktycznie
poniesione w okresie sprawozdawczym, udokumentowsaseiwymi dokumentami kggowymi
oraz koszty kooperantéw cot niezafakturowane.
Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustaéa psoporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczeniizyphoddw, ktére wplygty na wynik
finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczycszaCowane przychody na kontrakcie
przypadaice w danym okresie sprawozdawczym ujmuje i przychodach okresu jako
przychody ze sprzedg produktéw natomiast w sprawozdaniu z sytuacjafisowej po stronie
aktywow jako nalenosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.
Zaliczki (przedpfaty) uzyskane na poczet umowy vokig przekraczagej poziom oszacowanych
przychoddw przypadagych na dany okres sprawozdawczy wykazywans pozycji zobowizan
jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast z#licdo kwoty oszacowanych przychodéw na
kontrakcie pomniejszajnaleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.
Nadwyzka zafakturowanych przychodow jest wykazywana wypjppzozliczenia m¢dzyokresowe
przychoddw.

Pochodne instrumenty finansowe
Wycena wartéci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych ajvana jest na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w wastgodziwej- ustalonej wedtug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregubawazadnym standardziealdz interpretaciji,

Zarzd, kierupc sk subiektywn ocen, okrela i stosuje polityki rachunkowoi, ktére zapewn,

iz sprawozdanie finansowedrie zawiera wiasciwe i wiarygodne informacje orazdizie:

» prawidiowo, jasno i rzetelnie przestawigytuacg magtkowa i finansova Grupy, wyniki jej
dziatalndci i przeptywy piengzne,

e odzwierciedld tres¢ ekonomicza transakciji,

e obiektywne,

e sporadzone zgodnie z zasadstraznej wyceny,

« kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowdsci

Poniej zostaly przedstawione opublikowane nowe starydiiriterpretacje KIMSF, ktore zostaty
opublikowane przez Radds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeid sa obowhzujace
dla okresow sprawozdawczych rozpoczyoggh sk po 1 lipca 2011 i piniej.

> Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnienia — transfer aktywow
finansowych”
Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informacji, kt@énaazliwia uzytkownikom sprawozdania
finansowego zrozumienie zgziku miedzy przeniesionym sktadnikiem aktywoéw finamwgch,
ktory nie zostat w cakei wytaczony ze sprawozdania finansowego, aazamymi z nim
zobowhzaniami oraz ocencharakteru ryzyka z nim ze#anego i stopnia utrzymywania przez
jednostk zaangaowania w wyhczony sktadnik aktywow. Zmiana definiuje ,utrzymyme
zaangaowanie” w celu stosowania wymogow dotgcych ujawnié.

Zastosowanie povagzej zmiany nie mialo wplywu na sytuacfinansowa ani na wyniki
dziatalngci Grupy Kapitatowej.
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Nowe standardy oczekugce na wdrazenie przez Grug

Poniej zostaly przedstawione opublikowane nowe standarderpretacje KIMSF, ktore zostaty
opublikowane przez Radis. Migdzynarodowych Standardow Rachunkgeipjednake nie g
obowiagzujace w bigacym okresie sprawozdawczym.

> MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw
(obowizujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyoygh s¢ 1 stycznia 2012 roku
lub po tej dacie).

> MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe{obowhzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”(obowazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangzowania w inne jednostki” (obowkzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczgoggh s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 13 ,Wycena wartcgci godziwej” (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spwozdania finansowé
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczyoyih seé 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

> MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkadt stowarzyszonych oraz
wspollne przedsgwzigcia” (obowhzujacy w odniesieniu do okresdbw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy’— Ciezka Hiperinflacja i
usungcie sztywnych terminéw dla stogaych MSSF po raz pierwszy (obewujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozaldinansowych” - prezentacja sktadnikow innych
catkowitych dochodéw (obowzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh
si¢ 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze’— poprawki do rachunkowoi swiadczeé po
okresie zatrudnienia (oboyziujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoyagh se 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

> KIMSF 20 ,Koszty wydobycia w fazie produkcji metoda odkrywkowga” — ujmowanie
kosztow odkrywkowej dziatalrdei wydobywczej (obowgzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zarzad jednostki dominujcej nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw oraz
interpretacji miato istotny wplyw na stosowane prz€rug; Kapitalows zasady (polityk)
rachunkowéci za wyptkiem dodatkowych lub nowych ujawrie Grupa obecnie analizuje
konsekwencje oraz wplyw zastosowania pgszych nowych standardéw oraz interpretacji na
sprawozdania finansowe.
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT

3. Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR wreskch okjtych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polskitgbh historycznymi danymi finansowymi

Wynosz:

Rok obrotowy 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

sredni kurs w okresie* 4,1750 4,1401 3,9742

kurs na ostatni dzfe 41616 4,4168 4,0119
okresu

*) srednia kurséw obowizujgcych na ostatni dziekazdego miegica w danym okresie

Poszczegodlne pozycje aktywdéw i pasywédw skonsolidmga sprawozdania z sytuacji finansowe;j
przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narod®ank Polski dla EUR obowkujacych na
ostatni dzié okresu.

Poszczegdlne _ pozycje skonsolidowanego sprawozdania catkowitych —dochoddéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pigryich przeliczono wedtug kurséw stanaeych
sredni arytmetyczn srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Woldla EUR
obowiagzujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdaniaytmacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptyw@ieniznych z prezentowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego orazottapgrownywalnych, przeliczonych na EUR
przedstawia pousza tabela:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

| kwartat narastaj aco | | kwartat narastaj gco
od 01.01. do 31.03. | od 01.01. do 31.03.
tiEzezEgsliiEnlE 2012 | 2011 | 2012 | 2011
w tys. zt w tys. EUR
rl?nr;t)écrih;g\)l/v netto ze sprzedgaproduktow, towarow 109 502 70 689 06 228 17 787
Koszt wiasny sprzedst -84 339 -56 189 -20 201 -14 138
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 8 885 347 2128 87
Zysk (strata) brutto 8633 237 2 068 60
Zysk (strata) netto 5174 -513 1239 -129
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 24 737 -10 143 5925 -2 552
Przeplywy pienizne netto z dziatalrici inwestycyjnej 2175 -1412 521 -355
Przeptywy piengzne netto z dziatalrei finansowej -13 616 9281 -3 261 2 335
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2017 31.12.2011
Aktywa razem 378 424 390 364 90 932 88 382
Zobowigzania razem 148 942 159 032 35 790 36 006
W tym zobowizania krétkoterminowe 113529 128 250 27 280 29 037
Kapitat wtasny 229482 231 332 55 143 52 375
Kapitat podstawowy 3652 3652 878 827
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdaniauasytinansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywédw piemich z prezentowanego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnymzeliczonych na EUR przedstawia
ponizsza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

| kwartat narastaj aco | | kwartat narastaj aco
0d 01.01. do 31.03. | od 01.01. do 31.03.
pliEzeze 2012 | 2011 | 2012 | 2011
w tys. zt w tys. EUR
rF;r;t)(/ac;ih{;g\;//vnetto ze sprzegeproduktow, towarow i 97 909 23 897 5 685 6013
Koszt wlasny sprzeds -20 893 -18 127 -5 004 -4 561
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 976 -146 234 -37
Zysk (strata) brutto 393 156 94 39
Zysk (strata) netto -599 86 -144 22
Przeptywy pienizne netto z dziatalrizi operacyjnej 23811 -3 349 5 703 -843
Przeptywy pienizne netto z dziatalrii inwestycyjnej -2 410 642 577 161
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej -8 109 1288 -1 942 324
31.03.2014 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Aktywa razem 229538 226 541 55 156 51 291
Zobowigzania razem 57 990 55 210 13 935 12 500
W tym zobowizania krétkoterminowe 44 457 40 958 10 683 9273
Kapitat wtasny 171548 171 332 41 222 38 791
Kapitat podstawowy 3652 3652 878 827
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SRODROCZNE SKROCONE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORADZONE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2012 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(dane spormlzone w tys. zi)

Aktvwa stan na stan na

yw 31.03.2012 . 31.12.2011 .

AKTYWA TRWALE 151 448 160 853
Rzeczowe aktywa trwate 50 887 52 979
Nieruchomdci inwestycyjne 419 422
Wartas¢ firmy 59 678 65 116
Wartcici niematerialne 13983 14 091
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 18 209 18 462
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 3 3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 8 269 9780
dochodowego

AKTYWA OBROTOWE 222 812 225 347
Zapasy 32 402 26 034
Naleznosci handlowe 53484 107 077
Nalezndsci z tytutu podatku dochodowego 1196 1311
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 14 358 11 642
Rozliczenia midzyokresowe 5 054 2171
Aktywa finansowe wyceniane w wagto

A . 359 10

godziwej przez wynik finansowy
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 28 981 20 285
Rozliczenia kontraktow 86 977 56 817

AKTYWA PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY 4164 4164

AKTYWA RAZEM 378 424 390 364
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Pasvwa stan na stan na
yw 31.03.2012 . 31.12.2011 .

KAPITALY WEASNE 229 482 231 332
Kapita_ll w+asny_ prgypadaj acy akcjonariuszom 229 260 231 540
podmiotu dominujacego
Kapitat akcyjny 3652 3652
Kapitat zapasowy 177 662 177 662
Pozostate kapitaty
Zyski/Straty zatrzymane 47 947 50 226
Udziaty niekontrolujce 222 -208

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 35414 30 782
Kredyty i pazyczki 11 567 5568
Zobowiazania finansowe 113 113
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 14 767 15 654
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 4 464 4 896
Rozliczenia midzyokresowe 4 503 4 552

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 113 528 128 250
Kredyty i pazyczki 3486 22 555
Zobowizania finansowe 945 7 342
Zobowiazania handlowe 36 583 26 353
Zobowiyzania z tytutu podatkéw cet i ubezpieaize 4221 1 806
Zobowigzania krétkoterminowe inne 5001 6 007
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 4189 5088
Pozostate rezerwy 5482 4490
Rozliczenia midzyokresowe 53 622 54 608

ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY

PASYWA RAZEM 378 424 390 364
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane spormzone w tys. zi)

za okres za okres
01.01.2012 — 01.01.2011 —
31.03.2012 31.03.2011
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towarow i
materiatéw, w tym: 109 502 70 689
Przychody netto ze sprzegygproduktow 109 164 70 440
Przychody netto ze sprzegaowarow i materiatow 338 250
gcr):.zty sprzedanych produktow, towaréw i materiataiv, -84 339 .56 189
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -84 057 -55 755
Wartas¢ sprzedanych towardw i materiatow -282 -434
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25164 14 501
Pozostate przychody operacyjne 524 297
Koszty sprzedsy -5 394 -4 372
Koszty ogolnego zaszu -11 172 -9 429
Pozostate koszty operacyjne -237 -650
Zysk (strata) na dzialalndci operacyjnej 8 885 347
Przychody finansowe 5477 637
Koszty finansowe -6 030 -952
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 301 204
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 633 237
Podatek dochodowy -3 542 -680
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 5091 -443
Zysk (strata) z dziataldoi zaniechanej -70
Zysk (strata) udziatowcow niekontrodaych -83
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 5174 -513
Zysk na jedn akcg (w ztotych) 0,49 -0,05
Srednia waona liczba akcji na dzie 10 476 210 10 476 210
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Wycena instrumentow pochodnych:
- Wycena instrumentow pochodnych zabezpiecyah 1953 -39
przeptywy piergzne
- Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
. -238 7
dochodow
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 8588 -6 010
zagranicznych
Inne catkowite dochody netto -7 572 -6 042
Caitkowite dochody ogétem -2 398 -6 555
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(dane sporgizone w tys. z})

HEAT TREATMENT EQUIPMENT 4

za okres za okres
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011
DZIALALNO SC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 8 633 237
Korekty razem: 16 022 -10 065
Udziat w zyskach netto jednostek podpglizowanych
. . -301 -204
wycenianych metagpraw wiasnéci
Amortyzacja 1751 1570
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych -543 -861
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 257 188
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 1394 -722
Zmiana stanu rezerw 1296 277
Zmiana stanu zapasow -7071 -1 834
Zmiana stanu nateocsci 49 668 4 466
Zm_lan_a stanu zot_)ov;’aa_ﬁ krotkoterminowych, z 7169 2 476
wyjatkiem zobowizan finansowych
Zmiana stanu rozliciemigdzyokresowych -31 916 -15 869
Instrumenty pochodne -5 681 448
Inne korekty -2
Gotéwka z dziatalngci operacyjnej 24 655 -9 828
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 82 -314
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnéci operacyjnej 24 737 -10 143
DZIALALNO SC INWESTYCYJNA
Wplywy 677 695
Przychody ze zbycia wada niematerialnych i prawnych
. 51 55
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Przychody ze zbycia aktywow finansowych 626
Inne wplywy z aktywow finansowych
Srodki pienkzne otrzymane z tytutu instrumentow
631
pochodnych
Wydatki 2 852 2 107
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne,
. . . s 1471 2107
rzeczowe aktywa trwale oraz inwestycje w nieruch@ino
Srodki pienkzne zaptacone z tytutu instrumentow
1381
pochodnych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -2 175 -1412

DZIALALNO SC FINANSOWA

Wplywy 6 890 9 552
Kredyty i payczki 6 890 9 552



. /’/
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Wydatki 20 506 271
Spilaty kredytéw i payczek 20 185
Ptatngci zobowhzan z tytutu umow leasingu 58 75
finansowego
Odsetki 263 195
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej -13 616 9281
Przeptywy pieniezne netto razem 8 946 -2 274
Bilansowa zmiana stanwrodkow pienigznych, w tym 10 217 -1814
- zmiana stan&rodkow piengznych z tytutu rénic
249 -3
kursowych
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 20 239 14 946
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 29 185 12 672
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania
- srodki piengzne dotyczce dziatalnéci zaniechanej 20
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLA  SNYM

(dane spordzone w tys. zt)

Kapitat z
Kapitat Kapitat aﬁl;ilt':na;q' Pozostate Euorzsrxvee Zyski/Straty Kapitaty \}/(v?gsltna;
zakladowy zapasowy instrumentow kapitaty zatrzymane  mniejszgci ogotem
zabezpieczagych
Trzy miesijce zakéczone 31 marca 2011
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2011 r. 3652 172843 -17 36 1155 30335 208 002
Catkowite dochody og6tem za okres 3
mieskcy zakaczonych 31 marca 2011 roku 32 -6 010 13 -6 555
Kapitat wtasny na dziei 31 marca 2011 r. 365. 17284 -4 3€ -4 85¢ 29 827 201 446
Trzy miesijce zakéczone 31 marca 2012
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2012 r. 3652 177662 -942 0 12 289 38 879 -208 231 332
Catkowite dochody og6tem za okres 3
mieskcy zakaiczonych 31 marca 2012 roku 1015 8588 5293 430 -1850
Kapitat wiasny na dzien 31 marca 2012 r. 3 652 177 66: 73 o 3 701 44 17. 222 229 482
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SRODROCZNE SKROCONE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORADZONE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2012 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane spormlzone w tys. zf)

AKtVWA stan na stan na

yw 31.03.2012 . 31.12.2011 .

AKTYWA TRWALE 132 543 132 716
Rzeczowe aktywa trwate 21 315 21 167
Nieruchomdci inwestycyjne 419 422
Wartdsci niematerialne 12 753 12 891
Inwe’stycp Wje(_jnostkach zalgych, 95 711 94 915
wspotzalenych i stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2345 3320
dochodowego

AKTYWA OBROTOWE 93 225 90 055
Zapasy 15 636 14 535
Naleznosci handlowe 24 859 42 783
Naleznasci z tytutu podatku dochodowego 1196 1311
Pozostate nafmosici krotkoterminowe 5711 3740
Rozliczenia midzyokresowe 484 834
Aktywa finansowe wyceniane w wasto 77
godziwej przez wynik finansowy
Pazyczki udzielone i natenosci wiasne 2421 2453
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 14 511 1452
Rozliczenia kontraktow 28 330 22 948

AKTYWA PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY 3710 3710

AKTYWA RAZEM 229 538 226 541
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Pasvwa stan na stan na
YW 31.03.2012 . 31.12.2011 .

KAPITAL WEASNY 171 548 171 331
Kapitat akcyjny 3652 3652
Kapitat zapasowy 161 361 161 361
Pozostate kapitaty
Zyski/Straty zatrzymane 6 534 6 318

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 13533 14 252
Kredyty i pazyczki 4 289 5126
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 4576 4 408
Rezerwa nawiadczenia emerytalne 165 165
i podobne
Rozliczenia midzyokresowe 4503 4 552

ZOBOWI AZANIA

KROTKOTERMINOWE Gl R
Kredyty i pazyczki 1763 8 269
Zobowizania finansowe 441 4 327
Zobowizania handlowe 14 411 11 077
Zobowigzania krétkoterminowe inne 3592 2994
Rezerwa nawiadczenia emerytalne 2 489 2180
i podobne
Pozostate rezerwy 2070 2072
Rozliczenia midzyokresowe 19 692 10 039

ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY

PASYWA RAZEM 229 538 226 541
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane spormizone w tys. zi)

za okres za okres
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011

Przycho@y netto zg sprzeggproduktow, towarow i 27 909 23 897
materiatéw, w tym:

Przychody netto ze sprzegaproduktow 27 786 23 818

Przychody netto ze sprzegaowarow i materialow 123 79
'I[;cr)rizty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 20 893 18 127

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -20 790 -18 053

Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow -103 -73
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7016 5770
Pozostate przychody operacyjne 433 276
Koszty sprzedsy -998 -1 255
Koszty ogdlnego zaadu -5 302 -4773
Pozostate koszty operacyjne -172 -165
Zysk (strata) na dziatalngsci operacyjnej 976 -146
Przychody finansowe 2989 640
Koszty finansowe -3 573 -338
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 393 156
Podatek dochodowy -992 -70
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej -599 86
Zysk (strata) z dziataldoi zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -599 86

INNE CALKOWITE DOCHODY:
Inne catkowite dochody:
Wycena instrumentow pochodnych zabezpiegzah 1006 -39
przeptywy piengzne
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
. -191 7

dochodow
Inne catkowite dochody netto 815 -32
Catkowite dochody ogétem 216 54
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

(dane spordzone w tys. zi)

HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

za okres za okres
01.01.2012 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011
DZIALALNO SC OPERACYJNA
Zysk [ Strata brutto 393 156
Korekty razem: 23 303 -3 191
Amortyzacja 751 703
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 990 -351
Odsetki i udziatly w zyskach (dywidendy) 125 49
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 887 -574
Zmiana stanu rezerw 307 264
Zmiana stanu zapasow -1101 397
Zmiana stanu nateosci 15958 1578
Zmlang stgnu zobowzan krotkoterminowych, z wyjtkiem 3767 -4 059
zobowhzan finansowych
Zmiana stanu rozlickemiedzyokresowych 4571 -1 386
Instrumenty pochodne -2 951 186
Gotowka z dziatalngci operacyjnej 23 696 -3 035
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 114 -314
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 23811 -3 349
DZIALALNO SC INWESTYCYJNA
Wplywy 80 1395
Przychody ze zbycia waci niematerialnych i prawnych
. 50 14
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Przychody ze zbycia aktywéw finansowych 741
Przychody z tytutu odsetek 30 66
Srodki pienkzne otrzymane z tytutu instrumentéw
573
pochodnych
Wydatki 2 490 753
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne,
. X . L 820 753
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruch&no
Wydatki na nabycie jednostek pazanych 796
Srodki pienkzne zaptacone z tytutu instrumentow
874
pochodnych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -2410 642
DZIALALNO SC FINANSOWA
Wplywy 1416
Kredyty i pazyczki 1416
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Wydatki 8109 127
Sptlaty kredytéw i payczek 7950
Ptatngci zobownzaa z tytutu umoéw leasingu finansowego 4 12
Odsetki 155 116
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej -8 109 1288
Przeptywy pieniezne netto razem 13 292 -1419
Bilansowa zmiana stanwsrodkéw pienieznych, w tym 13 059 -1434
- zmiana stangrodkow piengznych z tytutu rénic

233 15
kursowych
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 1411 2742
Srodki pieni ezne na koniec okresu , w tym 14 703 1323

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNY M (dane spordizone w tys. zt)

Kapitat z
Kapitat Kapitat aﬁl;igznicj' Pozostate Zyski/Straty Kapitaty Kapitat
zaktadowy zapasowy instrumentow kapitaly  zatrzymane Mniejszaici wikasny ogétem
zabezpieczagycl

Trzy miesijce zakdczone 31 marca 2011
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2011 r. 3652 154 136 -17 36 11175 168 981
Catkowite dochody ogdtem za okres 3 mgegi 32 86 54
zakaczonych 31 marca 2011 roku
Kapitat wiasny na dzien 31 marca 2011 r. 3 652 154 13¢ -49 3€ 11 26! 169 035

Trzy miesijce zakdczone 31 marca 2012
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2012 r. 3652 161 361 -753 0 7071 171 331
Catkowite dochody ogoétem za okres 3 mgegi )
zakaczonych 31 marca 2012 roku 815 599 216
Kapitat wiasny na dzien 31 marca 2012 r. 3 652 161 36: 62 C 6 47 171 548
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

INFORMACJA DODATKOWA

DO SKROCONEGGRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 MARCA 2012 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Wybrane dane objaniajace

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzegaproduktow, towaréw, materiatdw i ustug, po
pomniejszeniu ewentualny podatek od towardw i yshapaty i upusty & rozpoznawane w
momencie, gdy znagee ryzyko i korzyci wynikajace z ich wiasn&i zostaly przeniesione na
kupujacego.

Przychody ze sprzeday i przychody ogétem Grupy prezentuy Sig nastepuj aco:

Wyszczegdlnienie | kwartat 2012 | kwartat 2011
Sprzeda produktéw 109 164 70 440
Sprzeda towar6w i materiatdw 33B 250
SUMA przychodow ze sprzeday 109 502 70 689
Pozostate przychody operacyjne 524 297
Przychody finansowe 5477 637
SUMA przychodow ogotem 115 509 71623

SEGMENTY OPERACYJNE

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedtaycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, gasjac obowazujacy
dotychczas MSR 14 Sprawozdawézaotyczica segmentow dziatalda. Standard wprowadza tzw.
.podejcie zaradcze” (,management approach”) do ujawniania infajinaa temat segmentow i
wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparcitelementy sktadowe jednostki, ktore
zaradzapcy monitorup w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Smgynoperacyjne to
elementy skladowe jednostki, dla ktérych dpse @ oddzielne informacje finansowe regularnie
oceniane przez osoby podejarg kluczowe decyzje od#mie alokacji zasobow i oceny bigych
wynikow. Powysza zmiana nie miata wptywu na sprawozdawezerupy wedtug segmentow.

W Grupie SECO/WARWICK wyrgniono nasgpujace segmenty:

Piece pré&niowe

Piece praniowe maj zastosowanie w wkszaici gakzi przemystu takich jak przemyst nadziowy,
lotniczy, energetyczny, elektrotechniczny, medy¢zegmochodowy, specjalny itp. w procesach
obrobki cieplnej stali i stopéw, lutowania twardegspiekania, odgazowania materiatow itp.
Stosowanie piecOw pz@iowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadte, ane przyjazne dla
srodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta(CAB)

Linie CAB stosowane gsgtdwnie w przem§le samochodowym do lutowania tzw. wymiennikow
ciepta montowanych w samochodach osobowychetacowych (chtodnica silnika, wymienniki

klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystlsamochodowym linie CAB wykorzystywang s

do produkcji m.in. radiatorow uktadow scalonychragtaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikdéw spalinowych generatoréwadu.

Piece atmosferowe (Atmosfera)

Piece atmosferoweasszeroko stosowane w obrobce cieplnej i cieplnovibenej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich oolggi. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do
obrobki cieplno-chemicznej stosowang miedzy innymi w technologiach naglania gazowego i
azotowania gazowego. Piece te #aastosowanie gtownie w przemystach samochodowym,
metalowym, w tym produkcji teysk tocznych, w hartowniach ustugowych, przemysisgécjalnych

itp.
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Linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminium Proc ess)

Obrobka cieplna wyrobéw z aluminium dotyczy szeepldamy procesow, sod ktérych Grupa
SECO/WARWICK wyspecjalizowata giw wybranych technologiach. Linie Aluminium Process
produkowane przez Grgpznajduj zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowyda
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dlanggo rodzaju opakowiaoraz obrobki cieplnej
odlewow aluminiowych.

Piece topialne

Pr&niowe piece topialne stosowane & przemyle metalurgicznym do proceséw konsolidacii,
przetopu i rafinacji metali specjalnych. Do tej gyuzaliczaj sig metale reaktywne (np. Tytan,
Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wiawosci fizyczne wymagaj obrébki w
zaawansowanych technologicznieaglzeniach oraz w warunkach wysokiej pmb

Odrgbma grup; piecow topialnych stanowi prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do
produkcji odlewéw specjalnych (np. elementy silmkdéodrzutowych, turbin energetycznych,
implantéw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowijednoczénie element unikatowych w skadwiatowej linii do utylizaciji
odpadow trudnych (m.in. produktéw ubocznych pochogeh z elektrownigdrowych).
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487i63.2012

Przychody i wyniki przypadgje na poszczegolne segmenty operacyjne n
Dziatalnos¢ kontynuowana : . :
; - — : Dziatalnos¢ Pozycje Dziatalnos¢
Plece | ~,p Piece | Aluminium | Piece | o .| zaniechana| nieprzypisane| ogétem
Wyszczegolnienie Prozniowe Atmosferowg Process | Topialne
Wynik finansowy segmentow btawych

Przychody segmentu ogotem 17 752 10 346 14 533 13093 46241 101964 7 538 109 502

Koszty segmentu ogétem -12 868 -7 320 -11 656 -9 158| -36 670, -77 671 -6 667 -84 339

Koszty og6lnego zaszlu -5 394 -5 394

Koszty sprzeday -11 172 -11 172

Przychody operacyjne 524 524

Koszty operacyjne -237 -237

Zysk (strata) segmentu z 4884 3026 2877] 3935 9572 24203 8 885

dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe 5477 5477

Koszty finansowe -6 030 -6 030

Zysk (strata) przed 8332

opodatkowaniem

Podatek dochodowy -3542 -3 542

iysk (strata) z .d2|a+aIanC| 4790

ontynuowanej

Udziat w zyskaph jednostki 301 301

stowarzyszonej

(Zysk) strata mniejszgi -83 -83
5174

Zysk (strata) netto za okres

34



. /’/

7

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Przychody i wyniki przypadaje na poszczegolne segmenty operacyjne na 8%i63.2011

Wyszczegolnienie

Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnosé¢

Pozycje

Dziatalnosé¢

Plece | cap Piece | Aluminium| Piece | o~ | zaniechana|nieprzypisane|  ogétem
Prozniowe Atmosferowg Process | Topialne
Wynik finansowy segmentow bfawyc

Przychody segmentu ogotem 12223 5475 14 922 4787 28285 65693 271 4 996 70 689
Koszty segmentu ogétem -8 806 -3892 -11 532 -4 053] -23 850 -52132 -171 -4 057 -56 189
koszty ogdlnego zasdu -128 -9 429 -9 429
koszty sprzedgy -40 -4 372 -4 372
Przychody operacyjne 0 297 297
koszty operacyjne 0 -650 -650
Zysk (strata) segmentu z
dziatalnosci kontynuowanej 3417] 1583 3391 735/ 4435 13561 68 347
przed opodatkowaniem i
kosztami finansowymi
Przychody finansowe 637 637
Koszty finansowe netto -2 -952 -952
Udziat w zyskaf:h jednostki 204 204
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed

[ 237
opodatkowaniem
Podatek dochodowy -680 -680
Zys!< (strata_) Z dzialaldai .70 20
zaniechanej

-513

Zysk (strata) netto za okres
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

,//

Wartcé¢ nabycia wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiymtrwatych w okresie
0d 01.01.2012-31.03.2012 w Grupie SECO/WARWICK vogta 1 471 tys. zt.

Wyszczegblnienie 31.03.2012 31.03.2011
srodki trwate 48 624 48 504
srodki trwate w budowie 2263 4422
zaliczki nasrodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate 50 887 52 926

ODPISY AKTUALIZUJ ACE Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW

W Grupie SECO/WARWICK nie dokonywano odpisow akimghcych z tytutu utraty warkei
rzeczowych aktywow trwatych, wadt niematerialnych oraz odwracania odpisow z tedotd w

analizowanych okresach sprawozdawczych.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug na 31 marca 2012 r. wokiw 1.721 tysicy PLN
zostaly uznane za rigiagalne i w zwizku z tym obgte odpisem. Stan odpisOw na dei&l grudnia

2011 r. wynosit 2.561 tysty PLN.

Wartas¢ odpisow aktualizuicych zapasy na 31 marca 2012 r. wyniosta w Grufie &@WARWICK
1.631 tys¢cy PLN. Stan odpiséw na d4i@d1 grudnia 2011 r. wynosit 1.737 tysy PLN.

DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWI

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ERDZENIA

W | kwartale 2012 roku Grupa Kapitalowa SECO/WARWI@ie wyptacata, ani nie deklarowata

wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.

ZOBOWI AZANIA INWESTYCYJINE

Na dziew 31 marca 2012 roku Grupa SECO/WARWICK posiada weigania inwestycyjne w

wysokasci 61 tys. PLN.

SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastpity od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

stan na stan na stan na
31.03.2012r. 31.12.2011r. 31.03.2011r.

Naleznosci warunkowe 436 639 72
Od jednostek powrzanych

Od pozostalych jednosték tytutu) 436 639 72
- otrzymanych gwarancji 436 639 72
Zobowigzania warunkowe 68 502 72 686 41 192
Do jednostek powgzanych 3138 6 855 3 300
Do pozostatych jednosték tytutu) 65 364 65 831 37 892
- udzielonych gwarancji 65 364 65 831 37 892
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PORECZENIA SECO/WARWICK. S.A.

31.03.2012] KWOTA

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta (tys.) tys. PLN
SIW Atlt‘(;ED PVt Unlolr:“ignk of Limit gwarancyjno-kredytowy INR 225 000 13 757
RETECH Systems| East West Bank Porczenie kredytowe usD 1000 3119
RETECH Systems| East West Bankimit gwarancyjno-kredytowy USD 19 000 59 236

Hart-Tech BG Bank Poe¢czenie warunkowe PLN 2 000 2 000
RAZEM 78 112

31.12.2011] KWOTA

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta (tys.) tys. PLN
SIW Atlt‘(;ED PVt Unlolr:“ignk of Limit gwarancyjno-kredytowy INR 225 000 14 423
RETECH Systems| East West Bank Porczenie kredytowe usD 1000 3417
RETECH Systems| East West Bankimit gwarancyjno-kredytowy USD 19 000 64 931

Hart-Tech BG Bank Poeczenie warunkowe PLN 2 000 2 000
RAZEM 84771

W dniu 6.04.2011 roku Zagd Spoétki powzat uchwak, zgodnie z ktGr zostata zwikszona wartét
poreczenia dla Spétki SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. ¢die) z kwoty 147.500 tys. Rs. do kwoty
225.000 tys. Rs. 4czna warté¢ porgczenia wgsredniego kursu NBP z dnia pedja uchwaty wynosi
14.233 tys. PLN.

Dnia 17.11.2010 roku Spotka SECO/WARWICK.S.A. utiidezabezpieczenia na wypadek roszcze
z tytutu gwarancji udzielonych na rzecz Jamesa #8ltza w zwazku z linia kredytowa otwarg na
rzecz RETECH Systems przez East West Bank.

Dnia 10.03.2011 roku Spotka Retech Systems LLC adp aneks do umowy kredytowej nr
3001971 zwgikszapcy linie gwarancyjno-kredytogvz kwoty 15.000 tys. USD do kwoty 19.000 tys.
USD. W wyniku zwékszenia limitu kredytowego wzrosta kwota pcrenia SECO/WARWICK S.A.
na rzecz Retech Systems LLC 0 4.000 tys. USD.

Poreczenie SECO/WARWICK S.A. na rzecz spétki Hart-Tegh z 0.0. w kwocie 2.000 tys. PLN
stanowi zabezpieczenie kredytu udzielanego dlakspdart-Tech Sp. z 0.0. przez Bank Ochrony
Srodowiska. Powysze pogczenie jest udzielane warunkowo w rozumieniu paeirt. 89 kodeksu
cywilnego, a warunkiem powodigym powstanie skutkbw prawnych zobawmania, czyli
udzieleniem przez SECO/WARWICK S.poreczenia, jesiprzyznanieHart-Tech Sp. z o0.oprzez
Bank Gospodarki Krajowej premii technologicznej miadania 4.3. Kredyt Technologiczny Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013.

REZERWY NA KOSZTY RESTRUKTURYZACJI

Grupa SECO/WARWICK w okresie od 01.01.2012-31.0326 nie rozwazywata rezerw na koszty
restrukturyzaciji.
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ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW S ADOWYCH

Wedtug oceny Zaeglu jednostki dominacej nie wyst¢puja zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw
sadowych.

Jednolitos¢ zasad rachunkowdéci i metod obliczeniowych stosowanych przy
sporzadzeniu raportu srédrocznego za | kwartat 2012 roku.

Niniejszesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedmee zostato spardzone zgodnie

Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéckd-inansowej (,,MSSF”) oraz MSSF pratyjmi

do stosowania w Unii Europejskiej. MSSF obejansjandardy i interpretacje zaakceptowane przez
Radz Migdzynarodowych Standardow Rachunkéeio(,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniesmee Grupy zostatlo spadzone
zgodnie z M¢gdzynarodowym Standardem Rachunkéeid,,MSR”) 34. Zastosowane zostaty te same
zasady rachunkowoi i metody obliczeniowe co w ostatnim rocznym syadaniu finansowym.

Sezonowéé i cyklicznosé dziatalnosci SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy.

W ramach dziataln@i prowadzonej przez catGrupe SECO/WARWICK nie wysipuja istotne
zjawiska o charakterze sezonowyntlbmapce charakter cykliczny.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy pienigzne, ktore 3 niezwykte ze wzgddu na ich rodzaj, wielkosé lub
wywierany wptyw.

W ramach dzialalniwi prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej figwie wystpuja
istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywag na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy méib
przeptywy piengzne, ktore g niezwykte ze wzgldu na ich rodzaj, wiellk& lub wywierany wplyw.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartcsci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach srodrocznych 2011 roku lub zmiany wartégci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, j@i wywieraj a one istotny wptyw na |
kwartat 2012 roku.

W ramach dziatalni prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej frKapitatowa nie
wystapity zmiany wartéci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzajazdiwot zmian istotnie
wplynety na wyniki | kwartatu 2012 roku.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W | kwartale 2012 roku nie nagiity emisje, wykup ani sptaty dimych i kapitalowych papieréw
wartasciowych.

Zysk przypadajacy na jedm akcje.

31.03.2012 31.03.2011
Sredniowaona liczba akcji 10 476 210 10 476 210
Zysk przypadaicy akcjonariuszom jednostki domiquagj 5174 (513)
Zysk na akaj (EPS) 0,49 (0,05)
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Istotne zdarzenia wysgpujace po zakaczeniu | kwartatu 2012 roku, nieugte w
sprawozdaniu za | kwartat 2012 roku, a mogce w znacacy sposob wplymé¢ na przyszie
wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK

W dniu 16.04.2012 roku Zagd Spétki powzit informaci o zawarciu przez spdikzalezna Retech
Systems LLC. z siedzibw USA oraz Titanium Metals Corporation z siedzils USA, umowy na
wykonanie i dostaw urzadzen do topienia i rafinacji tytanu. Umowa zostata psdpa w dniu
12.04.2012 roku, na okres od 12.04.2012 do 30.1B.26ku, jej warté¢ wynosi 16 884 192 USD
(53 722 122 PLN).

W dziatalngci gospodarczej SECO/WARWICK S.A. i spotek zailgch nie zaistnialhzadne inne
szczegblne wydarzenia, nietg w sprawozdaniu kwartalnym, a mog mi€ wplyw na przyszie
wyniki finansowe SECO/WARWICK S.A. i jej Grupy Kaplowej.

Pozostate informacje dodatkowe

1. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym wwyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przegcia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalngci.

W analizowanym okresie spétka Retech Systems LL@esiata 20% udziatow w Retech Tianjin
Holdings LLC. W wyniku przeprowadzonej transakcjEGO/WARWICK S.A. posiada
efektywnie 90% udziatow w spétce SECO/WARWICK Rétec

W | kwartale 2012 roku w dzialaldo gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie
zaistnialy zadne inne zmiany w strukturze jednostki gospod@rcde ktorych zalicza si
pofaczenia jednostek gospodarczych, pgeigj lub sprzedajednostek Grupy SECO/WARWICK,
inwestycje dtugoterminowe, podziat, restrukturyzamjaz zaniechanie dziataliw.

2. Stanowisko Zarzadu dotyczace maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na 2012 rok w kontekcie wynikéw zaprezentowanych w raporcie
za | kwartat.

Spétka SECO/WARWICK S.A. nie publikowata prognoznilkow finansowych spotki ani Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK na 2012 rok.

3. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzieh przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jak
nastapity od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.

Tabela: Akcjonariat posiadajacy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogdinej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie przekazania poprzedniego raportu kwartalnego 29.02012 r.

llogé % udziatw| llosé¢ % w 0golnej

Akcjonariusze akaii kapitale |[gtoséw ng liczbie

) zakladowym WZA gtosow
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119508 39,32% 4 119 508 39,32%
(Sl%l,Jo?)e Holding Limited Liability Company 1726 174 16.48%| 1726 174 16,489%*
James A. Goltz 904 207 8,63%| 904 207 8,63%
ING NN OFE 600 000 5,73%*| 600 000 5,73%*
OFE POLSAT S.A. 485 974 4,64%*| 485974 4,64%*
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* wartosci procentowe podane wedtug wiasnych wylic8potki SECO/WARWICK S.A. po zmianie
z dnia 09.12.2010 r. wysokai oraz struktury kapitatu zaktadowego.

Dnia 12 marca 2012 roku Spoétka SECO/WARIWCK S.Arzyinhata zawiadomienia od Jamesa
A.Goltz oraz Bleauhard Holdings LLC [,BHLLC"]ziJames A.Goltz zbyt na rzecz BHLLC 904.207
akcji Spotki. BHLLC jest podmiotem zaieym od Jamesa A.Goltz.

Tabela: Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie przekazania raportu 15.05.2012 r.

» % udziatw| llos¢ % w 0golnej
: ‘ llos¢ : p i

Akcjonariusze akcii kapitale [gtoséw ng liczbie

] zaktadowym WZA gtoséw
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119508 39,32% 4 119 508 39,32%
(SLS)Q,JAC)G Holding Limited Liability Company 1726 174 16.48%| 1726 174 16.489%*
Bleauhard Holdings LLC 904 207 8,63%| 904 207 8,63%
ING NN OFE 600 000 5,73%*| 600 000 5,73%*
OFE POLSAT S.A. 485 974 4,64%*| 485 974 4,64%*

* wartosci procentowe podane wedtug wkasnych wylic8potki SECO/WARWICK S.A. po zmianie
z dnia 09.12.2010 r. wysokai oraz struktury kapitatu zakladowego.

4. Akcje SECO/WARWICK bedace w posiadaniu o0s6b zaeggzajacych |
nadzorujacych na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jala
nastapity od daty publikacji raportu za IV kwartat 2011 roku.

29.02.2012 15.05.2012
. Udziat . Udziat taczna
SECO/WARWICK| __kapitale | ogoinej | 75 o o onie | sECO/WARWICK| __Ka@pitale | ogdinej [ nominaina
SA zaktadowym| IlczbJe SA zaktadowym| IlczbJe akcji
glosow gloséw | (PLN)
Zarzad
\F;Va;"r"ze;kowski 13541 13541]  0,13%| 0,13%| 2708
é\g\?vgteéwski 307100  2,93%| 2,93% 0 3071000  2,93%| 2,93%| 61420
Witold Klinowski 58 100 0,55%| 0,55% 0 58 100 0,55%| 0,55%| 11620
Jbzef Olejnik 58 10 0,55%| 0,55% 0 58 100 0,55%| 0,55%| 11620
‘I\’Avgfjcr'ze;;‘ 400|  0,004%| 0,004% 0 400|  0,004%|0,004% 80
Rada Nadzorcza
Jeffrey Boswell 229 638 2,19%| 2,19% 0 229 633 2,19%| 2,19%| 45927
Henryk Pilarski 10( 0,001%| 0,001% 0 100 0,001%| 0,001% 20
Piotr Kowalewski
Piotr Kula 8 500 0,08%| 0,08% 0 8 500 0,08%| 0,08% 1700
Mariusz Czaplick
Artur Rusiecki

40



. /’/

7

Prokurenci

Dorota Subsar

Razem 661 933 6,32%| 6,32% 13541 675 474 6,45%)| 6,45%| 135 095
Wyszczegolnienie 15.05.2012

Liczba akcji 10 476 21(Q

War‘goéc’ ) 0.2

nominalna akcji

Kapitat zaktadowy 2095 242,00

Osoby zarzdzapce i nadzoruyjce Spote SECO/WARWICK S.A. nie posiadajakcji ani
udziatéw w spotkach powkanych.

W dniu 02.04.2012 roku Zard Spotki otrzymat od Prezesa Zadzm zawiadomienie w trybie art.
160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. dige z zawiadomieniem Prezes Zgilz w
dniach 22-26.03.2012 roku kupifdznie 13.541 akcji Spotki péredniej cenie 24.36 zt za hdy
akcg.

W analizowanym okresie oraz do dnia 15.05.2012 soby zaradzapce i nadzorujce
SECO/WARWICK S.A. nie dokonywatyadnych innych transakcji na posiadanych przez siebi
akcjach Spotki SECO/WARWICK S.A.

Poskpowania tocace se przed sdem, organem widciwym dla posipowan
arbitra zowych lub organem administracji publiczne;.

W | kwartale 2012 roku przedidem, organem wigiwym dla postpowan arbitrazowych ani te
przed organami administracji publiczne] nie prowatz byly posipowania dotyczce
zobowhzan, ani wierzytelnéci SECO/WARWICK S.A. lub spétek z jej Grupy z jakasiwiek
kontrahentem lub jego Grapktérych jednorazowa luladzna warté¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wiasnych SECO/WARWICK S.A.

Informacje o zawarciu przez Spotle lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami pownzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie  one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach riirynkowe.

W okresie od pociku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszegaportu Spoétka

SECO/WARWICK S.A. i jednostki od niej zaiee nie zawarlyzadnej umowy transakcyjnej z
jednostkami powszanymi odbiegaicej od rynkowych i rutynowych zawieranych na waraeik

rynkowych, ktore byly by dla Spotki istotne.

. Opis istotnych dokonai lub niepowodzeéa SECO/WARWICK S.A. oraz Grupy w
okresie | kwartatu 2012 roku, wraz z wykazemnajwazniejszych zdarze& ich
dotyczacych.

Do istotnych osagnigé Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nale zy zaliczy:

= Portfel zamowié na koniec marca 2012 na poziomie 240 min zt (wz#d2% rdr), w 1Q
2012 pozyskane zamowienia o wadidlisko 116 min zi.

= Podpisanie w lutym 2012 kontraktu z fign@inghai Supower Titanium Co. Ltd, siedzity
Chinach umowy na wykonanie i dostawrzadzeh do topienia i rafinacji tytanu nadzm
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wartas¢ 68,8 min zt (nieuwzgldnione w portfelu zaméwie ze wzgkdu na brak licencji
exportowej).

= Podpisanie w kwietniu 2012 kontraktu z fgffiitanium Metals Corporation siedailiv USA,
umowy na wykonanie i dostgwurzadzen do topienia i rafinacji tytanu nadzm jej wartcé
53,7 min zt.

= Wazrost sprzedsy we wszystkich spotkach, na poziomie calej Gru@p,8% rdr (2011: 71
min z, 2012: 110 min zf) w wyniku wzrostu orgamego w wgkszaci segmentoéw
operacyjnych.

= Poprawa maty EBITDA (2011: 2,7%; 2012: 9,7%).
= Poprawa rentowrigi zysku netto (2011: -0,7%; 2012: 4,7%).

= Realizacja sprzedg, wynikow oraz mar w gtdwnych spotkach Grupy SECO zgodnie z
budzetem.

Zarzmdowi Emitenta nie gznane istotne niepowodzenia, ktére miatyby zaéétni analizowanym
okresie lub po 31.03.2012 roku w podmiocie domioyin Grupy czy w spétkach bezrednio
lub pasrednio zalenych.

8. Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostk od
niego zalegna poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — hcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zadmej, ktorych wartosé przekracza
10% kapitatow wikasnych SECO/WARWICK.

W | kwartale 2012 roku nie wygtity zadne inne zdarzenia dotyce udzielenia przez Spatk
SECO/WARWICK S.A. lub jednostki od niej zalej poeczen, kredytdw lub payczek oraz
gwarancji, ktorych wart@ przekraczataby 10% kapitatdéw wtasnych SECO/WARWICK

9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta @ istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Istotry, informach zdaniem Grupy SECO/WARWICK, ktora e mie€ wplyw na ocea sytuacji
kadrowej, majtkowej, finansowej i wyniku finansowego oraz ich iam jest fakt %
zaobserwowano poprawsytuacji ekonomicznej w przesilg. Grupa zdobyta znaczny portfel
zamowid, ktéry na koniec | kwartatu 2012 roku wynosit 24Mn zt. Zdobyte kontrakty dotyaz
w przewaajacej liczbie dostaw specjalistycznych piecow gmiéwych, piecéw topialnych oraz
piecow do obrébki cieplnej w atmosferze.

Opisane powsej informacje mog by¢ istotne dla oceny nitiwosci realizacji zobowgzan przez
SECO/WARWICK S.A. Spotka i jej Grupa Kapitalowa daien ztozenia raportu za | kwartat
2012 roku dziata w sposob stabilny. Wszystkie zahpania dotycace prowadzonej dziatalgo
regulowane gterminowo.

10.Czynniki, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej beda miaty wptyw na oshgniete przez
nia wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartdu.
Zdaniem Zarzdu Emitenta wplyw na agjniete przez Grup wyniki w perspektywie co najmniej

kolejnego kwartatu d&da miaty nas¢pujace wydarzenia, ktére wyglity w okresie od 01.01.2012
do 31.03.2012 roku.
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= Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 12.01.20K2,r&an Pawet Wyrzykowski zostat
powotany do petnienia funkcji Prezesa Zalz spotki SECO/WARWICK S.A. z dniem
01.02.2012 roku.

= Od dnia 26.01.2012 do 02.02.2012 roku spotki SECEARWICK S.A. oraz spoétka zakea
Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A. zawarly z BRE rka S.A. z siedzih w
Warszawie dziewgt kontraktow terminowych typu forward na sprzedadJRO na 4czm
kwotg 2.788.000 EURO (11.708.206 zt), dwa kontrakty ieowe typu forward na sprzetzla
USD na 4czm kwote 3.650.000 USD (11.663.575 zt) oraz jedmma zerokosztowych
symetrycznych korytarzy skladajych st z kupionej opcji typu PUT oraz sprzedanej opcji
typu CALL na hczm wartas¢ 2.220.000 EURO (9.373.506 zt), jeden zerokosztowy
symetryczny korytarz skiadgjy sk z kupionej opcji typu PUT oraz sprzedanej opcputy
CALL na lczm wartas¢ 800.000 USD (2.578.640 zi).akzna warté¢ powyzszych
kontraktow terminowych wynosi 35.323.927 zi.

= W dniu 02.02.2012 roku Zatd Spotki powzit informackg o zawarciu przez spaGikzalezna
Retech Systems LLC. z siedzilw Ukiah, USA oraz Qinghai Supower Titanium Co. ,Ltd
Z siedzila w Chinach, umowy na wykonanie i dostawzydzer do topienia i rafinacji tytanu.
Umowa zostata podpisana dnia 02.02.2012 roku nesak? miesicy, ktorej warté¢ wynosi
21 531 600 USD (68 804 228 PLN).

= W dniu 12.03.2012 roku Zagd Spotki otrzymat zawiadomienia od Jamesa A.Golazo
Bleauhard Holdings LLC [,BHLLC"], £ James A.Goltz zbyt na rzecz BHLLC 904.207 akgcji
Spoiki. BHLLC jest podmiotem zataym od Jamesa A.Goltz.

11.0pis czynnikdw i zdarzeh, w szczegOln§ci o nietypowym charakterze, majcych
znaczcy wpltyw na osagniete w | kwartale 2012 roku wyniki finansowe.

W dziatalngci Grupy SECO/WARWICK nie zaistnialyadne zdarzenia, w szczeg&ob o
nietypowym charakterze, ktére mogty mienacacy wptyw na wyniki finansowe ogjniete w |
kwartale 2012 roku.
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