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1. Informacje ogolne

Informacja o Grupie SECO/WARWICK

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK (dalej: Grupa Kapitalowa, Grupa
Kapitalowa Emitenta, Grupa) jest SECO/WARWICK Spétka Akcyjna z siedziba w Swiebodzinie
(dalej: Emitent, Spolka). Spotka zostala utworzona w dniu 2 stycznia 2007 r., na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospodarczy KRS, ktory wpisat
Spotke do rejestru przedsigbiorcoOw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000271014,

Dziatalnos¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkcje pieciu glownych grup produktow:

piecow prézniowych,

linii do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta,

linii do obrobki cieplnej aluminium,

piecow atmosferowych,

urzadzen metalurgicznych do topienia, odlewania prozniowego metali i stopow
specjalnych.

Oferowane grupy produktéow sa kluczem do podzialu dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitalowej
SECO/WARWICK na pig¢ glownych jednostek biznesowych:

piece prozniowe (Vacuum),

linie do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta (Controlled Atmosphere Brazing),
linie do obrobki cieplnej aluminium (Aluminum Process),

piece atmosferowe (Thermal),

urzadzenia do topienia, odlewania prézniowego metali i stopéw specjalnych (Piece

Topialne).

Spotka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem dominujacym wobec szeSciu spotek zaleznych, tj.:

SECO/WARWICK ThermAL S.A. (dawniej Lubuskie Zaklady Termotechniczne
,Elterma” S.A.)

SECO/WARWICK Corporation

000 SECO/WARWICK Group Moskwa

Retech Systems LLC

SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co., Ltd.
SECO/WARWICK GmbH

Do Grupy naleza réwniez nastepujace jednostki:

SECO/WARWICK of Delaware Inc.
Retech Tianjin Holdings LLC
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbeai) Indie
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Wyzej wymienione spotki zostaly doktadniej opisane w ponizszej tabeli.

Sklad Grupy Kapitalowej na dzien 30 wrzesnia 2011 roku

Tabela: Na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku i na dzien przekazania niniejszego sprawozdania w sklad Grupy
SECO/WARWICK wchodzily nast¢pujace podmioty

Metoda Procentowy
Nazwa .o . . - cy .. udzial Grupy w
. Siedziba Przedmiot dzialalnosSci konsolidacji/ >rupy
podmiotu e kapitale
wycena udzialow
podstawowym
Podmiot dominujacy
Wytwarzanie piecoOw prozniowych,
SECO/WARWICK | ¢ . . linii do lutowania aluminiowych . .
S.A. Swiebodzin wymiennikow ciepta oraz linii do Nie dotyczy Nie dotyczy
obrobki cieplnej aluminium.
Spolki zalezne bezposrednio i posrednio
SECO/WARWICK | ¢ . . Produkcja urzadzen do obrobki o
ThermAL S.A. (1) Swiebodzin cieplnej metali. Peina 100%
SECO/WARWICK | Meadville P.roduk.qa urzgdzen do obrobki Pelna 100%
Corp. (USA) cieplnej metali.
Dziatalno$¢ holdingowa i rejestracja
SECO/WARWICK | Wilmington znakow towarowych i patentow oraz Pelna 100%
of Delaware, Inc (2) | (USA) udzielanie licencji na ich uzywanie ?
przez SECO/WARWICK Corp.
000 Moskwa Posrednictwo w sprzedazy
SECO/WARWICK (Rosja) produktéw Grupy Pelna 100%
Group Moskwa ) SECO/WARWICK.
Dziatalno$¢ handlowo-ustugowa
Retech Systems Ukiah oraz produkqa urzqdzel} .
metalurgicznych do topienia, Pelna 100%
LLC (3) (USA) S .
odlewania prézniowego metali i
stopow specjalnych.
SECO/WARWICK
Retech Thermal Produkcja urzadzen do obrobki
Equipment Tianjin (Chiny) | cieplnej metali. Pelna 100%
Manufacturing
Tianjin Co., Ltd. (4)
Retech Tianjin (USA) Dziatalno$¢ holdingowa Pelna 100%
Holdings LLC (5) gowa. ¢
SECO/WARWICK | Mumbai Produkcja urzadzen do obrobki Praw wlasnogci 50%
Allied Pvt. Ltd. (6) | (Indie) cieplnej metali. ’
Posrednictwo w sprzedazy piecoOw
SECO/WARWICK S.A. i
SECO/WARWICK ThermAL S.A.
SECO/WARWICK | Stuttgart oraz ustugi doradztwa technicznego Pelna 519
GmbH (7) (Niemcy) dla klientow w Niemczech, Austrii, ¢

Holandii, Szwajcarii,
Liechtensteinie i Stowenii.
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" Dnia 05.01.2011 roku uchwala numer 1 w sprawie zmiany Statutu Spotki Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Lubuskich Zaktadéw Termotechnicznych ,,Elterma” S.A. dokonato zmiany nazwy spoiki zaleznej
Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,,Elterma” S.A. na SECO/WARWICK ThermAL S.A.

@ SECO/WARWICK of Delaware, Inc jest zalezna poprzez SECO/WARWICK Corp., ktora to spotka posiada
100% udziatéw w kapitale zakladowym SECO/WARWICK of Delaware, Inc.

® Dnia 16.11.2010 roku SECO/WARWICK S.A., zawarla z Jamesem A. Goltzem, wspotwlascicielem Retech
Systems LLC (USA), porozumienie dotyczace nabycia przez SECO/WARWICK S.A. 50% udzialéw w Retech
Systems LLC. W wyniku przeprowadzonej transakcji SECO/WARWICK S.A. stato sig¢ 100% wlascicielem
Retech Systems LLC.

@ SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co., Ltd. z siedziba w Chinach.
SECO/WARWICK Retech jest wspolnym przedsigwzigciem 50/50 spotek SECO/WARWICK SA oraz Retech
Systems LLC.

©) Retech Tianjin Holdings LLC jest zalezna poprzez Retech Systems LLC z siedziba w USA, ktora to spotka
posiada 100% udziatléw w kapitale zakladowym Retech Tianjin Holdings LLC.

© Pposiadane przez Spotkg SECO/WARWICK S.A. udzialy stanowia 50% wszystkich udzialow
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawniaja do 50% glosow w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki

™ Dnia 09.08.2011 roku w sklad Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK weszla spotka SECO/WARWICK
GmbH z siedziba w Niemczech. SECO/WARWICK S.A posiada w spotce 51% udziatéw. Udzialowcem
mniejszosciowym jest Pan Thomas Wingens.

Sklad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

W analizowanym okresie utworzono spotke SECO/WARWICK GmbH z siedziba w Niemczech oraz
usunigto’ spotke SECO/WARWICK Industrial Furnace Co. Ltd. (Tianjin) w poprzednim okresie
konsolidowana metoda proporcjonalna z uwagi na utrat¢ kontroli.

Po dniu 30 wrzesnia 2011 roku, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK nie ulegt zmianie.

Schemat Grupy SECO/WARWICK na dzien 30 wrzesnia 2011 roku oraz dzien
publikacji niniejszego sprawozdania:

100% 50% 100% 100% 100% 0%
¥ L 4 ¥ ¥ ¥
SECOANWARWICK Retech Systems 000 SECOAARMWICI SECOANARWICK SECOANVARWICK
ThermAL S.A. LLE [USA) Group (Rosja) Corp. (USA) Allied Pyt Ltd.

£0% 100% S 1083
! l [ l

SECOMARWICK Retech

Thermal Equipment Retech Tianjin SECOMWARWICK SECOMARWICK
Manufacturing Tiarjin Holdings LLC GmbH (Miemey) Delaware Inc. (USA)
Co., Ltd.

'z uwagi na fakt, iz spotka SECO/WARWICK Industrial Furnace Co. Ltd. (Tianjin) nie przekazuje sprawozdan
finansowych, Zarzad SECO/WARWICK S.A. uznatl, ze zachodza przestanki do utraty kontroli, w zwiazku z
tym przeprowadzono dekonsolidacje Spotki. Zgodnie z postanowieniami zawartymi w punkcie 34 MSR 27
dokonano niezbgdnych korekt w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu
historycznego, za wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, wycenianych w wartosci
godziwe] przez sprawozdanie z catkowitych dochodow (lub zgodnie z MSR 39 w przypadku
stosowania rachunkowosci zabezpieczen).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

W niniejszym sprawozdaniu zastosowano te same zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe co w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowiazania sa prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako krotkoterminowe i dtugoterminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sa prezentowane oddzielnie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw
koszty sa prezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk netto przypadajacy na jedna akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za dany
okres i $redniej wazonej liczby akcji wystgpujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba akcji
uwzglednia efekt rozwodnienia zwiazany z emisja akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Wartosci niematerialne

Jako skfadniki warto$ci niematerialnych Grupa ujmuje sktadniki, ktére sa mozliwe do
zidentyfikowania (mozna je wydzieli¢ lub sprzedac), sa kontrolowane przez jednostkg oraz istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze przyniosg jednostce korzysci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne zawieraja gltownie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych 1 sa
poczatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia obejmujacymi ceng zakupu, cla
importowe, nie podlegajace odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszone o upusty i rabaty oraz
powigkszone o naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywdéw do uzytkowania
zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik warto$ci niematerialnych wytworzony we wlasnym zakresie spetnia
kryteria uymowania jako aktywa, jednostka dokonuje podziatu procesu powstawania aktywow na dwa
etapy:

- etap prac badawczych,

- etap prac rozwojowych.

Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze powigkszaja bezposrednio koszty okresu.
Grupa aktywuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadniki wartosci niematerialnych powstate w
wyniku realizacji prac rozwojowych, jedynie w przypadku, jesli spetniaja one nastgpujace warunki:

- istnieje pewnos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych,

- mozna wykaza¢ mozliwosci wykorzystania lub sprzedazy,

- istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.
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Warto§¢ firmy powstaje z tytulu przejgcia jednostki gospodarczej i stanowi nadwyzke kosztow
polaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych. Po poczatkowym
ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedhug cen nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia si¢

nastepujaco:
Wyszczegolnienie Patenty i licencje 1(3 programowanie
omputerowe
Okresy uzytkowania 5-10 lat 5-151at

Amortyzowane  przez  okres

Wykorzystana metoda umowy - metoda liniowa

Amortyzowane metoda liniowa

Pochodzenie Nabyte Nabyte

Weryfikacja pod katem | Coroczna ocena czy wystapily | Coroczna ocena czy wystapity
utraty wartosci / badanie | przestanki $wiadczace o | przestanki $wiadczace 0
warto$ci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartosci. wystapieniu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez oszacowanie okresu uzytkowego danego aktywu,

WYNoszacy:
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu
wedtug takich samych zasad.

Wartos¢ poczatkowa aktywow trwalych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowiazan zostaly ustalone w kwocie rownej zdyskontowanej wartosci
przysztych optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaty
odniesione na zobowiazania z tytutu leasingu finansowego w wielkosci rownej ratom kapitalowym,
nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obciazyta w catosci koszty finansowe okresu.

Zyski 1 straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji sa okre$lone jako réznica pomigdzy przychodami ze
sprzedazy a warto$cia netto tych $srodkow trwatych i sa ujmowane w sprawozdaniu z calkowitych
dochodow..

Grupa przyjeta zasadg, ze wartos¢ koncowa srodkoéw trwatych rowna jest ,,zero”.

Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie obejmuja naklady na rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne i
prawne, ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania i istnieje duze prawdopodobienstwo, ze zostana
one zakonczone. Prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Srodki trwale w budowie nie sa
amortyzowane.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomo$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodio
przychodow z czynszow lub / i utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
warto$ci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Amortyzacj¢ wylicza si¢ przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac
metody liniowej. Nie amortyzuje si¢ gruntow.

Aktywa i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe obejmuja udzialy w podmiotach powigzanych, aktywa wyceniane w wartosci
godziwej poprzez sprawozdanie z calkowitych dochodoéw, zabezpieczajace instrumenty pochodne,
pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne oraz $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkoéw pienigznych.
Zobowiazania finansowe obejmuja zaciagnigte kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach biezacych, zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zabezpieczajace instrumenty pochodne, zobowiazania
handlowe, zobowiazania wobec dostawcow srodkow trwatych, zobowiazania leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania
finansowe sa ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poczatkowego ujecia, aktywa finansowe sa wyceniane w wartoSci godziwej
powigkszonej — w przypadku inwestycji, ktore nie sa wyceniane w wartosci godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodéw — o koszty transakcji bezposrednio do nich przyporzadkowane.

Naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznos$ci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pieni¢znych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza
w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w
zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako przychody finansowe.

Pozostale naleznoSci obejmuja w szczegdlnoSci zaliczki przekazane z tytulu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa niepienig¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Srodki_pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych sa utrzymywane gtéwnie w celu zaspokojenia
krotkoterminowego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne, a nie dla celow inwestycyjnych lub
innych.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych obejmuja $rodki pienigzne na rachunkach
bankowych, $§rodki pieniezne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, ktére moga zosta¢ w sposob
natychmiastowy zamienione na $rodki pieni¢zne w znanej kwocie 1 ktore sg narazone na nieznaczne
ryzyko zmiany wartosci.
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Ujmowanie i wycena zobowiqzan finansowych

Zobowigzania z tytulu kredytow oraz inne zobowigzania finansowe sa poczatkowo ujmowane w
warto$ci godziwej, a nastgpnie sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty transakcji, bezposrednio zwigzane z nabyciem lub emisja zobowigzania finansowego,
powigkszaja warto$¢ bilansowa tego zobowiazania, poniewaz w momencie poczatkowego ujgcia
sktadnik zobowiazan ujmuje si¢ w wartosci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamian za
zobowigzanie. W okresach pozniejszych koszty te sa amortyzowane przez okres trwania
zobowiazania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Rachunkowosé zabezpieczen

Rachunkowo$¢ zabezpieczen ujmuje wplywajace na sprawozdanie z catkowitych dochodéw skutki
kompensowania zmian warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz pozycji zabezpieczane;.
Istnieja trzy rodzaje powiazan zabezpieczajacych:

a) zabezpieczenie wartoSci godziwej: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmianami warto$ci
godziwej ujgtego sktadnika aktywow lub zobowiazania, albo wyodrebnionej czgsci takiego
sktadnika aktywow, zobowiazania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania, ktore
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktore mogloby wpltywaé na sprawozdanie z
catkowitych dochodow,

b) zabezpieczenie przeptywow pienigznych: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia
przeptywow pieni¢znych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanym z
ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowiazaniem i ktore mogloby wptywac na sprawozdanie
z calkowitych dochodow,

c) zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zagranicznym zgodnie z definicja zawarta w
MSR 21.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen stosuje si¢ do powiazania zabezpieczajacego wtedy i tylko wtedy gdy
spetnione sa wszystkie nast¢pujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i1 udokumentowano
powiazanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka ,
a takze sposob w jaki jednostka bedzie oceniata efektywnos$¢ instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej lub
przeplywow pienigznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartos$ci
godziwej lub przeptywdw pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowana pierwotnie strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego
powiazania zabezpieczajacego.

¢) W przypadku =zabezpieczen przeplywOw pieni¢znych, planowana transakcja bedaca
przedmiotem zabezpieczenia musi by¢é wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé
zagrozeniu zmianami przeplywdw pieni¢znych, ktére w rezultacie moga wplywaé na
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

d) Efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeplywy
pieni¢zne zwiazane z pozycja zabezpieczana wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz
warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego moga by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i1 stwierdza si¢ jego wysoka efektywnos¢ we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostalo ustanowione.
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Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedlug ceny nabycia ustalanej metoda $redniej ceny wazonej. Obnizka wartosci
zapasow do ceny sprzedazy netto dokonywana jest na zasadzie odpisow aktualizujacych. Ponadto na
koniec kazdego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja wartoSci zapasow dla zapasoéw
zalegajacych badz dla tych, ktore utracily swoja przydatnos$¢ lub ich przydatno$¢ zostata w jakis
sposob ograniczona. W przypadku ustania okolicznosci, ktére spowodowaly obnizenie warto$ci
zapasow, dokonuje si¢ operacji odwrotnej tj. przywrocenia warto$ci zapasow.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasOw oraz rOznice inwentaryzacyjne obciazaja koszt wlasnych
sprzedanych produktow.

Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,,Podatek dochodowy” podatek odroczony jest ustalany metoda zobowiazan i
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wszystkich roéznic przejsciowych miedzy wartoscia
bilansowa aktywow i pasywow a ich warto$cia podatkowa oraz strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawane od tych rdznic przej$ciowych,
dla ktérych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo realizacji oraz gdy bedzie dostepny przyszty
dochdd do opodatkowania od ktérego mozna bedzie odpisa¢ roznice przejsciowe. Na kazdy dzien
bilansowy ponownie ocenia si¢ dotad nieujgte aktywa z tytutu podatku dochodowego. Uprzednio
nicujety sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ w zakresie, w
jakim stato si¢ prawdopodobne, ze przyszty dochod do opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tego
aktywa.

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ dla wszystkich ujemnych réznic
przej$ciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wylacznie w
zakresie, w ktorym jest prawdopodobne ze:

- rdznice przejsciowe odwroca si¢ w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci, oraz

- zostanie osiagni¢ty dochéd do opodatkowania, od ktoérego bedzie mozna odpisaé roznice
przejsciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zobowiazania z tytulu podatku odroczonego nie podlegaja
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia si¢ z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore
obowiazywatly prawnie lub obowiazywaty faktycznie na dzien bilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzySci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objgte
rezerwa zostang zwrdocone, na przykltad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartos$ci pieniadza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sa dokonywane na drodze osadu kierownictwa spotek,
wspomaganego dotychczasowymi do$wiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w
niektorych przypadkach — raportami niezaleznych ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego,
najbardziej wilasciwego szacunku. Jesli przestalo by¢ prawdopodobne, ze wystapienie wyptywu
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srodkoéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbgdne do wypeienia obowiazku,
to rezerwa jest rozwiazywana.
Grupa tworzy nastepujace rodzaje rezerw:

e na naprawy gwarancyjne — tworzy si¢ na podstawie danych historycznych dotyczacych
kosztow napraw gwarancyjnych,

e niewykorzystane urlopy — w réwnowartos$ci ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemnozonych przez $rednia stawke dzienng wynagrodzenia brutto,

e na $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczane przez aktuariuszy,
e rezerwa na $wiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia.

e na prawdopodobne koszty dotyczace biezacego roku obrotowego, ktore beda
zafakturowane dopiero w roku nastepnym (bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow).
W zaleznosci od rodzaju obciaza poszczegdlne koszty wytworzenia, sprzedazy lub
og6lnego zarzadu.

e na program okreslonych $wiadczen. Optacane sa stale sktadki na rzecz odrebnego
podmiotu (funduszu), w rezultacie ryzyko aktuarialne (§wiadczenia beda nizsze od
przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne (zainwestowane aktywa beda
niewystarczajace) do zrealizowania przewidywanych $wiadczen obciazaja Grupg.

Stan zalozen do wykonania szacunkdéw oraz wysoko$¢ rezerw sa weryfikowane sa na kazdy dzien
bilansowy.

Rozliczenia migdzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspotmiernosci przychodow i zwiazanych z nimi kosztow do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty lub przychody dotyczace przysztych okresow.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Grupa dokonuje biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow w wysoko$ci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegolnosci:

e ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, a kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposob wiarygodny,

e zaliczki (przedplaty) uzyskane na poczet umowy o kontrakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodéw na Kkontrakcie pomniejszaja naleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Obejmuja w szczegdlnosci dotacje rzadowe na sfinansowanie aktywow i przychodéw oraz nadwyzke
szacunkowych przychodow wynikajacych z zaawansowania realizacji kontraktow dlugoterminowych
zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi zaliczkami.

Dotacje rzadowe ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci uzyskanych $rodkow i
w systematyczny sposob, jako przychod poszczegolnych okresow odpisuje sig, aby zapewni¢ ich
wspotmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje maja w zamiarze kompensowac. Dotacje nie
zwigkszaja bezposrednio kapitatu wtasnego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rozliczenia migdzyokresowe przychodow rozliczane w
okresie dtuzszym niz 12 miesigcy sa zaliczane do dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych,
natomiast rozliczane nie dluzej niz 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do
krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzi dziatalnos$¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest waluta funkcjonalng i waluta
prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walutg funkcjonalna wedtug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowe]j aktywow i1 zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy
kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych i zabezpieczenie udziatéw
w aktywach netto.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow, z uwagi
na fakt, iz wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w
sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjgte szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod
uwagg przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do§wiadczenia z przesztosci.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne;j
uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkow.

Stawki _amortyzacyjne dla srodkow trwatych uzytkowanych na podstawie umow leasingu

finansowego
Podobnie jak dla wlasnych $rodkow trwatych wysokos$é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego majatku
trwatego oraz wartosci niematerialnych. Nie stosuje si¢ okresow uzytkowania rownych okresowi
trwania umowy. Grupa przyje¢ta zalozenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy leasingu
polegaja obowiazkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkich niewykorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przysztos$ci w takiej wysokosci, jakie jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty dochod
podatkowy pozwalajacy na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopow
Rezerwa z tytulu urlopéw pracowniczych ustalana jest w oparciu o przystugujaca pracownikom,
ustalona na koniec okresu sprawozdawczego liczbg niewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe, w spotkach Grupy bedacych spotkami podlegajacymi polskim
uregulowaniom prawnym, wypltacane sa zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natomiast
odprawy emerytalne i rentowe w spolkach zagranicznych wyplacane sa zgodnie z lokalnymi
uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuarialna $wiadczen dtugo - i krotkoterminowych dokonywana
jest na koniec kazdego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne
Rezerwe na naprawy gwarancyjne oblicza si¢ na bazie danych historycznych dotyczacych kosztow
wytworzenia sprzedanych urzadzen oraz kosztow napraw gwarancyjnych poniesionych w latach
poprzednich.

Kontrakty diugoterminowe
Do rozliczenia kontraktow dlugoterminowych w Grupie stosuje si¢ zapisy wynikajace z
MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlana”. Jezeli wynik na transakcji mozna wyceni¢ w wiarygodny

12



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

sposob, przyjmuje si¢ wyceng metoda stopnia zaawansowania. Miara stopnia zaawansowania jest
relacja poniesionych rzeczywistych kosztéw do ogdtu kosztéw planowanych.
Grupa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkoéw wyniku na kazdym
kontrakcie. W przypadku mozliwosci wystapienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekrocza przewidywane przychody), jest ona niezwlocznie ujmowana w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow.
Wysokos¢ straty okresla sig¢ niezaleznie od: faktu rozpoczecia prac wynikajacych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajacych z umowy oraz wysokosci przewidywanych zyskow z tytulu innych
umoéw, ktére nie sa pojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 11.
Powyzsze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontraktow handlowych, zwiazanych z podstawowa
dziatalnoscia operacyjna Grupy, ktorych okres realizacji jest dtuzszy niz 3 miesiace, a jego catkowita
warto$¢ jest istotna z punktu widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego (poziomu przychodow,
kosztow oraz wyniku finansowego). Przychodami podlegajacymi rozliczaniu w czasie sa przychody
udokumentowane. Za przychody udokumentowane uznaje si¢ przychody zagwarantowane na
podstawie umoéw pierwotnych skorygowanych o wszelkie nastgpne zmiany umowy (aneksy), oraz
wszelkie dodatkowe, $cisle zwigzane z projektem. Zmiany w przychodach z umowy sa uwzgledniane
w przypadku, gdy istnieje pewnos¢ (podpisana umowa badz aneksy do umowy) lub co najmniej
wysokie prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do umowy, badZz umowy wstegpne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany i kwoty przychoddéw wynikajace z tych zmian, oraz warto$¢ tych przychodow
moze by¢ wiarygodnie wyceniona
Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje si¢ koszty faktycznie poniesione
w okresie sprawozdawczym, udokumentowane wlasciwymi dokumentami ksiggowymi oraz koszty
kooperantow dotad niezafakturowane.
Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodéw, ktore wptyngty na wynik finansowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychody na kontrakcie przypadajace w danym okresie
sprawozdawczym ujmuje si¢ w przychodach okresu jako przychody ze sprzedazy produktow
natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po stronie aktywow jako nalezno$ci wynikajace z
rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.
Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy w kwocie przekraczajacej poziom oszacowanych
przychodoéw przypadajacych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sa w pozycji zobowiazan
jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychodéw na
kontrakcie pomniejszaja naleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktow dlugoterminowych.
Nadwyzka zafakturowanych przychodow jest wykazywana w pozycji rozliczenia migdzyokresowe
przychodow.

Pochodne instrumenty finansowe
Wycena warto$ci godziwej pochodnych instrumentow finansowych ujmowana jest na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w warto$ci godziwej- ustalonej wedlug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji,
Zarzad, kierujac si¢ subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz
sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe 1 wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pienigzne,
odzwierciedla¢ tre§¢ ekonomiczna transakcji,
obiektywne,
sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,
kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
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Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktore zostaty
opublikowane przez Rade ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i sa obowiazujace dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2011 i pdzniej.

» Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” —
Uproszczenie wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz
doprecyzowanie definicji jednostek powiazanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010,

» Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku,

» Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji porownawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku,

» Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych Swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznoSci” - przedptaty w ramach
minimalnych wymogow finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku,

» Zmiany do rocznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu
6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13)
ukierunkowane glownie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w
UE w dniu 18 lutego 2011 roku,

» Interpretacja KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitalowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku.

Zastosowanie powyzszych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki
dziatalnosci Grupy.

Nowe standardy oczekujace na wdrozenie przez Grupe¢

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktore zostaty
opublikowane przez Radg¢ ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, jednakze nie
obowiazujace w biezacym okresie sprawozdawczych.

» MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Cigzka Hiperinflacja i
usunigcie sztywnych termindéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowiazujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow
finansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011
roku Iub po tej dacie),

» Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow

(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub
po tej dacie).
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub
nowych ujawnien. Grupa obecnie analizuje konsekwencje oraz wpltyw zastosowania powyzszych
nowych standardow oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

3. Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi
WYNnosza:

Rok obrotowy 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
$redni kurs w okresie* 4,0413 4,0044 4,0027
kurs na ostatni dzien 44112 3,9603 3,9870
okresu

*) Srednia kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywdw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
przeliczono wedtug kursow ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiazujacych na
ostatni dzien okresu.

Poszczegolne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z  catkowitych dochodéow  oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedlug kursow stanowiacych
srednia arytmetyczng S$rednich kursow ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywoéw pienigznych z prezentowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych porownywalnych, przeliczonych na EUR
przedstawia ponizsza tabela:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

III kwartal narastajaco | III kwartal narastajaco
od 01.01. do 30.09. od 01.01. do 30.09.
Wyszezegélnienie 2011 2010 2011 2010
w tys. zt w tys. EUR

Elr:t}éi?;gzv netto ze sprzedazy produktow, towardw i 265 251 118 794 65 634 29 679
Koszt wlasny sprzedazy -197 947 -93 773 -48 981 -23 428
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 23713 -3 401 5 868 -850
Zysk (strata) brutto 20 449 -589 5060 -147
Zysk (strata) netto 14 355 119 3552 30
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjne;j 8 726 -7 979 2159 -1 993
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -5 604 -7 478 -1 387 -1 868
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -4 3054 -1 763
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30.09.2011 | 31.12.2010 | 30.09.2011 | 31.12.2010
Aktywa razem 385 098 338 818 87 300 85 554
Zobowiazania razem 159 875 130 816 36 243 33032
W tym zobowiqzania krétkoterminowe 128 342 98 616 29 095 24901
Kapitat wlasny 225223 208 002 51 057 52 522
Kapital podstawowy 3652 3652 828 922

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddéw oraz sprawozdania z przepltywow pienigznych z prezentowanego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz danych porownywalnych, przeliczonych na EUR przedstawia

ponizsza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

III kwartal narastajaco

IIT kwartal narastajaco

od 01.01. do 30.09. od 01.01. do 30.09.
Wyszezegélnienie 2011 2010 2011 2010
w tys. zt w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 90 702 65 129 20 444 16 271
materiatow
Koszt wlasny sprzedazy -64 761 -45 346 -16 025 -11 329
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 6 888 4781 1704 1194
Zysk (strata) brutto 6 570 5162 1626 1290
Zysk (strata) netto 5150 4075 1274 1018
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -5 585 2740 -1 382 684
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -857 -13 568 -212 -3 390
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 5906 -63 1461 -16

30.09.2011 | 31.12.2010 | 30.09.2011 | 31.12.2010
Aktywa razem 233 034 216 541 52 828 54 678
Zobowiazania razem 61 590 47 560 13 962 12 009
W tym zobowiqzania krétkoterminowe 46 713 32925 10 590 8314
Kapitat wlasny 171 445 168 981 38 866 42 669
Kapitat podstawowy 3652 3652 828 922
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SRODROCZNE SKROCONE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ (dane sporzadzone w tys. zt)

stan na stan na stan na stan na
LT 30.09.2011r. 30.06.2011r. 31.12.2010r. 30.09.2010r.
AKTYWA TRWALE 158 091 142 727 150 144 117 677
Rzeczowe aktywa trwale 55 898 52733 53390 46 450
Nieruchomosci inwestycyjne 425 429 435 438
Wartos¢ firmy 62 067 52432 58 001 4397
Pozostale wartosci niematerialne 13 810 13 897 13 705 10 480
Inwestycje w jednostkach 17210 16 602 17907 50 353
stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostgpne do
. 3 3 3 3
sprzedazy
Inne aktywa finansowe 52
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne 1
Aktywa z tytulu odroczonego podatku R 677 6 580 6703 5556
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 225 353 187 227 183 124 110 737
Zapasy 24 823 23 558 21 168 18 353
Naleznos$ci handlowe 75 625 57916 63771 28 151
Pozostate naleznos$ci krotkoterminowe 15348 11709 8953 9 489
Rozliczenia migdzyokresowe 3022 3282 1959 2 851
Aktyyva ﬁnansowe wyceniane w wartos$ci 933 366 237
godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki udzielone i naleznos$ci wlasne 1 5 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 349 12772 14 489 12 809
Rozliczenia kontraktow 88 186 77 056 72 415 38 842
AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 1 654 1654 5550 5600
AKTYWA RAZEM 385 098 331 608 338 818 234 015
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P stan na stan na stan na stan na
asywa 30.09.2011r. 30.06.2011r. 31.12.2010r. 30.09.2010r.

KAPITAL WELASNY 225223 198 334 208 002 169 066
Kapital wlasny przypadajacy 224812 198334 208002 168376
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Kapitat akcyjny 3652 3652 3652 3471
Kapitat zapasowy 177 662 177 662 172 843 140 914
Pozostate kapitaty 112 112 35 36
Zyski/Straty zatrzymane 43 387 16 908 31472 23 955
Udzialy niekontrolujace 411 690

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31533 24 256 28 945 16 041
Kredyty i pozyczki 7363 4 815 8 892
Zobowigzania finansowe 131 131 167 361
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 16 593 12 223 12 476 10 600
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 3041 2 667 7985 2705
podobne
Rozliczenia migdzyokresowe 4 406 4 420 4 425 2376

ZOBOWIAZANIA

KROTKOTERMINOWE 128 342 109 018 98 616 45 867
Kredyty i pozyczki 29 284 21 125 27457 2370
Zobowigzania finansowe 10 250 725 353 562
Zobowiazania handlowe 27016 23 634 24 309 17 479
Zobovyla(zal}la z tytulu podatkow, cet i 3603 3457 2804 2193
ubezpieczen
Zobowigzania krotkoterminowe inne 6231 5774 4 385 2 837
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 1 541 1 587 3579 970
podobne
Pozostate rezerwy 5744 4571 4401 2 634
Rozliczenia migdzyokresowe 44 674 48 145 31308 16 823

ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY 3254 3041

PASYWA RAZEM 385 098 331 608 338 818 234 015
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (dane sporzadzone w tys. z})

za okres za okres za okres za okres
01.01.2011 - 01.07.2011 - 01.01.2010 - 01.07.2010 -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
(narastajaco II1 (narastajaco II1
kwartal 2011) (III kwartat 2011) kwartal 2010) (III kwartat 2010)
fvrf}}]/gl‘ody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow, 265 251 110 528 118 794 53 861
Przychody netto ze sprzedazy produktow 263 923 109 827 117 842 53505
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 1327 700 952 356
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdéw, w tym: -197 947 -74 886 -93 773 -39 648
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -197 047 -74 386 93 171 -39423
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow -900 -500 -602 -225
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 67 304 35 641 25 021 14 213
Pozostate przychody operacyjne 2122 990 953 526
Koszty sprzedazy -13 937 -4 579 -7902 -2 637
Koszty ogolnego zarzadu -28 730 -8 974 -20 889 -7 601
Pozostate koszty operacyjne -3 045 -1303 -584 -236
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 23 713 21775 -3401 4266
Zysk (strata) na sprzedazy / wynik zwiazany z utrata kontroli -294
Przychody finansowe 2174 118 2 825 988
Koszty finansowe -5 181 -3495 -1 447 -886
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 37 -106 1435 -165
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20 449 18 292 -589 4203
Podatek dochodowy -5775 -4 707 1206 -393
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 14 674 13 585 617 3809
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej -558 90
Zysk (strata) udzialowcow niekontrolujacych -319 -319 -60 -60

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 14 355 13 265 119 3959
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za okres za okres za okres za okres
INNE CALKOWITE DOCHODY: 01.01.2011 - 01.07.2011 - 01.01.2010 - 01.07.2010 -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
(narastajaco II1 (narastajaco II1

kwartal 2011) (III kwartal 2011) kwartal 2010) (II kwartal 2010)
Wycena instrumentéw pochodnych: -3 049 -3 094 132 791
- Wycena instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pienigzne -3765 -3 820 163 976
- Podatek dochodowy dotyczacy instrumentéw pochodnych 715 726 -31 -185
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 6 477 16 307 2051 -10 027
Inne calkowite dochody netto 3427 13213 1919 9237
Calkowite dochody ogoélem 17 782 26 479 2 038 -5278
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (dane sporzadzone w tys. z})

HEAT TREATMENT EQUIPMENT 4

za okres za okres

01.01.2011 - 01.01.2010 -

30.09.2011 30.09.2010
DZIALALNOSC OPERACYJNA e e 11)11 e e (f)H
Zysk / Strata brutto 20 449 -589
Korekty razem: -10 307 -7 423
Udziai.w zyskach netto jednostek podporzqdkowanych 37 1435
wycenianych metoda praw wlasnosci
Amortyzacja 4595 3623
Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych -33 193
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1120 466
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -1 668 -1 097
Zmiana stanu rezerw -1 144 -618
Zmiana stanu zapasow -2901 -2 339
Zmiana stanu naleznosci -15 838 -12 396
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem
zobowiazan finansowych 1819 9751
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -3225 -1 099
Instrumenty pochodne 8264 =725
Inne korekty -1259 -1748
Gotéwka z dzialalnoS$ci operacyjnej 10 143 -8 012
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony -1 417 33
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 8726 -7979

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy 1 847 398
Przychody ze zbycia wartosci niematerialnych i prawnych

oraz rzeczowych aktywow trwatych 219 >3
Inne wptywy z aktywow finansowych 5 6
srodki pieni¢zne otrzymane z tytutu instrumentow 1 624 339
pochodnych
Wydatki 7 451 7 876
Wydatki inwestycyjne na warto$ci niematerialne i prawne,
. . . L . 5616 7031

rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie jednostek powiazanych 849
Inne wydatki inwestycyjne 478 845
Srodki pieniezne Spotek nad ktérymi Grupa Kapitatowa

. 508
utracita kontrolg
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -5604 -7 478

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 20332 3658
Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych 931 | 444
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 19 401 2213
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Wydatki 20 336 603
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 1 048

Splaty kredytoéw 1 pozyczek 18 247 225
Platno$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 215 253
Odsetki 826 125
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -4 3054
Przeplywy pieni¢zne netto razem 3118 -12 402
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym 2189 -11 257

- zmiana stanu srodkow pieni¢znych z tytutu réznic

kursowych -184 338
Srodki pienigzne na poczatek okresu 14 946 25103
SrodKi pienigzne na koniec okresu , w tym 18 064 12 701

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM  (dane sporzadzone w tys. zt)
Kapitat Kapitat Kapitaf ‘ aktuahzagl Pozostale D Zyski/Straty Udziaty Ke;plta%
zaktadowy zapasowy wyceny Instrumentow kapitaty zatrzymane niekontrolujace wiasny
pochodnych ogotem
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010r. 3471 143 833 0 2 1072 17 529 0 165 906
Catkowite dochody ogdtem za okres 9 miesigcy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku 132 0 2051 19 2038
Podziatl zysku/pokrycie straty -2 918 2918
Zmiana struktury w grupie kapitatowej
(nabycia/zbycia) 690 690
Ptatno$ci w formie akcji wlasnych 34 34
Pozawynikowe zmiany w kapitale w spotce 399 399
SECO/WARWICK Allied (Indie)
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesnia 2010r. 3471 140 914 -132 36 3122 20 965 0 169 066
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010r. 3471 143 833 0 2 1072 17 529 0 165 906
Catkowite dochody ogdtem za okres 12 miesigcy
zakonficzonych 31 grudnia 2010 roku -7 83 14 546 14612
Emisja akcji 181 26 124 26 305
Podziat zysku -2918 2918
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 33 33
Przeniesienie wyniku z lat ubieglych na kapitat 5304 5804
Zapasowy
Pozawynikowe zmiany w kapitale w spoice 399 399
SECO/WARWICK Allied (Indie)
g%?ggrﬁkowe zmiany w kapitale w spotce 747 747
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2010r. 3652 172 843 -17 35 1155 30 335 208 002
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011r. 3 652 172 843 -17 35 1155 30 335 208 002
Calkowite dochody ogdétem za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzeénia 2011 roku -3049 6477 14355 17782
Podziat zysku(dywidenda) -1 048 -1 048
Przeniesienie wyniku z lat ubieglych na kapitat 4819 43819
7apasowy i
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 76 76
Kapitat mniejszosciowy SECO/WARWICK GmbH 411 411
Kapital wlasny na dzien 30 wrze$nia 2011r. 3652 177 662 -3 067 111 7 632 38 823 411 225 223
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SRODROCZNE SKROCONE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane sporzadzone w tys. z})

Akt stan na stan na stan na stan na
ywa 30.09.2011r. 30.06.2011r. 31.12.2010r. 30.09.2010r.
AKTYWA TRWALE 134 517 133 453 133 018 97 605
Rzeczowe aktywa trwale 24 543 24 841 24 887 25435
Nieruchomosci inwestycyjne 425 429 435 438
Pozostale wartosci niematerialne 12 647 12 746 12 534 10 369
Inweistyqe. W ]eQnostkach zaleznych, 94 093 93 296 93 244 58 977
wspotzaleznych i stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 2 809 2142 1919 2 386
AKTYWA OBROTOWE 97 691 79 834 82 634 68 241
Zapasy 13 524 11947 10 058 10 398
Naleznosci handlowe 42 003 38 820 36 737 16 672
Pozostale naleznosci 7985 5 829 4100 4 634
krotkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe 673 1184 729 985
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 782 47
finansowy
Pozyczki udzielone i nalezno$ci
4 441 4 000 4741 4731
wlasne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2267 3677 2779 7 803
Rozliczenia kontraktow 26 798 13 595 23 444 23 017
AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 826 826 889 1018
AKTYWA RAZEM 233 034 214 112 216 541 166 865
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stan na stan na stan na stan na
Pasywa

30.09.2011r. 30.06.2011r. 31.12.2010r. 30.09.2010r.

KAPITAL WLASNY 171 445 166 843 168 981 138 363

Kapital wlasny akcjonariuszy

. . A 171 445 166 843 168 981 138 363
jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny 3652 3652 3652 3471
Kapitat zapasowy 161 361 161 361 154 136 128 011
Pozostate kapitaty 112 112 36 36
Zyski/Straty zatrzymane 6320 1719 11158 6 845
ZOBOWIAZANIA
DELUGOTERMINOWE 14 877 12 317 14 635 7 047
Kredyty i pozyczki 5293 4 815 5928
Zobowiazania finansowe 4 8
Rezerwa na odroczony podatek 5068 2971 4168 4593
dochodowy
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 110 110 110 70
podobne
Rozliczenia migdzyokresowe 4 406 4 420 4 425 2376
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 46 713 34 953 32925 21 455
Kredyty i pozyczki 15 087 7533 7323
Zobowiazania finansowe 5 880 190 72 379
Zobowiazania handlowe 10 754 9 046 12 956 9 825
Zobovquzal}la z tytulu podatkow, cet i 1 538 1797 1 422 1 440
ubezpieczen
Zobowiazania krotkoterminowe inne 1366 3070 1 820 1760
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 1217 1123 1977 489
podobne
Pozostate rezerwy 2 080 1592 1 604 1123
Rozliczenia migdzyokresowe 8791 10 601 5751 6 439
ZOBOWIAZANIA
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 233 034 214 112 216 541 166 865

27



7

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (dane sporzadzone w tys. z})
za okres za okres za okres za okres
01.01.2011 - 01.07.2011 - 01.01.2010 - 01.07.2010 -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(Narastajaco (Narastajaco
111 kwartal 2011) (II kwartal 2011) 11 kwartal 2010) (II kwartal 2010)
fyr;}./chody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, w 90 702 41 503 65 129 30 886
Przychody netto ze sprzedazy produktow 90 485 41 447 64 884 30 820
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 217 56 245 66
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdéw, w tym: -64 761 -26 207 -45 346 -20 188
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -64 592 -26 168 -45 184 -20 145
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materialow -170 -39 -162 -43
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25 941 15 296 19 783 10 699
Pozostate przychody operacyjne 2 094 988 988 457
Koszty sprzedazy -3747 -1 062 -3 569 -1 253
Koszty ogolnego zarzadu -15 202 -4 660 -11 637 -4216
Pozostate koszty operacyjne -2 197 -1 092 -785 -287
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 6 888 9470 4781 5401
Przychody finansowe 3901 1907 1916 199
Koszty finansowe -4 219 -3321 -1534 -622
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6570 8 056 5162 4977
Podatek dochodowy -1420 -1 696 -1 087 -964
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 5150 6 360 4075 4013
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 5150 6 360 4075 4013
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za okres
INNE CALKOWITE DOCHODY: 01.01.2011 -
30.09.2011
(Narastajaco
IIT kwartal 2011)

Wycena instrumentow pochodnych zabezpieczajacych 2116
przeplywy pienig¢zne
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych

. 402
dochodow
Inne catkowite dochody netto -1714
Calkowite dochody ogoélem 3436

za okres
01.07.2011 -
30.09.2011

(III kwartal 2011)
-2 171
412

-1759

4 601

za okres
01.01.2010 -
30.09.2010
(Narastajaco
IIT kwartatl 2010)

-163

31

-132

3943

za okres
01.07.2010 -
30.09.2010

(II kwartal 2010)
976

-185
790

4 803
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(dane sporzadzone w tys. zt)
za okres 01.01.2011 - za okres 01.01.2010

30.09.2011 - 30.09.2010
Iy Narastajaco I11 Narastajaco I11
DZIALALNOSC OPERACYJNA ( kwartalj 3011) (kwartalJ 3010)
Zysk / Strata brutto 6570 5162
Korekty razem: -10 738 -1 555
Amortyzacja 2 000 1 887
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych =722 181
Odsetki 1 udziaty w zyskach (dywidendy) 248 30
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej -1393 361
Zmiana stanu rezerw -284 -554
Zmiana stanu zapasOw -3 466 -2 037
Zmiana stanu naleznos$ci -8 743 -6 053
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
L -1 946 4924
zobowiazan finansowych
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 277 1287
Instrumenty pochodne 3771 -1 614
Inne korekty 76 33
Gotowka z dzialalno$ci operacyjnej -4 168 3608
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony -1 417 -868
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej -5 585 2 740
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 2 457 102
Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
. 155
rzeczowych aktywow trwatych
Sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 691
Srodki pieniezne otrzymane z tytutu instrumentéw pochodnych 1425 102
Przychody z tytutu odsetek 187
Wydatki 3314 13 670
Wydatki inwestycyjne na warto$ci niematerialne i prawne,
. . . . 1987 6 305
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie jednostek powigzanych 849 1751
Udzielone pozyczki 4779
Inne wydatki inwestycyjne 478 835
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -857 -13 568
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 8 558
Kredyty i pozyczki 8558
Wydatki 2 652 63
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 1 048
Sptaty kredytow i1 pozyczek 1133
Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 37 32
Odsetki 434 30
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej 5906 -63
Przeplywy pieni¢zne netto razem -537 -10 891
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym -512 -10 860
- zmiana stanu Srodkow pieni¢znych z tytutu roznic kursowych 25 32
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2742 18 495
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 2205 7 604
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (dane sporzadzone w tys. zt)

Kapitat Kapitat e “ aktuahzagjl Pozostate Zyski/Straty Udziaty Kapitaf
zakltadowy  zapasowy wyeeny Instrumentow kapitaty zatrzymane  niekontrolujace wiasny
zabezpieczajacych ogotem
Dziewig¢ miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2010
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010r. 3471 128 530 0 2 2382 0 134 386
Catkowite dochody ogdtem za okres 9 miesigcy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku 132 4075 3943
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 34 34
Podziat zysku -520 520 0
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesien 2010r. 3471 128 011 (132) 36 6977 0 138 363
Dwanascie miesigcy zakonczone 31 grudnia 2010
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010r. 3471 128 530 0 2 2 382 0 134 386
Catkowite dochody ogdtem za okres 12 miesigcy
zakonczonych 31 grudnia 2010 roku 17 8273 8256
Podwyzszenie kapitatu (agio) 181 26 125 26 306
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 34 34
Podziat zysku -520 520
Kapital wlasny na dzien 31 grudzien 2010r. 3 652 154 136 -17 36 11 175 0 168 981
Dziewig¢¢ miesigey zakonczone 30 wrzesnia 2011
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011r. 3 652 154 136 -17 36 11175 0 168 981
Calkowite dochody ogdtem za okres 9 miesigcy
zakonczonych 30 wrzeénia 2011 roku -1714 > 150 3436
Ptatno$ci w formie akcji wlasnych 76 76
Dywidendy -1 048 -1 048
Podziat zysku 8273 -8 273
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesien 2011r. 3 652 161 361 -1731 112 8 052 0 171 445
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Wybrane dane objasniajace

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardéw, materiatéw 1 ustug, po
pomniejszeniu o ewentualny podatek od towaréw i ushug, rabaty i upusty sa rozpoznawane w
momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wilasno$ci zostaty przeniesione na
kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogélem Grupy prezentuja si¢ nastepujaco:

Wyszczegolnienie IIT kwartat 2011 IIT kwartal 2010

Sprzedaz produktow 263 923 117 842
Sprzedaz towarow i materialow 1327 952
SUMA przychodéw ze sprzedazy 265 251 118 794
Pozostate przychody operacyjne 2122 953
Przychody finansowe 2174 2 825
SUMA przychodéw ogotem 269 547 122 572
SEGMENTY OPERACYJNE

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedl w zycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, zastgpujac obowiazujacy
dotychczas MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosSci. Standard wprowadza tzw.
,podejécie zarzadcze” (,,management approach”) do ujawniania informacji na temat segmentow i
wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktore
zarzadzajacy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to
elementy sktadowe jednostki, dla ktorych dostepne sa oddzielne informacje finansowe regularnie
oceniane przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceny biezacych
wynikow. Powyzsza zmiana nie miata wplywu na sprawozdawczo$¢ Grupy wedlug segmentow.

W Grupie SECO/WARWICK wyrdzniono nastgpujace segmenty:

Piece prozniowe

Piece prozniowe maja zastosowanie w wigkszosci gatezi przemystu takich jak przemyst narzedziowy,
lotniczy, energetyczny, elektrotechniczny, medyczny, samochodowy, specjalny itp. w procesach
obrobki cieplnej stali i stopow, lutowania twardego, spiekania, odgazowania materiatow itp.
Stosowanie piecow prozniowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadto, sa one przyjazne dla
srodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepla (CAB)

Linie CAB stosowane sa glownie w przemysle samochodowym do lutowania tzw. wymiennikow
ciepla montowanych w samochodach osobowych i cigzarowych (chtodnica silnika, wymienniki
klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystem samochodowym linie CAB wykorzystywane sa
do produkcji m.in. radiatorow uktadéw scalonych, skraplaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikoéw spalinowych generatoréw pradu.

Piece atmosferowe (Atmosfera)

Piece atmosferowe sa szeroko stosowane w obrobce cieplnej i cieplno-chemicznej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich odpornosci. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do
obrobki cieplno-chemicznej stosowane sa migdzy innymi w technologiach nawegglania gazowego i
azotowania gazowego. Piece te maja zastosowanie glownie w przemystach samochodowym,
metalowym, w tym produkcji tozysk tocznych, w hartowniach ushugowych, przemystach specjalnych

1tp.
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Linie do obrobki cieplnej aluminium (Aluminium Process)

Obrobka cieplna wyrobow z aluminium dotyczy szerokiej gamy procesow, wsrod ktorych Grupa
SECO/WARWICK. wyspecjalizowata si¢ w wybranych technologiach. Linie Aluminium Process
produkowane przez Grupe znajduja zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowych dla
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dla réznego rodzaju opakowan oraz obrobki cieplnej
odlewow aluminiowych.

Piece topialne

Prozniowe piece topialne stosowane sa w przemysle metalurgicznym do proceséw konsolidacii,
przetopu i rafinacji metali specjalnych. Do tej grupy zaliczaja si¢ metale reaktywne (np. Tytan,
Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wlasciwosci fizyczne wymagaja obrobki w
zaawansowanych technologicznie urzadzeniach oraz w warunkach wysokiej prozni.

Odrgbng grupe piecoOw topialnych stanowig prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do
produkcji odlewow specjalnych (np. elementy silnikow odrzutowych, turbin energetycznych,
implantéw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowia jednoczes$nie element unikatowych w skali $wiatowej linii do utylizacji
odpadow trudnych (m.in. produktow ubocznych pochodzacych z elektrowni jadrowych).

Dane finansowe dotyczace segmentdw obejmuja jedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na
segmencie. Grupa nie ma mozliwosci wydzielenia aktywoéw dla poszczegdlnych segmentow,
poniewaz nie ma rozdzielenia parku maszynowego (w tym budynkow i budowli) na poszczegdlne
segmenty.
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Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty operacyjne na dzier

/

30.09.2011

Dzialalno$¢ kontynuowana

WvszezeodInienie - - - - Dzialalno$¢ Pozycje Dzialalno$¢
y 8 P tece CAB Piece Aluminium | P tece Razem |zaniechana | nieprzypisane ogélem
Prozniowe Atmosferowe | Process | Topialne
Wynik finansowy segmentow branzowych

Przychody segmentu ogélem 55 000 21 009 65 719 18 822 80 848 241 398 23 853 265 251
Koszty segmentu ogolem (38 866) | (14 159) (47 503) (14 847) (66 635)| (182 010) (15 937) (197 947)
Koszty ogolnego zarzadu (28 730) (28 730)
Koszty sprzedazy (13 937) (13 937)
Przychody operacyjne 2122 2122
Koszty operacyjne (3 045) (3 045)
Zysk (strata) segmentu z
dzialalnosci kontynuowanej 16134 6850 18215 3976| 14213 59 388 23713
przed opodatkowaniem i
kosztami finansowymi
Przychody finansowe 2174 2174
Koszty finansowe (5 181) (5181)
Zysk (strata) !)rzed 20 706
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (5775) (5775)
Zysk (strata) netto z

. . . 14 931
dzialalnosci kontynuowanej
Zysk(strata) na sprzedazy/wynik
zwigzany z utrata kontroli nad
jednostkami (294) (294)
podporzadkowanymi
Udziat w zyskach jednostki 37 37
stowarzyszonej
Zysk (strata) mniejszosci (319) (319)
Zysk (strata) netto za okres 14 355
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Przychody i wyniki przypadajqce na poszczegolne segmenty operacyjne na dzien 30.09.2010

Dzialalno$¢ kontynuowana

Wvszezesolnienie ; ; . ; Dzialalno$¢ Pozycje Dzialalno$¢
y g Piece CAB Piece Aluminium | Piece Razem |zaniechana |nieprzypisane| ogélem
Prozniowe Atmosferowe| Process | Topialne
Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody segmentu ogolem 47 959 10 234 40 165 2 400 4778 105 536 13 258 118 794
Koszty segmentu ogélem (31209) (7 465) (35137) (3 041) 4107)| (80 959) (12 814) (93 773)
Koszty ogolnego zarzadu (20 889) (20 889)
Koszty sprzedazy (7 902) (7 902)
Przychody operacyjne 953 953
Koszty operacyjne (584) (584)
Zysk (strata) segmentu z
b ] LGOI 16 750 2769 5028 (641) 671 24577 (3 401)
przed opodatkowaniem i
kosztami finansowymi
Przychody finansowe 2825 2 825
Koszty finansowe netto (1 447) (1 447)
Udziat w zyskgch jednostki | 435 1435
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (589)
Podatek dochodowy 1206 1206
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
q 617

kontynuowanej
Zysk (stratg) z dziatalno$ci (558) (558)
zaniechanej
Zysk (strata) udzialowcow (60)
niekontrolujacych
Zysk (strata) netto za okres 119
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ nabycia warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych w okresie
0d 01.01.2011-30.09.2011 roku w Grupie SECO/WARWICK wyniosta 5 616 tys. PLN.

Wyszczegolnienie 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
srodki trwate 51729 50 059 40 097
srodki trwate w budowie 4169 3178 6353
zaliczki na $rodki trwale w budowie 153
Rzeczowe aktywa trwale 55 898 53 390 46 450

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

W Grupie SECO/WARWICK nie dokonywano odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
niematerialnych oraz odwracania odpisow z tego tytutu w analizowanych okresach sprawozdawczych.

Nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ustug na 30.09.2011 roku w kwocie 1826 tys. PLN
zostaly uznane za niesciagalne i w zwiazku z tym objgte odpisem. Stan odpiséw na dzien 31.12.2010
roku wynosit 1 901 tys. PLN.

Wartos¢ udziatow w Spotce SECO/WARWICK Tianjin w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazana zostala w wysokosci 1 654 tys. zt wynikajacej z umowy sprzedazy udzialow.
W zwiazku z tym odpis aktualizacyjny w stosunku do cena nabycia wynosi 531 tys. PLN.

Na 30.09.2011 roku warto$¢ odpisu aktualizujacego srodkow trwatych w Grupie SECO/WARWICK
wyniosta 486 tys. PLN. Stan odpiséw nie zmienit si¢ w stosunku do konca roku 2010.

Wartos¢ odpisow aktualizujacych zapasy na koniec 30.09.2011 roku wyniosta w Grupie
SECO/WARWICK 1 691 tys. PLN (w roku 2010: 1 644 tys. PLN).

DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 26.05.2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie SECO/WARWICK S.A. podjeto uchwate
nr 20 w sprawie podzialu zysku za okres od dnia 01.01.2010 roku do dnia 31.12.2010 roku. Zysk netto
wypracowany przez Spotke SECO/WARWICK S.A. z siedziba w Swiebodzinie w roku obrotowym
2010 wyniost 8.273.151,42 zt. Kwotg 1.047.621,00 zt przeznaczono na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy. Kwota dywidendy przypadajaca na jedna akcje¢ zwykla wyniosta 0,10 zi. Nie istnicja
akcje uprzywilejowane Emitenta. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 16.06.2011 roku,
natomiast terminem wyptaty dywidendy - 01.07.2011 roku.

ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE
Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Grupa posiada zobowiazania inwestycyjne w wysokosci 10 tys. PLN.

SECO/WARWICK S.A. na 30 wrzesnia 2011r. nie posiada zobowigzania inwestycyjnego wobec
spotki SECO/WARWICK ALLIED Pvt. LTD (na koniec 2010 roku zobowiazanie wynosito 490 tys.
PLN). Zobowiazanie wynikato z umowy nabycia udzialow Spotki.
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Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

stan na stan na stan na
30.09.2011r. 31.12.2010r. 30.09.2010r.
NaleznoS$ci warunkowe 96 72 72
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 96 72 72
- otrzymanych gwarancji i poreczen 96 72 72
Zobowiazania warunkowe 57 265 33006 27 654
Od jednostek powigzanych 4 886
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 52379 33 006 27 654
- otrzymanych gwarancji i porgczen 52 379 33 006 27 654
PORECZENIA SECO/WARWICK. S.A.
Nazwa Spotki Bank Tytulem Waluta | 30.09.2011 KP;/LO ]\T;A
S/W ALLIED Pvt. Ltd. Limit gwarancyjno-kredytowy | INR 225 000 14 952
RETECH Systems Porgczenie kredytowe USD 1 000 3257
RETECH Systems Limit gwarancyjno-kredytowy | USD 19 000 61 891
RAZEM 80 100
Nazwa Spotki Bank Tytulem Waluta | 31.12.2010 KKLOA];A
S/W ALLIED Pvt. Ltd. Limit gwarancyjno-kredytowy | INR 147 500 9949
RETECH Systems Porgczenie kredytowe USD 1 000 2 964
RETECH Systems Limit gwarancyjno-kredytowy | USD 15 000 44 462
LZT ELTERMA BZ WBK Limit gwarancyjny PLN 2 500 2500
RAZEM 59 875

W dniu 6.04.2011 roku Zarzad Spoétki powzial uchwalg, zgodnie z ktéra zostata zwigkszona wartosé
porgczenia dla Spotki SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Indie) z kwoty 147.500 tys. Rs. do kwoty
225.000 tys. Rs. Laczna wartos¢ porgczenia wg Sredniego kursu NBP z dnia podjecia uchwaly wynosi
14.233 tys. PLN.

Dnia 17.11.2010 roku Spotka SECO/WARWICK.S.A. udzielita zabezpieczenia na wypadek roszczen
z tytutu gwarancji udzielonych na rzecz Jamesa A. Goltza w zwiazku z linia kredytowa otwarta na
rzecz RETECH Systems przez East West Bank.

Dnia 10.03.2011 roku Spoétka Retech Systems LLC podpisala aneks do umowy kredytowej nr
3001971 zwigkszajacy linie gwarancyjno-kredytowa z kwoty 15.000 tys. USD do kwoty 19.000 tys.
USD. W wyniku zwigkszenia limitu kredytowego wzrosta kwota porgczenia SECO/WARWICK S.A.
na rzecz Retech Systems LLC o 4.000 tys. USD.
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REZERWY NA KOSZTY RESTRUKTURYZACJI

Grupa SECO/WARWICK w okresie od 01.01.2011-30.09.2011 roku nie zawiazywala rezerw na
koszty restrukturyzacji.

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Wedhug oceny Zarzadu jednostki dominujacej nie wystgpuja zadne istotne rozliczenia z tytulu spraw
sadowych.

Jednolitos¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy
sporzadzeniu raportu Srédrocznego za 111 kwartal 2011 roku.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF przyjetymi
do stosowania w Unii Europejskiej. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretaciji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,,MSR”) 34.

Sezonowos¢ i cykliczno$¢ dzialalnosci SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy.

W ramach dzialalno$ci prowadzonej przez cata Grupe SECO/WARWICK nie wystepuja istotne
zjawiska o charakterze sezonowym badz majace charakter cykliczny.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy
netto lub przeplywy pieni¢zne, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw.

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupg nie wystepuja

istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywajace na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub
przeptywy pieni¢zne, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach Srédrocznych 2011 roku lub zmiany wartosci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na II1
kwartal 2011 roku.

W ramach dziatalnos$ci prowadzonej przez SECO/WARIWCK S.A. oraz jej Grupe Kapitalowa nie
wystapily zmiany wartosci szacunkowych, ktére byly podawane w poprzednich okresach
$rodrocznych 2011 roku oraz poprzednich latach obrotowych, i ktére z punktu widzenia rodzaju oraz
kwot zmian istotnie wplynety na wyniki III kwartatu 2011 roku.

Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieréow wartosciowych.

W III kwartale 2011 roku nie nastapity emisje, wykup ani splaty dhuznych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych.
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Zysk przypadajacy na jedng akcje.

30.09.2011 30.09.2010
Sredniowazona liczba akcji 10476 210 9572 003
Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 355 119
Zysk na akcje (EPS) 1,37 0,01
Rozwodniony zysk na akcje 1,37 0,01

Istotne zdarzenia wystepujace po zakonczeniu III kwartalu 2011 roku, nieujete w
sprawozdaniu za IIl kwartal 2011 roku, a mogace w znaczacy sposéb wplyna¢ na
przyszle wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK.

W dziatalnosci gospodarczej SECO/WARWICK S.A. i1 spéolek zaleznych nie zaistnialy Zadne
szczegdlne wydarzenia, nieujgte w sprawozdaniu kwartalnym, a mogace mie¢ wplyw na przyszie
wyniki finansowe SECO/WARWICK S.A. i jej Grupy Kapitalowe;.

Pozostale informacje dodatkowe

1. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

Dnia 9 sierpnia 2011 roku w sklad Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK weszta spotka
SECO/WARWICK GmbH z siedziba w Niemczech. SECO/WARWICK S.A posiada w spolce 51%
udziatow. Udzialowcem mniejszosciowym jest Pan Thomas Wingens.

Celem SECO/WARWICK GmbH jest dynamizacja sprzedazy produktow z segmentu piecow
atmosferowych i prézniowych Grupy, ze szczegdlnym uwzglednieniem technologii LPC, czyli
naweglania niskoci$nieniowego z przedazotowaniem wg technologii PreNitLPC® oraz FineCarb”.
Spotka niemiecka bedzie oferowac piece SECO/WARWICK S.A. i SECO/WARWICK ThermAL
S.A., a takze $wiadczy¢ ushugi doradztwa technicznego dla klientow w Niemczech, Austrii, Holandii,
Szwajcarii, Liechtensteinie i Stowenii.

Niemiecka spotka zalezng SECO/WARWICK GmbH kierowa¢ bgdzie Pan Thomas Wingens,
zwiazany z branza obrobki cieplnej metali od 25 lat. Dokonane zmiany w strukturze Grupy
SECO/WARWICK beda skutkowaly poprawa efektywnosci dziatalno$ci Grupy na rynku niemieckim.

Z uwagi na fakt, iz spotka SECO/WARWICK Industrial Furnace Co. Ltd. (Tianjin) nie przekazuje
sprawozdan finansowych, Zarzad SECO/WARWICK S.A. uznal, Zze zachodza przestanki do utraty
kontroli, w zwiazku z tym przeprowadzono dekonsolidacje Spodtki. Zgodnie z postanowieniami
zawartymi w punkcie 34 MSR 27 dokonano niezbednych korekt w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W III kwartale 2011 roku w dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK nie
zaistnialy Zzadne inne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, do ktorych zalicza si¢ potaczenia
jednostek gospodarczych, przejgcia lub sprzedaz jednostek Grupy SECO/WARWICK, inwestycje
dlugoterminowe, podzial, restrukturyzacje oraz zaniechanie dziatalnosci.
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2. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych
prognoz wynikow na 2011 rok w kontekscie wynikow zaprezentowanych w raporcie

za III kwartal.

Zarzad spotki SECO/WARWICK S.A. nie publikowal prognoz wynikéw finansowych Spotki ani
Grupy Kapitatlowej SECO/WARWICK na 2011 rok.

3. AkKkcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania niniejszego raportu, wraz ze wskazaniem
zmian, jakie nastapily od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub poSrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogolnej

liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31.08.2011 roku oraz 9.11.2011 roku.

% udzial w Ilos¢ o s
fr 1 . , % W 0go6lnej
Ilos¢ akeji kapitale glosow na liczbie glosbw
zaktadowym WZA &
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119508 39,32% | 4119508 39,32%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1726174 16,48%*| 1726174 16,48%*
James A. Goltz 904 207 8,63% 904 207 8,63%
ING NN OFE 600 000 5,73%* 600 000 5,73%*
OFE POLSAT S.A. 485 974 4,64%* 485 974 4,64%*
-kapitatl zaktadowy 2095 242
-ilo$¢ akcji 10476 210
-warto$¢ nominalna jednej akcji 0,2

* wartosci procentowe podane wedlug wlasnych wyliczen Spotki SECO/WARWICK S.A. po
zmianie z dnia 09.12.2010 roku wysoko$ci oraz struktury kapitatu zaktadowego.

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za I potrocze 2011 roku do momentu
przekazania niniejszego raportu, tj. do 9 listopada 2011 roku, nie nastapilty zmiany w strukturze
wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

4. Akcje SECO/WARWICK S.A. bedace w posiadaniu os0b zarzadzajacych i
nadzorujacych na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian, jakie
nastapily od daty publikacji raportu za I potrocze 2011 roku.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotka SECO/WARWICK S.A. nie posiadaja akcji ani udziatow w
spotkach powiazanych.
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31.08.2011 9.11.2011
Stan Udziat w Stan Udziat Laczna
posiadanych Udziat w . .. . posiadanych Udziat w W warto$¢
.. . ogolnej | Zmniejszenie/ .. . Lo .
akcji kapitale liczbic Zwick . akcji kapitale ogolnej | nominalna

SECO/WAR | zaktadowym tosé WIQKSZENIC | SECO/WAR zaktadowym | liczbie akcji

WICK S.A. glosow WICK S.A. glosow | (PLN)
Zarzad
Leszek Przybysz - - - - - - - -
Andrzej Zawistowski 307 100 2,93% | 2,93% 0 307 100 2,93% | 2,93% 61420
Witold Klinowski 58 100 0,55% | 0,55% 0 58 100 0,55% | 0,55% 11 620
Jozef Olejnik 58 100 0,55% | 0,55% 0 58 100 0,55% | 0,55% 11 620
Wojciech Modrzyk 400 0,004% | 0,004% 0 400 0,004% | 0,004% 80
Rada Nadzorcza
Jeffrey Boswell 229 633 2,19% | 2,19% 0 229 633 2,19% | 2,19% 45927
Henryk Pilarski 1 000 0,01% | 0,01% 0 1 000 0,01% | 0,01% 200
Piotr Kowalewski - - - - - - - -
Piotr Kula 8500 0,08% | 0,08% 0 8 500 0,08% | 0,08% 1700
Mariusz Czaplicki - - - - - - - -
Artur Rusiecki - - - - - - - -
Prokurenci
Dorota Subsar - - - - - - - R
Razem 662 833 6,31% | 6,31% 0 662 833 6,31% | 6,31% | 132567
Wyszczegélnienie 9.11.2011
Liczba akcji 10476 210
Warto$¢ nominalna akeji 0,2
Kapital zakladowy 2 095 242,00

W analizowanym okresie oraz w okresie do dnia przekazania niniejszego raportu, tj. 9 listopada 2011
roku, osoby zarzadzajace i nadzorujace SECO/WARWICK S.A. nie dokonywaty Zzadnych transakcji
na posiadanych przez siebie akcjach Spotki SECO/WARWICK S.A.

5. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowan
arbitrazowych lub organem administracji publicznej.

W III kwartale 2011 roku przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowan arbitrazowych, ani tez
przed organami administracji publicznej nie prowadzone byly postgpowania dotyczace zobowiazan
ani wierzytelnosci SECO/WARWICK S.A. lub spotek z jej Grupy z jakimkolwiek kontrahentem lub
jego Grupa, ktorych jednorazowa lub taczna warto§¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitatow
wlasnych SECO/WARWICK S.A.
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6. Informacje o zawarciu przez Spolke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sq one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie od poczatku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego raportu, tj. do dnia 9 listopada
2011 roku, Spétka SECO/WARWICK S.A. i jednostki od niej zalezne nie zawarly zadnej umowy
transakcyjnej z jednostkami powiazanymi odbiegajacej od rynkowych i rutynowych zawieranych na
warunkach rynkowych, ktore bylyby dla Grupy istotne.

7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy w
okresie III kwartalu 2011 roku, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych.

Do istotnych osiagnie¢ Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nalezy zaliczyc¢:
e Znaczng poprawe sprzedazy w I-III kw. 201 1r. w poréwnaniu z I-III kw. 2010r.,
e Popraweg rentownosci w gtownych spotkach Grupy,
o Zalozenie SECO/WARWICK GmbH oraz kontynuacje¢ strategicznych projektow wzrostu,

e Poprawg¢ sytuacji ekonomicznej w SECO/WARWICK ThermAL S.A. oraz
SECO/WARWICK Corporation begdacej efektem wprowadzonych zmian 1 projektow
naprawczych,

e  Wysoki Backlog Grupy —239,4 min zt.

Zarzadowi Emitenta nie sg znane istotne niepowodzenia, ktore miatyby zaistnie¢ w analizowanym
okresie lub do dnia publikacji niniejszego raportu, tj. do 9 listopada 2011 roku, w podmiocie
dominujacym Grupy czy w spotkach bezposrednio lub posrednio zaleznych.

8. Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostke od
niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — lgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktorych warto$¢ przekracza
10% kapitaléw wlasnych SECO/WARWICK.

W dniu 10 marca 2011 roku Spotka Retech Systems LLC podpisata aneks do umowy kredytowe;j
zwigkszajacy lini¢ gwarancyjno-kredytowa z kwoty 15.000 tys. USD do kwoty 19.000 tys. USD. W
wyniku zwigkszenia limitu kredytowego wzrosta kwota porgczenia SECO/WARWICK S.A. na rzecz
Retech Systems LL.C 0 4.000 tys. USD (11.856 tys. PLN).

W III kwartale 2011 roku nie wystapily zadne inne zdarzenia dotyczace udzielenia przez Spotke
SECO/WARWICK S.A. Iub jednostki od niej zaleznej porgczen, kredytdw, pozyczek oraz gwarancji,
ktorych wartos$¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych SECO/WARWICK S.A.
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9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta.

Istotng informacja, zdaniem Zarzadu SECO/WARWICK S.A., ktora moze mie¢ wplyw na oceng
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku finansowego oraz ich zmian jest fakt, iz
zaobserwowano popraw¢ koniunktury na wigkszosci rynkow, w ktorych dziataja odbiorcy produktow
Grupy SECO/WARWICK. Aktywne dziatania w celu uzyskania nowych zamowien zaczelty przynosic
efekty. Grupa zdobyla w tym okresie znaczny portfel zamowien, ktory na koniec III kwartatu 2011
roku wynosit blisko 239,4 min zl. Zdobyte kontrakty dotycza w przewazajacej liczbie dostaw
specjalistycznych piecow topialnych, piecow prozniowych oraz piecow do obrobki cieplnej w
atmosferze. Przyktadowo spotka SECO/WARWICK ThermAL S.A. zawarla trzy umowy na laczna
warto$¢ 19,7 min zt ze spotka ,,Charkowskij Podszypnikowyj Zawod” zsiedziba na Ukrainie.
Zamowienie dotyczy wykonania i dostawy trzech linii technologicznych do obroébki cieplnej pierscieni
lozyskowych.

Spotka SECO/WARWICK S.A. podpisata kontrakt z firma z branzy samochodowej na taczna wartos$¢
13,2 min zt. Pozwala to zaklada¢, Zze rok 2011 bedzie si¢ charakteryzowal zdecydowanie lepszymi
wynikami finansowymi.

Istotnym zdarzeniem mogacym w pozytywny sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy
SECO/WARWICK jest zarejestrowanie w dniu 09.08.2011 roku sp6tki SECO/WARWICK GmbH z
siedziba w Niemczech (Stuttgart). Celem SECO/WARWICK GmbH jest dynamizacja sprzedazy
produktow z segmentu piecow atmosferowych i prozniowych Grupy, ze szczegdlnym uwzglednieniem
technologii LPC, czyli nawegglania niskocisnieniowego z przedazotowaniem wg technologii
PreNitLPC" oraz FineCarb®. Spotka niemiecka bedzie oferowaé piece SECO/WARWICK S.A. i
SECO/WARWICK ThermAL S.A., a takze swiadczy¢ ustugi doradztwa technicznego dla klientow w
Niemczech, Austrii, Holandii, Szwajcarii, Liechtensteinie i Stowenii.

W dniu 26.05.2011 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu SECO/WARWICK S.A. podj¢to
uchwalg nr 20 w sprawie podziatu zysku za okres od dnia 01.01.2010 do dnia 31.12.2010 roku. Zysk
netto wypracowany przez Spotke SECO/WARWICK S.A. z siedziba w Swiebodzinie w roku
obrotowym 2010 wyniost 8.273.151,42 zt. Kwote 1.047.621,00 zt przeznaczono na wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy. Kwota dywidendy przypadajaca na jedna akcje zwykla wyniosta 0,10
zt. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 16.06.2011 roku, natomiast terminem wyplaty
dywidendy 01.07.2011 roku. Pozostata czg$¢ zysku netto w cato$ci przeznaczono na kapitat zapasowy.

Opisane powyzej informacje moga by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
SECO/WARWICK S.A. Spotka na dzien zlozenia raportu za III kwartat 2011 roku dziala w sposob
stabilny. Wszystkie zobowigzania dotyczace prowadzonej dziatalnosci regulowane sa terminowo.

10. Czynniki, ktore w ocenie Grupy Kapitalowej beda mialy wplyw na osiagniete przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu Emitenta wptyw na osiagnigte przez Grupg wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego miesiaca beda miaty nast¢pujace umowy znaczace zawarte od 01.01.2011 do 30.09.2011
roku

Od dnia 26.11.2010 do 25.02.2011 roku spotka SECO/WARWICK S.A. zawarla z BRE Bank S.A. z
siedziba w Warszawie siedem kontraktow terminowych typu forward na sprzedaz EURO na taczna
kwotg 3.654.000 EURO. Laczna warto$¢ powyzszych kontraktow terminowych wynosi 14.527.208 zt.
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Od dnia 03.03.2011 do 31.05.2011 roku spotka SECO/WARWICK S.A. oraz spolka zalezna Emitenta
SECO/WARWICK ThermAL S.A. zawarly z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie dziesigé
kontraktow terminowych typu forward na sprzedaz EURO na taczna kwot¢ 5.352.000 EURO
(21.335.397 zt) oraz cztery kontrakty terminowe typu forward na sprzedaz USD na laczna kwote
1.365.000 USD (3.691.242 zI). Laczna warto$§¢ powyzszych kontraktow terminowych wynosi
25.026.639 zt.

Najwigksza umowa, byta umowa podpisana dnia 11.03.2011 roku migdzy spotka zalezng od Emitenta
SECO/WARWICK ThermAL S.A., a BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie na kontrakt terminowy
typu forward na sprzedaz EURO na kwotg 1.000.000 EURO (4.031.600 z1).

Od dnia 29.11.2010 do 01.06.2011 roku spotka zalezna Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A.
zawarly z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu jedenascie kontraktow
terminowych typu forward na sprzedaz EURO na taczna kwotg 3.917.000 EURO (15.492.063 z}), oraz
cztery zero-kosztowe symetryczne Kkorytarze sktadajace si¢ z kupionych opcji typu PUT oraz
sprzedanych opcji typu CALL na taczng warto$¢ 1.365.000 EURO (5.469.603 z}). Laczna warto$¢
powyzszych kontraktow terminowych wynosi 20.961.666 zt.

Najwigksza umowa, byta umowa podpisana dnia 13.05.2011 roku migdzy spotka zalezng od Emitenta
SECO/WARWICK ThermAL S.A. a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu na
kontrakt terminowy typu forward na sprzedaz EURO na kwotg 1.210.000 EURO (4.735.335 z}).

W  dniu 15.06.2011 roku spdtka zalezna SECO/WARWICK ThermAL S.A. z siedzibg w
Swiebodzinie oraz Publiczna Spoétka Akcyjna ,,Charkowskij Podszypnikowyj Zawod” z siedziba na
Ukrainie, zawarly trzy umowy na taczna wartos¢ 5 min EURO, tj. 19.716.500 PLN po kursie z dnia
15.06.2011 roku wedtug kursu $redniego oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, na wykonanie i
dostawg trzech linii technologicznych do obrobki cieplnej pierscieni ozyskowych.

Umowa o najwigkszej warto$ci bytla umowa o wartosci 1.765.000 EURO, tj. 6.959.924,50 PLN
zawarta na okres do dnia 01.07.2013 roku.

Od dnia 16.06.2011 do 20.09.2011 roku spotki SECO/WARWICK S.A. oraz spotka zalezna Emitenta
SECO/WARWICK ThermAL S.A. zawarlty z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie pigc
kontraktow terminowych typu forward na sprzedaz EURO na taczna kwote 3.550.000 EURO
(14.332.986 z}), trzy kontrakty terminowe typu forward na sprzedaz USD na taczna kwotg 850.000
USD (2.389.280 zt) oraz zero-kosztowy symetryczny korytarz skladajacy si¢ z kupionej opcji typu
PUT oraz sprzedanej opcji typu CALL na taczna wartos¢ 1.100.000 EURO (4.364.580 zt). Laczna
warto$¢ powyzszych kontraktow terminowych wynosi 21.086.846 zt.

Umowa o najwigkszej wartosci byt kontrakt terminowy typu forward na sprzedaz EURO na kwote
1.190.000 EURO (4.741.674 z1), podpisany dnia 22.06.2011 roku migdzy spotka SECO/WARWICK
S.A. a BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie.

Od dnia 16.06.2011 do 21.09.2011 roku spotka zalezna Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A.
zawarla z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedziba we Wroclawiu dwanascie kontraktow
terminowych typu forward na sprzedaz EURO na taczna kwote 3.115.000 EURO (12.455.320 z}),
cztery kontrakty terminowe typu forward na sprzedaz USD na faczna kwote 1.140.000 USD
(3.564.120 zt) oraz trzy zero-kosztowe symetryczne Korytarze sktadajace si¢ z kupionych opcji typu
PUT oraz sprzedanych opcji typu CALL na taczna wartos¢ 1.840.000 EURO (8.061.224 zt). Laczna
warto$¢ powyzszych kontraktow terminowych wynosi 24.080.664 zt.

Umowa o najwigkszej wartosci byt kontrakt terminowy typu forward na sprzedaz EURO na kwote
850.000 EURO (3.386.910 zl), podpisany dnia 22.06.2011 roku migdzy spoétka zalezna Emitenta
SECO/WARWICK ThermAL S.A. a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu.
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11. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnigte w 111 kwartale 2011 roku wyniki finansowe.

W dziatalnoéci Grupy SECO/WARWICK nie zaistnialy zadne zdarzenia, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, ktore moglty mie¢ znaczacy wpltyw na wyniki finansowe osiagnigte w 111
kwartale 2011 roku.

46



