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1. Informacje ogolne

Informacja o Grupie SECO/WARWICK

Jednostk dominupca Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICKp&tka
Akcyjna z siedzih w Swiebodzinie, ktéra zostata utworzona w rastwie przeksztatcenia spotki z
ograniczon odpowiedzialnécia w spotie akcyjm pod firmpg SECO/WARWICK Spotka Akcyjna z
siedzily w Swiebodzinie. Przeksztatcenie zostato dokonane mistpwie przepiséw Kodeksu Spotek
Handlowych. 14 grudnia 2006 r. zgromadzenie wsgo6lni SECO/WARWICK Spotki z ograniczan
odpowiedzialnécia z siedzila w Swiebodzinie podjto uchwat o przeksztaticeniu. Wszyscy
wspoélnicy SECO/WARWICK Spétka z ograniczprodpowiedzialnécia w tym samym akcie
notarialnym ztayli oswiadczenie o przyspieniu do spotki akcyjnej pod firmSECO/WARWICK
Spotka Akeyjna z siedzibw Swiebodzinie i objciu Akcji Serii A.

Spoétka SECO/WARWICK S.A. zostata wpisana do rejestizedsibiorcow KRS 2 stycznia 2007 r.
na podstawie postanowieniadsl Rejonowego w Zielonej Goérze, VIl Wydziat Gospocky KRS z 2
stycznia 2007 r. pod numerem KRS 0000271014.

Dziatalna¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkgpicciu gtéwnych grup produktow:
e piecéw praniowych,
 linii do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta,
» linii do obrobki cieplnej aluminium,
e piecoéw atmosferowych,

e urzadzer metalurgicznych do topienia, odlewania prdwego metali i stopow
specjalnych

Oferowane grupy produktove &luczem do podziatu dziataldc operacyjnej Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na pi¢ gtéwnych jednostek biznesowych:

» piece praniowe (Vacuum),

» linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciegl@ontrolled Atmosphere Brazing),
» linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminum Pres),

» piece atmosferowe (Thermal),

e urzadzenia do topienia, odlewania pnbiowego metali i stopow specjalnych (Piece
Topialne).

W ramach Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. jesidmiotem bezpoednio dominujcym
wobec siedmiu spétek zateych, tj.:

« SECO/WARWICK ThermAL S.A(dawniej Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,Eltern$aA.)
e SECO/WARWICK Corporation

*+ SECO/WARWICK of Delaware Inc.

¢ 00O SECO/WARWICK Group Moskwa

¢ Retech Systems LLC

e SECO/WARWICKRetech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Ctd,
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* Retech Tianjin Holdings LLC

Do Grupy nalea rowniez nastpujace jednostki:
e  SECO/WARWICK Industrial Furnace Co. Ltd. (Tianji@hiny
e SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie

Wyzej wymienione spoétki zostaty doktadniej opisanepanizszej tabeli.

Skiad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2011 roku

Tabela: Na dzie 31 marca 2011 roku w sktad Grupy SECO/WARWICK wchalzity nastepujace

podmioty
Metoda Procentowy
Nazwa o . . , . | konsolidacji/ | udziat Grupy w
; Siedziba | Przedmiot dziatalnosci ) >rupy
podmiotu wycena kapitale
udziatow podstawowym

Podmiot dominujacy

Wytwarzanie piecéw

prézniowych, linii do lutowania
giCO/WARWICK Swiebodzin aluminiowych wymiennikdéw Nie dotyczy Nie dotyczy

e ciepta oraz linii do obrébki

cieplnej aluminium.
Spoiki zalezne bezpdrednio i posrednio
SECO/WARWICK | . . Produkcja urzdzen do obrébki
ThermAL S.A. (1) St cieplnej metali. Peina 100%
SECO/WARWICK | Meadville F’_roduk_cja urqt_jzei do obrobki Pelna 100%
Corp. (USA) cieplnej metali.

Dziatalngi¢ holdingowa i

I rejestracja znakoéw towarowychli
ngE?e(lje{\\fvvaA;ZVlelS?Z) }/l\ﬁllsnx)ngton patentéw oraz udzielanie licenc|iPetna 100%
! na ich uywanie przez

SECO/WARWICK Corp.
000 Moskwa Pasrednictwo w sprzedy
SECO/WARWICK (Rosja) produktéw Grupy Petna 100%
Group Moskwa ! SECO/WARWICK.

Dziatalngs¢ handlowo-ustugowa

. oraz produkcja ugdzen

Retech Systems LL¢ Ukiah metalurgicznych do topienia, |Pelna 100%
3 (USA) . ! -

odlewania préniowego metali i

stopéw specjalnych.
SECO/WARWICK
Retech Thermal Produkcja urgdzea do obrébki
Equipment Tianjin (Chiny) | cieplnej metali. Petna 100%
Manufacturing
Tianjin Co., Ltd. (4)
Retech Tianjin . . .
Holdings LLC (5) (USA) Dziatalng¢ holdingowa Pelna 100%
SECO/WARWICK : , L
(Tianjin) Industrial | Tianjin (Chiny) Zgo?ﬁg?ﬁ;?l?zm do obrobki Proporcjonalna 50%
Furnace Co. Ltd. (6) pine] '
SECO/WARWICK | Mumbai Produkcja urzdzei do obrobki . o
Allied Pvt. Ltd. (7) | (Indie) cieplnej metal. Praw wiasnéci | 50%
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@ Dnia 05 stycznia 2011 uchvaatnumer 1 w sprawie zmiany Statutu Spotki NadzwyezajpWalne
Zgromadzenie Lubuskich Zaktadow TermotechnicznyElierma” S.A. dokonato zmiany nazwy spotki zadej
Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,Elterma” S.A.SBCO/WARWICK ThermAL S.A.

) SECO/WARWICK of Delaware, Inc jest zalea poprzez SECO/WARWICK Corp., ktéra to spétka pdai
100% udziatéw w kapitale zaktadowym SECO/WARWICKD#laware, Inc

® Dnia 16.11.2010 SECO/WARWICK S.A., zawarta z Jamesk. Goltzem, wspotwiicielem Retech
Systems LLC (USA), porozumienie dotyce nabycia przez SECO/WARWICK S.A. 50% udziatéw etdeh
Systems LLC. W wyniku przeprowadzonej transakcjiCEEWARWICK S.A. stalo s 100% widcicielem
Retech Systems LLC.

® SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturifignjin Co., Ltd. z siedzip w Chinach.
Spoika jest zlokalizowana w specjalnej strefie elmitznej w miejscowei Tianjin. SECO/WARWICK
Retech jest wspolnym przegdsizicciem 50/50 spotek SECO/WARWICK S.A. oraz Retecht@ys LLC.
Spotka SECO/WARWICK Retech promuje atzenia w zakresie piecow pmiowych, CAB, piecéw
atmosferowych oraz ugdzenia na bazie technologii Retech.

® Retech Tianjin Holdings LLC jest zaiea poprzez Retech Systems LLC z sieglzbUSA, ktéra to spétka
posiada 100% udziatéw w kapitale zakltadowym Refgeahjin Holdings LLC.

© 2506 udziatow w kapitale zakladowym SECO/WARWICK dfjin) Industrial Furnace Co. Ltd. posiada
SECO/WARWICK S.A. a 25% SECO/WARWICK Corp., pozdst®0% posiada Tianjin Kama Electric.
SECO/WARWICK S.A. i SECO/WARWICK Corp. maprawo do powotania 2/3 sktadu Rady Nadzorczej w
spéice chiskiej.

™ posiadane przez Spélk SECO/WARWICK S.A. udzialy stanowi 50% wszystkich udziatow
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawniaj do 50 % gloséw w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spokki.

Skiad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Dnia 16.11.2010 roku SECO/WARWICK S.A. zawarta mdaem A. Goltzem, wspéiwdeicielem
Retech Systems LLC (USA), porozumienie dotipez nabycia przez SECO/WARWICK SA 50%
udziatbw w Retech Systems LLC. W wyniku przeprowads transakcji SECO/WARWICK S.A.
stato s¢ 100% widcicielem Retech Systems LLC

Dniu 5 stycznia 2011 Walne Zgromadzenie Akcjonayuspotki zalenej Lubuskie Zaktady
Termotechniczne ,Elterma” S.A., uchwalnumer 1 w sprawie zmiany Statutu Spotki, dokonato
zmiany nazwy spotki Lubuskie Zaktady Termotechn&zklterma” S.A. na SECO/WARWICK
ThermAL S.A.

Po dniu 31 marca 2011 roku, do dnia publikacji éjsiego sprawozdania sktad Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK nie ulegt zmianie.
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Schemat Grupy SECO/WARWICK na dzien 31 marca 2011 roku:

100% a0% 100% 100% D59, 100% a0%
¥ ¥ ¥ ¥ L 3
SECOAVARWICK, Retech Systems 000 SECOAMARWICK SECOAVARWICK, SECOAMARWICK
ThermAL S.A LLC (USA) Group (Rosja) Corp. (USA) Allied Pt Ltd.
50% 100% 5% 100%
v } ‘ !

SECOAMARMWICK Retech
Thermal Equiprment
Manufacturing Tianjin

Co., Ltd.

Retech Tianjin SECOAVARWICK SECOMAARWICK
Holdings LLC Industrial Furnace Co. Delaware Inc. (USA)
Ltd {Chiny)

2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod
wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone w oparciu 0 zasadkosztu
historycznego, za wygikiem: pochodnych instrumentéw finansowych, wycap@ w wartdci
godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochoddwb zgodnie z MSR 39 w przypadku
stosowania rachunkowoa zabezpieczg.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowé¢ pggedstawione w ziotych (,PLN"), a
wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podanenstysihcach PLN.

W niniejszym sprawozdaniu zastosowano te same yasadhunkowéci i metody
obliczeniowe co w ostatnim rocznym sprawozdaniarisowym.

Prezentacja sprawozda finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdéinansowych” aktywa oraz zobogdania g
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansoake) krotkoterminowe i diugoterminowe.
Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwale przeznaczone doeslary 3 prezentowane oddzielnie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodow

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdimansowych” sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
koszty g prezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajcy na jedn akcg

Zysk netto przypadagy na jedn akcg za kady okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres kredniej waonej liczby akcji wysgpujacych w tym okresieSrednia waona liczba
akcji uwzgkdnia efekt rozwodnienia zw#zany z emisj akcji na Gieldzie Papierow
Wartcsciowych.
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Wartosci niematerialne

Jako skiadniki wartei niematerialnych Grupa ujmuje skiadniki, ktore snozliwe do
zidentyfikowania (ména je wydzielt lub sprzedé), sa kontrolowane przez jednostkraz istnieje
wysokie prawdopodobistwo,ze przyniog jednostce korzaci ekonomiczne.

Wartasci niematerialne zawiergj gtbwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowychsai
pocatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytwaia obejmujcymi cere zakupu, cta
importowe, niepodlegage odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszongusty i rabaty
oraz powgkszone o naklady bezfrednio zwizane z przygotowaniem skiadnika aktywéw do
uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wafth niematerialnych wytworzony we wtasnym zakregietsia
kryteria ujmowania jako aktywa, jednostka dokonpgeizialu procesu powstawania aktywow na
dwa etapy:

- etap prac badawczych,

- etap prac rozwojowych.

Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze pwrap bezpdrednio koszty okresu.

Grupa aktywuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowg&fadniki wartgéci niematerialnych
powstate w wyniku realizacji prac rozwojowych, jedy w przypadku, jdi spetniah one
nastpujace warunki:

- istnieje pewn&t ukonczenia sktadnika wargoi niematerialnych,

- mazna wykaza mazliwosci wykorzystania lub sprzedg,

- istnieje maliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.

Wartas¢ firmy powstaje z tytutu przegia jednostki gospodarczej i stanowi nadiwy kosztow
pofaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jekinpstejmupcej w wartdci godziwej
netto maliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowzan i zobowhzar warunkowych. Po
pocatkowym ugciu wartg¢ firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomnejeg o
wszelkie skumulowane odpisy aktualiztg z tytutu utraty warkei. Wartg¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dodsaniematerialnych Grupy przedstawia
si¢ nastpujaco:

Oprogramowanie
komputerowe
Okresy uytkowania 5-10 lat 5-15lat

Amortyzowane przez  okre
umowy - metod liniowa

Wyszczegolnienie Patenty i licencje

Wykorzystana metoda SAmortyzowane metagliniowa

Pochodzenie Nabyte Nabyte

Weryfikacja pod Kktem| Coroczna ocena czy wwglity | Coroczna ocena czy wyglty
utraty wartdci / badanie| przestanki swiadczce 0| przestanki swiadczce o]
wartasci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartéci. wystapieniu utraty wartéci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwaleaswykazywane wediug ceny nabycia lub kosztu wytwniae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadpesy z tytutu trwalej utraty wardoi.
Amortyzacja jest naliczana metplihiowa przez oszacowanie okresiytkowego danego aktywu,

WYNOSZzCY:
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostatgrodki trwate od 5 do 15 lat
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Aktywa trwate lzdace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazarsprawozdaniu z
sytuacji finansowej na rowni z pozostatymi sktadmii maptku trwatego i podlegajumorzeniu
wedtug takich samych zasad.

Wartas¢ pocatkowa aktywdéw trwatych ddacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowjzan zostaty ustalone w kwocie rownej zdyskontowaneijteéai
przysztych optat leasingowych. Poniesione optasgsilegowe w okresie sprawozdawczym zostaty
odniesione na zobowdania z tytutu leasingu finansowego w wielgo réwnej ratom
kapitatowym, nadwika Ixdaca kosztami finansowymi okgiyta w catgci koszty finansowe
okresu.

Zyski i straty wynikle ze sprzeda lub likwidacji s1 okrelone jako rénica pomgdzy
przychodami ze sprze#dya a wartdcia netto tych srodkow trwatych i § ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Grupa przygta zasad, ze wartaé¢ koncowasrodkéw trwatych réwna jest ,,zero”.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmyj naktady na rzeczowe aktywa trwale oraz wénito
niematerialne i prawne, ktore niea geszcze zdatne do zytkowania i istnieje die
prawdopodobigstwo, ze zostan one zakaczone. Prezentowane sv sprawozdaniu z sytuacii
finansowej wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonegmlpisy z tytutu trwatej utraty wadai.
Srodki trwate w budowie nieasamortyzowane.

Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchomgci inwestycyjne uznaje &inieruchoméci, ktore traktowane as jako zrodio
przychoddéw z czynszéw lub / i utrzymywane w posiadaniu ze wzgliu na spodziewany
przyrost ich wartéci.

Nieruchomdci inwestycyjne g wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadpesy z tytutu trwalej utraty wardoi.
Amortyzacg wylicza st przez oszacowany okres ekonomicznej przydaintych srodkow,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzujegsgruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmup udziaty w podmiotach powkanych, aktywa wyceniane w waitd
godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych doclgdiabezpieczage instrumenty pochodne,
pozyczki udzielone i natinosci wkasne orazrodki pienkzne i ekwiwalentyrodkow piengznych.
Zobowigzania finansoweobejmup zachagnigte kredyty i payczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach kigcych, zobowizania finansowe wyceniane w waitdo godziwej
poprzez sprawozdanie z calkowitych dochoddéw, zabezpjce instrumenty pochodne,
zobowhzania handlowe, zobowdania wobec dostawcowrodkow trwatych, zobowzania
leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleych, jednostkach wspétkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodni®ISR 27 i MSR 28, aktywa i
zobowhzania finansoweasujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumefimansowe:
ujmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywéw finansowych

W momencie pocikowego ugcia, aktywa finansowe aswyceniane w warkei godziwej
powiekszonej — w przypadku inwestycji, ktére nig \wyceniane w wartei godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodéw — o Kkoszty dsémji bezpérednio do nich
przyporadkowane.



Naleznasci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug as ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglinieniem odpisu na atpliwe nalencéci. Odpis na nalbeosci
oszacowywany jest wtedy, gdgiagniecie petnej kwoty nalmosci przestato by prawdopodobne.
W przypadku, gdy wptyw wartei pienadza w czasie jest istotny, waséonaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztychemywow piengznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwielleigcej aktualne oceny rynkowe
wartcsci pienagdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwigkszenie nal&nosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodgrfsowe.
Pozostate nalmosci obejmuj w szczegdinéci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw
rzeczowych aktywow trwatych, wadc niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa niggine
zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw pienéznych

Srodki piengzne i ekwiwalenty srodkéw pienéznych @ utrzymywane gtownie w celu
zaspokojenia krotkoterminowego zapotrzebowania péma srodki pienezne, a nie dla celow
inwestycyjnych lub innych.

Srodki piengzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych obejmuj érodki pienkzne na rachunkach
bankowych,srodki pienezne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, &ktdrog zostd w
sposob natychmiastowy zamienionesnadki pientzne w znanej kwocie i ktérea haraone na
nieznaczne ryzyko zmiany wasto.

Ujmowanie i wycena zobowizan finansowych

Zobowizania z tytutu kredytéwraz inne zobowizania finansoweaspocatkowo ujmowane w
wartasci godziwej, a nagpnie & wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty transakcji, bezgoednio zwiazane z nabyciem lub emiasgobowgzania finansowego,
powiekszap wartas¢ bilansova tego zobowjzania, poniewaw momencie pocikowego ugcia
skladnik zobowjzan ujmuje s¢ w wartagci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w
zamian za zobowranie. W okresach pniejszych koszty teasamortyzowane przez okres trwania
zobowhzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceajow

Rachunkow@¢ zabezpiecze

Rachunkowé¢ zabezpiecze ujmuje wplywajce na sprawozdanie z catkowitych dochodéw
skutki kompensowania zmian wajtd godziwej instrumentu zabezpiecxggo oraz pozycji
zabezpieczanej.

Istnieja trzy rodzaje powdzan zabezpieczagych:

a) zabezpieczenie wako godziwej: zabezpieczenie przed zagmiem zmianami warfci
godziwej ugtego skiadnika aktywow lub zoboyziania, albo wyodibnionej czsci takiego
sktadnika aktywow, zobowkania lub uprawdopodobnionego przysziego zobpaviia, ktére
przypis& mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktére mogtobyhywaé na sprawozdanie z
catkowitych dochododw.

b) zabezpieczenie przeptywow piemych: zabezpieczenie przed zagmiem zmienngcia
przeptywéw piergznych, ktére przypisamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka zmanym z
ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowdaniem i ktére mogtoby wptywana sprawozdanie
z catkowitych dochoddw.

c) Zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zageawyim zgodnie z definigjzawary w
MSR 21.

Rachunkow&¢ zabezpiecze stosuje si do powazania zabezpieczgijego wtedy i tylko wtedy

gdy spetnionegwszystkie nagpujace warunki:
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a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnienagzono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczgje, jak rOwnie cel zaradzania ryzykiem przez jednostkoraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentaajsiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczapego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, chteratabezpieczanego ryzyka ,
a take sposéb w jaki jednostkadrie oceniata efektywrdé instrumentu zabezpieczaggo
w kompensowaniu zagrenia zmianami wartci godziwej pozycji zabezpieczanej lub
przeptywdw piengznych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje si, ze zabezpieczeniggizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian vgarto
godziwej lub przeptywow pieainych wynikapcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowaa pierwotnie strategi zaradzania ryzykiem, dotyera tego konkretnego
powiazania zabezpieczgjego.

c) W przypadku zabezpieaze przeptywdw piergznych, planowana transakcjaedaca
przedmiotem zabezpieczenia musi¢bywysoce prawdopodobna oraz musi podiega
zagraeniu zmianami przeptywow piegrinych, ktére w rezultacie magwptywat na
sprawozdanie z catkowitych dochoddow.

d) Efektywna¢ zabezpieczenia mna wiarygodnie ocedj tj. wartgé¢ godziwa lub przeptywy
pieniczne zwhzane z pozyaj zabezpieczan wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz
wartas¢ godziwa instrumentu zabezpiecgggo mog by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na bieo oceniane i stwierdza esijego wysoka efektywrié we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore padbezenie zostato ustanowione.

Zapasy

Zapasy wycenia siwedtug ceny nabycia ustalanej metodtedniej ceny wzonej. Obnika
wartasci zapasow do ceny sprzegianetto dokonywana jest na zasadzie odpiséw akujadiych.
Ponadto na koniec kdego roku obrotowego dokonywana jest aktualizagaaici zapaséw dla
zapasow zalegagych adz dla tych, ktére utracity swejprzydatnéc¢ lub ich przydatnét zostata
w jakis sposOb ograniczona. W przypadku ustania okolizndtore spowodowaty obagnie
wartasci zapasow, dokonujegsoperaciji odwrotnej tj. przywrocenia wastd zapasow.

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasOw oraz pdiice inwentaryzacyjne obgiaja koszt wkasnych
sprzedanych produktéw.

Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odoogziest ustalany metadzobowhzan i
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wszghtkréznic przefciowych medzy
wartdscia bilansows aktywow i pasywow a ich warioia podatkowq oraz strat podatkowych
przeniesionych na nagmne lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jegpoznawane od tych
roznic przefciowych, dla ktorych istnieje uzasadnione prawdadehstwo realizacji oraz gdy
bedzie dostpny przyszty dochdéd do opodatkowania od ktéregamaokedzie odpisa réznice
przegciowe. Na kady dziex bilansowy ponownie oceniaesdotd nieugte aktywa z tytutu
podatku dochodowego. Uprzednio nigyj sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje siw zakresie, w jakim stato siprawdopodobneze przyszty dochdd do
opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tego aktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowegoujgrse dla wszystkich ujemnych #aic
przegciowych wynikapgcych z inwestycji w jednostkach zatg/ch i stowarzyszonych wyéznie

w zakresie, w ktorym jest prawdopodobiee

- roznice przejciowe odwroég sic w dapcej sk przewidzi€ przyszigci, oraz

- zostanie oagniety dochdéd do opodatkowania, od ktéregediie mana odpisa roznice
przegciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zoboyziania z tytulu podatku odroczonego nie podlggaj
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia zizastosowaniem stawek podatkowych, ktére
obowiazywaly prawnie lub obowzywaly faktycznie na dziebilansowy.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone gs wowczas, gdy na Grupie agy istniegcy obownzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikagy ze zdarzé przesziych, i gdy prawdopodobne jese
wypetnienie tego obowkku spowoduje koniecz&éd wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona wiarygodnego oszacowania kwoty tego zok@ania. Jeeli Grupa spodziewa
sie, ze koszty objte rezerw zostam zwrdcone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako ¢any skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecz praktycznie pews ze zwrot ten rzeczywcie nasipi.

Koszty dotycace danej rezerwyaswykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodowatgpo
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdghlyw wartasci pienadza w czasie jest
istotny, wielka¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie maogmanych przysziych
przeptywow piengznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wadtb pienadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
Zwigzanego z danym zobogzianiem. Jgeli zastosowana zostala metoda polgtmj na
dyskontowaniu, zwgkszenie rezerwy w zwrku z upltywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowegodokonywane na drodze gohi kierownictwa spotek,
wspomaganego dotychczasowymgw@dczeniami dotycgecymi podobnych transakcji oraz — w
niektorych przypadkach — raportami niezalgch ekspertéw.

Stan rezerw weryfikuje sina kady dziex bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wkaiwego szacunku. d& przestato by prawdopodobneze wystpienie
wyptywu srodkow zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne ddzie niezlgdne do wypetnienia
obowiazku, to rezerwa jest rozadywana.

Grupa tworzy nagpujace rodzaje rezerw:

* na naprawy gwarancyjne — tworzy sia podstawie danych historycznych dotyyzh
kosztéw napraw gwarancyjnych,

* niewykorzystane urlopy — w rownowastd ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemngmonych przezredng stawk; dzienm, wynagrodzenia brutto,

* naswiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczareepraktuariuszy,
e rezerwa nd@wiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia.

e na prawdopodobne koszty dotyce biezacego roku obrotowego, ktére edy
zafakturowane dopiero w roku ngstym (bierne rozliczenia milzyokresowe kosztow).
W zaleznosci od rodzaju obera poszczegolne koszty wytworzenia, sprzgdéub
0golnego zargu.

®* na program okrdonych swiadczé. Oplacane $ stale skladki na rzecz agdmego
podmiotu (funduszu), w rezultacie ryzyko aktuaralwiadczenia bda nizsze od
przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne (zainwesioe aktywa &da
niewystarczajce) do zrealizowania przewidywanyshiadczer obchzaja Grupg.

Stan zata@en do wykonania szacunkéw oraz wysékaezerw g weryfikowane na kaly dziex
bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspotmiegod przychodéw i zwgzanych z nimi kosztéw do pasywoéw
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty ijxpody dotycace przysztych okresow.
Bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow

Grupa dokonuje biernych rozliazenigdzyokresowych kosztow w wysod@ prawdopodobnych
zobowizan przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy, wynikaych w szczegolniei:
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» ze $wiadczeéh wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentédngstki, a kwat
zobowizania mana oszacowaw sposob wiarygodny,

e zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy atkakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszapleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktow diugoterminowych.

Rozliczenia midzyokresowe przychoddw

Obejmup w szczegdlngi dotacje rzdowe na sfinansowanie aktywow i przychodoéw oraz
nadwyzke szacunkowych przychodéw wynilsgych z zaawansowania realizacji kontraktow
diugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanyatficzkami.

Dotacje radowe ujmuje si w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wadio uzyskanych
srodkow i w systematyczny sposob, jako przychdd emesgolinych okreséw odpisujegsiaby
zapewné ich wspotmierné¢ z odngdnymi kosztami, ktére dotacje majw zamiarze
kompensowé& Dotacje nie zwikszap bezpdrednio kapitatu wiasnego.

Rozliczenia midzyokresowe kosztow oraz rozliczeniagdiyokresowe przychodow rozliczane w
okresie dlaszym ni 12 miestcy s zaliczane do dlugoterminowych rozligze
migdzyokresowych, natomiast rozliczane niezéjuniz 12 mies¢cy od dnia bilansowego zalicza
sie do krétkoterminowych rozlicZzemiedzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wyceriavswalucie podstawowegéodowiska
gospodarczego, w ktorym Spoétka prowadzi dziakgin@Qwaluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLRtOry jest walut funkcjonalr i waluty
prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczag sha walug¢ funkcjonalr, wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe zliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobow#an pieniznych wyraonych w walutach obcych ujmuje
sig w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile niramza sj ich w kapitale wkasnym, gdy
kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigryich i zabezpieczenie udziatdw
w aktywach netto.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegmagg dokonania szacunkow, z
uwagi na fakt, 2 wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finangow nie mae zosta
wycenione w sposob precyzyjny. Zaglzweryfikuje przygte szacunki w oparciu o zmiany
czynnikéw branych pod uwagprzy ich dokonywaniu, nowe informacje lubsddgadczenia z
przeszigci.

Stawki amortyzacyjne
Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstapieewidywanego okresu
ekonomicznej #yteczndci sktadnikbw rzeczowego mgku trwatego oraz wartgi
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje werylfikgarzyjetych okreséw ekonomicznej
uzyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dlarodkéw trwatych sytkowanych na podstawie umoéwi leasingu

finansowego
Podobnie jak dla wtasnyctiodkéw trwatych wysok& stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomiczrigiacznadci sktadnikéw rzeczowego mgku
trwatego oraz wartei niematerialnych. Nie stosujecsbkreséw aytkowania réwnych okresowi
trwania umowy. Grupa przstp zataenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy
leasingu polegajobowizkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkichwyleorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przyszixi w takiej wysokdci, jakie jest prawdopodobnee zostanie osgniety
dochdd podatkowych pozwadaly na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopéw
Rezerwa z tytulu urlopdéw pracowniczych ustalana ye®parciu o przystugaga pracownikom,
ustalory na koniec okresu sprawozdawczego licalewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy nawiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe, w spoétkach Grugyabych spotkami podlegagymi polskim
uregulowaniom prawnym, wyptacane sgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natamias
odprawy emerytalne i rentowe w spotkach zagranicznyyptacane g zgodnie z lokalnymi
uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuarialisviadczéh dtugo - i krétkoterminowych
dokonywana jest na koniec#dego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne
Rezerw na naprawy gwarancyjne oblicza sia bazie danych historycznych dotyczch kosztow
wytworzenia sprzedanych adzen oraz kosztéw napraw gwarancyjnych poniesionychatadh
poprzednich.

Kontrakty diugoterminowe
Do rozliczenia kontraktéw diugoterminowych w Grupgtosuje si zapisy wynikajce z
MSR 11 ,Umowy o ustug budowlam”. Jezeli wynik na transakcji maa wycené w wiarygodny
sposoéb, przyjmuje siwycere metod, stopnia zaawansowania. Miastopnia zaawansowania jest
relacja poniesionych rzeczywistych kosztéw do oddisztéw planowanych.
Grupa na koniec kalego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkOwkwyma kadym
kontrakcie. W przypadku nibwosci wystpienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekroca przewidywane przychody), jest ona niezwilocznie ayana w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow.
Wysokas¢ straty okréla sk niezalenie od: faktu rozpoezia prac wynikacych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynilkaych z umowy oraz wysokoi przewidywanych zyskow z tytutu
innych umow, ktore nieagpojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 1
Powyzsze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontrakttemdlowych, zwizanych z
podstawow dziatalngcia operacyjia Grupy, ktérych okres realizacji jest dizy niz 3 miesice, a
jego catkowita wart& jest istotna z punktu widzenia rzetedoo sprawozdania finansowego
(poziomu przychoddéw, kosztéw oraz wyniku finansow)eg Przychodami podlegajymi
rozliczaniu w czasieasprzychody udokumentowane. Za przychody udokumeat@wznaje i
przychody zagwarantowane na podstawie umow pieggbtskorygowanych o wszelkie ngste
zmiany umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkoé@sle zwiazane z projektem. Zmiany w
przychodach z umowyasuwzgkdniane w przypadku, gdy istnieje pewadpodpisana umowa
badz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie prawdagmehstwo (parafowane aneksy do
umowy, kadz umowy wstpne),ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodowikgjace
Z tych zmian, oraz war§é tych przychodéw mze by wiarygodnie wyceniona
Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kaktu przyjmuje s koszty faktycznie
poniesione w okresie sprawozdawczym, udokumentowsaseiwymi dokumentami kggowymi
oraz koszty kooperantéw dat niezafakturowane, o ile spetnionglgcznie pontsze warunki:
a) mana je w sposbéb wiarygodny wycéni
b) wartag¢ umowy w kooperacji wynosi 250 000 - 500 000 zt,
c) okres realizacji jest dkszy niz 3 miesjce.
Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustaéa psoporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczenizyghoddw, ktére wphyety na wynik
finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczyctzaCowane przychody na kontrakcie
przypadaice w danym okresie sprawozdawczym ujmuje i przychodach okresu jako
przychody ze sprzedga produktéw natomiast w sprawozdaniu z sytuacjafisowej po stronie
aktywow jako nalenosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.
Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy vokig przekraczagej poziom oszacowanych
przychoddw przypadagych na dany okres sprawozdawczy wykazywans pozycji zobowazan
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jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast z&lico kwoty oszacowanych przychodéw na
kontrakcie pomniejszajnaleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw diugoterminowych.
Nadwyzka zafakturowanych przychodow jest wykazywana wypjpzozliczenia m¢dzyokresowe
przychodow.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena wartéci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych ajvana jest na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w wsetgodziwej- ustalonej wedtug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregutawszadnym standardzieatz interpretacii,
Zarzd, kierupc sk subiektywn ocen, okréela i stosuje polityki rachunkowoi, ktére zapewn,
iz sprawozdanie finansowedrie zawiera wiasciwe i wiarygodne informacje orazdizie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawigytuacg majtkows i finansowa Grupy, wyniki jej
dziatalngci i przeptywy piengzne,

e odzwierciedla tres¢ ekonomiczn transakcji,

e obiektywne,

e sporadzone zgodnie z zasadstraznej wyceny,
« kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowadsci

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardterpretacje KIMSF, ktére zostaty
opublikowane przez Radds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkéwid sa obowizujace dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczyegrh s¢ po 1 stycznia 2010 i gaiej.

MSSF 2 (2) ,Ptatnéci w formie akcji”

Zmieniony MSSF 2 zostat opublikowany przez Rl ¢dzynarodowych Standardow Rachunkéeio

23 marca 2010 r., spotki zobaygane § stosowa wprowadzone zmiany standardu najpi@j wraz z
rozpoczciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczyeagjo s¢ po dniu 31 grudnia 2009 r.
Niniejszego standardu nie stosujesiodniesieniu do transakcji, w wyniku ktérych jedtka nabywa
dobra jako cgs¢ aktywdw netto, nabytych w wyniku pmizenia jednostek, w nlydefinicji zawartej

w MSSF 3 Palczenia jednostek (zaktualizowanym w 2008 r.), wiesieniu do peaiczenia jednostek
lub przedsiwzie¢ znajdupcych sg pod wspola kontrok tak jak je opisyj paragrafy B1-B4 MSSF 3,
ani w odniesieniu do wniesienia przeggticcia przy tworzeniu wspoélnych przeesiziec w mysl
definicji zawartej w MSR 31 Udzialy we wspélnychzpdséwzieciach. W zwizku z powyszym
instrumenty kapitatowe wyemitowane w ramachappénia jednostek gospodarczych w zamian za
kontrok nad jednostk przegta nie s objgte zakresem niniejszego standardu. Jezmak zakres
niniejszego standardu wchadinstrumenty kapitalowe przyznane pracownikom jestkio(i dlatego

sa Objete zakresem niniejszego standardu).

Ponadto MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) i zmid§$SF wydane w kwietniu 2009 r. zmienity
paragraf 5 MSSF 2. Zmiany te stosuje @i odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych sé 1 lipca 2009 r. i pmniej. Dopuszcza siwcze&niejsze stosowanie. Zai
jednostka zastosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 20P8vrodniesieniu do wcZaiejszego okresu,
zmiany te rownig beda miaty zastosowanie do tego wénjszego okresu.

Grupa rozpocga stosowanie standardu do rocznych sprawoZist@nsowych rozpoczyngjych se

1 stycznia 2010 r.
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Zmiany do MSSF 2 ,Platrigi w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Platrigi w formie akcji” zostaty opublikowane przez Radiedzynarodowych
Standardow Rachunkowa 18 czerwca 2009 r. i oboyzuja dla okreséw rocznych rozpoczyaaych
sig 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany pregyjecie ptatndci w formie akcji rozliczanych
gotowkowo wewntrz grupy kapitatowej. Zmiany sci$laja zakres MSSF 2 oraz reguufaczne
stosowanie MSSF 2 oraz innych standardow. Zmianyowadzaj do standardu zagadnienia
uregulowane wczaiej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Grupa rozpocga stosowanie standardu do rocznych sprawoZotensowych rozpoczynggych sg

1 stycznia 2010 r.

MSSF 3 (2) ,Padczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez R&tledzynarodowych Standardow Rachunkéeio
10 stycznia 2008 r. i obowduje prospektywnie dla okresdw rocznych rozpoczayah st 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadasuje metog nabycia do palczer jednostek
gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianama. iNzyklad, wszystkie ptatdoi dokonane z
tytutu nabycia przedsbiorstwa nalgy ujmowa wedtug wartéci godziwej w dniu nabycia, przy
czym platnéci warunkowe klasyfikowane jako zobawanie, podlegaj p&zniejszej ponownej
wycenie przez rachunek zyskow i strat. Dodatkowdeniony standard zawiera nowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie togzransakcji jako kosztu okresu, w ktory
zostat on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiawieraj mazliwosé wyboru ugcia udziatdw
mniejszéci (udziat nie sprawgpy kontroli) albo wedlug wartci godziwej albo ich
proporcjonalnego udziatu w zidentyfikowanych aktgivanetto przejmowanej jednostki.

Grupa stosuje standard do rocznego sprawozdandensivvego rozpoczyrgiego st 1 stycznia
2010r.

MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzgdaraz dziataln& zaniechana”

Zmieniony MSSF 5 zostat opublikowany przez Rl ¢dzynarodowych Standardow Rachunkéeio
23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczychaozynajcych sg 1
stycznia 2010 r. i pdniej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Wcagejsze zastosowanie jest
dozwolone. Jeeli jednostka zastosuje miare w odniesieniu do wcZeiejszego okresu, to fakt ten
ujawnia.

Wprowadzone zmiany ok$iaja ujawnienia, ktére swymagane w zvazku z aktywami trwatymi (lub
grupami przeznaczonymi do zbycia) zaklasyfikowanyahkio przeznaczone do sprzegdub jako
dziataln@g¢ zaniechana.

MSSF 8 (2Z) ,Segmenty operacyjne”

Zmieniony MSSF 8 zostat opublikowany przez Rl ¢dzynarodowych Standardow Rachunkéeio
23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczychaozynajcych sg 1
stycznia 2010 r. i pdniej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. dai jednostka zastosuje t
zmiarg w odniesieniu do wcZeiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawieraj zmiany w ujawnianiu informacji o zysku lub stracitywach i zobowzaniach.
Grupa rozpocga stosowanie standardu do rocznych sprawoZist@nsowych rozpoczynajych se
1 stycznia 2010 r.

MSR 27 (Z) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozadnansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Radi edzynarodowych Standardow Rachunkéeio
10 stycznia 2008 r. i obowduje dla okresdw rocznych rozpoczyg@jch st z dniem 1 lipca 2009 r.
lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty aiarjs z udziatowcami mniejszoiowymi byty
ujmowane bezpwednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrold jeinostl przez dotychczasaw
jednostke dominupca. Standard rownieuszczegotawia sposébenja w przypadku utraty kontroli nad
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jednostla zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udzialdwadrtagci godziwej i ugcie
réznicy w rachunku zyskow i strat.

Grupa stosuje MSR 27 (zmieniony) prospektywnie mgakcji z udziatowcami mniejsgmowymi
(posiadaczami udziatow nie uprawni@jch do sprawowania kontroli) od sprawozdeocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 r.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowanebstaty opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkéeid.2 marca 2009 r. i obowduja dla okreséw rocznych
zakaiczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Poprawki precyzua zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w jolzierniku 2008 r. w zakresie
instrumentoéw wbudowanych. Zmianyaitlaja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z
kategorii wycenianych w warkoi godziwej przez rachunek zyskow i strat wszystkistrumenty
wbudowane muszzost& ocenione i, jeeli to konieczne, odbnie zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

Grupa zastosowata zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 otygznia 2010 r.

Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Midzynarodowych Standardéw Rachunkdweio opublikowata 16 kwietnia 2009 r.
“Poprawki do MSSF 2010", ktore zmierqajl2 standarddéw. Poprawki zawieragmiany w
prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawieriany terminologiczne i edycyjne. ¥¥szai¢
zmian zacgla obowhzywat dla okresow rocznych rozpoczyaeych st z dniem 1 stycznia 2010 r.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdénansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Radigdzynarodowych Standardéw Rachunkéeio
23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczychaozpnajcych sk 1
stycznia 2010 r. i pdniej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Zai jednostka zastosuje t
zmiarg w odniesieniu do wczaiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawieraj zmiany w klasyfikacji zobovazan jako krotkoterminowych.

Grupa rozpocga stosowanie standardu do rocznych sprawoZist@nsowych rozpoczynajych se
1 stycznia 2010 r.

MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pigiriych

Zmieniony MSSF 7 zostat opublikowany przez Rl ¢dzynarodowych Standardow Rachunkéeio
23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczychaozynajcych sg 1
stycznia 2010 r. i piniej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. dai jednostka zastosuje t
zmiarg w odniesieniu do wczaiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Zmiany wprowadzaj do standardu informagjze tylko te naktady, ktorych rezultatem aktywa ugte
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej maprawo by zaklasyfikowane jako dziatald®
inwestycyjna.

Grupa rozpocga stosowanie standardu do rocznych sprawoZotensowych rozpoczynggych sg
1 stycznia 2010 r.

MSR 17 Leasing

Zmieniony MSR 17 zostat opublikowany przez RadMiedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajcych seé 1 stycznia 2010 r. i fdiej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Zai
jednostka zastosuje zmiarg w odniesieniu do wczeiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Zmiany dotycz klasyfikacji umow leasingu, w przypadku gdy umpoabjety jest zaréwno grunt, jak i
budynki.
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Grupa rozpooga stosowanie standardu do rocznych sprawoZuo@nsowych rozpoczynagych sg
1 stycznia 2010 r.

MSR 36 Utrata wart@i aktywow

Zmieniony MSR 36 zostat opublikowany przez Radi edzynarodowych Standardow Rachunkéeio
23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczychaozypnajcych sk 1
stycznia 2010 r. i pdniej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Zai jednostka zastosuje t
zmiarg w odniesieniu do wczaiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawieraj zmiany dotyczce przypisywania wartgi firmy do agsrodkéw wypracowujcych
srodki piengzne.

Grupa rozpocga stosowanie standardu do rocznych sprawoZotensowych rozpoczynggych sg
1 stycznia 2010 r.

MSR 38 (Z) Wartéci niematerialne

Zmieniony MSR 38 zostat opublikowany przez Radi edzynarodowych Standardow Rachunkéeio
23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczychaozynajcych se 1
stycznia 2010 r. i pdniej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Zai jednostka zastosuje t
zmiarg w odniesieniu do wczaiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawieraj zmiany w ujmowaniu oraz wycenie waftd godziwej wartéci niematerialnych
nabywanych w ramach pmizenia jednostek. Kwoty ¢te w zwhzku z wartéciami niematerialnymi i
wartdscia firmy, ktore wynikaj z pohczenia jednostek w poprzednich okresach, aikosygowane.
Jezeli jednostka stosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 20D8 odniesieniu do wczriejszego okresu,
stosuje rownig te zmiany w odniesieniu do tego wéaiejszego okresu i fakt ten ujawnia.

Grupa rozpocga stosowanie standardu do rocznych sprawoZotensowych rozpoczynggych sg
1 stycznia 2010 r.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Zmieniony MSR 39 zostat opublikowany przez RadMiedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2010 r. i fdiej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Zai
jednostka zastosuje zmiarg w odniesieniu do wczeiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawieraj zmiany w zakresie standardu, kwalifikacji pozyeko pozycji zabezpieczonych
oraz zabezpieczeniu przeptywow pigmiych.

Grupa rozpocga stosowanie standardu do rocznych sprawoZotensowych rozpoczynggych s

1 stycznia 2010 r.

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pdioiich

Zmieniony KIMSF 9 zostal opublikowany przez RadMiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajcych sk 1 stycznia 2010 r. i piej. Jeeli jednostka zastosuje MSSF 3 (zaktualizowany
w 2008 r.) w odniesieniu do wczgejszego okresu, stosuje rowhnte zmiarg do tego wezéniejszego
okresu i ujawnia ten fakt.

Zmiany dotycz zakresu standardu. Interpretacja nie ma zastosawlanvbudowanych instrumentow
pochodnych nabytych w wyniku:

a) pohczenia jednostek (zgodnie z definisv MSSF 3 Peiczenia jednostek (zaktualizowanym w
2008 r.);

b) pokczenia jednostek lub przedaizie¢ znajdujcych se pod wspdla kontrok zgodnie z opisem w
paragrafach B1-B4 MSSF 3 (zaktualizowanego w 2008l

c) powotania wspdélnego przedsiziccia zgodnie z definigfj w MSR 31 Udzialy we wspolnych
przeds¢wzieciach lub ich maliwej ponownej oceny na dziegrzegcia.

Grupa stosuje KIMSF 9 od sprawoadacznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 r.
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KIMSF 12 ,Porozumienia éwiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitdt. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obgauje dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Inetgmja ta zawiera wytyczne w
zakresie zastosowania istnieych standardow przez podmioty uczestgiezw umowach koncesji na
ustugi medzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dagyamdw, w ktorych zlecagy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy ppgmocy infrastruktury, koméwiadczy te ustugi i
za jaky cere.

Grupa stosuje KIMSF 12 od sprawoadacznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 .

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchaimit

Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana przez Komitdt. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obewgiuje dla okresow rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. iotetacja ta zawiera ogolne
wytyczne jak nalgy dokon& oceny umowy o ustugi budowlane, aby dkire czy jej skutki powinny
by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnieSRM1 Umowy o ustugbudowlan czy
MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, wktbmomencie nalg rozpozna przychdd z
tytutu wykonania ustugi budowlanej.

Grupa stosuje KIMSF 15 od sprawoadacznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 16 ,Rachunkowét zabezpieczeinwestycji netto w jednostkzagranicza”

Interpretacjia KIMSF 16 zostala wydana przez Komitdt. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obewaiuje dla okresow rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcga ta zawiera ogolne
wytyczne dotycgce okrdlenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowyeh zakresie waluty
funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty pretaeji na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki domipgj. Ponadto, KIMSF 16 objaia, ktéra jednostka w
grupie kapitatlowej mze wykaz& instrument zabezpiecagly w ramach zabezpieczenia inwestycji
netto w jednostk zagranicza, a w szczegolrigi czy jednostka domingga utrzymugca inwestyacj
netto w jednostk zagranicza musi utrzymywa takze instrument zabezpieczay. KIMSF 16
objasnia take, jak jednostka powinna okta¢ kwoty podlegajce reklasyfikacji z kapitalu wtasnego
do rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumeratbezpieczafego, jak i pozycji zabezpieczanej,
gdy jednostka zbywa inwestyc]

Grupa stosuje KIMSF 16 od sprawo#adacznych rozpoczynagych sk 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 16 (Z) Zabezpieczenie udziatdbw w aktywacho@dnostki dziatajcej za granig

Zmieniony KIMSF 16  zostal opublikowany przez RadViedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 r. i pgiiej. Wczdniejsze zastosowanie interpretacji i zmiany
jest dozwolone. Jeli jednostka zastosuje niniejszinterpretagg w odniesieniu do okresu
rozpoczynajcego st przed 1 padziernika 2008 r. lub zmignparagrafu 14 przed 1 lipca 2009 r., to
ujawnia ten fakt.

Zmiana interpretacji dotyczy posiadania instrumerdibezpieczagego przez jednostkw grupie.
Zaréwno instrument pochodny, jak i instrument fis@my nieledacy instrumentem pochodnym (lub
kombinacja instrumentow pochodnych i instrumentéwarisowych niefdacych instrumentami
pochodnymi) mée by wyznaczony na instrument zabezpiegegjw zabezpieczeniach udziatébw w
aktywach netto jednostki dziadgej za granig. Instrument(y) zabezpiecaay(e) mae(mogy) byé
utrzymywany(e) przez jakolwiek jednostk lub jednostki w grupie tak dtugo, jak wymogi para

88 MSR 39 dotycxre wyznaczenia, dokumentacji i efektywoiow zabezpieczeniach udziatbw w
aktywach nettosspetnione. W szczegolia strategia zabezpieargrupy kapitatowej powinna gy
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przejrzysicie udokumentowana ze wezdu na maliwos¢ odmiennego wyznaczania nazm§ch
poziomach grupy.
Grupa stosuje KIMSF 16 od sprawo#adacznych rozpoczynagych sk 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 17 ,Dystrybucja do wigcicieli aktywow nie ladacychsrodkami piengznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitdt. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obgeuie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcg ta zawiera wytyczne w
zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dewily oraz ujcia r&nicy pomkedzy
wartdscia dywidendy a wartecia bilansowy dystrybuowanych aktywow.

Grupa stosuje KIMSF 17 od sprawoadacznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywdw od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitd. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obgmuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetacg ta zawiera wytyczne
zakresie ujcia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowicsgtuacje, w ktdrych spetniona jest
definicja aktywa, identyfikagjoddzielnie identyfikowalnych ustugwiadczonych ustug w zamian za
przeniesione aktywo), egie przychodu i wicie srodkow pienéznych uzyskanych od klientow.

Grupa stosuje KIMSF 18 od sprawoadacznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 .

VII. Nowe standardy oczekupce na wdrazenie przez Grug
Zmiany do MSSF 1

W dniu 23 lipca 2009 r. Rada Mtizynarodowych Standardéw Rachunkéeio (RMSR)
opublikowata zmiany do Mdzynarodowego Standardu Sprawozdawcz&inansowej (MSSF) 1
Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw Sprawozdaviced-inansowej po raz pierwszy,
zwane dalej ,zmianami do MSSF 1". Zgodnie ze zmmindo MSSF 1 jednostki prowasize
dziatalng¢ w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego przechoelna MSSF maegstosowd w
odniesieniu do zasobdéw ropy naftowej i gazu zieronegrtaci bilansowe wyznaczone zgodnie z
wczesniej stosowanymi zasadami rachunkdeioOd jednostek decydigych sé na stosowanie tego
zwolnienia naley wymaga&, aby wycenialy zobowrania z tytutu wycofania z eksploatacii,
rekultywacji i zobowizania o podobnym charakterze w odniesieniu do Zasabpy naftowej i
gazu ziemnego zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobpaviia warunkowe i aktywa warunkowe oraz
aby uwzgtdnialy dane zobowganie w zyskach zatrzymanych. Zmiany do MSSF laatydwniez
ponownej oceny dotyazej ustalania, czy umowa zawiera leasing.

Grupa zacznie stosowastandard do rocznych sprawo#adéinansowych rozpoczyngjych se

1 stycznia 2011 r.

Zmiany do MSSF 2 Ptatdoi w formie akcji

W dniu 18 czerwca 2009 r. Rada d¢deynarodowych Standardow Rachunkéweio (RMSR)
opublikowata zmiany do Mdzynarodowego Standardu Sprawozdawcz&inansowej (MSSF) 2
Ptatngci w formie akcji. Zmiany do MSSF 2 precyzujjmowanie transakcji ptatdoi w formie
akcji, w ramach ktorych ptatdéé na rzecz dostawcy doébr lub ustug dokonywana jestogkach
pienkznych, a zobowdzanie zaciga inna jednostka naigca do grupy kapitatowej (transakcje
ptatnaici w formie akcji rozliczane wrodkach pieniznych w grupie kapitatowej).

Grupa zacznie stosowastandard do rocznych sprawo#adéinansowych rozpoczyngjych sé

1 stycznia 2011 r.
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Zmiany do MSSF 7

W dniu 28 stycznia 2010 r. Rada ¢dizynarodowych Standardéw Rachunkdéwio (RMSR)
opublikowata dokument Ograniczone zwolnienie jedelosstosujcych MSSF po raz pierwszy z
ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF, zawierajcy zmiarg do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawcizd-inansowej (MSSF) 1. W obliczu faktue
jednostki stosuwce MSSF po raz pierwszy nie mapotychczas madiwosci korzystania ze
zwolnienia z ujawniania informacji porownawczychtyitzacych wyceny wedtug wargoi godziwej
i ryzyka ptynndci, przewidzianego w MSSF 7 dla okresow porownawhzkaczacych sg przed
dniem 31 grudnia 2009 r., celem zmiany do MSSF st apewnienie takiego opcjonalnego
zwolnienia rownie tym jednostkom. Zgodnie z zamianami do MSSF 7 ¢gstka nie musi ujawnéa
informacji wymaganych na mocy tych zmian w przypadk
(@) okresow rocznych lukérddrocznych, w tym sprawozilaz sytuacji finansowej,
prezentowanych w trakcie rocznego okresu poréwneg@kamczacego s¢ przed 31 grudnia
2009 r., lub
(b) sprawozda z sytuacji finansowej prezentowanych z pgkizm najwczéniejszego okresu
poréwnawczego w terminie przed 31 grudnia 2009 r.

Woczeniejsze zastosowanie jest dozwolonezellgednostka zastosuje te zmiany w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, fakt ten ujawnia.

Grupa zacznie stosowastandard do rocznych sprawo#adéinansowych rozpoczyngjych se
1 stycznia 2011 r.

Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmiany do MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zostaly wkuro2009 opublikowane Rada
Migdzynarodowych Standardéw RachunkéeiqRMSR). Zmiany do MSSF 8 dotygzjawniania
informacji na temat, w jakim jest zalea od jej gtownych klientéw. Zeli przychody z tytutu
transakcji z zewgtrznym pojedynczym klientem stanawilO lub wkcej procent dcznych
przychodéw jednostki, jednostka ujawnia ten fakiczha kwote przychoddéw uzyskanych od
kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazuje segmentskedpmenty wykazage te przychody.
Jednostka nie ma obaygku ujawniania tesamdci gtdwnego klienta, ani okéknia kwoty
przychodéw, ktore kaly z segmentéw wykazuje w zygku z tym klientem. Jedna& konieczne
jest dokonanie oceny tego, czy zakzd (krajowy, stanowy, prownicjalny, terytorialny kiminy lub
zagraniczny w tym agencje adowe oraz inne podobne organy lokalne, krajowe Iub
miedzynarodowe) oraz jednostki, ktére wedtug wiedaynjestki sprawozdawczej znajdugie pod
kontrolh tego radu, uznaje s za jednego klienta. Dokorugq takiej oceny, jednostka
sprawozdawcza uwzglnia zakres integracji gospodarczejedzy tymi jednostkami. Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw poszanych (zaktualizowany w 2009 r.) zmienia paragéfw
odniesieniu do rocznych okreséw rozpoczyoggh s¢ 1 stycznia 2011 r. i pdiej.

Grupa zacznie stosowastandard do rocznych sprawo#adéinansowych rozpoczyngjych se
1 stycznia 2011 r.

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow pgeanych

W dniu 4 listopada 2009 r. Rada d¢drzynarodowych Standardow Rachunkdeio (RMSR)
opublikowata zaktualizowany Mizynarodowy Standard Rachunkaweib (MSR) 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw poszanych. Celem zmian wprowadzonych w zaktualizowanym
MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu pageinego i usurcie przy tym pewnych
wewrgtrznych niespéjnéci, a take zwolnienie jednostek zwdanych z rzdem z niektérych
wymogéw ujawniania informacji w odniesieniu do sakcji z podmiotami powzanymi. Jednostka
stosuje niniejszy standard retrospektywnie w odeies do rocznych okreséw rozpoczysajch s¢
dnia 1 stycznia 2011 r. i pdiej. Wczdniejsze stosowanie —allz to catego standarduad to
cze$ciowego zwolnienia w odniesieniu do jednostek paanych z rzdem - jest dozwolone. Zeli
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jednostka stosuje caty standard lub wspomniagéct®ve zwolnienie do okresu rozpoczyfzggo
sie przed 1 stycznia 2011 r., fakt ten ujawnia.

Grupa zacznie stosowastandard do rocznych sprawo#déinansowych rozpoczynagych sg
1 stycznia 2011 r.

Zmiany do IFRIC 14 Przedpfaty w ramach minimalnygimogoéw finansowania

W listopadzie 2009 r. Rada ktizynarodowych Standardow Rachunkéeiamienita interpretagj
IFRIC 14, tak by usut niezamierzone konsekwencje wynid@g z traktowania przedptat z tytutu
przysztych sktadek w niektorych okoliczwoiach, w ktorych istnigj minimalne wymogi
finansowania. Jednostka stosuje wspomniane zmianyodmiesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé w dniu 1 stycznia 2011 r. i poiej. Wczdniejsze stosowanie jest dozwolone.
W przypadku zastosowania tych zmian w stosunku doeimiejszego okresu jednostka ujawnia ten
fakt.

Grupa zacznie stosowastandard do rocznych sprawo#adéinansowych rozpoczyngjych se

1 stycznia 2011 r.

KIMSF 19 Regulowanie zobowdan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych

W dniu 26 listopada 2009 r. Komitet ds. Interprgtadiedzynarodowe] SprawozdawGmd
Finansowej (KIMSF) opublikowat InterpretadKIMSF 19 ,Regulowanie zobowzan finansowych
przy pomocy instrumentéw kapitalowych”, zwamlalej ,KIMSF 19”. Celem KIMSF 19 jest
zapewnienie wytycznych dotygzych ujmowania przez dihika instrumentow kapitatowych
wyemitowanych przez niego w nagstwie renegocjacji warunkéw zobazania finansowego w
celu petnego lub e#ciowego uregulowania tego zobaw@nia. Interpretacja dotyczy ujmowania
transakcji przez jednostkw przypadku renegocjacji warunkéw zoberania finansowego, w
wyniku ktorej jednostka emituje instrumenty kaptee przeznaczone dla wierzyciela jednostki w
celu uregulowania cadoi lub czsci zobowhzania finansowego. Nie dotyczy onaaia ksegowego
przez wierzyciela. Jednostka stosuje ninigjseerpretagi do okreséw rocznych rozpoczyaaych

sig dnia 1 lipca 2010 r. i pdiej. Wczdniejsze zastosowanie jest dozwolone. W przypadku
zastosowania niniejszej interpretacji w odniesietiduokresu rozpoczyngjego s¢ przed dniem 1
lipca 2010 r., jednostka ujawnia ten fakt. Jedrestkosuje zmianw polityce rachunkowgri
zgodnie z MSR 8 z pogtkiem najwczéniejszego zaprezentowanego okresu porownawczego.
Grupa zacznie stosowastandard do rocznych sprawo#zdéinansowych rozpoczynagych sg

1 stycznia 2011 r.

Zarzad jednostki dominujcej nie przewiduje, aby wprowadzenie pagzych standardoéw oraz
interpretacji miato istotny wptyw na stosowane @rz&rug; Kapitatowy zasady (polityk)
rachunkowéci za wyptkiem dodatkowych Ilub nowych ujawnie Grupa obecnie analizuje
konsekwencje oraz wplyw zastosowania pgszych nowych standardow oraz interpretacji na
sprawozdania finansowe.
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3. Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR weskch okjtych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polskgtgbh historycznymi danymi finansowymi

Wynosa:

Rok obrotowy 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
sredni kurs w okresie* 3,9742 4,0044 3,9669
kurs na ostatni dzfe 40119 3.9603 3.8622
okresu

*) srednia kurséw obowizujgcych na ostatni dziekazdego miegica w danym okresie
Poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywdéw skonsolidmga sprawozdania z sytuacji finansowej
przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narod@ank Polski dla EUR obowzujacych
na ostatni dzie okresu.

Poszczegodlne __pozycje skonsolidowanego sprawozdaniacatkowitych dochoddéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pigryich przeliczono wedtug kurséw
stanowicychsredni arytmetycza srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank iR al&
EUR obowazujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdangytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeplyw@ieniznych z prezentowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz attapprownywalnych, przeliczonych na
EUR przedstawia po#sza tabela:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

| kwartat narastaj aco | | kwartat narastaj aco
0od 01.01. do 31.03. | o0d 01.01. do 31.03.
bz e 2011 2010 2011 2010
w tys. zt w tys. EUR

Zr;)(/;ih;ga/v netto ze sprzegaproduktow, towardw 70 689 21 819 17 787 5500
Koszt wlasny sprzeds -56 189 -21 027 -14 138 -5 301
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 347 -8 404 87 -2 118
Zysk (strata) brutto 237 -6 004 60 -1514
Zysk (strata) netto -513 -4 375 -129 -1103
Przeplywy piengzne netto z dziatalrici operacyjnej -10 143 -3 488 -2 552 -879
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -1412 -1 348 -355 -340
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej 9281 2 503 2335 631

31.03.2011 31.12.201( 31.03.2011 31.12.201(
Aktywa razem 354113 338818 88 266 85 554
Zobowigzania razem 152 667 130 816 38 053 33032
W tym zobowizania krétkoterminowe 120 74Q 98 616 30 096 24 901
Kapitat wlasny 201 44 208 002 50212 52 522
Kapitat podstawowy 3652 3652 910 922
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Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania mpagyt finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeplyw@ieniznych z prezentowanego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz dapgcbwnywalnych, przeliczonych na EUR
przedstawia ponsza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

| kwartat narastajaco | | kwartat narastaj aco
0d 01.01. do 31.03. | od 01.01. do 31.03.
pliEzeze 2011 | 2010 | 2011 | 2010
w tys. Zt w tys. EUR
rF;r;t)(/ac;ih{;g\;//vnetto ze sprzegaproduktow, towardw i 23 897 10 875 6013 2742
Koszt wlasny sprzeds -18 127 -9 363 -4 561 -2 360
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej -146 -3 236 -37 -816
Zysk (strata) brutto 156 -2 845 39 =717
Zysk (strata) netto 86 -2 337 22 -589
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej -3 349 -931 -843 -235
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej 642 -1 232 161 -311
Przeptywy piengzne netto z dziatalrdei finansowej 1288 -20 324 -5
31.03.201131.12.201( 31.03.2011 31.12.201C
Aktywa razem 215945 216 541 53 826 54 678
Zobowigzania razem 46 909 47 560 11 693 12 009
W tym zobowizania krétkoterminowe 32 954 32 925 8214 8314
Kapitat wkasny 169 035 168 981 42 133 42 669
Kapitat podstawowy 3652 3652 910 922
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SRODROCZNE SKROCONE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORADZONE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2011 ROKU
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(dane spormlzone w tys. zi)

Aktywa stan na 31.03.2011r stan na 31.12.2010r.

AKTYWA TRWALE 144 362 150 144
Rzeczowe aktywa trwate 52 926 53 390
Nieruchomdci inwestycyjne 432 435
Wartas¢ firmy 53 788 58 001
Pozostate wartezi niematerialne 13723 13 705
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 16 998 17 907
Aktywa finansowe dospne do sprzeds 3 3

Naleznosci diugoterminowe
Inne aktywa
Pazyczki udzielone i nalaosci wkasne

Rozliczenia midzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 6491 6703
AKTYWA OBROTOWE 204 927 183124
Zapasy 22 863 21 168
Naleznoéci handlowe 63 404 63771
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 9 559 8 953
Rozliczenia midzyokresowe 4 800 1959
Aktywa finansowe wyceniane w wasto
L o 57 366
godziwej przez wynik finansowy
Pazyczki udzielone i nalencici wkasne 3 5
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 12 675 14 489
Rozliczenia kontraktow 91 566 72 415
AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 4 825 5550
AKTYWA RAZEM 354 113 338 818
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Pasvwa stan na stan na
yw 31.03.2011 . 31.12.2010rr.
KAPITALY WELASNE 201 44¢€ 208 002

Kapita}% W’fasny' pr;ypadaj acy akcjonariuszom 201 446 208 002
podmiotu dominujacego
Kapitat akcyjny 3652 3652
Kapitat zapasowy 172 843 172 843
Pozostate kapitaty -214 35
Zyski/Straty zatrzymane 25 166 31472

Udziaty niekontrolujce

ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE 29 245 28 945
Kredyty i pazyczki 9019 8 892
Zobowiazania finansowe 163 167
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 12 839 12 476
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 2 848 2985
Rozliczenia midzyokresowe 4 376 4 425

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 120 740 98 616
Kredyty i pazyczki 35515 27 457
Zobowhzania finansowe 461 353
Zobowiazania handlowe 29 928 24 309
Zobowigzania z tytutu podatkow cet i ubezpietze 4 287 2824
Zobowiazania krotkoterminowe inne 5031 4 385
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 3004 3579
Pozostate rezerwy 5139 4401
Rozliczenia midzyokresowe 37 375 31 308

ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY 2 681 3254

PASYWA RAZEM 354 113 338 818
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane spormzone w tys. zi)

za okres za okres
01.01.2011 - 01.01.2010 —
31.03.2011 31.03.2010
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towarow i
materiatéw, w tym: 70 689 21819
Przychody netto ze sprzegygproduktow 70 440 21 503
Przychody netto ze sprzegaowarow i materiatow 250 316
gcr):.zty sprzedanych produktow, towaréw i materiataiv, .56 189 221 027
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -55 755 -20 819
Wartas¢ sprzedanych towardw i materiatow -434 -207
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 14 501 793
Pozostate przychody operacyjne 297 173
Koszty sprzedsy -4 372 -2 750
Koszty ogolnego zaszu -9 429 -6 496
Pozostate koszty operacyjne -650 -125
Zysk (strata) na dzialalndci operacyjnej 347 -8 404
Przychody finansowe 637 3182
Koszty finansowe -952 -1 888
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 204 1105
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 237 -6 004
Podatek dochodowy -680 1781
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej -443 -4 223
Zysk (strata) z dziataldoi zaniechanej -70 -152
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -513 -4 375
Zysk na jedm akci (w ztotych) -0,05 -0,46
Srednia waona liczba akcji na dzie 10 476 210 9572 003
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Inne catkowite dochody:
Wycena instrumentoéw pochodnych zabezpiegzaih -39 431
przeptywy piengzne
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -6 010 1052
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
. 7 -82
dochodow
Inne catkowite dochody netto -6 042 1401
Catkowite dochody ogétem -6 555 -2 974
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(dane sporgizone w tys. z})

HEAT TREATMENT EQUIPMENT .

za okres za okres
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.03.2011 31.03.2010
DZIALALNO SC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 237 -6 156
Korekty razem: -10 065 2982
Udziat w zyskach netto jednostek podpglizowanych
. . -204 -1 105
wycenianych metagpraw wiasnéci
Amortyzacja 1570 1191
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych -861 32
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 188 -788
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej =722 -621
Zmiana stanu rezerw 277 -38
Zmiana stanu zapasow -1 834 -3079
Zmiana stanu nateocsci 4 466 -18 003
Zmlang stanu zopogaa.n krotkoterminowych, z 2 476 2747
wyjatkiem zobowazan finansowych
Zmiana stanu rozlickemiedzyokresowych -15 869 24 132
Instrumenty pochodne 448 -1 375
Inne korekty -111
Gotdéwka z dziatalngci operacyjnej -9 828 -3 175
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -314 -314
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej -10 143 -3 488
DZIALALNO SC INWESTYCYJNA
Wplywy 695 3
Przychody ze zbycia wada niematerialnych i prawnych 55
oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Przychody ze zbycia aktywdw finansowych 7
Przychody z tytutu dywidendy i udziatdéw w zyskach
Splata udzielonych pgczek diugoterminowych
Przychody z tytutu odsetek
Inne wplywy z aktywow finansowych 2 3
srodki piengzne otrzymane z tytutu instrumentow
631
pochodnych
Wydatki 2 107 1351
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne,
. ) . . 2107 1166
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruch@mno
Wydatki na nabycie jednostek pawanych
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych
Udzielone payczki dlugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne 10
srodki piengzne zaptacone z tytutu instrumentéw
175
pochodnych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -1412 -1 348



DZIALALNO SC FINANSOWA

Wplywy

Whplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) inpch
instrumentow kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pazyczki

Emisja diienych papieréw wart@iowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtcieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytow i pgyczek

Wykup dtwnych papieréw warteziowych

Z tytutu innych zobowizan finansowych

Platndci zobowhzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

. /’/
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9 552

9 552

271

75
195

9281

2647

2647

144

21

83
40

2503

Przeptywy pieniezne netto razem

-2274

-2 333

Bilansowa zmiana stanwsrodkéw pienieznych, w tym

-1 814

-2 318

- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic
kursowych

Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu

14 946

25 086

Srodki pieni ¢zne na koniec okresu , w tym

12 672

22 753

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania
- srodki piengzne dotyczce dziatalnéci zaniechanej
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SKONSOLIDOW ANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

(dane spordzone w tys. zt)

Kapitat z
Kapitat Kapitat aﬁl;ilt':na;q' Pozostate Euorzsrxvee Zyski/Straty Kapitaty \}/(v?gsltna;
zakladowy zapasowy instrumentow kapitaty zatrzymane  mniejszgci ogotem
zabezpieczagych
Trzy miesijce zakéczone 31 marca 2010
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2010 r. 3471 143833 0 2 1072 17 529 0 165 906
Catkowite dochody og6tem za okres 3
mieskcy zakaiczonych 31 marca 2010 roku 349 1052 -4375 2974
Kapitat wiasny na dzien 31 marca 2010 r. 3471 143 83! 34¢ 2 2 12¢ 13 15t 162 932
Trzy miesijce zakéczone 31 marca 2011
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2011 r. 3652 172843 a7 36 1155 30335 208 002
Catkowite dochody og6tem za okres 3
mieskcy zakaiczonych 31 marca 2011 roku (32) (6 010) (513) (6 555)
Kapitat wtasny na dziei 31 marca 2011 r. 365. 17284 -49 3€ -4 85¢ 29 827 201 446
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SRODROCZNE SKROCONE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZDZONE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2011 ROKU
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane spormlzone w tys. zf)
stan na stan na

AL 31.03.2011r. 31.12.2010.
AKTYWA TRWALE 133 038 133018
Rzeczowe aktywa trwate 24 661 24 887
Nieruchomdci inwestycyjne 432 435
Wartas¢ firmy
Wartcaici niematerialne 12 612 12 534
Inwe’stycp w Je(_jnostkach zalgych, 93 244 93 244
wspotzalenych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds
Inne aktywa
Pazyczki udzielone i natenosci wkasne
Rozliczenia midzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2089 1919
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 82 017 82634
Zapasy 9 660 10 058
Naleznoéci handlowe 33 637 36 737
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 5738 4100
Rozliczenia midzyokresowe 1109 729
Aktywa finansowe wyceniane w wafto 47
godziwej przez wynik finansowy
Pazyczki udzielone i natenosci wkasne 4 000 4741
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1344 2779
Rozliczenia kontraktow 26 529 23 444
AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 889 889
AKTYWA RAZEM 215 945 216 541
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Pasvwa stan na stan na
yw 31.03.2011r. 31.12.20107.

KAPITAL WEASNY 169 035 168 981
Kapitat akcyjny 3652 3652
Kapitat zapasowy 154 136 154 136
Pozostate kapitaty 36 36
Zyski/Straty zatrzymane 11 212 11 158

ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE 13 956 14 635
Kredyty i pazyczki 5293 5928
Zobowiagzania finansowe 4
Pozostate zobowrania
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 4121 4168
_Rezerwa ndwiadczenia emerytalne 166 110
i podobne
Rezerwy na zobowzania
Rozliczenia midzyokresowe 4376 4425

ZOBOWI AZANIA

KROTKOTERMINOWE 32954 32925
Kredyty i pazyczki 9038 7 323
Zobowizania finansowe 243 72
Zobowizania handlowe 7904 12 956
Zobowizania z tytutu
podatku dochodowego 1916 1422
Zobowigzania krétkoterminowe inne 2186 1820
Rezerwa nawiadczenia emerytalne 2185 1977
i podobne
Pozostate rezerwy 1604 1604
Rozliczenia midzyokresowe 7879 5751

ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY

PASYWA RAZEM 215 945 216 541
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane spormizone w tys. zi)

za okres za okres
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.03.2011 31.03.2010
Przychody netto ze sprzesygproduktow, towardw i
materiatéw, w tym: 23 897 10875
Przychody netto ze sprzegaproduktow 23 818 10 784
Przychody netto ze sprzegaowarow i materialow 79 91
'I[;cr)rizty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 18 127 -9 363
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -18 053 -9 297
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow -73 -66
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5770 1512
Pozostate przychody operacyjne 276 268
Koszty sprzedsy -1 255 -1 225
Koszty ogdlnego zaadu -4773 -3573
Pozostate koszty operacyjne -165 -219
Zysk (strata) na dziatalngsci operacyjnej -146 -3 236
Przychody finansowe 640 2217
Koszty finansowe -338 -1 826
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 156 -2 845
Podatek dochodowy -70 508
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej 86 -2 337
Zysk (strata) z dziataldoi zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 86 -2 337
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Inne catkowite dochody:
Wycena instrumentoéw pochodnych zabezpiegzaih -39 431
przeptywy piengzne
Podatek dochodowy dotyazy innych catkowitych
. 7 -82
dochodow
Inne catkowite dochody netto -32 349
Catkowite dochody ogétem 54 -1 988
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(dane spordzone w tys. zi)

za okres za okres
01.01.2011 01.01.2010 -
31.03.2011 31.03.2010
DZIALALNO SC OPERACYJNA
Zysk [ Strata brutto 156 -2 845
Korekty razem: -3191 2228
Udziat w zyskach netto jednostek podpatizowanych
wycenianych metagpraw wlasnéci
Amortyzacja 703 633
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych -351 -10
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 49 -818
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej -574 175
Zmiana stanu rezerw 264 148
Zmiana stanu zapasow 397 -2 224
Zmiana stanu nateosci 1578 -17 500
Zmlang stf;m_u zobowzan krotkoterminowych, z wyjtkiem -4 059 2733
zobowhzan finansowych
Zmiana stanu rozliciemigdzyokresowych -1 386 20 465
Instrumenty pochodne 186 -1 375
Inne korekty
Gotéwka z dziatalngci operacyjnej -3 035 -618
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -314 -314
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej -3 349 -931
DZIALALNO $C INWESTYCYJNA
Wplywy 1395
Przychody ze zbycia waci niematerialnych i prawnych 14
oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Przychody ze zbycia aktywdw finansowych 741
Przychody z tytutu dywidendy i udziatow w zyskach
Sptata udzielonych pgczek diugoterminowych
Przychody z tytutu odsetek 66
Inne wptywy z aktywow finansowych
srodki pienkzne otrzymane z tytutu instrumentow
573
pochodnych
Wydatki 753 1232
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne,
. . . L 753 1057
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruch@no
Wydatki na nabycie jednostek pazanych
Wydatki na nabycie papierow wagtiowych
Inne wydatki inwestycyjne
srodki pienkzne zaptacone z tytutu instrumentow
175
pochodnych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 642 -1 232
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DZIALALNO SC FINANSOWA

Wplywy 1416
Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) inpch

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pazyczki 1416
Emisja diinych papierow wartziowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki 127 20
Nabycie udziatow (akcji) wkasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vskicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Sptaty kredytow i pgyczek
Wykup diwnych papierow warkeiowych
Z tytutu innych zobowgzan finansowych

Ptatngci zobownzaa z tytutu umoéw leasingu finansowego 12 10
Odsetki 116 10
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 1288 -20
Przeptywy pieniezne netto razem -1419 -2 184
Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienieznych, w tym -1434 -2 174
- zmiana stan&rodkow pienéznych z tytutu raénic

-15 10
kursowych
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 2742 18 495
Srodki pieni ezne na koniec okresu , w tym 1323 16 311

- 0 ograniczonej maiwosci dysponowania
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNY M (dane sporgzone w tys. zi)
Kapitat z
Kapitat Kapitat aﬁl;igznicj' Pozostate Zyski/Straty Kapitaty Kapitat
zaktadowy zapasowy instrumentow kapitaly  zatrzymane Mniejszaici wikasny ogétem
zabezpieczagycl

Trzy miesijce zakdczone 31 marca 2010
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2010 r. 3471 128 530 0 2 2 382 134 386
Catkowite dochody ogdtem za okres 3 mgegi )
zakaiczonych 31 marca 2010 roku 349 2337 -1988
Kapitat wlasny na dzien 31 marca 2010 r. 3471 128 53( 34¢ 2 45 132 398

Trzy miesijce zakdczone 31 marca 2011
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2011 r. 3652 154 136 a7 36 11175 168 981
Catkowite dochody ogoétem za okres 3 mgegi
zakaczonych 31 marca 2011 roku (32) 86 54
Kapitat wlasny na dzien 31 marca 2011 r. 3652 154 13¢ (49) 3€ 11 26: 169 035
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INFORMACJA DODATKOWA

DO SKROCONEGGRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 MARCA 2011 ROKU
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Wybrane dane objaniajace

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzegaproduktow, towaréw, materiatow i ustug, po
pomniejszeniu ewentualny podatek od towaréw i ushapaty i upusty $ rozpoznawane w
momencie, gdy znagee ryzyko i korzyci wynikajace z ich wlasn€ri zostaty przeniesione na
kupujacego.

Przychody ze sprzeday i przychody ogétem Grupy prezentuy Sig nastepujaco:

Wyszczegolnienie | kwartat 2011 | kwartat 2010
Sprzeda produktéw 70 440 21 503
Sprzeda towar6w i materiatdw 25D 316
SUMA przychodow ze sprzeday 70 689 21 819
Pozostate przychody operacyjne 297 173
Przychody finansowe 637 3182
SUMA przychodow ogotem 71 623 25174

SEGMENTY OPERACYJNE

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedtaycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, gasjac obowazujacy
dotychczas MSR 14 Sprawozdawézaotyczica segmentow dziatalda. Standard wprowadza tzw.
.podejcie zaradcze” (,management approach”) do ujawniania infajinaa temat segmentow i
wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparcitelementy sktadowe jednostki, ktore
zaradzapcy monitorup w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Smgynoperacyjne to
elementy skladowe jednostki, dla ktérych dpse @ oddzielne informacje finansowe regularnie
oceniane przez osoby podejang kluczowe decyzje od#mie alokaciji zasobow i oceny bigych
wynikow. Powysza zmiana nie miata wptywu na sprawozdawezerupy wedtug segmentow.

W Grupie SECO/WARWICK wyrgniono nasgpujace segmenty:

Piece pré&niowe

Piece praniowe maj zastosowanie w wkszaici gakzi przemystu takich jak przemyst nadziowy,
lotniczy, energetyczny, elektrotechniczny, medy¢zegmochodowy, specjalny itp. w procesach
obrobki cieplnej stali i stopéw, lutowania twardegspiekania, odgazowania materiatow itp.
Stosowanie piecOw pz@iowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadte, ane przyjazne dla
srodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta(CAB)

Linie CAB stosowane gsgtdwnie w przem§le samochodowym do lutowania tzw. wymiennikow
ciepta montowanych w samochodach osobowychetacowych (chtodnica silnika, wymienniki

klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystlsamochodowym linie CAB wykorzystywang s

do produkcji m.in. radiatorow uktadow scalonychragtaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikdéw spalinowych generatoréwadu.

Piece atmosferowe (Atmosfera)

Piece atmosferoweasszeroko stosowane w obrobce cieplnej i cieplnovibenej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich ooggoi. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do
obrobki cieplno-chemicznej stosowang miedzy innymi w technologiach naglania gazowego i
azotowania gazowego. Piece te #aastosowanie gtownie w przemystach samochodowym,
metalowym, w tym produkcji tysk tocznych, w hartowniach ustugowych, przemysisgécjalnych

itp.
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Linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminium Proc ess)

Obrobka cieplna wyrobéw z aluminium dotyczy szeepldamy procesow, sod ktérych Grupa
SECO/WARWICK wyspecjalizowata giw wybranych technologiach. Linie Aluminium Process
produkowane przez Grgpznajduj zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowyda
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dlanggo rodzaju opakowiaoraz obrobki cieplnej
odlewow aluminiowych.

Piece topialne

Pr&niowe piece topialne stosowane & przemyle metalurgicznym do proceséw konsolidacii,
przetopu i rafinacji metali specjalnych. Do tej gyuzaliczaj sig metale reaktywne (np. Tytan,
Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wiawosci fizyczne wymagaj obrébki w
zaawansowanych technologicznieaglzeniach oraz w warunkach wysokiej pmb

Odrgbma grup; piecow topialnych stanowi prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do
produkcji odlewéw specjalnych (np. elementy silmkdéodrzutowych, turbin energetycznych,
implantéw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowijednoczénie element unikatowych w skadwiatowej linii do utylizaciji
odpadow trudnych (m.in. produktéw ubocznych pochogeh z elektrownigdrowych).
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487i63.2011

Przychody i wyniki przypadgje na poszczegolne segmenty operacyjne n
Dziatalnos¢ kontynuowana : . :
- - — : Dziatalnos¢ Pozycje Dziatalnos¢
Plece | ~,p Piece | Aluminium | Piece | o .| zaniechana| nieprzypisane| ogétem
Wyszczegolnienie Prozniowe Atmosferowg Process | Topialne
Wynik finansowy segmentow btawych
Przychody segmentu ogotem 12 223 5475 14 922 4787 28285 65 693 271 4 996 70 689
Koszty segmentu ogétem (8 806)| (3 892) (11 532) (4 053)| (23 850) (52 132) (171) (4 057) (56 189)
Koszty og6lnego zaszlu (128) (9 429) (9 429)
Koszty sprzedsy (40) (4372) (4 372)
Przychody operacyjne 0 297 297
Koszty operacyjne 0 (650) (650)
Zysk (strata) segmentu z
dziatalnosci kontynuowane; 3417 1583 3391 735| 4435 13561 (68) 347
przed opodatkowaniem i
kosztami finansowymi
Przychody finansowe 637 637
Koszty finansowe netto (2) (952) (952)
Udziat w zyskaph jednostki 204 204
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed 237
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (680) (680)
Zys!< (strata_) Z dzialaldai (70) (70)
zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres (513)
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Przychody i wyniki przypadgje na poszczegolne segmenty operacyjne na 8%i63.2010

Dziatalnos¢ kontynuowana

Wyszezeadinienie i ' — : Dziatalnosé Pozycje Dziatalnosé
y g Plece | ~\p Piece | Aluminium| Piece | o~ | zaniechana|nieprzypisane|  ogdétem
Prézniowe Atmosferowg Process | Topialne
Wynik finansowy segmentow btawych
Przychody segmentu ogétem 6821 1972 8 643 338 733| 18507 152 3312 21 819
Koszty segmentu ogétem (5158)| (1 545) (8732) (728) (722)| (16 887) (123) (4 140) (21 026)
koszty ogdlnego zasdu (50) (2 750) (2 750)
koszty sprzedgy (127) (6 496) (6 496)
Przychody operacyjne 2 173 173
koszty operacyjne (124) (124)
Zysk (strata) segmentu z
dziatalnosci kontynuowane;j
przed opodatkowaniem i 1663 427 (89) (390) 11| 1621 (146) (8 404)
kosztami finansowymi
Przychody finansowe 5 3182 3182
Koszty finansowe netto (1D (1 888) (1 888)
Udziat w zyskaph jednostki 1105 1105
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed (6 004)
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 1781 1781
Zys!< (strata_) Z dzialaldai (152) (152)
zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres (4 375)
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartaé¢ nabycia wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiywtrwatych w okresie
od 01.01.2011-31.03.2011 w Grupie SECO/WARWICK vogha 1 630 tys. zi.

Wyszczegolnienie 31.03.2011 31.03.2010
srodki trwate 48 504 41515
srodki trwate w budowie 4 422 4085
zaliczki nasrodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate 52 926 45 600

ODPISY AKTUALIZUJ ACE Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW

W Grupie SECO/WARWICK nie dokonywano odpisow akimghcych z tytutu utraty
wartasci rzeczowych aktywow trwatych, wadt niematerialnych oraz odwracania odpiséw z tego
tytutu w analizowanych okresach sprawozdawczych.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug na 31 marca 2011 w kwocl.877 tysicy PLN
zostaly uznane za rigagalne i w zwizku z tym obgte odpisem. Stan odpiséw na dzigl.12.2010
wynosit 1 901 tysicy PLN.

Na 31 marca 2011 waidodpisu aktualizajcegosrodka trwatego w spéice SECO/WARWICK S.A.
wyniost 486 tysicy PLN. Stan odpisow nie zmieniksiv stosunku do kica roku 2010.

Wartas¢ odpisow aktualizacych zapasy na koniec 31.03.2011 wyniosta w  Grupie
SECO/WARWICK 1.644 tysicy PLN (w roku 2010: 1 644 tysiy PLN).

DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWI ERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dnia 29 kwietnia 2011 roku Zsm@ SECO/WARWICK S.A. poinformowat raportem
biezacym numer 12/2011zj w dniu 28 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza gaduchwag nr
2/2011 pozytywnie opinigg wniosek Zarazdu skierowany do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku netto za 2010 rok. Zgodniggm wnioskiem, c&¢ zysku netto za rok
obrotowy 2010 w kwocie 1.047.621,00 zt zostanieepnaczony na wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy. Kwota dywidendy przypagizq na jeda akci wynost bedzie 0,10 zi. Proponowanym
dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 16.06.2@tomiast terminem wyptaty dywidendy jest
01.07.2011.

ZOBOWI AZANIA INWESTYCYJINE

Na dzier 31 marca 2011 roku Grupa posiada zokaamia na rzeczowe aktywa w wysé&np
24 tys. zt. Kwoty te przeznaczone zostaly na zalmpych maszyn i usglzen.

SECO/WARWICK S.A. na koniec 31.03.2011r. posiaddamiazanie inwestycyjne wobec spofki
SECO/WARWICK ALLIED Pvt. LTD w wysokéci 460 tys. zi.
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SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nashpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

stan na stan na stan na
31.03.2011 r. 31.12.2010 r. 31.03.2010r.

Naleznosci warunkowe 72 72 72
Od jednostek powkzanych

Od pozostalych jednosték tytutu) 72 72 72
- otrzymanych gwarancji 12 72 72
Zobowiazania warunkowe 41 192 33 006 17 935
Do jednostek povgzanych 3300 450
Do pozostatych jednosték tytutu) 37 892 33 006 17 485
- udzielonych gwaranciji 37 892 33 006 17 485
PORECZENIA SECO/WARWICK. S.A.

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 31.03.2011 K\I/DVI?J 4
LZT ELTERMA BZ WBK Limit gwarancyjny PLN 2500 2500
S/W ALLIED Puvt. Ltd. Limit gwarancyjno-kredytowy INR 225 000 14 233
RETECH Systems Perzenie kredytowe usD 1000 2964
RETECH Systems Limit gwarancyjno-kredytowy usp a®| 56 240
RAZEM 75 937

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 31.12.2010 KVF\>/E)I\'II' a

LZT ELTERMA BZ WBK Limit gwarancyjny PLN 2 500 2 500
S/W ALLIED Pwt. Ltd. Limit gwarancyjno-kredytowy INR 147 500 9 949
RETECH Systems Perzenie kredytowe usbD 1000 2 964
RETECH Systems Limit gwarancyjno-kredytoywy USD 15 000 44 462
RAZEM 59 875

W dniu 6 kwietnia 2011 roku Zaqd Spotki powzat uchwak zgodnie z ktGy zostata zwikszona
wartas¢ poreczenia dla Spétki SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. ¢ie) z kwoty 147.500 tys. Rs. do
kwoty 225.000 tys. Rs.dczna warté¢ poreczenia wgsredniego kursy NBP z dnia pedja uchwaty
wynosi 14.233 tys. PLN.

Dnia 18.03.2010 Spétka SECO/WARWICK S.A. udzielgareczenia za zobowkzanie kredytowe
LZT ELTERMA wobec Banku BZ WBK S.A. do wysoka 2.500 tys. PLN

Dnia 17.11.2010 Spoétka SECO/WARWICK.S.A. udziel#abezpieczenia na wypadek roszcze
tytulu gwarancji udzielonych na rzecz Jamesa AltZaow zwazku z linia kredytows otwart na
rzecz RETECH Systems przez East West Bank.

W dniu 31.12.2010 Pan James A.Golz udzielit spétetech Systems LLC w wysada@ 1.000 tys.
USD spfata poyczki gwarantowana jest przez SECO/WARWICK S.A.
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REZERWY NA KOSZTY RESTRUKTURYZACJI

Grupa SECO/WARWICK w okresie od 01.01.2011-31.0BR2Mie rozwizywata rezerw na
koszty restrukturyzaciji.

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW S ADOWYCH

Wedtug oceny Zargu jednostki dominggcej nie wys¢puja zadne istotne rozliczenia z tytutu
spraw gdowych.

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W | kwartale 2011 nie nagiity pofaczenia jednostek ani nabycia udziatow mniejsizo

ISTOTNE ZDARZENIA NAST EPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SP RAWOZDANIU
FINANSOWYM

Po zakéczeniu okresusrodrocznego nie wyspity zadne zdarzenie, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym.

Jednolitos¢ zasad rachunkowdéci i metod obliczeniowych stosowanych przy
sporzadzeniu raportu srédrocznego za | kwartat 2011 roku.

Niniejsze érodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendowe zostato spaydzone
zgodnie z M¢gdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczéinansowej (,,MSSF”) oraz MSSF
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. MSSF obejmwstandardy i interpretacje
zaakceptowane przez RadMiedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio(,,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowe).

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ndowee Grupy zostato
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowym Standardem Rachunkéeid,, MSR") 34.

Sezonowéé i cyklicznosé dziatalnosci SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy.

W ramach dzialalrii prowadzonej przez caiGrupge SECO/WARWICK nie wysipuja istotne
zjawiska o charakterze sezonowynttbmajce charakter cykliczny.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy pienigzne, ktére @ niezwykte ze wzgddu na ich rodzaj, wielkosé lub
wywierany wpiyw.
W ramach dzialalnii prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej f&runie wystpuija
istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptyvaag na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy mett
lub przeptywy pienizne, ktére g niezwykte ze wzgidu na ich rodzaj, wiellkd@ lub wywierany
wphyw.
Rodzaj oraz kwoty zmian wartdsci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach srodrocznych 2010 roku lub zmiany wartdgci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jdi wywieraja one istotny wptyw na |
kwartat 2011 roku.

W ramach dziatalniei prowadzonej przez SECO/WARIWCK S.A. oraz jej @riapitatowy nie
wystapity zmiany wartéci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzajazokwot zmian
istotnie wptyrety na wyniki | kwartatu 2011 roku.
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Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W | kwartale 2011 roku nie nagity emisje, wykup ani splaty dimych i kapitatowych papieréw

wartasciowych.

Spoétka SECO/WARWICK S.A. wykorzystata w petni wplywetto z emisji w wysokai 40,2

min PLN, ktéra odbyta 8i05.12.2007.

Zysk przypadajacy na jedm akcje.

31.03.2011 31.03.2010
Sredniowaona liczba akcji 10 476 210 9572 003
Zysk przypadaicy akcjonariuszom jednostki dominquagj (513) (4 375)
Zysk na akgj (EPS) (0,05) (0,46)

Istotne zdarzenia wysgpujace po zakaczeniu | kwartalu 2011 roku, nieujgte w
sprawozdaniu za | kwartat 2011 roku, a mogce w znacacy sposob wplym¢ na przyszie

wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK

W dziatalndci gospodarczej SECO/WARWICK S.A. i spotek zadgch nie zaistniatyzadne
szczegoblne wydarzenia, nietg w sprawozdaniu kwartalnym, a mog mie€ wpltyw na przyszite
wyniki finansowe SECO/WARWICK S.A. i jej Grupy Kaplowe;.

Pozostate informacje dodatkowe

1. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym wwyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przegcia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dilugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalngci.

W | kwartale 2011 roku w dziataldo gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie
zaistniatyzadne zmiany w strukturze jednostki gospodarczejktdoych zalicza si polaczenia

jednostek gospodarczych, praga lub sprzedajednostek Grupy SECO/WARWICK, inwestycje
diugoterminowe, podziat, restrukturyzadraz zaniechanie dziatalke.

2. Stanowisko Zarzadu dotyczace maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na 2011 rok w kontekcie wynikéw zaprezentowanych w raporcie

za | kwartat.

Spétka SECO/WARWICK S.A. nie publikowata prognozniow finansowych spotki ani Grupy

Kapitatowej SECO/WARWICK na 2011 rok.
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3. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio 5% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzieh przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakd
nastapity od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.

Tabela: Akcjonariat posiadajacy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogdinej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie przekazania poprzedniego raportu kwartalnego 01.02011 r.

3 . =

lloéé akgji /"kZSﬁZ’}LW gmHs%Svcv na o eogf’o'gg\jlv
zakladowym| WZA

SW Poland Holding B.V. (Holandia) 41195p8 39,32%| 4 119 509 39,32%

Spruce Holding Limited Liability Company (USA 162749 16,48%*| 1726 174 16,48%*

James A. Goltz 904 207 8,63%| 904 207 8,63%

ING NN OFE 600 000 5,73%*| 600 000 5,73%*

OFE POLSAT S.A. 485 9749 4,64%*| 485974 4,64%*

-kapitat zaktadowy 2 095 242

-ilog¢ akgji 10 476 210

-wartas¢ nominalna jednej akcji 0,2

* wartosci procentowe podane wedtug wiasnych wylic8potki SECO/WARWICK S.A. po zmianie
z dnia 09.12.2010 wysoka oraz struktury kapitatu zaktadowego.

@ od dnia 30.11.2007, ktéry byt dniem dopuszczehizi Serii A i B oraz PDA Serii B do obrotu na
rynku podstawowym GPW (raport bigy 09/2007 z dnia 30.11.2007) Spoétka SECO/WARWICK
S.A. nie otrzymatazadnego zawiadomienia informgiego o zmianie stanu posiadanych akcji przez
akcjonariusza SpoekSpruce Holding Limited Liability Company ktéra pada 1 726 174 akcji.

@ od ostatniego zawiadomienia z dnia 6.12.2007 (tapizacy 16/2007 z dnia 07.12.2007) o
posiadaniu przez ING Nationale —Nederlanden PoBt@arty Fundusz Emerytalny 612.000 akcji,
Spétka nie otrzymata innego zawiadomienia inforpego o zmianie stanu posiadanych akcji.

® od ostatniego zawiadomienia z dnia 13.04.20100ftapiezacy 09/2010 z dnia 14.04.2010) o
posiadaniu przez Otwarty Fundusz Emerytalny Pol&&.974 akcji, Spotka nie otrzymata innego
zawiadomienia informacego o zmianie stanu posiadanych akcji.

Dnia 4 lutego 2011 roku James A. Goltz , przekaastiadomienie,z przekroczyt 5% ogdlnej liczby
gtosow w Spotce. Zmiana ta nggita w wyniku obgcia przez Pana James A. Goltza w dniu 19
listopada 2010 roku w ramach subskrypcji prywatr@94.207 akcji Spotki. James A. Goltz nie
posiadat (pérednio lub bezp@ednio) zadnych akcji Spotki anizadnych gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki przed darmiany udziatu. James A. Goltz aktualnie posia@d.207 akcji
Spoiki, ktére stanowi 8,63% kapitatu zaktadowego Spotki, reprezemyth 904.207 gtosow na
walnym zgromadzeniu Spéiki i 8,63% ogolnej liczdgspw na walnym zgromadzeniu Spotki. Brak
jest podmiotow zalenych od akcjonariusza dokornuggo zawiadomienia, posiadeych akcje Spotki
oraz brak jest osob trzecich, z ktérymi James AltZGeawart umow, ktérej przedmiotem bytoby
przekazanie uprawnienia do wykonywania praw gtosu.

Dnia 28 lutego 2011 roku Spétka Sw Poland Holdhy. z siedzila w Amsterdamie, przekazata
zawiadomienie, z zmniejszyta o 3,72% ogdnliczb¢ glosébw w Spoéice. Zmniejszenie udziatu
procentowego w ogolnej liczby gtosow ngsto w wyniku zmiany wysokéci oraz struktury kapitatu
zakladowego Spotki SECO/WARWICK S.A., ktory zostatickszony z kwoty 1.914.400,60 PLN do
kwoty 2.095.242 PLN. Przed zmiganwysokaci oraz struktury kapitatu zaktadowego Spoiki
SECO/WARWICK S.A. Spotka SW Poland Holding B.V. @utata 43,04% udziatu w ogdlnej liczbie
glosbw po zmianach posiada 39,32% udzialu udziat ogdlnej liczbie gltoséw spoiki
SECO/WARWICK S.A.
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Tabela: Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie przekazania raportu 16.05.2011 roku.

llos¢ akciji %k:gﬁ:LW gic!ls%sv(\:/ na O ogéln(?j

zakladowym|  WZA liczbie gltosow|
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 41195p8 39,32%| 4 119 504 39,32%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA| 1474 16,48%* 1726 174 16,48%*
James A. Goltz 904 207 8,63% 904 207 8,63%
ING NN OFE 600 000 5,73%* 600 000 5,73%*
OFE POLSAT S.A. 485 974 4,64%* 485 974 4,64%*
-kapitat zakladowy 2095 242
-ilos¢ akgiji 10 476 210
-wartas¢ nominalna jednej akcji 0,2

* wartosci procentowe podane wedtug wkasnych wylic8potki SECO/WARWICK S.A. po
zmianie z dnia 09.12.2010 wysakooraz struktury kapitatu zaktadowego.

4. Akcje SECO/WARWICK bedace w posiadaniu o0sOb zaggdzajacych i
nadzorujacych na dziex przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jala
nastapity daty publikacji raportu za IV kwartat 2010 rok u.

01.03.2011 16.05.2011
posis:(?;nych lf(géii?;\g L(J)cé%ilart]}evjv Zmniejszeni posis:(?gnych Udzi_ai w Uc\lfilajf' \t_v:‘;tzgi
akciji zakladowy| liczbie _ e/ ) akcji kapitale qgolne] nomlnglna

SECO/WAR m glosow Zwigkszenie| SECO/WAR | zakladowym ||czbJe akeiji

WICK S.A. WICK S.A. gloséw | (PLN)
Zarzad
Leszek Przybysz - - - - - - - -
Andrzej Zawistowski 307 10D 2,93%| 2,93% 0 307 100 2,93%| 2,93%| 61420
Witold Klinowski 58 100 0,55%| 0,55% 0 58 100 0,55%| 0,55%| 11620
Jbzef Olejnik 58 10 0,55%| 0,55% 0 58 100 0,55%| 0,55%| 11620
Wojciech Modrzyk 400 0,004%| 0,004% 0 400 0,004%| 0,004% 80
Rada Nadzorcza
Jeffrey Boswell 22963 2,19%| 2,19% 0 229 633 2,19%| 2,19%| 45927
Henryk Pilarski 100 0,01%| 0,01% 0 1 000 0,01%| 0,01% 200
Piotr Kowalewski . - - - - - - -
Piotr Kula 8 501 0,08%| 0,08% 0 8 500 0,08%| 0,08% 1700
Mariusz Czaplick{? - - - - - - - -
Artur Rusiecki® - - - - - - - -
Artur Grygiel ® - - - - - - - -
Prokurenci
Dorota Subsar - - - - - - - -
Razem 662 833 6,31%| 6,31% 0 662 833 6,31%| 6,31%| 132 567

@ Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Mariusz Czapliekni funkcg Czionka Rady Nadzorczej
@ Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Artur Rusieadnpfunkc Czionka Rady Nadzorczej
® Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Artur Grygie# peti funkcji Czionka Rady Nadzorczej
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Wyszczegolnienie 16.05.2011

Liczba akcji 10 476 21(Q
Wartas¢ nominalna akcj 0,2
Kapitat zaktadowy 2095 242,00

,//
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Osoby zargdzapce i nadzorujce Spoélly SECO/WARWICK S.A. nie posiadajakcji ani
udziatow w spotkach powtanych.

W analizowanym okresie oraz po 16.05.2011 osobyzadaapce i nadzorujce
SECO/WARWICK S.A. nie dokonywatyadnych transakcji na posiadanych przez siebie ekcja
Spoétki SECO/WARWICK S.A.

Posgpowania toczce s¢ przed sidem, organem widciwym dla posepowan
arbitra zowych lub organem administracji publiczne;.

W | kwartale 2011 roku przeddem, organem wigiwym dla posgpowan arbitrazowych, ani te
przed organami administracji publicznej nie prowadz byly posipowania dotyczce
zobowhzan ani wierzytelnéci SECO/WARWICK S.A. lub spotek z jej Grupy z jakioiwiek
kontrahentem lub jego Grapktorych jednorazowa lutydzna warté¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw witasnych SECO/WARWICK S.A.

Informacje o zawarciu przez Spotle lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie  one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach nt rynkowe.

W okresie od poecku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszegaportu Spoétka

SECO/WARWICK S.A. i jednostki od niej zalee nie zawartyzadnej umowy transakcyjnej z
jednostkami powizanymi odbiegaicej od rynkowych i rutynowych zawieranych na waraetk

rynkowych, ktére byty by dla Spofki istotne.

. Opis istotnych dokonai lub niepowodzeéa SECO/WARWICK S.A. oraz Grupy w
okresie | kwartatlu 2011 roku, wraz z wykazem najwaniejszych zdarzeé ich
dotyczacych.

Do istotnych osagnigé Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nale zy zaliczy:
» Znaczna poprawa sprzegav 1kw. 2011 (1kw. 2011: 70,7 min zt; 1 kw. 202Q:,8 min z})
» Znaczna poprawa maw 1 kw. 2011 (1kw. 2011: -0,5 min z}; 1 kw. 2018,4 min z}).
» Realizacja maroraz sprzedsy zgodnie z buzktem w gtéwnych spotkach Grupy

= Wypracowanie przez Spoétki Grupy SECO/WARWICK S.Aysekiego backologu (marzec
2011: 213 min zh).

= Poprawa sytuacji finansowej w spdtce SECO/WARWICHt©

Zarzadowi Emitenta nie gznane istotne niepowodzenia, ktore miatyby zaéétwi analizowanym
okresie lub po 31.03.2011 w podmiocie domieyin Grupy czy w spoétkach bezpednio lub
posrednio zalenych.
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8.

Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostk od
niego zalegna poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — hcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zadmej, ktorych wartosé przekracza
10% kapitatow wiasnych SECO/WARWICK.

W dniu 10 marca 2011 roku Spoétka Retech Systems phbadpisata aneks do umowy kredytowej
nr 3001971 zwikszapcy linie gwarancyjno-kredytogvz kwoty 15.000 tys. USD do kwoty 19.000
tys. USD. W wyniku zwikszenia limitu kredytowego wzrosta kwota gzenia
SECO/WARWICK S.A. na rzecz Retech Systems LLC ®@.s. USD (11.856 tys. PLN).

W | kwartale 2011 roku nie wygtity zadne inne zdarzenia dotyce udzielenia przez Spak
SECO/WARWICK S.A. lub jednostki od niej zaleej pokczenr, kredytow, payczek oraz
gwarancji ktorych wart@& przekraczataby 10% kapitatow wiasnych SECO/WARWICK

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta % istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Istotrg informach zdaniem Grupy SECO/WARWICK, kt6ra e mieg wptyw na oceg sytuacji
kadrowej, majtkowej, finansowej i wyniku finansowego oraz ich iam jest fakt i
zaobserwowano poprawsytuacji ekonomicznej w przerdig. Portfel zaméwig na koniec |
kwartatu 2011 roku wynosit 213.000 tys. zt.

Opisane powsej informacje mog by¢ istotne dla oceny nmitiwosci realizacji zobowgzan przez
SECO/WARWICK S.A. Spéitka na d4ietozenia raportu za | kwartat 2011 roku dziata w sposéb
stabilny. Wszystkie zobowkania dotyczce prowadzonej dziataldoi regulowane sterminowo.

10.Czynniki, ktore w ocenie Grupy Kapitatowej beda miaty wpltyw na oshgnigte przez

nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kvartatu.

* Dnia 21 lutego 2011 roku napita awaria pieca w firmie VIMETCO w Rumunii.
Uszkodzeniu ulegt jeden z czterech modernizowarpdez firne SECOWARWICK S.A.
piecow do wyarzania aluminiowych blach w rulonach. Zgodnie acsmkami Zarzdu koszty
usungcia awarii wyniog ok. 370 tys. PLN.

» Od dnia 26.11.2010 do 25.02.2011 roku sp6tka SECARWICK S.A. zawarta z BRE Bank
S.A. z siedzibh w Warszawie siedem kontraktow terminowych typuwiamd na sprzeda
EURO na 4czm kwote 3.654 tys. EURO. #czna warté¢ powyzszych kontraktow
terminowych wynosi 14.527 tys. zi. Kontrakty termive nie zawieraj postanowigé
dotyczicych kar umownych oraz zostaly zawarte na warunkaieh odbiegajcych od
powszechnie stosowanych dla tego typu transakcgaliRacja otwartych transakcji
terminowych forward (sprzedaEUR/PLN) powazana jest z realizagj zabezpieczenia
eksportu EUR/PLN poprzez zapewnienie kursuzetmvego kontraktow.

= W dniu 10 marca 2011 roku Spoétka Retech Systems Ipo@pisata aneks do umowy
kredytowe] zwgkszapcy linie gwarancyjno-kredytogvz kwoty 15.000 tys. USD do kwoty
19.000 tys. USD. W wyniku zwkszenia limitu kredytowego wzrosta kwota gcrenia
SECO/WARWICK S.A. na rzecz Retech Systems LLC @@ .1ys. USD (11.856 tys. PLN).

* W dniu 6 kwietnia 2011 roku Zaagd Spotki powzat uchwak zgodnie z ktGr zostata
zwigkszona wart& porczenia dla Spotki SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. @ie) z kwoty
147.500 tys. Rs. do kwoty 225.000 tys. Rgcana warté¢ poreczenia wgsredniego kursy
NBP z dnia podjcia uchwaty wynosi 14.233 tys. PLN.
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11.0pis czynnikow i zdarzeh, w szczegolnfci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wptyw na osagnigete w | kwartale 2011 roku wyniki finansowe.

W dziatalngci Grupy SECO/WARWICK nie zaistnialyadne zdarzenia, w szczegd@iob o
nietypowym charakterze, ktére mogly mienacacy wptyw na wyniki finansowe ogjniete w |
kwartale 2011 roku.
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