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Informacja o Grupie SECO/WARWICK

Informacje ogélne

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICK Spotka
Akcyjna z siedziba w Swiebodzinie, ktora zostata utworzona w nastepstwie przeksztatcenia spotki z
ograniczona odpowiedzialno$cia w spotke akcyjna pod firma SECO/WARWICK Spotka Akcyjna z
siedziba w Swiebodzinie. Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie przepisow Kodeksu Spotek
Handlowych. 14 grudnia 2006 r. zgromadzenie wspolnikoéw SECO/WARWICK Spotki z ograniczona
odpowiedzialnoécia z siedziba w Swiebodzinie podjeto uchwale o przeksztatceniu. Wszyscy
wspolnicy SECO/WARWICK Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w tym samym akcie
notarialnym zlozyli o$wiadczenie o przystapieniu do spolki akcyjnej pod firma SECO/WARWICK
Spotka Akcyjna z siedziba w Swiebodzinie i objeciu Akcji Serii A.

Spotka SECO/WARWICK S.A. zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS 2 stycznia 2007 r.
na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy KRS z 2
stycznia 2007 r. pod numerem KRS 0000271014.

W ramach Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem bezposrednio dominujacym
wobec trzech spotek zaleznych, tj.:

e Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,,Elterma” S.A.
e SECO/WARWICK Corporation oraz
e 00O SECO/WARWICK Group Moskwa,
Do Grupy naleza rowniez nastgpujace jednostki:
e Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe ,,Eltus” Sp. z o.0.
e SECO/WARWICK of Delaware Inc.
e SECO/WARWICK Industrial Furnace Co. Ltd. (Tianjin) Chiny
e SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie
e Retech Systems LLC

Wyzej wymienione spotki zostaty doktadniej opisane w ponizszej tabeli niniejszego raportu.

Dziatalnos¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkcje pieciu glownych grup produktow:
e piecow prozniowych,
e linii do lutowania aluminiowych wymiennikdéw ciepla,
e linii do obrobki cieplnej aluminium,
e piecow atmosferowych,

e urzadzen metalurgicznych do topienia, odlewania prozniowego metali 1 stopow
specjalnych

Oferowane grupy produktow sa kluczem do podziatu dziatalno$ci operacyjnej Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na pig¢ gtéwnych jednostek biznesowych:

e piece prozniowe (Vacuum),

e linie do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta (Controlled Atmosphere Brazing),
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e linie do obrobki cieplnej aluminium (Aluminum Process),

e piece atmosferowe (Thermal),

e urzadzenia do topienia, odlewania prozniowego metali i stopow specjalnych (Piece
Topialne).

Sklad Grupy Kapitalowej na dzien 30 wrzesnia 2009 roku

Tabela: Na dzien 30 wrze$nia 2009 roku w sklad Grupy SECO/WARWICK wchodzily nastepujace

podmioty
konMs::;)(;laac‘ i/ Procentowy udzial
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dzialalnosci wycenaJ Grupy w kapitale
udzialéw podstawowym

Podmiot dominujacy

Wytwarzanie piecoOw

) prozniowych, linii do lutowania
E?O/WARWICK Swiebodzin | aluminiowych wymiennikow Nie dotyczy Nie dotyczy
o ciepta oraz linii do obrobki

cieplnej aluminium.
Spolki zalezne bezposrednio i posrednio
Lubuskie Zaktady . , oy
Termotechniczne $wiebodzin | Frodukeja urzadzefi do obrébki Petna 100%

Elterma” S.A cieplnej metali.

SECO/WARWICK | Meadville | Produkcja urzadzen do obrobki o
Corp. (USA) cieplnej metali. Petna 100%

Dziatalno$¢ holdingowa i

P rejestracja znakow towarowych i

Sngol/WAR\iVIC(I]? Wﬂgl érzgton patentéw oraz udzielanie licencji Pelna 100%
ol Lelaware, Inc ( ) na ich uzywanie przez

SECO/WARWICK Corp.
000 Moskwa Posrednictwo w sprzedazy
SECO/WARWICK Rosi produktow Grupy Pela 100%
Group Moskwa (Rosja) SECO/WARWICK.
Przedsigbiorstwo Dziatalno$é handlowo-ustugowa
Handlowo- - . w zakresie ustug zwigzanych z o
Ushugowe , Eltus” Swiebodzin wypoczynkiem w domach Pelna 100%
Sp.zo.0.? wczasowych.
SE.CO../WARWI(.:K Tianjin Produkcja urzadzen do obrobki . 0
(Tianjin) Industrial Chi enlnet metali Proporcjonalna 50%
Furnace Co. Ltd. © (Chiny) clepiney metat

Dziatalno$¢ handlowo-ustugowa

. oraz produkcja urzadzen
5;%(:3) Systems %kslaAh metalurgicznych do topienia, Praw wlasnos$ci 50%
( ) odlewania prézniowego metali i

stopow specjalnych.
SECO/WARWICK Mumbai Produkcja urzadzen do obrobki Praw wlasnosci 50%
Allied Pvt. Ltd. ©® (Indie) cieplnej metali. ww 0

) SECO/WARWICK of Delaware, Inc jest zalezna poprzez SECO/WARWICK Corp., ktéra to spotka posiada
100% udziatow w kapitale zaktadowym SECO/WARWICK of Delaware, Inc
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@ Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe ,.Eltus” Sp. z 0.0. jest zalezne poprzez Lubuskie Zaklady
Termotechniczne ,Elterma” S.A., ktora to spotka posiada 100% udziatow w kapitale zakladowym
Przedsigbiorstwa Handlowo-Ustugowego ,,Eltus” Sp. z o0.0.

®) 25% udzialéow w kapitale zakltadowym SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. posiada
SECO/WARWICK S.A. a 25% SECO/WARWICK Corp., pozostale 50% posiada Tianjin Kama Electric.
SECO/WARWICK S.A. i SECO/WARWICK Corp maja prawo do powotania 2/3 sktadu Rady Nadzorczej w
spotce chinskiej.

@ 50% udziatow w kapitale zakladowym Retech Systems LLC posiada SECO/WARWICK S.A., pozostala
czg$¢ udzialow jest w posiadaniu Pana James A.Goltz, ktorego nie wiaza ze spotka SECO/WARWICK S.A.
zadne umowy.

©) Posiadane przez Spoétke SECO/WARWICK S.A. udzialy stanowia 50% wszystkich udzialow
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawniaja do 50 % glosow w ogoélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Sklad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

W analizowanym okresie w sktadzie Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie miaty miejsca zadne
zmiany. Po dniu 30 wrze$nia 2009 roku, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK réwniez nie ulegt zmianie.

Schemat Grupy SECO/WARWICK na dzien 30 wrze$nia 2009 roku oraz na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania przedstawia si¢ nastgpujaco:

SECO/WARWICK S.A.

100% 100% a0% 5% 100% 50%

¥ ¥ k ¥ h 4

e A OOOGSECOW ARWICK Retech Systems SECOMWARWICK SECO/WARWICK
erma 3. oup (Rosja) LLC (USA) Corp. (TRA) Allied Pvt. Ltd
25% 100%
100%
¥ ¥ ¥
SECO/WARWICK SECO/WARWICK of
Eltus 8p. z 0.0, Industrial Furnace Co. Delaware Inc. (USA)
Ltd (Chiny)
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Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu
historycznego, za wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych
wedlug warto$ci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskoéw i strat, aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy, ktore zostaly wycenione wedtug wartosci godziwe;j.

Warto$¢ bilansowa ujgtych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany
wartosci godziwej, ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowigzania sa
zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Prezentacja sprawozdan finansowych
Prezentacja bilansu
Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowiazania sa
prezentowane w bilansie jako krotkoterminowe i dlugoterminowe.
Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sa prezentowane oddzielnie w
bilansie.
Prezentacja rachunku zyskow i strat
Zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” w rachunku zyskow i strat koszty sa
prezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.
Zysk przypadajacy na jedna akcje
Zysk netto przypadajacy na jedna akcj¢ za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres i $redniej wazonej liczby akcji wystgpujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba
akcji uwzglednia efekt rozwodnienia zwiazany z emisja akcji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych.

Wartos$ci niematerialne
Jako sktadniki wartos$ci niematerialnych i prawnych Grupa ujmuje sktadniki, ktére sa mozliwe do
zidentyfikowania (mozna je wydzieli¢ lub sprzedac), sa kontrolowane przez jednostke oraz istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze przyniosg jednostce korzysci ekonomiczne.
Wartosci niematerialne zawieraja gldwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych 1 sa
poczatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia obejmujacymi ceng zakupu, cla
importowe, nie podlegajace odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszone o upusty i rabaty
oraz powigkszone o naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem skladnika aktywow do
uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.
W celu ustalenia czy sktadnik warto$ci niematerialnych wytworzony we wtasnym zakresie spetnia
kryteria ujmowania jako aktywa, jednostka dokonuje podziatu procesu powstawania aktywow na
dwa etapy:
- etap prac badawczych,
- etap prac rozwojowych.
Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze powigkszaja bezposrednio koszty okresu.
Grupa aktywuje w bilansie sktadniki warto$ci niematerialnych powstale w wyniku realizacji prac
rozwojowych, jedynie w przypadku, jesli spetniaja one nastgpujace warunki:
- istnieje pewnos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych,
- mozna wykaza¢ mozliwo$ci wykorzystania lub sprzedazy,
- istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.
Warto$¢ firmy powstaje z tytulu przejgcia jednostki gospodarczej i stanowi nadwyzke kosztow
polaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych. Po
poczatkowym ujgciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug cen nabycia pomniejszonej o
wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu wartosci. Warto§¢ firmy nie podlega
amortyzacji.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Grupy przedstawia

si¢ nastgpujaco:

(1s s - . Oprogramowanie
Wyszczegolnienie Patenty i licencje komputerowe
Okresy uzytkowania 5-10 lat 5-151at

Amortyzowane  przez  okres

Wykorzystana metoda umowy - metoda liniowa

Amortyzowane metodg liniowa

Pochodzenie Nabyte Nabyte

Weryfikacja pod katem [ Coroczna ocena czy wystapity | Coroczna ocena czy wystapily
utraty wartosci / badanie | przestanki $wiadczace o | przestanki $wiadczace o
warto$ci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartosci. wystapieniu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatlej utraty wartosci.
Grupa przyjeta alternatywne rozwiazanie dotyczace kosztow finansowania zewnetrznego (MSR
23), zgodnie z ktorym zwigkszaja one ceng nabycia.

Pozniejsze naklady dotyczace sktadnika rzeczowego majatku trwatego powigkszaja warto$ée
ksiggowa tego sktadnika, o 1ile prawdopodobne jest uzyskanie przysztych korzysci
ekonomicznych, przewyzszajacych korzySci mozliwe do osiagnigcia przed poniesieniem tych

Ill%ﬁ(l}:rcti}?g'cja jest naliczana metoda liniowa przez oszacowanie okresu uzytkowego danego aktywu,
WYNoszacy:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat

Srodki transportu od 5 do 10 lat

Pozostate srodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostalty wykazane w bilansie na rowni z
pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedhlug takich samych zasad.
Warto§¢ poczatkowa aktywow trwalych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowiazan zostaty ustalone w kwocie rownej zdyskontowanej warto$ci
przysztych optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaly
odniesione na zobowigzania z tytulu leasingu finansowego w wielkosci rownej ratom
kapitalowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obciazyla w catosci koszty finansowe
okresu.
Zyski 1 straty wynikle ze sprzedazy Iub likwidacji sa okreslone jako rdznica pomigdzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto tych srodkow trwatych i sa ujmowane w rachunku
zyskow 1 strat.
Grupa przyjeta zasade, ze wartos¢ koncowa srodkoéw trwatych rowna jest ,,zero”.

Srodki trwale w budowie
Srodki trwale w budowie obejmuja naklady na rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci
niematerialne 1 prawne, ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania 1 istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze zostana one zakonczone. Prezentowane sa w bilansie wedlug kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie sa amortyzowane.
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Nieruchomosci inwestycyjne
Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodio
przychodow z czynszow lub / i utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Amortyzacj¢ wylicza si¢ przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkow,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzuje si¢ gruntow.

Aktywa i zobowiazania finansowe
Aktywa finansowe obejmuja aktywa dostepne do sprzedazy, aktywa wyceniane w wartosSci
godziwe] poprzez rachunek zyskdéw i strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne, pozyczki
udzielone i nalezno$ci wtasne oraz $rodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pieni¢znych.
Zobowiazania finansowe obejmujg zaciagnigte kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach biezacych, zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne, zobowigzania handlowe,
zobowiazania wobec dostawcow §rodkow trwatych.
Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 ,Skonsolidowane i
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe”, aktywa i zobowiazania finansowe sga ujmowane i
wyceniane zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych
W momencie poczatkowego ujgcia, aktywa finansowe sa wyceniane w wartosci godziwej
powigkszonej — w przypadku inwestycji, ktore nie sa wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat — o koszty transakcji bezposrednio do nich przyporzadkowane.
Naleznosci
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci
oszacowywany jest wtedy, gdy $Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartos$ci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.
Pozostale nalezno$ci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sa utrzymywane glownie w celu
zaspokojenia krotkoterminowego zapotrzebowania Spotki na $rodki pienigzne, a nie dla celow
inwestycyjnych lub innych.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych obejmuja $rodki pieniezne na rachunkach
bankowych, $rodki pienigzne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, ktéore moga zosta¢ w
sposob natychmiastowy zamienione na srodki pieni¢zne w znanej kwocie i ktdre sa narazone na
nieznaczne ryzyko zmiany warto$ci.

Ujmowanie i wycena zobowiqzan finansowych
Zobowigzania z tytutu kredytow oraz inne zobowiazania finansowe sa poczatkowo ujmowane w
warto$ci godziwej, a nastgpnie sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Koszty transakcji, bezpos$rednio zwigzane z nabyciem lub emisja zobowiazania finansowego,
powigkszaja warto$¢ bilansowa tego zobowiazania, poniewaz w momencie poczatkowego ujgcia
sktadnik zobowiazan ujmuje si¢ w wartosci godziwej kwot zaplaconych lub otrzymanych w
zamian za zobowiazanie. W okresach pozniejszych koszty te sa amortyzowane przez okres trwania
zobowiazania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Instrumenty finansowe

Rachunkowo$¢ zabezpieczen ujmuje wplywajace na rachunek zyskow 1 strat skutki

kompensowania zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz pozycji

zabezpieczane;j.

Istnieja trzy rodzaje powiazan zabezpieczajacych:

a) zabezpieczenie wartoSci godziwej: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmianami warto$ci
godziwej ujgtego sktadnika aktywow lub zobowiazania, albo wyodrebnionej czgsci takiego
sktadnika aktywow, zobowiazania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania, ktore
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktére mogltoby wpltywa¢ na rachunek
zyskow 1 strat.

b) zabezpieczenie przeptywow pienigznych: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia
przeptywow pienieznych, ktore i) przypisa¢é mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanym z ujetym skladnikiem aktywow lub zobowiazaniem i ktore ii) mogloby wplywac
na rachunek zyskow i strat.

¢) Zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zagranicznym zgodnie z definicja zawarta w
MSR 21.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen stosuje si¢ do powiazania zabezpieczajacego wtedy i tylko wtedy

gdy spelione sa wszystkie nastgpujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i1 udokumentowano
powiazanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostkg oraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka ,
a takze sposob w jaki jednostka bedzie oceniata efektywnos$¢ instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej lub
przeplywow pienigznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartos$ci
godziwej lub przeptywdw pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowana pierwotnie strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego
powiazania zabezpieczajacego.

¢) W przypadku =zabezpieczen przeplywoéw pieni¢znych, planowana transakcja bedaca
przedmiotem zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé
zagrozeniu zmianami przeplywdw pieni¢znych, ktére w rezultacie moga wplywaé na
rachunek zyskow i strat.

d) Efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeplywy
pieni¢zne zwiazane z pozycja zabezpieczana wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz
warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego moga by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza si¢ jego wysoka efektywnos¢ we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostalo ustanowione.

Zapasy
Zapasy wycenia si¢ wedlug ceny nabycia ustalanej metoda $redniej ceny wazonej. Obnizka
warto$ci zapasow do ceny sprzedazy netto dokonywana jest na zasadzie odpisow aktualizujacych.
Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja warto$ci zapasoéw dla
zapasow zalegajacych badz dla tych, ktore utracity swoja przydatno$¢ lub ich przydatnos¢ zostata
w jaki$ sposob ograniczona. W przypadku ustania okoliczno$ci, ktore spowodowaty obnizenie
warto$ci zapasow, dokonuje si¢ operacji odwrotnej tj. przywrdcenia warto$ci zapasow.
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw oraz rdznice inwentaryzacyjne obciazaja koszt wlasnych
sprzedanych produktow.

Podatek odroczony
Zgodnie z MSR 12 ,,Podatek dochodowy” podatek odroczony jest ustalany metoda zobowiazan i
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wszystkich réznic przejsciowych migdzy
warto$cia bilansowa aktywow i pasywow a ich warto$cia podatkowa oraz strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawane od tych
roznic przejsciowych, dla ktorych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo realizacji oraz gdy
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bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania od ktérego mozna bedzie odpisa¢ roéznice
przej$ciowe. Na kazdy dzien bilansowy ponownie ocenia si¢ dotad nieujete aktywa z tytulu
podatku dochodowego. Uprzednio nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje si¢ w zakresie, w jakim stalo si¢ prawdopodobne, ze przyszty dochod do
opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tego aktywa.
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ dla wszystkich ujemnych roéznic
przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wytacznie
w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne ze:
- roznice przejsciowe odwrdca si¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, oraz
- zostanie osiagnigty dochdéd do opodatkowania, od ktoérego bedzie mozna odpisaé rdznice
przejsciowe.
Zgodnie z MSR 12 aktywa i zobowiazania z tytulu podatku odroczonego nie podlegaja
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia si¢ z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore
obowiazywaly prawnie lub obowiazywaty faktycznie na dzien bilansowy.

Rezerwy
Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa
sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wpltyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pieni¢znych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z
danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sa dokonywane na drodze osadu kierownictwa spolek,
wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w
niektorych przypadkach — raportami niezaleznych ekspertow.
Stan rezerw weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku. Jesli przestato by¢ prawdopodobne, ze wystapienie
wypltywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypehienia
obowiazku, to rezerwa jest rozwigzywana.
Grupa tworzy nastgpujace rodzaje rezerw:

e na naprawy gwarancyjne — tworzy si¢ na podstawie danych historycznych dotyczacych
kosztow napraw gwarancyjnych,

e niewykorzystane urlopy — w réwnowartos$ci ilosci pozostatlych do wykorzystania dni
urlopowych przemnozonych przez $rednia stawke dzienna wynagrodzenia brutto,

e na $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczane przez aktuariuszy,
e rezerwa na $wiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia.

e na prawdopodobne koszty dotyczace biezacego roku obrotowego, ktore beda
zafakturowane dopiero w roku nastepnym (bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow).
W zaleznosci od rodzaju obciaza poszczegdlne koszty wytworzenia, sprzedazy lub
ogolnego zarzadu.

Stan zalozen do wykonania szacunkow oraz wysoko$¢ rezerw sa weryfikowane sa na kazdy dzien
bilansowy.
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Rozliczenia migdzyokresowe
Grupa dla zapewnienia wspdtmiernosci przychodoéw i zwiazanych z nimi kosztow do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty lub przychody dotyczace przysztych okresow.
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Grupa dokonuje biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnos$ci:

e ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, a kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposOb wiarygodny,

e zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy o kontrakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodow na kontrakcie pomniejszaja nalezno$ci wynikajace z
rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw
Obejmuja w szczegdlnosci dotacje rzadowe na sfinansowanie aktywow i przychodoéw oraz
nadwyzke szacunkowych przychodow wynikajacych z zaawansowania realizacji kontraktéw
dtugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi zaliczkami.
Dotacje rzadowe ujmuje si¢ w bilansie w wartosci uzyskanych $rodkow i w systematyczny sposob,
jako przychdd poszczegolnych okreséw odpisuje si¢, aby zapewni¢ ich wspolmierno$¢ z
odno$nymi kosztami, ktore dotacje maja w zamiarze kompensowac. Dotacje nie zwigkszaja
bezposrednio kapitatu wlasnego.
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow oraz rozliczenia migdzyokresowe przychodow rozliczane w
okresie dluzszym niz 12 miesigcy sa zaliczane do dlugoterminowych rozliczen
migdzyokresowych, natomiast rozliczane nie dtuzej niz 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzi dziatalno$¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest waluta funkcjonalna i waluta
prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walutg funkcjonalna wedlug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski 1 straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
si¢ w rachunku zyskoéw i strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja si¢ do
uznania za zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych i zabezpieczenie udzialow w aktywach netto.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow, z
uwagi na fakt, iz wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢
wycenione W sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z
przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 30 wrzesnia 2009 roku moga w przysztosci
ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznos$ci skladnikow rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Stawki _amortyzacyjne dla srodkow trwalych uzytkowanych na podstawie umowi leasingu

finansowego
Podobnie jak dla wlasnych §rodkoéw trwatych wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku
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trwalego oraz warto$ci niematerialnych. Nie stosuje si¢ okresow uzytkowania rownych okresowi
trwania umowy. Grupa przyjeta zalozenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy
leasingu polegaja obowiazkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkich niewykorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przysztosci w takiej wysokosci, jakie jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty
dochod podatkowych pozwalajacy na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopow
Rezerwa z tytulu urlopéw pracowniczych ustalana jest w oparciu o przystugujaca pracownikom,
ustalona na koniec okresu sprawozdawczego liczbg niewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe w Grupie wyptacane sa zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy.
Wycena aktuarialna $wiadczen dhugo - i krotkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego
roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne
Rezerwe na naprawy gwarancyjne oblicza si¢ na bazie danych historycznych dotyczacych kosztow
wytworzenia sprzedanych urzadzen oraz kosztow napraw gwarancyjnych poniesionych w latach
poprzednich.

Rezerwy na premie
Grupa wyplaca pracownikom nagrode roczna w oparciu o warto§¢ wskaznika marza zysku netto
(zysk netto/ przychody) osiagnigtego w danym okresie. W zaleznos$ci od wskaznika pracownikom
moze zostaé wyptacona nagroda stanowiaca 100, 150 lub 200 % przecigtnego miesigcznego
wynagrodzenia dla danego pracownika. W  przypadku wartosci wskaznika od
0-5% nagroda nie jest wyplacana.

Kontrakty diugoterminowe
Do rozliczenia kontraktow dlugoterminowych w Grupie stosuje si¢ zapisy wynikajace z
MSR 11 ,,Umowy o ustugg budowlang”. Jezeli wynik na transakcji mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob, przyjmuje si¢ wyceng metoda stopnia zaawansowania. Miara stopnia zaawansowania jest
relacja poniesionych rzeczywistych kosztow do ogdtu kosztéw planowanych.
Grupa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkéw wyniku na kazdym
kontrakcie. W przypadku mozliwosci wystapienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekrocza przewidywane przychody), jest ona niezwlocznie ujmowana w rachunku zyskow i
strat.
Wysokos¢ straty okresla si¢ niezaleznie od: faktu rozpoczgcia prac wynikajacych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajacych z umowy oraz wysokosci przewidywanych zyskow z tytutu
innych uméw, ktore nie sa pojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 11.
Powyzsze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontraktow handlowych, zwiazanych z
podstawowa dzialalnoscia operacyjna Grupy, ktorych okres realizacji jest dluzszy niz 3 miesiace, a
jego catkowita warto$¢ jest istotna z punktu widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego
(poziomu przychodow, kosztéw oraz wyniku finansowego). Przychodami podlegajacymi
rozliczaniu w czasie sg przychody udokumentowane. Za przychody udokumentowane uznaje si¢
przychody zagwarantowane na podstawie uméw pierwotnych skorygowanych o wszelkie nastgpne
zmiany umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkowe, $cisle zwiazane z projektem. Zmiany w
przychodach z umowy sa uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos¢ (podpisana umowa
badz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do
umowy, badz umowy wstepne), ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajace
z tych zmian, oraz wartos¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona
Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje si¢ koszty faktycznie
poniesione w okresie sprawozdawczym, udokumentowane wlasciwymi dokumentami ksiggowymi
oraz koszty kooperantow dotad niezafakturowane, o ile spetnione sg tacznie ponizsze warunki:
a) mozna je w sposob wiarygodny wycenic,
b) warto$§¢ umowy w kooperacji wynosi 250 000 - 500 000 zt,
¢) okres realizacji jest dtuzszy niz 3 miesiace.
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Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodéw, ktére wplynely na wynik
finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychody na kontrakcie
przypadajace w danym okresie sprawozdawczym ujmuje si¢ w przychodach okresu jako
przychody ze sprzedazy produktow natomiast w bilansie po stronie aktywdow jako naleznosci
wynikajace z rozliczenia kontraktéw dhugoterminowych.

Zaliczki (przedplaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w mysl przepisow o VAT, w
kwocie przekraczajacej poziom oszacowanych przychoddéw przypadajacych na dany okres
sprawozdawczy wykazywane sa w pozycji zobowigzan jako zaliczki otrzymane na dostawy.
Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychodow na kontrakcie pomniejszaja naleznosci
wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychodow jest wykazywana w pozycji rozliczenia migdzyokresowe
przychodow.

Przychody

Grupa uznaje przychod wynikajacy ze sprzedazy produktéw poza granice Polski w momencie
wydania produktéw z magazynow.

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow
dlugoterminowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas
wykonywanych prac do catosci ustug do wykonania.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych ujmowana jest na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w wartosci godziwej- ustalonej wedlug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji,
Zarzad, kierujac si¢ subiektywna ocena, okre$la i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia,
iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pienigzne,

e odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczna transakcii,
e obicktywne,
e sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

o kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Subiektywna ocena dokonana na dzien 30 wrze$nia 2009 roku dotyczy rezerw na roszczenia oraz
zobowigzan warunkowych.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF wtasciwe
dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2008 r. i po tej dacie oraz
przedstawiono oceng¢ Zarzadu dotyczaca wptywu nowych standardow i interpretacji na sytuacje
finansowa Grupy.

e MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” - Spotka zastosuje standard od 1 stycznia 2009 r.,

e Zmiana do MSR 23 ,,Koszty finansowania zewngtrznego” - Spotka zastosuje standard od 1
stycznia 2009 r.,

e MSR 1 (2) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Spolka zastosuje standard od 1 stycznia
2009 r.,

e Zmiana do MSSF 2 ,,Ptatno$ci w formie akcji”’-Spotka zastosuje standard od 1 stycznia 2009 r.,
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e Zmiana do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” - Spotka zastosuje standard od 1 stycznia 2009 r.,

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — , Kryteria uznania za
pozycje zabezpieczana” - Spotka zastosuje standard od 1 lipca 2009 r.,

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan
finansowych- instrumenty finansowe z opcja wykupu na zadanie posiadacza i zobowiazania
powstajace w wyniku likwidacji” - Spotka zastosuje standard od 1 stycznia 2009 r.,

e KIMS 13 ,,Programy lojalno$ciowe” - Spotka zastosuje interpretacjg od 1 stycznia 2009 r.,

o KIMS 14 ,Putap dla aktywow z tytutu programu okre$lonych §wiadczen, minimalne wymogi
w zakresie finansowania i ich wzajemne oddziatywanie” - Spotka zastosuje interpretacjg od 1
stycznia 2009 r.,

e KIMS 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomos$ci” - Spotka zastosuje interpretacjg od 1
stycznia 2009 r.,

e KIMS 17 ,,Dystrybucja do wiascicieli aktywow nie bgdacych srodkami pienigznymi” - Spotka
zastosuje interpretacj¢ od 1 lipca 2009 r.,

o KIMS 18 ,,Przeniesienie aktywow od klientow” - Spoétka zastosuje interpretacje od 1 lipca
2009 r.,

Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz
interpretacji miato istotny wplyw na stosowane przez Spotkeg zasady (polityke) rachunkowosci, za
wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Spotka obecnie analizuje konsekwencje oraz
wplyw zastosowania powyzszych nowych standardow oraz interpretacji na sprawozdania
finansowe.

Standardy oczekujace na zatwierdzenie Komisji Europejskiej

Standardy oczekujace na zatwierdzenie Komisji Europejskiej:

e Zmiana do MSSF 3 ,Polaczenie jednostek gospodarczych” oraz zmiana do MSR 27
»Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” - Spotka zastosuje standard od daty
zatwierdzenia przez Uni¢ Europejska,

e Zmiany do MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujawnienie i wycena” oraz MSSF 7 , Instrumenty
finansowe” ujawnienia” - Spodtka zastosuje standard od daty zatwierdzenia przez Unig
Europejska,

e KIMS 12 ,,Porozumienie o §wiadczeniu ustug publicznych” — Spotka zastosuje interpretacje od
daty zatwierdzenia przez Uni¢ Europejska

e KIMS 16 ,,Rachunkowo$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng” - Spotka
zastosuje interpretacjg od daty zatwierdzenia przez Uni¢ Europejska

Wszystkie wyzej wymienione standardy i interpretacje oczekuja na zatwierdzenie przez Unig
Europejska. Grupa dokonata oceny skutkow zastosowania tych interpretacji i zmian standardow i
zidentyfikowata, ze zmiany w zakresie MSSF 3 i MSR 27 moga mie¢ wplyw na prezentacje
sprawozdania finansowego w momencie zastosowania. Poczawszy od dnia zatwierdzenia tych
MSSF/MSR przez Unig¢ Europejska, Grupa rozpocznie raportowanie uwzglgdniajace proponowane
zmiany. Wedlug wstepnej oceny zastosowanie IFRIC 12 oraz 16 nie bedzie mie¢ istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe.
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Stosowane przez Grupe dopuszczone podejscia alternatywne zgodnie z MSSF

Niektore MSSF dopuszczaja alternatywne metody wyceny oraz ujmowania aktywow i
zobowiazan. W zwiazku z tym, Grupa wybrata:

Standardy Stosowane podejscie alternatywne
MSR 2 Zapasy ,Zapas'y'wycenla sig Wedlug ceny nabycia ustalanej metoda
$redniej ceny wazone;j.
MSR 16 Rzeczowy Rzeczpyvy maj atek trwaty wykazuje si¢ wedtug ceny nabycia
ik (el pomniejszonej o zakumulowana amortyzacje oraz
zakumulowane odpisy aktualizujace.
MSR 23 Koszty | Koszty finansowania zewngtrznego poniesione w okresie
finansowania budowy lub wytworzenia rzeczowego majatku trwatego oraz
Zewngetrznego warto$ci niematerialnych sa kapitalizowane.
MSR 38  Wartodci Wartqsgl nlematerlalne wykazuje si¢ wedtug ceny nabycia
. . pomniejszonej o zakumulowana amortyzacje oraz
niematerialne . .
zakumulowane odpisy aktualizujace.
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Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi
Wynosza:

Rok obrotowy 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
Sredni kurs w 4,3993 3,5321 3,4247
okresie*
kurs na ostatni dzien 42226 41724 3.4083
okresu

*) srednia kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
kursow ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiazujacych na ostatni dzien okresu.
Poszczegodlne pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowiacych $rednig arytmetyczna $rednich kursow
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywoéw pienieznych z prezentowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR
przedstawia ponizsza tabela:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

IIT kwartal IIT kwartal
narastajaco narastajaco
od 01.01. do 30.09. od 01.01. do 30.09.
Wyszczegélnienie
2009 2008 2009 2008
w tys. zt w tys. EUR
PrzychO(’ly netto ze sprzedazy produktow, towarow i 29 471 175 509 20338 51248
materialow
Koszt Wlasny sprzedaZy -65 789 -142 655 -14 954 -41 655
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej -2 638 6457 -600 1885
Zysk (strata) brutto -2 669 7 248 -607 2116
Zysk (strata) netto -2155 6510 -490 1901
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 42723 -3204 9711 -936
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 793 -17 304 -4272 -5053
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -5920 -23216 -1 346 -6 779
Aktywa razem 211 555 208 910 50101 61295
Zobowiazania razem 46 982 61517 11126 18 049
W tym zobowiqzania krotkoterminowe 30033 47712 7112 13 999
Kapital wlasny 164 573 147 394 38974 43 245
Kapital podstawowy 3471 3471 822 1018
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Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddéw oraz sprawozdania z przeplywow pienigznych z prezentowanego sprawozdania
finansowego oraz danych porownywalnych, przeliczonych na EUR przedstawia ponizsza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

IIT kwartal IIT kwartal
narastajaco narastajaco
od 01.01. do 30.09. od 01.01. do 30.09.
Wyszczegllnienie
2009 2008 2009 2008
w tys. Zt w tys. EUR
Przychoc}y netto ze sprzedazy produktow, towarow i 5 685 101 206 11976 29552
materiatow
Koszt wlasny sprzedazy -34 863 -83 893 -7 925 -24 496
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 4937 3936 1122 1149
Zysk (strata) brutto -1212 691 -276 202
Zysk (strata) netto -2 409 620 -548 181
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 33536 3157 7623 922
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 153 -16 443 -3672 -4 801
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -1 591 -24 801 -362 7242
Aktywa razem 156 373 165 280 37032 48 494
Zobowiazania razem 23 808 33158 5638 9729
W tym zobowiqzania krotkoterminowe 18019 28112 4267 8248
Kapitat wiasny 132 565 132 122 31394 38765
Kapital podstawowy 3471 3471 822 1018

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 13 listopada 2009 roku.
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GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2009 ROKU
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ (dane sporzadzone w tys. zt)

stan na stan na stan na stan na
Aktywa 30.09.2009  30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008
r. r. r. r.
AKTYWA TRWALE 112 498 118 841 108 673 91 472
Rzeczowe aktywa trwale 46 970 47933 47076 44 989
Nieruchomosci inwestycyjne 452 455 461 465
Warto$¢ firmy 4337 4770 4 452 3564
Pozostate warto$ci niematerialne 8377 8 389 6 861 6339
Inwestycje w jednostkach 47 895 50 469 41 661 29791
stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostepne do
. 3 3 3 3
sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe
Inne aktywa 701
Pozyczki udzielone i naleznos$ci wlasne 3 3 3 14
Rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 4462 6819 8 156 5 604
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 99 057 119 428 143139 117 439
Zapasy 17776 18 118 20102 17 391
Naleznosci handlowe 25350 44 334 67 086 62 879
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 6476 4213 4558 8256
Rozliczenia migdzyokresowe 1674 1 887 2947 2232
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 3 5 12 3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30426 32638 12 418 8078
Rozliczenia kontraktow 17 352 18 232 36016 18 600
AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 211 555 238 269 251 811 208 910

19



. /’/

7

stan na stan na stan na stan na
Pasywa 30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008
r. r. r. r.
KAPITAL WELASNY
Kapitat akcyjny 3471 3471 3471 3471
Kapitat zapasowy 143 833 143 833 135792 135789
Kapitat z aktualizacji wyceny pochodnych
instrumentow zabezpieczajacych (120) (797) (2211) (502)
Pozostate kapitaty 367
Roznice kursowe 1193 7294 3007 (9 004)
Zyski/Straty zatrzymane 17 984 17 420 10 783 11129
Zysk/strata netto (2 155) 1057 14 678 6510
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki 164573 172278 165521 147394
dominujacej
Kapitat mniejszos$ci 0 0 0 0
Kapital wlasny ogéltem 164 573 172278 165521 147 394
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 16 950 18 966 18 877 13 805
Kredyty i pozyczki 519
Pozostale zobowiazania 784 1774 1399 1 345
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 11 147 12 051 13 640 11765
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 3 467 3841 3657 176
podobne
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia migdzyokresowe 1552 1300 180 1
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 30 033 47 025 67 414 47 712
Kredyty i pozyczki 211 6 160 5508 2473
Pochodne instrumenty finansowe 4601 11 039 16 224 1879
Zobowigzania handlowe 9 688 10 562 20266 21132
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 1 661 2 037 3311 2618
Zobowigzania krotkoterminowe inne 3 806 3476 3674 4155
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 1429 1217 915 1857
podobne
Pozostate rezerwy 3307 3636 5193 4352
Rozliczenia migdzyokresowe 5329 8 898 12 323 9247
ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 211555 238269 251 811 208 910
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Crmemereumar

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE za okres za okres za okres za okres

Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2009 - 01.07.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2008 -

(dane sporzadzone w tys. zt) 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008

(narastajaco 111 (narastajaco II1 (III kwartal
kwartai]3009) (I kwartal 2009) 5 0 3008) 2008)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatow,

w tym: 89 471 25525 175 509 60 450
Przychody netto ze sprzedazy produktow 88 692 25296 174 195 59 975
Przychody netto ze sprzedazy towar6w 1 materialow 779 229 1314 474

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdéw, w tym: -65 789 -20 797 -142 655 -46 415
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -65 348 -20 684 -141 799 -46 102
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow -441 -114 -856 -313

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 23 683 4 728 32 854 14 035

Pozostate przychody operacyjne 1 905 289 536 272

Koszty sprzedazy -7 256 -2 464 -7 793 -2 676

Koszty ogolnego zarzadu -19 259 -5 812 -18 389 -6 049

Pozostate koszty operacyjne -1 710 -541 =752 -128

Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -2 638 -3 799 6 457 5453

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub cze¢sci udziatow jednostek

podporzadkowanych

Przychody finansowe 9250 6 074 1 680 1 581

Koszty finansowe -16 531 -5459 -4 752 -2.480

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 7250 1021 3 863 1244

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 669 -2 164 7 248 5797

Podatek dochodowy 514 -1 048 -738 -803

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowane;j -2 155 -3 212 6510 4 995

Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za rok obrotowy -2 155 -3 212 6 510 4 995




za okres za okres za okres za okres
INNE CALKOWITE DOCHODY: 01.01.2009 - 01.07.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2008 -
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
(narastajaco III (narastajaco II1

kwartal 2009) (III kwartal 2009) kwartal 2008) (II kwartal 2008)
Wyc.er?a instrumentow pochodnych zabezpieczajacych przeptywy 7581 235 620 620
pienigzne
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -1 814 6101 -1 999 3929
Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
stowarzyszonych
opcje menedzerskie 367
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow -490 -158 118 118
Inne calkowite dochody netto 644 6778 -2 501 3427
Calkowite dochody ogolem -1 511 3566 4 009 8422
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (dane sporzadzone w tys. z})

HEAT TREATMENT EQUIPMENT 4

za okres za okres za okres za okres
01.01.2009 - 01.07.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2008 -
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008

(Narastajaco (Narastajaco
111 kwartal (mzl(‘)g;‘)”al 111 kwartal (lel(‘)g;)”al
2009) 2008)

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto -2 669 -2 164 7 248 5797
Korekty razem: 44 815 11573 -8 490 -5 473
Udziatl w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda -7 250 -1 021 -3 863 -1 244
praw wlasnosci
Amortyzacja 3799 1233 3095 1077
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 246 112 -557 -312
Odsetki i udzialty w zyskach (dywidendy) 179 27 391 134
Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 12 566 2 812 1372 1 699
Zmiana stanu rezerw -1 496 -7 -1 391 -208
Zmiana stanu zapasow 2227 -44 929 5434
Zmiana stanu naleznosci 39518 15257 -13 347 -8 506
Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem -12 402 452 -2 836 -140
zobowigzan finansowych
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 14 472 -1 950 6458 -3 637
Instrumenty pochodne -7253 -5 450 1 879 826
Inne korekty 211 153 -620 -598
Gotowka z dzialalnoS$ci operacyjnej 42 147 9409 -1242 324
POd%,ltek dochodowy (zaptacony) / 576 1 1962 1 080
zwrocony
Przeply\jvy Plemezne netto z dzialalnosci 42 723 9 408 3204 755
operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 38 1 590 168
Przychody ze zbycia wartosci
niematerialnych i prawnych oraz 28 2 78 12
rzeczowych aktywow trwatych
Przychody ze zbycia aktywow finansowych
Przychody z tytutu dywidendy i udziatow
w zyskach
Sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych
Przychody z tytutu odsetek
Inne wptywy z aktywow finansowych 9 3 9 3
srodki pienig¢zne otrzymane z tytutu 504 154

instrumentow pochodnych
Wydatki 18 831 5415 17 894 5403
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Wydatki inwestycyjne na warto$ci

niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa 5115 1451 4538 1901
trwale oraz inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie jednostek powiazanych 11 639 1926
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 253 115
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 2
Inne wydatki inwestycyjne 1146 1146 1
§rodk1 pienigzne zaplacone z tytulu 12 570 2318 1 461 1 461
instrumentow pochodnych
.PrzeplyW)_' pieni¢Zne netto z dzialalnosci _18 793 5414 17 304 5235
inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0 -1 069 1921 1920
Wplywy netto z wydania udziatow (emis;ji
akcji) 1 innych instrumentow kapitalowych
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki -1 069 1921 1920
Emisja dluznych papierow warto§ciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki 5920 5041 25138 9101
Nabycie udziatow (akcji) wlasnych
Dywidendy i inne wypltaty na rzecz
wiascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli,
wydatki z tytulu podziatu zysku
Splaty kredytoéw i1 pozyczek 5492 4952 24 517 8 896
Wykup dtuznych papieréw wartoSciowych
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 70
Piatposm zobowigzan z tytutu umow 248 62 279 134
leasingu finansowego
Odsetki 179 27 391
Inne wydatki finansowe
Przeplywy. pieni¢zne netto z dzialalnosci 25920 6110 23216 7181
finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto razem 18 010 -2117 -43 724 -13171
B.llal.ls?wa zmiana stanu Srodkow 18 008 2912 43 618 13 011
pienieznych, w tym

- Zmiana stanu srodkow pieni¢znych z 77 47 138 201
tytuhu roznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu 12 154 32281 51 644 21 092
Srodki pieni¢zne na koniec okresu , w 30 164 30 164 7920 7920

tym

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (dane sporzadzone w tys. zt)
Kapital z
. . aktualizacji s . . Kapitat
Kapitat Kapitat Pozostate Roznice Zyski/Straty Kapitaty
zaktadowy  zapasowy wyeeny kapitaty kursowe zatrzymane  mniejszosci TR
instrumentow ogblem
pochodnych
Dziewi¢¢ miesi¢ey zakonczone 30 wrzesnia 2008
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2008 r. 3471 116 610 0 (7 005) 29 785 142 861
Korekta bledow podstawowych 524 524
Calkowite dochody ogdétem za okres 9
miesigcy zakonczonych 30 wrzes$nia 2008 . (502) (1999) 6510 4009
Podziat zysku 21482 (21 482)
Pokrycie straty (2 303) 2303
Kapital wlasny na dzien 30 wrze$nia 2008 r. 3471 135 789 0 (502) (9 004) 17 640 147 394
Dwanascie miesigcy zakonczone 31 grudnia 2008
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2008 r. 3471 116 610 0 (7 005) 29 785 142 861
Korekta blgdow podstawowych 6 6
Catkowite dochody ogodtem za okres 12
miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2008 roku (2211) 10012 13339 21140
Podziat zysku 21482 (21 482)
Pokrycie straty (2303) 2303
Pozawynikowe zmiany w kapitale w spotce 1513 1513
SECO/WARWICK Allied (Indie)
Likwidacja srodkow trwatych 3 3)
Pokrycie straty
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2008 r. 3471 135 792 (2211) 3007 25 461 165 521
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Kapitat z |
. . aktualizacji e . . Kapitat
Kapitat Kapitat Pozostale Roéznice Zyski/Straty ~ Kapitaty
zakladowy  zapasowy wyceny kapitaty kursowe zatrzymane mniejszosci TALET
Instrumentow ogblem
pochodnych
Dziewi¢¢ miesi¢ey zakonczone 30 wrzesnia 2009
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2009 r. 3471 135792 (2211) 3007 25 460 165 521
Catkowite dochody ogotem za okres 9 miesigcy
zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku 2091 367 (1814) (2155) (1511)
_Podziat zysku 8 040 (8 040)
Pozawynikowe zmiany w kapitale w spotce 564 564
SECO/WARWICK Allied (Indie)
Kapital wlasny na dzien 30 wrze$nia 2009 r. 3471 143 833 (120) 367 1193 15 829 164 573
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SECO/WARWICK S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2009 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEDJ (dane sporzadzone w tys. z})

Aktvwa stan na stan na stan na stan na

tyw 30.09.2009 r. 30.06.2009 r. 31.12.2008 r. 30.09.2008 r.

AKTYWA TRWALE 90 726 91 827 89 908 88 147
Rzeczowe aktywa trwale 23 815 23169 22 378 22 509
Nieruchomosci inwestycyjne 452 455 461 465

Warto$¢ firmy

Warto$ci niematerialne 6 036 5764 4204 3782

Inwestycje w jednostkach zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy

58 707 58 707 58 707 58 298

Inne aktywa

Pozyczki udzielone i naleznosci
wlasne

Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego 1716 3732 4156 3093

AKTYWA OBROTOWE 65 646 76 518 89 897 77133

Zapasy 10 602 11193 11 537 12772

Naleznosci handlowe 14 949 23329 44 089 45 699

Pozostate naleznosci
krotkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe 839 868 1634 1252

Aktywa finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik
finansowy

Pozyczki udzielone i nalezno$ci
wiasne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25100 26 724 9270 5767
Rozliczenia kontraktow 11 246 11 695 19 248 6224

2910 2709 4120 5420

AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

AKTYWA RAZEM 156 373 168 345 179 805 165 280
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P stan na stan na stan na stan na
asywa 30.09.2009 r. 30.06.2009 r. 31.12.2008 r. 30.09.2008 r.
KAPITAL WLASNY 132 565 132 344 132 693 132 122
Kapitat akcyjny 3471 3471 3471 3471
Kapitat zapasowy 128 530 128 530 125 631 125 628
Kapitat z aktualizacji wyceny
pochodnych instrumentow (120) (797) (2211) (502)
zabezpieczajacych
Pozostale kapitaty 191
Zyski/Straty zatrzymane 2902 2902 2902 2 905
Zysk/strata netto (2 409) (1763) 2 899 620
Kapital wlasny akejonariuszy 132 565 132344 132693 132122
jednostki dominujacej
Kapitat mniejszosci
Kapital wlasny ogéltem 132 565 132 344 132 693 132 122
ZOBOWIAZANIA
DPLUGOTERMINOWE 5789 6 537 5772 5046
Kredyty i pozyczki 519
Pozostale zobowiazania 457 1238 1 059 832
Rezerwa na odroczony podatek 3704 3904 4 458 3599
dochodowy
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 75 75 75 95
podobne
Rezerwy na zobowiazania
Rozliczenia migdzyokresowe 1552 1300 180 1
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 18 019 29 464 41 340 28 112
Kredyty i pozyczki 1 388 1296 519
Pochodne instrumenty finansowe 4416 10 699 14 203 1879
Zobowiazania handlowe 5411 5 853 10 154 10 419
Zobowiazania z tytulu podatku 1025 1063 7935 1537
dochodowego
Zobowiazania krotkoterminowe inne 1925 2214 2225 2070
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 899 667 297 958
podobne
Pozostate rezerwy 831 847 1295 1 665
Rozliczenia migdzyokresowe 3513 6 733 9636 9 066
ZOBOWIAZANIA
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 156 373 168 345 179 805 165 280
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za okres za okres za okres za okres
JEDNOSTKOWE SR()DROCZNE SPRAWOZDANIE Z 01.01.2009 - 01.07.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2008 -
CALKOWITYCH DOCHODOW (dane sporzadzone w tys. zt) 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Narastajaco Narastajgco
111( Kovar talJ;009) (111 kwartal 2009) 111( Tovar taljg(mS) (111 kwartal 2008)
f;ﬁl}:/chody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow, w 52 685 16 263 101 206 29928
Przychody netto ze sprzedazy produktow 52411 16 190 100 864 29 732
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 275 73 343 196
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: -34 863 -11 970 -83 893 -23179
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -34 679 -11 928 -83 614 -23 020
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow -185 -43 =279 -158
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 17 822 4293 17 314 6 749
Pozostate przychody operacyjne 1484 321 769 363
Koszty sprzedazy -2 853 -886 -3940 -1277
Koszty ogolnego zarzadu -10 146 -3 139 -9482 -3 087
Pozostate koszty operacyjne -1 369 -433 -726 -178
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 4937 156 3936 2571
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek
podporzadkowanych
Przychody finansowe 7419 5513 849 510
Koszty finansowe -13 568 -4 677 -4 093 -1 735
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 212 991 691 1346
Podatek dochodowy -1 197 -1 638 -71 -484
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej -2 409 -646 620 862
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -2 409 -646 620 862
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za okres
INNE CALKOWITE DOCHODY: 01.01.2009 -
30.09.2009
(Narastajaco
IIT kwartal 2009)

Wycena instrumentow pochodnych zabezpieczajacych 7 581
przepltywy pienig¢zne
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych

. -490
dochodow
Opcje menadzerskie 191
Inne caltkowite dochody netto 2282
Calkowite dochody ogolem -127

za okres za okres za okres
01.07.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2008 -
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
(Narastajaco
(III kwartal 2009) 111 kwartal 2008) (III kwartal 2008)
835 -620 -620
-159 118 118
191
867 -502 -502
221 118 360
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(dane sporzadzone w tys. zt)
za okres za okres za okres za okres
01.01.2009 - 01.07.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2008 -
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008  30.09.2008

(Narastajaco (Narastajaco
111 kewartat (HI;(‘):)V;‘)”M 1 Kwartal (HI;(‘);V;‘)”M
2009) 2008)

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto -1212 991 691 1346
Korekty razem: 34171 4323 4161 3318
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wlasnosci
Amortyzacja 1949 649 1529 544
Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych 281 98 -274 -194
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 51 10 284 98
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10 126 2 780 953 1307
Zmiana stanu rezerw 138 216 -1216 282
Zmiana stanu zapasow 934 591 -2 374 -522
Zmiana stanu naleznosci 29772 8179 -10 327 -2 199
Zmiana stanu zobowiazan
krotkoterminowych, z wyjatkiem -6 064 -451 -3 055 1092
zobowiazan finansowych
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 4 046 -2.490 17 381 2703
Instrumenty pochodne -7253 -5 450 1 879 826
Inne korekty 191 191 -620 -620
Gotowka z dzialalno$ci operacyjnej 32 959 5314 4 852 4 664
Poda}tek dochodowy (zaptacony) / 577 0 1 696 814
zwrocony
Przeplyv.vy pieni¢zne netto z dzialalnosci 33536 5314 3157 3851
operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 3 -2 519 154
Przychody ze zbycia wartosci
niematerialnych i prawnych oraz 3 -2 15
rzeczowych aktywow trwatych
Przychody ze zbycia aktywow
finansowych
Przychody z tytutu dywidendy i udziatow
w zyskach
Sptata udzielonych pozyczek
dlugoterminowych
srodki pienig¢zne otrzymane z tytutu
; - 504 154
instrumentow pochodnych
Inne wptywy z aktywow finansowych
Wydatki 16 156 5321 16 962 5114
Wydatki inwestycyjne na wartosci
niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa 4 881 1396 3862 1727
trwate oraz inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie jednostek 11639 1926

powiazanych
Wydatki na nabycie papierow
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warto$ciowych

Inne wydatki inwestycyjne 1146 1146

§rodk1 pieni¢zne zaplacone z tytutu 10 129 2778 1 461 1 461
instrumentow pochodnych

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci -16 153 5322 -16 443 4960

inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy

Wplywy netto z wydania udziatow (emis;ji
akcji) 1 innych instrumentow kapitalowych
oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dluznych papierow warto§ciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki 1591 1525 24 801 8994
Nabycie udziatow (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz

wiascicieli

Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli,

wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek 1507 1507 24 517 8 896
Wykup dtuznych papieréw wartoSciowych
Z tytutu innych zobowiazan finansowych
Platno$ci zobowiazan z tytulu umow 33 9
leasingu finansowego

Odsetki 51 10 284 98
Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci

. -1 591 -1 525 -24 801 -8 994

finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto razem 15792 -1533 -38 087 -10 104
B.llal.ISf)Wa zmiana stanu Srodkow 15 830 1624 37957 9903
pienieznych, w tym

- Zmiana stanu srodkow pieni¢znych z 38 91 154 201
tytulu roznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu 9 048 26 373 43 712 15729
tS;'I(I)ldkl pieni¢zne na koniec okresu , w 24 840 24 840 5 625 5 625

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (dane sporzadzone w tys. zt)
Kapitat Kapitat il z aktuahzag ' Pozostate Zyski/Straty Kapitaty el
zaktadowy  zapasowy wyceny instrumentow kapitaty zatrzymane mniejszosci TTAESIY
zabezpieczajacych ogbtem
Dziewi¢¢ miesig¢ey zakonczone 30 wrzesnia 2008
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2008 r. 3471 104 489 0 0 24 044 0 132 004
Catkowite dochody ogotem za okres 9 miesigcy
zakonczonych 30 wrze$nia 2008 roku (502) 620 118
Podziat zysku 21139 (21 139)
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesien 2008 r. 3471 125 631 (502) 0 3525 0 132 122
Dwanascie miesigcy zakonczone 31 grudnia 2008
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2008 r. 3471 104 489 0 0 24 044 0 132 004
Catkowite dochody ogdtem za okres 12 miesigcy
zakonczonych 31 grudnia 2008 roku (2211) 2899 688
Likwidacja srodkoéw trwatych 3 3)
Podziat zysku 21139 (21 139)
Kapital wlasny na dzien 31 grudzien 2008 r. 3471 125 631 (2211) 0 5801 0 132 693
Dziewi¢¢ miesig¢ey zakonczone 30 wrzesnia 2009
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2009 r. 3471 125 631 (2211) 0 5801 132 693
Catkowite dochody ogodtem za okres 9 miesigcy
zakonczonych 30 wrzes$nia 2009 roku 2091 191 (2 409) (27)
Podziat zysku 2 899 (2 899)
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesien 2009 r. 3471 128 530 (120) 191 493 0 132 565
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GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 30 WRZESNIA 2009 ROKU
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JEDNOLITOSC ZASAD RACHUNKOWOSCI 1 METOD  OBLICZENIOWYCH
STOSOWANYCH PRZY SPORZADZENIU RAPORTU SRODROCZNEGO ZA III
KWARTAL 2009 ROKU

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,, MSSF””) oraz MSSF
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Ninigjsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,,MSR”) 34.

SEZONOWOSC I CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI SECO/WARWICK S.A. ORAZ JEJ
GRUPY
W ramach dziatalnosci prowadzonej przez cata Grupe SECO/WARWICK nie wystepuja istotne
zjawiska o charakterze sezonowym badz majace charakter cykliczny.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardw, materiatow i ustug, po
pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug, rabaty i upusty sa rozpoznawane w momencie, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wlasno$ci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja si¢ nastepujaco:

Wyszczegolnienie III kwartal 2009 III kwartal 2008

Sprzedaz produktow 88 692 174 195
Sprzedaz towaréw i materiatow 779 1314
SUMA przychodow ze sprzedazy 89 471 175 509
Pozostate przychody operacyjne 1905 536
Przychody finansowe 9250 1176
SUMA przychodéw ogotem 100 626 177 221

Przychody z dziatalnosSci zaniechanej nie wystapity.

SEGMENTY OPERACYJNE

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedl w zycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, zastgpujac obowiazujacy
dotychczas MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosSci. Standard wprowadza tzw.
»podejscie zarzadcze” (,,management approach”) do ujawniania informacji na temat segmentow i
wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktore
zarzadzajacy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to
elementy sktadowe jednostki, dla ktorych dostepne sa oddzielne informacje finansowe regularnie
oceniane przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceny biezacych
wynikéw. Powyzsza zmiana nie miata wptywu na sprawozdawczos¢ Spotki wedtug segmentow.

W Grupie SECO/WARWICK wyr6zniono nastgpujace segmenty:

Piece prézniowe
Piece proézniowe maja zastosowanie w wigkszosci gatezi przemystu takich jak przemyst narzedziowy,

lotniczy, energetyczny, elektrotechniczny, medyczny, samochodowy, specjalny itp. w procesach
obrobki cieplnej stali i stopow, lutowania twardego, spiekania, odgazowania materiatow itp.
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Stosowanie piecow prozniowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadto, sa one przyjazne dla
srodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepla (CAB)

Linie CAB stosowane sa glownie w przemysle samochodowym do lutowania tzw. wymiennikow
ciepla montowanych w samochodach osobowych i cigzarowych (chtodnica silnika, wymienniki
klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystem samochodowym linie CAB wykorzystywane sa
do produkcji m.in. radiatorow uktadéw scalonych, skraplaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikéw spalinowych generatoréw pradu.

Piece atmosferowe (Atmosfera)

Piece atmosferowe sa szeroko stosowane w obrobce cieplnej i cieplno-chemicznej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich odpornosci. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do
obrobki cieplno-chemicznej stosowane sa migdzy innymi w technologiach nawgglania gazowego i
azotowania gazowego. Piece te maja zastosowanie glownie w przemystach samochodowym,
metalowym, w tym produkcji tozysk tocznych, w hartowniach ushugowych, przemystach specjalnych
itp.

Linie do obrobki cieplnej aluminium (Aluminium Process)

Obrobka cieplna wyrobow z aluminium dotyczy szerokiej gamy procesow, wsrod ktorych Grupa
SECO/WARWICK wyspecjalizowata si¢ w wybranych technologiach. Linie Aluminium Process
produkowane przez Grupe znajduja zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowych dla
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dla réznego rodzaju opakowan oraz obrobki cieplnej
odlewow aluminiowych.

Piece topialne

Prozniowe piece topialne stosowane sa w przemysle metalurgicznym do proceséw konsolidacii,
przetopu i rafinacji metali specjalnych. Do tej grupy zaliczaja si¢ metale reaktywne (np. Tytan,
Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wlasciwosci fizyczne wymagaja obrobki w
zaawansowanych technologicznie urzadzeniach oraz w warunkach wysokiej prozni.

Odrebna grupe piecOw topialnych stanowia prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do
produkcji odlewow specjalnych (np. elementy silnikow odrzutowych, turbin energetycznych,
implantéw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowia jednoczes$nie element unikatowych w skali $wiatowej linii do utylizacji
odpadow trudnych (m.in. produktow ubocznych pochodzacych z elektrowni jadrowych.
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Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dzialalnosci.

Przychody i wyniki przypadajqce na poszczegolne segmenty dziatalnosci na dzien 30.09.2009

Dzialalnos$¢ kontynuowana

Wyszczegdlnienie Piece Piece Aluminium | Piece DZia'ﬂa:lm)éé i POZyCJ'e DZifﬂ]ﬁ;lﬂOéé
Prozniowe CAB Atmosferowe | Process | Topialne Razem CATICEIATA | WepraypIsane oeoem
Wynik finansowy segmentow branzowyc
Przychody segmentu ogélem 21104 22 755 19 874 7 460 2 807 74 000 15 471 89 471
Koszty segmentu ogétem (16 489) | (11 622) (15907) (6554)| (1908)| (52480) (13 309) (65 789)
koszty ogolnego zarzadu (19 259) (19 259)
koszty sprzedazy (7 256) (7 256)
Przychody operacyjne 1905 1905
koszty operacyjne (1710) (1710)
Zysk (strata) segmentu z dzialalnosci
';ggg‘:;{‘gg::fglgrlzﬁfsz cami 4616 11133 3967 906 899 | 21520 (2 638)
finansowymi
Przychody finansowe 9250 9250
Koszty finansowe (16 531) (16 531)
Udziat w zyskgch jednostki 7250 7250
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 669)
Podatek dochodowy 514 514
Zysk (strata) netto za okres (2 155)
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Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci na dzieri 30.09.2008.

Dzialalno$¢ kontynuowana ] aa . ] «
Wszezesolnienie - - = - Dzialalnos¢ Pozycje Dzialalnos¢
y g Piece CAB Piece Aluminium | Piece Razem | Zaniechana | nieprzypisane ogoélem
Proiniowe Atmosferowe | Process | Topialne
Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody segmentu ogélem 41 133 37 355 49 356 12 299 13146 | 153289 22 220 175 509
Koszty segmentu ogélem 35077)| (31518) (40 445) 10077) | (9966) | (127 083) (15 572) (142 655)
koszty ogolnego zarzadu (18 389) (18 389)
koszty sprzedazy (7 793) (7 793)
Przychody operacyjne 536 536
koszty operacyjne (752) (752)
Zysk (strata) segmentu z
dzialalnosci kontynuowancj przed 6056 5837 8911 2222 3180 26206 6 457
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi
Przychody finansowe 1176 1176
Koszty finansowe (4 248) (4 248)
Udziat w zyskgch jednostki 3863 3863
stowarzyszonej
Zysk (strata) Przed 7248 7248
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (738) (738)
Zysk (strata) netto za okres 6 510
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PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

01.01.2009 - 01.01.2008 -
PRZYCHODY FINANSOWE 30.09.2009 30.09.2008

Przychody z tytulu odsetek 228 457
Przychody z inwestycji - -
Zysk na zapadtych instrumentach pochodnych 504
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 9022 -
Otrzymane dywidendy - -
Inne 718
Przychody finansowe ogétem 9250 1 680

01.01.2009 - 01.01.2008 -

KOSZTY FINANSOWE 30.09.2009 30.09.2008

Odsetki od kredytow bankowych 227 402
Prowizje bankowe
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego
Strata na zapadtych instrumentach pochodnych 12 570 1843
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 1259
Nadwyzka ujemnych roéznic kursowych nad dodatnimi 3734 1248
Koszty finansowe ogétem 16 531 4752

DZIALALNOSC ZANIECHANA

W III kwartale 2009 roku Grupa nie zaniechata Zzadnej z prowadzonych dziatalnosci.
zaklasyfikowane jako przeznaczone

Aktywa 1 zobowiazania
01.01-30.09.2009 - nie wystapity.

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

do

sprzedazy w

okresie

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwykltych akcjonariuszy Grupy przez srednia wazong liczbg wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez srednia wazong liczb¢ wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz

rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Wyszczegolnienie 30.09.2009 30.09.2008
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (2 155) 6510
Sredniowazona liczba akcji 9572 003 9572 003
Zysk/strata na jedna akcje (0,23) 0,68
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (2 155) 6510
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 9575 464 9572 003
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje (0,23) 0,68

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ nabycia warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych w okresie
od 01.01.2009-30.09.2009 w Grupie SECO/WARWICK wyniosta 4 881 tys. zl.

Wyszczegolnienie 30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008
srodki trwate 43 700 45 648 46 247 43193
srodki trwate w budowie 3270 2 285 829 1796
zaliczki na $rodki trwate w
budowie
Rzeczowe aktywa trwale 46 970 47933 47 076 44 989

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

W Grupie SECO/WARWICK nie dokonywano odpisow aktualizujacych z tytulu utraty
warto$ci rzeczowych aktywow trwatych, wartoSci niematerialnych oraz odwracania odpiséw z tego
tytutu w analizowanych okresach sprawozdawczych.

Na 30 wrzesnia 2009 roku naleznosci z tytulu dostaw i uslug w kwocie 1 001 tysigcy PLN
(na koniec 2008: 1 525 tysiecy PLN) zostaly uznane za nie$ciagalne i w zwiazku z tym objete

odpisem.

Na dzien 30.09.2009 roku Grupa nie posiadata srodkow trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Warto§¢ odpisow  aktualizujacych

zapasy na

koniec

30.09.2009 wyniosta

SECO/WARWICK 1 133 tysigcy PLN. (w roku 2008: 1 311 tysiecy PLN).

DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w  Grupie

UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA

W 2009 i 2008 roku nie zostaly wyptacone dywidendy. Do dnia publikacji zatwierdzenia
sprawozdania finansowego nie byto uchwat odnosnie dywidend.

ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Na dzien 30 wrze$nia 2009 roku Grupa posiada zobowiazan na rzeczowe aktywa w wysokosci
187 tys. zt. Kwoty te przeznaczone zostaly na zakup nowych maszyn i urzadzen.

SECO/WARWICK S.A. posiada zobowigzanie inwestycyjne wobec spotki SECO/WARWICK
ALLIED Pvt. LTD w wysokosci 1 117 tys. zt. na koniec 30.09.2009.

SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE
Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

stan na stan na stan na stan na
30.09.2009 r. | 30.06.2009 r. | 31.12.2008 r. | 30.09.2008 r.
Naleznosci warunkowe 200 2218 11 234 500
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 200 2218 11234 500
- otrzymanych gwarancji i poreczen 200 2218 11234 500
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Zobowigzania warunkowe 17 231 19192 21 855 42 907
Od jednostek powiazanych 866 952 889 711
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 16 388 18 240 20 966 42 196
- otrzymanych gwarancji i poreczen 16 388 18 240 20 966 42 196

Dnia 23.05.2008 na zlecenie jednostki dominujacej SECO/WARWICK SA Citi Bank Handlowy w
Warszawie udzielit nieodwotalnej, bezwarunkowej gwarancji sptaty kredytu (kapitalu, odsetek i
innych optat) do maksymalnej wysokosci 300.000 USD dla CitiBank ( China) Co. w przypadku gdy
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. nie bedzie wywiazywal si¢ z warunkoéw
kredytu udzielonego przez CitiBank (China) Co.

REZERWY NA KOSZTY RESTRUKTURYZACJI
Grupa SECO/WARWICK w okresie od 0101..2009-30.09.2009 nie rozwiazywata rezerw na
koszty restrukturyzacji.

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Wedlug oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej nie wystgpuja zadne istotne rozliczenia z tytutu
spraw sadowych.

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W III kwartale 2009 nie nastapity polaczenia jednostek ani nabycia udziatow mniejszosci.

ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Transakcje nie wystepuja

ZMIANA PREZENTACJI

Grupa zmienila sposdb prezentacji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz sprawozdaniu z
przeplywow pienigznych - instrumenty pochodne.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodow dokonano zmiany prezentacji zrealizowanych roznic
kursowych z tytulu instrumentéw pochodnych. Osobno wykazywana jest ,aktualizacja warto$ci
inwestycji” oraz ,,zysk/strata ze zbycia inwestycji”.

Uprzednio instrumenty pochodne wykazywane byly sprawozdaniu z przepltywdw pieni¢znych w
pozycji  zobowiazania krdotkoterminowe. Obecnie czg$¢ zrealizowana z tytulu instrumentoéw
pochodnych prezentowana jest w pozycji ,,zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej”, a wycena
instrumentow pochodnych ,,wycena bilansowa instrumentow pochodnych”. Grupa uznala, iz zmiana
prezentacji bedzie wierniej odpowiadac treSci ekonomiczne;.

W wyniku powyzszego zmianie za 1l kwartat 2008 roku ulegly nastgpujace pozycje:

Ier7eil Po korekcie
W SInieni korekta Korekt
yszezegotmenie 01.01.2008- | °"** [ 01.01.2008-
30.09.2008 30.09.2008
SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE )

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody finansowe 1176 504 1 680
Koszty finansowe (4 248) (504) (4752)
Zyska (strata) netto 6510 - 6510
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 415 957 1372
wycena bilansowa instrumentoéw pochodnych - 1 879 1 879
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych 957)| (1879) (2 836)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (4161) 957 (3204)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Srodki pienigzne otrzymane z tytutu instrumentow ) 504 504
pochodnych

Srodki pieni¢zne zaptacone z tytulu instrumentéw | (1461 (1 461)
pochodnych

Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (16 347) (957) (17 304)
JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody finansowe 345 504 849
Koszty finansowe (3 589) (504) (4 093)
Zyska (strata) netto 620 - 60
JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej 3) 957 953
wycena bilansowa instrumentow pochodnych - 1879 1879
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (1176)| (1879) (3 055)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 200 957 3156
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Srodki pienigzne otrzymane z tytutu instrumentow ) 504 504
pochodnych

Srodki pieni¢zne zaptacone z tytulu instrumentéw | (1461 (1 461)
pochodnych

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (15 486) (947) (16 433)

Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy
netto lub przeplywy pieni¢zne, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw.
W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupg nie wystepuja
istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywajace na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto
lub przeplywy pienigzne, ktére sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wplyw.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach Srédrocznych 2008 roku lub zmiany wartosci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na II1
kwartal 2009 roku.

W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez SECO/WARIWCK S.A. oraz jej Grupe Kapitatowa nie
wystapity zmiany wartosci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzaju oraz kwot zmian
istotnie wptynely na wyniki III kwartatu 2009 roku.
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Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych.

W III kwartale 2009 roku nie nastgpily emisje, wykup ani splaty dluznych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

Realizacja celow emisji

Spotki Grupy SECO/WARWICK oceniaja mozliwosci zrealizowania zamierzen inwestycyjnych
jako wysokie. Na wielko§¢ posiadanych s$rodkow potrzebnych do zrealizowania zamierzen
inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatowych sktadaly si¢ wptywy netto z emisji w wysokos$ci
40,2 mln PLN.

Wykorzystanie Srodkéw finansowych zgodnie z celami emisji

1. | Sfinansowanie nabycia 50% udzialow w Retech Systems LLC (USA) 16,5 min PLN
2. | Nabycie 50% udziatéw oraz inwestycje w Grupie Allied (Indie) 6,9 min PLN
3. glv\:,vaeli,tyqe w warto$ci niematerialne i prawne oraz rzeczowy majatek 5.9 mln PLN
4. | Wydatki na prace badawczo - rozwojowe 6,2 min PLN
5. | Zasilenie kapitatu obrotowego 4,7 mln PLN

Razem 40,2 min PLN

Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowy majatek trwaly

Wydatki na badania i rozw6j od 01.01.2009 do 30.09.2009 wyniosty 2 105 tys. zi, natomiast
wydatki na rzeczowy majatek trwaty opiewaty na 3 422 tys. zi.

Kapital obrotowy

Do czasu sfinalizowania transakcji nabycia STS Niemcy oraz zrealizowania inwestycji w wartosci
niematerialne, prawne oraz rzeczowe aktywa trwale, niewykorzystane $rodki pozyskane z oferty
publicznej przeznaczone beda na zasilenie kapitalu obrotowego.

Istotne zdarzenia wystepujace po zakonczeniu III kwartalu 2009 roku, nieujete w
sprawozdaniu za III kwartal 2009 roku, a mogace w znaczacy sposéb wplyna¢ na
przyszle wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK.

W dziatalnosci gospodarczej SECO/WARWICK S.A. i spotek zaleznych nie zaistnialy Zadne
szczegblne wydarzenia, nieujgte w sprawozdaniu kwartalnym, a mogace mie¢ wplyw na przyszie
wyniki finansowe SECO/WARWICK S.A. i jej Grupy Kapitatowe;j.

Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W I kwartale 2009 roku w dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie
zaistnialy zadne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, do ktorych zalicza si¢ potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy SECO/WARWICK, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji oraz zaniechania dziatalno$ci.
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Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwoSci zrealizowania wczeSniej publikowanych
prognoz wynikéow na 2009 rok w kontekscie wynikow zaprezentowanych w raporcie za
III kwartal.

Spotka SECO/WARWICK S.A. nie publikowata prognoz wynikow finansowych spotki ani Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK na 2009 rok.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakie nastapily
od daty zatwierdzenia prospektu emisyjnego Grupy SECO/WARWICK.

Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5% w
ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu , na dzien 31 grudnia 2008 roku

% udziat w Ilos¢ 3 Riberd
i . , % W 0golnej
Ilos¢ akeji kapitale gloséw na liczbie olosbw
zaktadowym WZA &
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119508 43,04% | 4119508 43,04%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1726 174 18,03% | 1726174 18,03%
ING NN OFE 724 419 7,57% 724 419 7,57%
PZU Asset Management S.A. 495 000 5,17% 495 000 5,17%
PKO TFI S.A. 482 316 5,04% 482316 5,04%
-kapitat zaktadowy 1 914 400,60
-ilo$¢ akeji 9572003
-Warto$¢ nominalna jednej akcji 0,2

Dane z powyzszej tabeli zawieraja liczbg akcji zawartych w $wiadectwach depozytowych ztozonych
przez akcjonariuszy uczestniczacych w ZWZA dnia 26 czerwca 2008 roku. Grupie Kapitalowej
SECO/WARWICK nie jest znana informacja moéwiaca o zmniejszeniu lub zwigkszeniu liczby akcji w
analizowanym okresie oraz po 31.12.2008 przez akcjonariuszy uczestniczacych w ZWZA dnia 26
czerwca 2008 roku.

W tabeli zostata ujcta liczba akcji PZU Asset Management S.A., mimo nieobecno$¢ na ZWZA dnia
26 czerwca 2008 roku. Grupie Kapitatowej SECO/WARWICK nie jest znana informacja mowiaca o
zmniejszeniu lub zwigkszeniu liczby akcji w analizowanym okresie oraz po 31.12.2008 przez PZU
Asset Management S.A.

W dniu 9 pazdziernika 2008 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej PKO TFI
S.A.) poinformowat, o przekroczeniu przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO TFI S.A. 5
% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu SECO/WARWICK S.A. stajac si¢ tym samym
posiadaczem 482.316 akcji uprawniajacych do 5,04% udzialu w ogoélne;j liczbie gltosow.
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Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio poprzezupodmioly zalezne, co najmniej 5% w
ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu , na dzien przekazania raportu za 111 kwartat 2009.

% udziat w Tlos¢ 1
AR IS . ) % w ogolnej
Tlos¢ akcji kapitale glosow na liczbie olosbw
zaktadowym WZA &
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119508 43,04%( 4119508 43,04%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1726 174 18,03% | 1726174 18,03%
ING NN OFE 723 199 7,56% 723 199 7,56%
PKO TFI S.A. 577716 6,04% 577716 6,04%
PZU Asset Management S.A. 513 000 5,36% 513 000 5,36%
-kapitatl zaktadowy 1 914 400,60
-ilos¢ akceji 9572003
-Warto$¢ nominalna jednej akeji 0,2

Dane z powyzszej tabeli zawieraja liczbg akcji zawartych w $wiadectwach depozytowych ztozonych
przez akcjonariuszy uczestniczacych w ZWZA dnia 29 kwietnia 2009 roku. Grupie Kapitatlowej
SECO/WARWICK nie jest znana informacja moéwiaca o zmniejszeniu lub zwigkszeniu liczby akcji na
dzien przekazania raportu za III kwartal 2009 przez akcjonariuszy uczestniczacych w ZWZA dnia 29
kwietnia 2009 roku.

Zmiany jakie nastapilty w strukturze wiasno$ci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego sa nastepujace:

- zmniejszenie wlasnosci akcji emitenta przez ING NN OFE o 1.220 akcji z 724.419 na 723.199 akcji,
- zwigkszenie wlasnosci akcji emitenta przez PKO TFI S.A. 0 95.400 akcji z 482.316 na 577.716 akcji

- zwigkszenie wlasnosci akcji emitenta przez PZU Asset Management S.A. o 18.000 akcji z 495.000
na 513.000 akcji.

Akcje SECO/WARWICK bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na
dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakie nastapily od daty
publikacji raportu za III kwartal 2009 roku.

Stan . .
. Udziat . Udziat
posiadanyeh | ygzigty | w | zwic | SenPOSRdameh |y |7y, [ Lacm
J kapitale ogolne k ) kapitale ogolne .
SECO/WARW . . | SECO/WARWIC . nominaln
zaktadowy j szenie iy zaktadowy ..
ICK S.A. na m liczbic o K S.A. na dzien m liegbie | 2 akeji
dzien I 30.09.2009 e (zb)
30.06.2009
Zarzad
Leszek Przybysz - - - - - - - -
Andrzej Zawistowski 307 100 3.21% ] 3,21% 0 307 100 3.21% | 3,21% 61420
Witold Klinowski 58 100 0,61% ] 0,61% 0 58 100 0,61% | 0,61% 11 620
Jozef Olejnik 58 100 0,61% ] 0,61% 0 58 100 0,61% | 0,61% 11 620
Wojciech Modrzyk 1 000 0,01% ] 0,01% 0 1 000 0,01% | 0,01% 200

46



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Rada Nadzorcza

Jeffrey Boswell 311250 3,25% | 3.25% 0 311250 3,25% | 3.25% 62 250

Henryk Pilarski - - - - - - - -

Piotr Kowalewski - - - - - - - -

Artur Grygiel - - - - - - - -

Piotr Kula 8500 0,09% | 0,09% 0 8500 0,09% | 0,09% 1700

Andrzej Libold - - - - - B B B}

Prokurenci

Dorota Subsar - - - - - - - _

Razem 744 050 7,78% | 7,78% 0 744 050 7,78% | 7,78% | 148 810

" Od dnia 14 pazdziernika 2009 Pan Andrzej Libold nie jest Cztonkiem Rady Nadzorczej. Raport
biezacy 22 z dnia 14.10.2009.

Wyszczegolnienie 30.09.2009

Liczba akcji 9572 003
Wa{toéé nominalna 0.20
akcji

Kapital zakladowy 1 914 400,60

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotka SECO/WARWICK S.A. nie posiadaja akcji ani
udzialow w spotkach powiazanych.

W analizowanym okresie oraz po 30.09.2009 osoby =zarzadzajace i nadzorujace
SECO/WARWICK S.A. nie dokonywaty zadnych transakcji na posiadanych przez siebie akcjach
Spotki SECO/WARWICK S.A.

Postegpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowan
arbitrazowych lub organem administracji publicznej.

W I kwartale 2009 roku przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowan arbitrazowych, ani
tez przed organami administracji publicznej nie prowadzone byly postepowania dotyczace
zobowigzan ani wierzytelnosci SECO/WARWICK S.A. lub spoétek z jej Grupy z jakimkolwiek
kontrahentem lub jego Grupa, ktorych jednorazowa lub taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wtasnych SECO/WARWICK S.A.

Informacje o zawarciu przez Spolke lub jednostke od niej zaleznej jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie od poczatku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka
SECO/WARWICK S.A. i jednostki od niej zalezne nie zawarly zadnej umowy transakcyjnej z
jednostkami powiazanymi odbiegajacej od rynkowych i rutynowych zawieranych na warunkach
rynkowych, ktore byly by dla Spotki istotne.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy w
okresie III kwartalu 2009 roku, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych.
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Do istotnych osiagni¢e¢ Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK nalezy zaliczy¢:

= Podpisanie kontraktu z Tureckim klientem, na warto$¢ 720,000€, jest to juz trzecie
zamowienie tego klienta.

= Podpisanie koncowego protokotu odbioru linii CAB u klienta w Austrii
= Podpisanie koncowego protokotu odbioru Pieca Active Only u klienta w UK
» Przekazanie do eksploatacji dwoch piecow do starzenia u Rumunskiego klienta,

= podpisanie protokolu zakonczenia instalacji pieca do przesycania i1 starzenia butli
aluminiowych u Polskiego klienta - uruchomienie pieca planowane na listopad 2009.

Grupic SECO/WARWICK nie sa znane istotne niepowodzenia ktore mialyby zaistnie¢ w
analizowanym okresie lub po 30.09.2009 w podmiocie dominujacym Grupy czy w spotkach
bezposrednio lub posrednio zaleznych.

Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostk¢ od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktorych wartos¢ przekracza 10% kapitalow
wlasnych SECO/WARWICK.

W I kwartale 2009 roku nie wystapity zadne zmiany w zakresie udzielania przez Spotke
SECO/WARWICK S.A. lub jednostki od niej zaleznej porgczen, kredytow, pozyczek oraz
gwarancji.

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W ocenie Spotki, nie pojawily si¢ inne informacje, istotne dla oceny sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan,
poza ujawnionymi w raporcie.

Czynniki, ktore w ocenie Grupy Kapitalowej bedg mialy wplyw na osiagniete przez nich
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Opcje menadzerskie Grupy SECO/WARWICK

29 kwietnia 2009 r. Walne Zgromadzenie przyjglo podstawowe zatozenia Programu
Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A. (,,Program Motywacyjny”). Regulamin Programu
Motywacyjnego zostal przyjety uchwata Rady Nadzorczej w dniu 27.07.2009 r. Spotka planuje
realizacj¢ Programu Motywacyjnego w latach 2009-2011, za$ warranty subskrypcyjne przekazane
osobom uprawnionym bgda mogly by¢ realizowane nie wczesniej niz od dnia 2 stycznia 2012
roku i nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Koszt Programu Motywacyjnego

Spotka zaktada, ze wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej programu opcji menadzerskich na
dzien przyznania tj. 29 kwietnia 2009 roku nie jest mozliwe. Zgodnie z MSSF 2.24 w takich
przypadkach jednostka jest zobligowana do zastosowania podejscia ksiggowego wykorzystujaca
warto$¢ wewngtrzna instrumentdw (tj. cen¢ bazowych akcji pomniejszona o cen¢ wykonania
opcji). Zgodnie z modelem warto$ci wewngetrznej:
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a) jednostka ustala wartos¢ wewngtrzna instrumentéw na kazdy dzien sprawozdawczy migdzy
dniem przyznania a dniem rozliczenia

b) na kazdy dzien sprawozdawczy w okresie nabywania uprawnien skumulowany koszt jest
ustalany na poziomie warto§ci wewngtrznej instrumentu z tego dnia przemnozonej przez
wypelniona cz¢$¢ okresu nabywania uprawnien, ze wszystkimi zmianami skumulowanego kosztu
ujmowanymi w zysku lub w stracie

¢) od momentu nabycia uprawnien do opcji wszystkie zmiany w ich wartosci wewngtrznej az do
dnia rozliczenia powinny by¢ ujmowane w zysku lub stracie.

Zgodnie z powyzszym, na dzien 30 wrzesnia 2009 roku koszt programu opcji menadzerskich
zostat ustalony w nastgpujacy sposob:

Kurs akcji 30 wrzesnia 2009 23,85 zt

Cena wykonania opcji w 2009 roku 18,96 zi

Warto$¢ wewnetrzna opcji 4,89 7}

Ilo$¢ opcji menadzerskich 300.000

Okres nabywania uprawnien 3 lata

Okres nabywania $wiadczen na dzien sprawozdawczy 1/3
Szacowana ilo§¢ przyznanych opcji 100%x1/3x3/4
Wartos¢ wewnetrzna opcji 4,89 zt

Koszt okresu ' 367.095 zt

W ocenie Spotki, nie pojawily sig inne czynniki, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej moglyby miec¢
wplyw na osiagnigte przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggnigte w trzecim kwartale 2009 roku wyniki finansowe.

Do istotnych czynnikow i1 zdarzen, majacych znaczacy wptyw na osiagnigte w III kwartale 2009
roku wyniki finansowe nalezy zaliczy¢:

SECO/WARWICK SA
*  znaczna poprawa marzy zysku brutto ze sprzedazy: 3 kw. 2008: 17%; 3 kw. 2009:
34%.
= znaczny spadek sprzedazy: 3 kw. 2008: 101.206 tys. zk; 3 kw. 2009: 52.685 tys. zi
(-48%).
= brak obciazen P/L kosztami finansowymi zwiazanymi z transakcjami terminowymi w
3 kw. 2009.

= brak mozliwos$ci rozliczenia straty podatkowej w przysztych okresach w grupie
podatkowej SECO/WARWICK SA oraz LTZ Elterma SA: -1.890 tys. zt.

= strata netto 3 kw. 2009 -2.409 tys. zt.
SECO/WARWICK Corporation
= spadek sprzedazy 3 kw. 2008: 28.393 tys. zt ; 3 kw. 2009: 18.188 tys. zt (-36%).

" Koszt okresu: 300.000 opcji x 4,89 (warto$¢ wewnetrzna) x 100% (szacowana ilo$¢ przyznanych opcji) x 1/3 x
3/4
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= strata zysku netto 1Q 2009: -3.388 tys. zl.
LZT Elterma SA

= znaczny spadek sprzedazy: 3 kw. 2008: 51.572 tys. zt; 3 kw. 2009: 20.557 tys. zt (-
60%).

= strata netto: -2.865 tys. zk.
Retech Systems LL.C

= udzial w zysku netto 3 kw. 2008 3.549 tys. zt; 3 kw. 2009: 6.672 tys. z1.
SW Allied Indie

= udziat w zysku netto 3 kw. 2009: 578 tys. zl.
SW Tianjin Chiny

= udzial w stracie netto 3 kw. 2008 -171 tys. zt; 3 kw. 2009: -573 tys. zl.
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