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HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

1. Wybrane dane finansowe

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilapsteliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obayzujacych na ostatni dzieokresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i stoehz sprawozdania z przeptywowodkow
pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanawych sredni arytmetyczn srednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR dhawjacych na ostatni dzie kazdego
miesgca w danym okresie sprawozdawczym.

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR weskch okjtych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polskgtgbh historycznymi danymi finansowymi

WYNosz:
Rok obrotowy 31.03.2009 31.03.2008
éredni_ kurs w 45994 3,5574
okresie*
kurs na ostatni dzfe 4,7013 3,5258
okresu

*) srednia kursow obowrujgcych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rdahumyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow piengznych z prezentowanego sprawozdania finansowego odanych
poréwnywalnych, przeliczonych na EUR przedstawinisza tabela:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

| kwartat narastaj aco | | kwartat narastaj aco
od 01.01. do 31.03. | od 01.01. do 31.03.
Wyszczegolnienie 2009 | 2008 | 2009 | 2008
w tys. zt w tys. EUR

rF;r;t)(/acrihaﬁg\3/1vnetto ze sprzegeproduktow, towarow i 39 475 56 583 8533 15 906
Koszt wkasny sprzedst -24 985 -48 631 -5 432 -13 671
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 5749 -738 1250 -208
Zysk (strata) brutto 3503 1184 762 333
Zysk (strata) netto 3940 1060 857 298
Przeptywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej 21621 159 4701 45
Przeptywy piergzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -4 976 -1 648 -1 082 -463
Przeptywy piergzne netto z dziatalrigi finansowej -2 210 -22 909 -480 -6 440
Aktywa razem 263913 208 983 56 136 59 272
Zobowiazania razem 82278 68 243 17 501 19 355
W tym zobowizania krétkoterminowe 61128 54 853 13 002 15 558
Kapitat wlasny 181 635 140 740 38635 39917
Kapitat podstawowy 3471 3471 738 984




HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Podstawowe pozycje jednostkowego bilansu, rachayklOw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych z prezentowanego sprawozdania finansowego al@zych porownywalnych,
przeliczonych na EUR przedstawia pszia tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

| kwartatl narastaj gco | | kwartat narastaj aco
od 01.01. do 31.03. | od 01.01. do 31.03.
Wyszczegolnienie 2009 | 2008 | 2009 | 2008
w tys. Zt w tys. EUR

rF;r;t)(/ac;ih{;g\;//vnetto ze sprzegaproduktow, towaréw i 22184 33 152 4823 9319
Koszt wkasny sprzedst -12 248 -28 895 -2 663 -8 122
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 5 750 -241 1250 -68
Zysk (strata) brutto 538 253 117 71
Zysk (strata) netto 511 313 111 88
Przeptywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej 16 513 4551 3590 1279
Przeplywy pienizne netto z dziatalrci inwestycyjnej -4 876 -1 452 -1 060 -408
Przeptywy piergzne netto z dziatalrigi finansowej 563 -22 800 122 -6 409
Aktywa razem 181511 173514 38 609 49213
Zobowiazania razem 47 702 41196 10 146 11 684
W tym zobowizania krétkoterminowe 40983 35459 8 717 10 057
Kapitat wlasny 133 809 132 318 28 462 37 528
Kapitat podstawowy 3471 3471 738 984
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SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(dane spormlzone w tys. zi)

Aktywa stan na 31.03.2009r stan na 31.12.2008 r.
AKTYWA TRWALE 123 897 108 673
Rzeczowe aktywa trwate 49 903 47 076
Nieruchomdci inwestycyjne 458 461
Wartas¢ firmy 5324 4 452
Pozostate wartzi niematerialne 7 066 6 861
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 52 321 41 661
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 3 3
Naleznosci diugoterminowe
Inne aktywa
Pazyczki udzielone i nalencici wkasne 3 3

Rozliczenia midzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 8820 8156
AKTYWA OBROTOWE 140 016 143139
Zapasy 21 349 20 102
Naleznosci handlowe 52 395 67 086
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 7 916 4 558
Rozliczenia midzyokresowe 2 580 2 947
Aktywa finansowe wyceniane w wasto
godziwej przez wynik finansowy
Pazyczki udzielone i nalaosci wkasne 9 12
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 26 631 12 418
Rozliczenia kontraktow 29 136 36 016
AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 263 913 251 811
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Pasvwa stan na stan na
yw 31.03.2009 r. 31.12.2008 1.

KAPITAL WEASNY
Kapitat akcyjny 3471 3471
Kapitat zapasowy 135792 135792
Kaplta+ z alftuallzacu wyceny pochodnych -1 605 2211
instrumentow zabezpiecaajch
Pozostate kapitaty -2 286
Ra&znice kursowe 14 576 3007
Zyski/Straty zatrzymane 31 687 25461

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 181 635 165 521
Kapitat mniejszéci

Kapitat wlasny ogétem 181 635 165 521

ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE 21 149 18 877
Kredyty i pazyczki
Pozostate zobowrzania 1647 1399
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 15023 13 640
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 4 299 3 657
Rezerwy na zobowzania
Rozliczenia midzyokresowe 180 180

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 61 128 67 414
Kredyty i pazyczki 3551 5508
Pochodne instrumenty finansowe 19 452 15971
Zobowiazania handlowe 12 284 20 266
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2 250 3311
Zobowiazania krotkoterminowe inne 4561 3927
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 1189 915
Pozostate rezerwy 5140 5193
Rozliczenia midzyokresowe 12 701 12 323

ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY

PASYWA RAZEM 263 913 251 811




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT  (dane spormzone w tys. zf)
za okres za okres
01.01.2009 — 01.01.2008 —
31.03.2009 31.03.2008

Przycho@y netto zg sprzeggproduktow, towarow i 39 475 56 583
materiatéw, w tym:

Przychody netto ze sprzegaproduktow 39 199 56 190

Przychody netto ze sprzegaowarow i materialow 277 392
gcr)r?_zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 24 985 .48 631

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -24 836 -48 380

Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow -149 -252
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 14 490 7951
Pozostate przychody operacyjne 647 156
Koszty sprzedeay -2 475 -2 451
Koszty ogdlnego zaadu -6 759 -6171
Pozostale koszty operacyjne -153 -224
Zysk (strata) na dziatalngci operacyjnej 5749 -738
Przychody finansowe 3104 665
Koszty finansowe -8 673 -156
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 3392 1413
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 503 1184
Podatek dochodowy 437 -124
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 3 940 1060
Zysk (strata) z dziataldoi zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 3 940 1060
Zysk na jedn akcg (w ztotych) 0,41 0,11
Srednia waona liczba akcji na dzie 9572003 9572003
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane sporgdzone w tys. zt)

za okres
01.01.2009 —
31.03.2009
Inne catkowite dochody:
Wycena instrumentéw pochodnych zabezpiexzah 247
przeptywy piengzne
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 11 569
Zyski (straty) aktuarialne programu emerytalnego
okreslonychswiadcze
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
. -142
dochodow
Inne catkowite dochody netto 12 174
Catkowite dochody ogdtem 16 144

za okres
01.01.2008 —
31.03.2008

-3181

-3181

-2121



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(dane sporgizone w tys. z})

HEAT TREATMENT EQUIPMENT .

za okres za okres
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.03.2009 31.03.2008
DZIALALNO SC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 3503 1184
Korekty razem: 18 752 -308
Udziatl w zyskach netto jednostek podpgiizowanych
wycenianych metagdpraw wiasnéci 3322 1413
Amortyzacja 1298 1000
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 722 -527
Odsetki i udziatly w zyskach (dywidendy) 72 77
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 3049 -102
Zmiana stanu rezerw -200 -4 864
Zmiana stanu zapasow -520 -1271
Zmiana stanu nateosci 13 314 -2 381
Zmiana stanu rozliciemigdzyokresowych 8 558 14 060
Instrumenty pochodne 4 559
Inne korekty -35
Gotowka z dziatalngci operacyjnej 22 256 876
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -635 =717
Przeplywy pienigzne netto z dzialalndci operacyjnej 21 621 159
DZIALALNO SC INWESTYCYJINA
Wptywy 31 10
Przychody ze zbycia we}m' niematerialnych i prawnych 30 6
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Przychody ze zbycia aktywéw finansowych
Przychody z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach
Sptata udzielonych pgczek diugoterminowych
Przychody z tytutu odsetek
Inne wptywy z aktywow finansowych 1 4
Wydatki 5007 1658
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne, 1615 1605

rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruch&sino
Wydatki na nabycie jednostek pazanych 52
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych

Udzielone payczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

srodki pienkezne zaptacone z tytutu instrumentéw

pochodnych 3392

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -4 976 -1 648



DZIALALNO SC FINANSOWA

Wptywy

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) irpch
instrumentow kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pazyczki

Emisja diinych papierow wartziowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vskicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytow i pgyczek

Wykup dtwnych papierow wartziowych

Z tytutu innych zobowizan finansowych

Platngci zobowhzan z tytutu uméw leasingu
finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej
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Przeptywy pieniezne netto razem

14 435

-24 398

Bilansowa zmiana stanwsrodkéw pienieznych, w tym

14 213

-24 273

- zmiana stangrodkow piengznych z tytutu rénic
kursowych

-222

125

Srodki pieni ezne na pocatek okresu

12 154

51 644

Srodki pieni ezne na koniec okresu , w tym

26 589

27 246

- 0 ograniczonej maiwosci dysponowania
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (dane sporglzone w tys. zf)
Kapitat z
Kapitat Kapitat aﬁig‘?' Pozostate Euorzsrxvee Zyski/Straty Kapitaty \}/(v?gsltna;
zakladowy zapasowy instrumentow kapitaty zatrzymane  mniejszgci ogotem
zabezpieczagych
Trzy miesijce zakéczone 31 marca 2008
Kapitat wlasny na dziea 1 stycznia 2008 r. 3471 116610 0 -7 005 29785 0 142 861
Catkowite dochody og6tem za okres 3
mieskcy zakaiczonych 31 marca 2008 roku -3 181 1060 -2121
Kapitat wlkasny na dziea 31 marca 2008 r. 3 471 116 95: 0 -10 18¢ 30 50! 0 140 740
Trzy miesijce zakéczone 31 marca 2009
Kapitat wlasny na dziea 1 stycznia 2009 r. 3471 135792 -2211 - 2286 3 007 27 746 0 165 521
Catkowite dochody ogdtem za okres 3
mieskcy zakaczonych 31 marca 2009 roku 605 11569 3940 16 114
Kapitat wiasny na dzien 31 marca 20009 r. 3471 135 79: -1 60¢ -2 28t 14 57¢ 31 68 0 181 635
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane spormlzone w tys. zf)

Aktvwa stan na stan na

yw 31.03.2009 . 31.12.2008 1.

AKTYWA TRWALE 91 443 89 908
Rzeczowe aktywa trwate 23 278 22 378
Nieruchomdci inwestycyjne 458 461

Wartas¢ firmy
Wartdsci niematerialne 4149 4204
Inwestycje w jednostkach zaleych,

. . ) 58 707 58 707
wspotzalenych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds
Inne aktywa
Pazyczki udzielone i natenoéci wtasne
Rozliczenia midzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4852 4156
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 90 067 89 897
Zapasy 12 482 11537
Naleznoéci handlowe 31 639 44 089
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 5194 4120
Rozliczenia midzyokresowe 1766 1634
Aktywa finansowe wyceniane w wasto
godziwej przez wynik finansowy
Pazyczki udzielone i natencéci wtasne
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 21 247 9270
Rozliczenia kontraktow 17 738 19 248
AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 181 511 179 805

12
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Pasvwa stan na stan na
yw 31.03.2009 . 31.12.2008 r.

KAPITAL WEASNY 133 809 132 693
Kapitat akcyjny 3471 3471
Kapitat zapasowy 125 631 125 631
!(aplta’f z alftuahzacp wyceny pochodnych 1605 2211
instrumentow zabezpieczajych
Zyski/Straty zatrzymane 6 312 5801

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 133 809 132 693
Kapitat mniejszéci

Kapitat wkasny ogétem 133 809 132 693

ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE 6719 5772
Kredyty i pazyczki
Pozostate zobowrzania 1250 1059
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5214 4 458
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 75 75
Rezerwy na zobowzania
Rozliczenia midzyokresowe 180 180

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 40 983 41 340
Kredyty i pazyczki 1896 1296
Pochodne instrumenty finansowe 18 014 14 203
Zobowiazania handlowe 6 436 10 154
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 1321 2235
Zobowigzania krétkoterminowe inne 2453 2225
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 530 297
Pozostale rezerwy 1295 1295
Rozliczenia midzyokresowe 9038 9636

ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY

PASYWA RAZEM 181 511 179 805

13
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT  (dane spormzone w tys. z})
za okres za okres
01.01.2009 — 01.01.2008 —
31.03.2009 31.03..2008
Przychody netto ze sprzegyaproduktow, towardw i
materiatéw, w tym: 22 184 33152
Przychody netto ze sprzegygproduktow 22124 33098
Przychody netto ze sprzesyaowardw i materiatow 60 54
:;(r)s.zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 12 248 .28 895
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -12 211 -28 840
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow -36 -55
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9 937 4 257
Pozostate przychody operacyjne 231 177
Koszty sprzedsay -838 -1 322
Koszty ogo6lnego zaszu -3432 -3176
Pozostate koszty operacyjne -148 -177
Zysk (strata) na dziatalncci operacyjnej 5750 -241
Przychody finansowe 2761 548
Koszty finansowe -7 972 -54
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 538 253
Podatek dochodowy -28 60
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 511 313
Zysk (strata) z dziataldoi zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 511 313
Zysk na jedn akci (w ztotych) 0,05 0,03
Srednia waona liczba akcji na dzie 9572 003 9572 003
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane sporgdzone w tys. zf)
za okres za okres
01.01.2009 — 01.01.2008 —
31.03.2009 31.03.2008
Inne catkowite dochody:
Wycena instrumentow pochodnych zabezpiegzah 247
przeptywy piengzne
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
. -142
dochodow
Inne catkowite dochody netto 605
Catkowite dochody ogétem 1116 313

14
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(dane spordzone w tys. zi)
za okres za okres
01.01.20009 - 01.01.2008 -
31.03.2009 31.03.2008

DZIALALNO SC OPERACYJNA

Zysk [ Strata brutto 538 253
Korekty razem: 16 209 4 999

Udziat w zyskach netto jednostek podpatizowanych
wycenianych metagdpraw wtasnéci

Amortyzacja 648 479
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 416 -185
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 21 54
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 3387 -3
Zmiana stanu rezerw 232 -3715
Zmiana stanu zapasow -946 -403
Zmiana stanu nateosci 11501 -1 077
fcr:'kl)lg\?vizs;??rj]azr?sbé)x?a krotkoterminowych, z wyjtkiem 4390 2486
Zmiana stanu rozlickemiedzyokresowych 779 12 335
Instrumenty pochodne 4 559

Inne korekty

Gotowka z dziatalngci operacyjnej 16 748 5252
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -235 -701
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 16 513 4 551
DZIALALNO SC INWESTYCYJNA

Wplywy 4 3
Przychody ze zbycia wada niematerialnych i prawnych 4 3

oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Przychody ze zbycia aktywdw finansowych
Przychody z tytutu dywidendy i udziatow w zyskach
Sptata udzielonych pgczek diugoterminowych
Przychody z tytutu odsetek

Inne wptywy z aktywow finansowych

Wydatki 4 880 1455

Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne,
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruch@no

Wydatki na nabycie jednostek pazanych 52
Wydatki na nabycie papierow wagtiowych
Inne wydatki inwestycyjne

srodki pienkgzne zaptacone z tytutu instrumentow 3392
pochodnych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -4 876 -1452

1489 1403
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DZIALALNO SC FINANSOWA

Wplywy 600 0
Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) inpch

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pazyczki 600

Emisja diinych papierow wartziowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki 37 22 800
Nabycie udziatow (akcji) wkasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vskicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Sptaty kredytow i pgyczek 22 746
Wykup diwnych papierow warkeiowych
Z tytutu innych zobowgzan finansowych

Ptatngci zobownzaa z tytutu umoéw leasingu finansowego 16

Odsetki 21 54

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 563 -22 800

Przeptywy pieniezne netto razem 12 200 -19 701

Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienieznych, w tym 11 977 -19 541
- zmiana stan&rodkow pienéznych z tytutu raénic 992 185

kursowych

Srodki pieni ezne na pocatek okresu 9048 43712

Srodki pieni ezne na koniec okresu , w tym 21 247 24 011

- 0 ograniczonej maiwosci dysponowania
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYI\/I (dane sporgizone w tys. zt)

Kapitat z
Kapitat Kapitat al:,tl;igzna;cu Zyski/Straty  Kapitaty Kapitat
zakladowy  zapasowy inStrumentow zatrzymane mniejszéci whasny ogotem
zabezpieczafych

Trzy miesijce zakdczone 31 marca 2008
Kapitat wkasny na dzien 1 stycznia 2008 r. 3471 104 489 0 24 044 0 132 004
Catkowite dochody ogdétem za okres 3 miegi 313 313
zakaczonych 31 marca 2008 roku
Kapitat wlkasny na dziea 31 marca 2008 r. 3471 104 48¢ 0 24 35 0 132 318

Trzy miesijce zakdczone 31 marca 2009
Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia 2009 r. 3471 125 631 -2 210 5470 132 362
Catkowite dochody og6tem za okres 3 miegi
zakaczonych 31 marca 2009 roku 605 511 1116
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2009 r. 3 471 125 63: -1 60¢ 5 98- 133 478

17



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

2 Informacja o Grupie SECO/WARWICK

2.1 Informacje ogolne

Jednostl dominupca Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICK&ka
Akcyjna z siedzib w Swiebodzinie, ktora zostata utworzona w r@astwie przeksztatcenia spotki z
ograniczorn odpowiedzialnécia w spotie akcyjm pod firmpg SECO/WARWICK Spétka Akcyjna z
siedzila w Swiebodzinie. Przeksztatcenie zostato dokonane nistpwie przepiséw Kodeksu Spotek
Handlowych. 14 grudnia 2006 r. zgromadzenie wsgolni SECO/WARWICK Spotki z ograniczan
odpowiedzialnécia z siedzila w Swiebodzinie podjto uchwat o przeksztatceniu. Wszyscy
wspolnicy SECO/WARWICK Spotka z ograniczprodpowiedzialnécia w tym samym akcie
notarialnym ztayli oswiadczenie o przyspieniu do spotki akcyjnej pod firmSECO/WARWICK
Spotka Akcyjna z siedzipw Swiebodzinie i objciu Akcji Serii A.

Spoétka SECO/WARWICK S.A. zostala wpisana do rejesiizedsibiorcow KRS 2 stycznia 2007 r.
na podstawie postanowieniads Rejonowego w Zielonej Gorze, VIl Wydziat Gospocky KRS z 2
stycznia 2007 r. pod numerem KRS 0000271014.

W ramach Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. jegidmiotem bezpednio dominujcym
wobec trzech spotek zadeych, tj.:

e Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,Elterma” S.A.
» SECO/WARWICK Corporation oraz
¢ 00O SECO/WARWICK Group Moskwa,
Do Grupy nalea rowniez nastpujace jednostki:
e Przedsibiorstwo Handlowo-Ustugowe ,Eltus” Sp. z o.o0.
*+ SECO/WARWICK of Delaware Inc.
e  SECO/WARWICK Industrial Furnace Co. Ltd. (Tianji@hiny
e SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie
e Retech Systems LLC

Wyzej wymienione spoétki zostaly doktadniej opisanepunkcie 2.2 niniejszego raportu.

Dziatalna¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkgpicciu gtéwnych grup produktow:
e piecéw praniowych,
 linii do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta,
 linii do obrobki cieplnej aluminium,
» piecoéw atmosferowych,

e urzadzer metalurgicznych do topienia, odlewania prdwego metali i stopow
specjalnych

Oferowane grupy produktove &luczem do podziatu dziataldc operacyjnej Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na pi¢ gtéwnych jednostek biznesowych:

» piece praniowe (Vacuum),
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 linie do lutowania aluminiowych wymiennikow cied@ontrolled Atmosphere Brazing),
 linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminum Press,
» piece atmosferowe (Thermal),

* urzdzenia do topienia, odlewania pnfowego metali i stopow specjalnych (Piece
Topialne).

2.2 Sktad Grupy Kapitatowej na dziei 31 marca 2009 roku

Tabela: Na dzie 31 marca 2009 roku w sktad Grupy SECO/WARWICK wchalzity nastepujace

podmioty
kor':As%tlci’c?:c'i / Procentowy udziat
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalncsci J Grupy w kapitale
wycena podstawowym
udziatow

Podmiot dominujacy

Wytwarzanie piecow

) prézniowych, linii do lutowania
giCO/WAmeK Swiebodzin | aluminiowych wymiennikdw Nie dotyczy Nie dotyczy
e ciepta oraz linii do obrébki

cieplnej aluminium.
Spotki zalezne bezpdrednio i posrednio
Lubuskie Zaklady . ! "
Termotechniczne | $wiebodzin | Fredukcia uradzei do obrobki Petna 100%
Elterma’ S. A cieplnej metali.
SECO/WARWICK| Meadville | Produkcja uradze do obrébki o
Corp. (USA) cieplnej metali. Peina 100%

Dziatalng¢ holdingowa i

_— rejestracja znakéw towarowych i

SfEDC(l)/WARVYIgf Wllrl-r}ggton patentéw oraz udzielanie licencji Petna 100%
ot Lelaware, In ( ) na ich uywanie przez

SECO/WARWICK Corp.
000 Moskwa Pasrednictwo w sprzedy
SECO/WARWICK ROS produktéw Grupy Petna 100%
Group Moskwa (Rosja) | secowaRwICK.
Przedstbiorstwo Dziatalngi¢ handlowo-ustugowa
Handlowo- . . | w zakresie ustug zwranych z o
Ustugowe ,Eltus” Swiebodzin wypoczynkiem w domach Petna 100%
Sp.z0.0? wczasowych.
SECO/WARWICK o ) , o
(Tianjin) Industrial T"';‘}T‘“” F{roc:ukpja utflldzm do obrobki | b onorcjonalna 50%
Furnace Co. Ltd® (Chiny) | ciepinej metali

Dziatalngs¢ handlowo-ustugowa

; oraz produkcja ugdzen
E_eéeg‘f)w Systems LdJkSIEX] metalurgicznych do topienia, Praw wtasnéci 50%
( ) odlewania préniowego metali i

stopéw specjalnych.
SECO/WARWICK Mumbai Produkcja urzdzex do obrobki :
Allied Pvt. Ltd.® (Indie) | ciepinej metali Praw wtasneci 0%

@ SECO/WARWICK of Delaware, Inc jest zate poprzez SECO/WARWICK Corp., ktéra to spétka pdai
100% udziatéw w kapitale zaktadowym SECO/WARWICKD#laware, Inc
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@ Przedsjbiorstwo Handlowo-Ustugowe ,Eltus” Sp. z 0.0. jesalene poprzez Lubuskie Zaktady
Termotechniczne ,Elterma” S.A., ktéra to spoélka ipda 100% udzialtdbw w kapitale zakladowym
Przedsibiorstwa Handlowo-Ustugowego ,Eltus” Sp. z o0.0.

® 250 udziatéw w kapitale zaktadowym SECO/WARWICKIigfjin) Industrial Furnace Co. Ltd. posiada
SECO/WARWICK S.A. a 25% SECO/WARWICK Corp., pozdst®0% posiada Tianjin Kama Electric.
SECO/WARWICK S.A. i SECO/WARWICK Corp majprawo do powotania 2/3 skladu Rady Nadzorczej w
spéice chiskiej.

@ 509% udziatéw w kapitale zakladowym Retech Systéin€ posiada SECO/WARWICK S.A., pozostata
cze$¢ udziatdw jest w posiadaniu Pana James A.Goltzieki nie waza ze spoty SECO/WARWICK S.A.
zadne umowy.

®  posiadane przez Spétk SECO/WARWICK S.A. udzialy stanowi 50% wszystkich udziatéw
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawniaj do 50 % gloséw w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Skiad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

W analizowanym okresie w skfadzie Grupy Kapitato8&CO/WARWICK nie miaty miejscaadne
zmiany. Po dniu 31 marca 2009 roku, do dnia pubjikainiejszego sprawozdania sktad Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK réwnignie ulegt zmianie.

Schemat Grupy SECO/WARWICK na dzien 31 marca 2009 roku oraz na dzi przekazania
niniejszego sprawozdania przedstawia ginastepujaco:

SECO/WARWICK S.A.

100% 100% 0% 5% 100% a0%
A4 ¥ Y Y Y
LT Eltermma s A, OOOGSECOM ARWICK Retech Systerns SECOMWARWICK SECOMWARWICK
erma . oup (Rosja) LLC (U84 Corp. (USA) Allied Pyt Ltd
5% 100%
100%
A4 ¥ Y
SECOMVARWICK SECOMWARWICK of
Eltus 8p. z 0.0, Industrial Furnace Co.

Delaware Inc. (TTEA)

Ltd (Chiny)

20



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

3. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone w oparciu 0 zasadkosztu
historycznego, za wyikiem: pochodnych instrumentoéw finansowych, instemidw finansowych
wedlug wartéci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w rachurgyskow i strat, aktywow
finansowych dogpnych do sprzeds, ktore zostaty wycenione wedtug waitogodziwe;.

Wartas¢ bilansowa ujtych zabezpieczanych aktywéw i zobegmai jest korygowana o zmiany
wartasci godziwej, ktdre mzna przypisa ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobaaania g
zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowé¢ pgedstawione w zitotych (,PLN”), a
wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podanenstysihcach PLN.

Prezentacja sprawozda finansowych
Prezentacja bilansu
Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdéinansowych” aktywa oraz zobogdania g
prezentowane w bilansie jako krotkoterminowe i dhiggminowe.
Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone doeslaty 53 prezentowane oddzielnie w
bilansie.
Prezentacja rachunku zyskow i strat
Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdmansowych” w rachunku zyskow i strat koszty s
prezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.
Zysk przypadajcy na jedn akci
Zysk netto przypadagy na jedn akcg za kady okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres &redniej waonej liczby akcji wystpujacych w tym okresieSrednia waona liczba
akcji uwzgkdnia efekt rozwodnienia zwgzany z emisj akcji na Gieldzie Papierow
Wartasciowych.

Wartosci niematerialne
Jako sktadniki wartiei niematerialnych i prawnych Grupa ujmuje sktadriore s mazliwe do
zidentyfikowania (ména je wydzielt lub sprzedé), sa kontrolowane przez jednostkraz istnieje
wysokie prawdopodobistwo,ze przyniog jednostce korzici ekonomiczne.
Wartasci niematerialne zawiergj gtbwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowychsai
pocatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytwaora obejmujcymi cere zakupu, cta
importowe, nie podlegage odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszongusty i rabaty
oraz powgkszone o naklady bezfednio zwihzane z przygotowaniem sktadnika aktywow do
uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.
W celu ustalenia czy sktadnik wafth niematerialnych wytworzony we wtasnym zakregietsia
kryteria ujmowania jako aktywa, jednostka dokonpgelziatu procesu powstawania aktywow na
dwa etapy:
- etap prac badawczych,
- etap prac rozwojowych.
Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze pwrap bezpdrednio koszty okresu.
Grupa aktywuje w bilansie sktadniki wastd niematerialnych powstate w wyniku realizacji pra
rozwojowych, jedynie w przypadku,sjespetniah one nasipujace warunki:
- istnieje pewn& ukonczenia sktadnika wargoi niematerialnych,
- mazna wykaza mazliwosci wykorzystania lub sprzedg,
- istnieje maliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.
Wartas¢ firmy powstaje z tytutu przegia jednostki gospodarczej i stanowi nadiwy kosztow
potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jekinpstejmupcej w wartdci godziwej
netto maliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowdan i zobowhzar warunkowych. Po
pocatkowym ugciu wartg¢ firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomniejeg o
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wszelkie skumulowane odpisy aktualizeg z tytutu wartéci. Wartg¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dmdeianiematerialnych Grupy przedstawia
si¢ nastpujaco:

Oprogramowanie
komputerowe
Okresy uytkowania 5-10 lat 5-15lat

Amortyzowane  przez  okre
umowy - metod liniowa

Wyszczegolnienie Patenty i licencje

Wykorzystana metoda SAmortyzowane metagdliniowa

Pochodzenie Nabyte Nabyte

Weryfikacja pod Kktem| Coroczna ocena czy wwglity | Coroczna ocena czy wyglly
utraty wartdci / badanie| przestanki Swiadczce 0| przestanki swiadczce 0
wartasci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartéci. wystapieniu utraty wartéci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwaleaswykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytwbiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadipésy z tytutu trwatej utraty wardoi.
Grupa przygta alternatywne rozwranie dotyczce kosztow finansowania zewrenego (MSR
23), zgodnie z ktérym zwkszap one cen nabycia.

P&niejsze naktady dotygze sktadnika rzeczowego mt§u trwalego powikszap wartasé
ksiggowa tego sktadnika, o ile prawdopodobne jest uzyskamezysziych korzyci
ekonomicznych, przewgzapcych korzyci mozliwe do osagnigcia przed poniesieniem tych

R?r!(g??yc;géja jest naliczana metpliniowa przez oszacowanie okresiytkowego danego aktywu,
WYNOSzCy:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat

Srodki transportu od 5 do 10 lat

Pozostatgrodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwate kydace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazabilansie na rowni z
pozostatymi sktadnikami mgtku trwalego i podlegajumorzeniu wedtug takich samych zasad.
Wartaé¢ pocatkowa aktywéw trwatych &dacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowizan zostaty ustalone w kwocie réwnej zdyskontowanejteéai
przysztych optat leasingowych. Poniesione optafgilegowe w okresie sprawozdawczym zostaty
odniesione na zobowdania z tytulu leasingu finansowego w wielgo réwnej ratom
kapitatowym, nadwika bedaca kosztami finansowymi oligiyta w caldci koszty finansowe
okresu.
Zyski i straty wynikle ze sprzeda lub likwidacji s1 okrelone jako rénica pomgdzy
przychodami ze sprzegiaa wartdcig netto tychsrodkow trwatych i § uymowane w rachunku
zyskow i strat.
Grupa przygta zasad, ze warté¢ koncowasrodkow trwatych rowna jest ,,zero”.

Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie obejmaj naktady na rzeczowe aktywa trwale oraz wénito
niematerialne i prawne, ktdére niea geszcze zdatne do zytkowania i istnieje die
prawdopodobigstwo, ze zostan one zakéaczone. Prezentowane sv bilansie wedtug kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu tryalieaty wartdci. Srodki trwate w budowie
nie & amortyzowane.

Nieruchomasci inwestycyjne
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Za nieruchoméci inwestycyjne uznaje @inieruchomeéci, ktore traktowane asjako zrodto
przychoddéw z czynszéw lub / i utrzymywane w posiadaniu ze wzgliu na spodziewany
przyrost ich wartéci.

Nieruchomdci inwestycyjne g wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadpesy z tytutu trwalej utraty wardoi.
Amortyzacg wylicza st przez oszacowany okres ekonomicznej przydaintych srodkdw,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzujegsgruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe
Aktywa finansowe obejmup aktywa dosipne do sprzeds, aktywa wyceniane w wadoi
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat, zabezaijgce instrumenty pochodne, phazki
udzielone i nalenosci wkasne orazrodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw pieneznych.
Zobowigzania finansoweobejmup zachagnigte kredyty i payczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach ligcych, zobowdzania finansowe wyceniane w waito godziwe]
poprzez rachunek zyskow i strat, zabezpieceajnstrumenty pochodne, zobawania handlowe,
zobowizania wobec dostawcasrodkow trwatych.
Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaigych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodnieMSR 27 ,Skonsolidowane i
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe”, aktywa i zod@amia finansowe as ujmowane i
wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowmiowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych
W momencie poctkowego ugcia, aktywa finansowe aswyceniane w warkei godziwej
powigkszonej — w przypadku inwestycji, ktore nig¢ wyceniane w wart@i godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat — o koszty transakcji bémainio do nich przypoazlkowane.
Naleznasci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug as ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglinieniem odpisu na atpliwe nalencéci. Odpis na nalbeosci
oszacowywany jest wtedy, gdgiagniecie petnej kwoty nalmosci przestato by prawdopodobne.
W przypadku, gdy wptyw wartei pienadza w czasie jest istotny, waséonaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztychemywow piengznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwielleiecej aktualne oceny rynkowe
wartcsci pienagdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwigkszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodgrisowe.
Pozostate nalmosci obejmuj w szczegdlngci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw
rzeczowych aktywow trwatych, wadc niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa niggiae
zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.
Srodki_pienizne i ekwiwalentyrodkéw piengznych
Srodki pienkzne i ekwiwalenty srodkéw pienéznych  utrzymywane gtdwnie w celu
zaspokojenia krotkoterminowego zapotrzebowania Ksp@ srodki piengzne, a nie dla celow
inwestycyjnych lub innych.
Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkow pienéznych obejmuj srodki pienkzne na rachunkach
bankowych,srodki pienezne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, &ktdrog zostd w
sposob natychmiastowy zamienionesnadki pientzne w znanej kwocie i ktorea araone na
nieznaczne ryzyko zmiany wasto.

Ujmowanie i wycena zobowzari finansowych
Zobowizania z tytutu kredytéwraz inne zobowizania finansoweaspocatkowo ujmowane w
wartasci godziwej, a nagpnie § wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
Koszty transakcji, bezgoednio zwiazane z nabyciem lub emiasgobowazania finansowego,
powigkszap warta¢ bilansowa tego zobowgzania, poniewaw momencie pocgkowego ugcia
skladnik zobowjzan ujmuje s¢ w wartagci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w
zamian za zobowkanie. W okresach pniejszych koszty teasamortyzowane przez okres trwania
zobowhzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceajiow
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Instrumenty finansowe

Rachunkowé¢ zabezpieczeujmuje wpltywajice na rachunek zyskow i strat skutki
kompensowania zmian waét godziwej instrumentu zabezpiecga@go oraz pozycji
zabezpieczanej.

Istnieja trzy rodzaje powdzan zabezpieczagych:

a) zabezpieczenie wakc godziwej: zabezpieczenie przed zagmiem zmianami warkgoi
godziwej ugtego skiadnika aktywow lub zoboyziania, albo wyodibnionej czsci takiego
sktadnika aktywow, zobowzania lub uprawdopodobnionego przysziego zohpaviia, ktore
przypis& mazna konkrethnemu rodzajowi ryzyka, i ktdre mogtobyhmmé na rachunek
zyskow i strat.

b) zabezpieczenie przeptywow pieniych: zabezpieczenie przed zagmiem zmienngia
przeptywéw pieniznych, ktére i) przypisa mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanym z ugtym sktadnikiem aktywow lub zobowdaniem i ktére ii) mogtoby wplywa
na rachunek zyskow i strat.

c) Zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zageawyim zgodnie z definigjzawary w
MSR 21.

Rachunkoweé¢ zabezpiecaestosuje s do powazania zabezpieczgiego wtedy i tylko wtedy

gdy spetnionesgwszystkie nagpujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnienagzono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczgje, jak rownie cel zaradzania ryzykiem przez jednostkoraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentaajaiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczafego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, chtarakabezpieczanego ryzyka ,
a take sposéb w jaki jednostkadrie oceniata efektywrdé instrumentu zabezpieczaggo
w kompensowaniu zagienia zmianami wartei godziwej pozycji zabezpieczanej lub
przeptywdw piengznych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje s, ze zabezpieczeniesbizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian vgaito
godziwej lub przeptywow pieainych wynikaacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowam pierwotnie strategi zaradzania ryzykiem, dotyera tego konkretnego
powiazania zabezpieczajego.

c) W przypadku zabezpieaze przeptywdw piergznych, planowana transakcjaedaca
przedmiotem zabezpieczenia musi¢byysoce prawdopodobna oraz musi podéega
zagraeniu zmianami przeptywéw pieginych, ktére w rezultacie magwplywat na
rachunek zyskéw i strat.

d) Efektywna¢ zabezpieczenia nina wiarygodnie ocedyj tj. wartg¢ godziwa lub przeptywy
pieniczne zwhzane z pozyaj zabezpieczan wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz
wartas¢ godziwa instrumentu zabezpiecgaggo mog by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na bago oceniane i stwierdza ¢sijego wysoka efektywrié we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore padbezenie zostato ustanowione.

Zapasy
Zapasy wycenia siwedtug ceny nabycia ustalanej metodtedniej ceny wzonej. Obnika
wartasci zapasow do ceny sprzegianetto dokonywana jest na zasadzie odpiséw akujadiych.
Ponadto na koniec kdego roku obrotowego dokonywana jest aktualiza@eaici zapasow dla
zapasow zalegggych adz dla tych, ktére utracity swejprzydatnéc¢ lub ich przydatnét zostata
w jakis sposob ograniczona. W przypadku ustania okoligz@ndtore spowodowaty obiagnie
wartasci zapasow, dokonujeesoperacii odwrotnej tj. przywrdcenia wasth zapasow.
Odpisy aktualizujce warté¢ zapaséw oraz vhice inwentaryzacyjne ohgiaja koszt wlasnych
sprzedanych produktéw.

Podatek odroczony
Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odoogziest ustalany metadzobowhzan i
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wszghtkréznic przefciowych medzy
wartdscia bilansowa aktywow i pasywow a ich waroia podatkowq oraz strat podatkowych
przeniesionych na nagine lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jegpoznawane od tych
roznic przefciowych, dla ktorych istnieje uzasadnione prawdaiehstwo realizacji oraz gdy
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bedzie dostpny przyszty dochdéd do opodatkowania od ktéregamaokedzie odpisa réznice
przegciowe. Na kady dziex bilansowy ponownie oceniaesdotd nieugte aktywa z tytutu
podatku dochodowego. Uprzednio nigyj sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje siw zakresie, w jakim stato siprawdopodobneze przyszty dochdd do
opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tego aktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowegoujgrse dla wszystkich ujemnych #aic
przegciowych wynikagcych z inwestycji w jednostkach zateg/ch i stowarzyszonych wyéznie

w zakresie, w ktorym jest prawdopodobiee

- roznice przejciowe odwroég sic w dapcej sk przewidzi€ przyszigcei, oraz

- zostanie oggnigty dochdéd do opodatkowania, od ktoregeddie mana odpisé réznice
przegciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zoboyziania z tytulu podatku odroczonego nie podlggaj
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia zizastosowaniem stawek podatkowych, ktére
obowiazywaly prawnie lub obowazywaly faktycznie na dziebilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone as wéwczas, gdy na Grupie agy istniepcy obowihzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikagy ze zdarzé przesziych, i gdy prawdopodobne jese
wypetnienie tego obowkku spowoduje koniecz&é wyptywu korzyci ekonomicznych oraz
mozna dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego zohmania. Jeeli Grupa spodziewa
sig, ze koszty ohjte rezerw zostam zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako ¢any sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeca praktycznie pews ze zwrot ten rzeczywcie nasipi.

Koszty dotycace danej rezerwyaswykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeani
wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wastd pienadza w czasie jest istotny, wiekd
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prmmmanych przysziych przeptywow
pienieznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej bruttowodeciedlapcej
aktualne oceny rynkowe wakm pienadza w czasie oraz ewentualnego ryzykaazemego z
danym zobowjzaniem. Jeeli zastosowana zostala metoda polggaj na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwiku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty faoave.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowegodokonywane na drodze gohi kierownictwa spotek,
wspomaganego dotychczasowymgw@dczeniami dotycgeymi podobnych transakcji oraz — w
niektérych przypadkach — raportami niezalech ekspertéw.

Stan rezerw weryfikuje sina kady dziex bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wigiwego szacunku. e przestato by prawdopodobneze wystpienie
wyptywu srodkow zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne ddzie niezlgdne do wypetnienia
obowiazku, to rezerwa jest rozadywana.

Grupa tworzy nagpujace rodzaje rezerw:

* na naprawy gwarancyjne — tworzy sia podstawie danych historycznych dotyyzh
kosztoéw napraw gwarancyjnych,

* niewykorzystane urlopy — w réwnowaéto ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemnmnych przezredni stawle dzienm wynagrodzenia brutto,

« naswiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczareepraktuariuszy,
* rezerwa nd@wiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia.

e na prawdopodobne koszty dotyce biezacego roku obrotowego, ktére edan
zafakturowane dopiero w roku ngstym (bierne rozliczenia milzyokresowe kosztow).
W zalenosci od rodzaju obepa poszczegolne koszty wytworzenia, sprzgdéub
0g0lnego zargdu.

Stan zataen do wykonania szacunkow oraz wysékoezerw g weryfikowane g na kady dziex
bilansowy.
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Rozliczenia medzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspotmiegobprzychoddéw i zwizanych z nimi kosztéw do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty jripody dotyczce przysztych okresow.
Bierne rozliczenia ngdzyokresowe kosztow

Grupa dokonuje biernych rozliazemiedzyokresowych kosztéw w wysaoé@ prawdopodobnych
zobowazan przypadajcych na bigacy okres sprawozdawczy, wynilkaych w szczegolrii:

» ze $wiadczéh wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentédngstki, a kwat
zobowizania mana oszacowaw sposob wiarygodny,

o zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy otkakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszapleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktow diugoterminowych.

Rozliczenia midzyokresowe przychoddw
Obejmup w szczegdlnéri dotacje rzdowe na sfinansowanie aktywow i przychodéw oraz
nadwyzke szacunkowych przychodéw wynilsgych z zaawansowania realizacji kontraktow
dtugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanyaticzkami.
Dotacje radowe ujmuje si w bilansie w wartéci uzyskanychrodkéw i w systematyczny sposob,
jako przychod poszczegolnych okreséw odpisuje siby zapewti ich wspotmiernét z
odnanymi kosztami, ktére dotacje maw zamiarze kompensowa Dotacje nie zwikszap
bezpgrednio kapitatu wtasnego.
Rozliczenia midzyokresowe kosztow oraz rozliczeniagdayokresowe przychodéw rozliczane w
okresie dlaszym ni 12 miestcy s zaliczane do dlugoterminowych rozligze
migdzyokresowych, natomiast rozliczane niezéjuniz 12 mies¢cy od dnia bilansowego zalicza
sig do krétkoterminowych rozlicZzemigdzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wyceriavswalucie podstawowegéodowiska
gospodarczego, w ktdorym Spétka prowadzi dziak&n@waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie

finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLRtOry jest walut funkcjonalm i waluty
prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczag sha walug¢ funkcjonalr, wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe zliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywOw i zobow#an pieniznych wyraonych w walutach obcych ujmuje
sig w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odraczaish w kapitale wiasnym, gdy kwalifikajsie do
uznania za zabezpieczenie przeptywow giemich i zabezpieczenie udziatdow w aktywach netto.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegmagg@ dokonania szacunkéw, z
uwagi na fakt, 2 wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finangow nie mae zostéa
wycenione w sposob precyzyjny. Zaglzweryfikuje przygte szacunki w oparciu o zmiany
czynnikow branych pod uwagprzy ich dokonywaniu, nowe informacje lub éddadczenia z
przeszidci. Dlatego te szacunki dokonane na dzi@1 grudnia 2008 roku magw przyszidci
ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne
Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstapieewidywanego okresu
ekonomicznej #yteczndci sktadnikbw rzeczowego mgku trwatego oraz wartgoi
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikgarzyjetych okresow ekonomicznej
uzyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

Stawki _amortyzacyjne dlarodkéw trwatych sytkowanych na podstawie umoéwi leasingu

finansowego
Podobnie jak dla wtasnyctiodkéw trwatych wysok& stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomiczrigtaczndci sktadnikow rzeczowego magku

26



HEAT TREATMENT EQUIPMENT

trwatego oraz wartei niematerialnych. Nie stosujegsbkresow aytkowania rownych okresowi
trwania umowy. Grupa przslp zataenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy
leasingu polegajobowihzkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkichwyileorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przyszixi w takiej wysokdci, jakie jest prawdopodobnee zostanie osgniety
dochdd podatkowych pozwaday na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopéw
Rezerwa z tytulu urlopdéw pracowniczych ustalana ye®parciu o przystugaga pracownikom,
ustalon, na koniec okresu sprawozdawczego licalewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy nawiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe w Grupie wyptacanegodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy.
Wycena aktuarialnawiadcze diugo - i krotkoterminowych dokonywana jest na ieenkazdego
roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne
Rezervw¢ na naprawy gwarancyjne oblicza sa bazie danych historycznych dotyogch kosztow
wytworzenia sprzedanych udzen oraz kosztéw napraw gwarancyjnych poniesionyctatacdh
poprzednich.

Rezerwy na premie
Grupa wyptaca pracownikom nagrotbczra w oparciu o warté&€ wskanika mava zysku netto
(zysk netto/ przychody) aginigtego w danym okresie. W zateosci od wskanika pracownikom
moze zostéd wyptacona nagroda stanawa 100, 150 lub 200 % przetiego miesicznego
wynagrodzenia dla danego pracownika. W przypadku rtod@ wskanika od
0-5% nagroda nie jest wyptacana.

Kontrakty diugoterminowe
Do rozliczenia kontraktéw dlugoterminowych w Grup@osuje @ zapisy wynikajce z
MSR 11 ,Umowy o ustug budowlan’. Jezeli wynik na transakcji mma wycené w wiarygodny
sposoéb, przyjmuje siwycere metod, stopnia zaawansowania. Miastopnia zaawansowania jest
relacja poniesionych rzeczywistych kosztow do ode@sztéw planowanych.
Grupa na koniec kalego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkOwkwyma kadym
kontrakcie. W przypadku nibwosci wystipienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekrocz przewidywane przychody), jest ona niezwiocznie ayyana w rachunku zyskow i
strat.
Wysokas¢ straty okréla sk niezalegnie od: faktu rozpoegzia prac wynikajcych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynilkaych z umowy oraz wysokoi przewidywanych zyskow z tytutu
innych umow, ktore nieagpojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 1
Powyssze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontrakt@emdlowych, zwjzanych z
podstawow dziatalndcia operacyjm Grupy, ktorych okres realizacji jest dary niz 3 miesice, a
jego catkowita wart@& jest istotna z punktu widzenia rzetedoo sprawozdania finansowego
(poziomu przychoddéw, kosztéw oraz wyniku finansow)eg Przychodami podlegajymi
rozliczaniu w czasieasprzychody udokumentowane. Za przychody udokumeat@wznaje i
przychody zagwarantowane na podstawie umow piemgbtskorygowanych o wszelkie ngsbe
zmiany umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkodmsle zwiazane z projektem. Zmiany w
przychodach z umowyasuwzgkdniane w przypadku, gdy istnieje pewadqpodpisana umowa
badz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie prawdagmehstwo (parafowane aneksy do
umowy, kadz umowy wstpne),ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychoddéwikejace
Z tych zmian, oraz war§é tych przychodéw mze by wiarygodnie wyceniona
Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji fkakiti przyjmuje si koszty faktycznie
poniesione w okresie sprawozdawczym, udokumentowsdaeiwymi dokumentami kggowymi
oraz koszty kooperantéw dat niezafakturowane, o ile spetnionglgcznie pontsze warunki:
a) mana je w sposob wiarygodny wyceéni
b) wartag¢ umowy w kooperacji wynosi 250 000 - 500 000 zt,
) okres realizacji jest diszy niz 3 miesice.
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Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustaia psoporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczenizyghoddw, ktére wphyety na wynik
finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczyctzaGowane przychody na kontrakcie
przypadagce w danym okresie sprawozdawczym ujmuje @i przychodach okresu jako
przychody ze sprzedg produktéw natomiast w bilansie po stronie aktywjako naleénosci
wynikajace z rozliczenia kontraktow diugoterminowych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy fakarowane w m§l przepiséw o VAT, w
kwocie przekraczafej poziom oszacowanych przychodow przypadaih na dany okres
sprawozdawczy wykazywaney sv pozycji zobowazan jako zaliczki otrzymane na dostawy.
Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychod@vkontrakcie pomniejszapaleznosci
wynikajace z rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychodow jest wykazywana wypjpzozliczenia m¢dzyokresowe
przychoddow.

Przychody

Grupa uznaje przychdd wynikay ze sprzedg produktdw poza granéicPolski w momencie
wydania produktow z magazynow.

W biezacym okresie miata miejsce zmiana metod dokonywanécunkow, odrimie kontraktow
diugoterminowych. Zmiana ta dotyczyla momentu kzania kontraktow dtugoterminowych.
Przeniesiono datkoncowego rozliczenia kontraktu z momentu przychodspmeeday (wydanie
produktéw z magazyndw) na dgiodpisania finalnego protokétu odbioru.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena wartéci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych ajvana jest na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w wastgodziwej- ustalonej wedtug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregutawazadnym standardzieatz interpretacii,
Zarzad, kierupc sk subiektywr ocen, okresla i stosuje polityki rachunkowoi, ktére zapewni,
iz sprawozdanie finansowedrie zawiera wiasciwe i wiarygodne informacje orazdizie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawigytuacg majtkows i finansowa Grupy, wyniki jej
dziatalngci i przeptywy piengzne,

e odzwierciedla tres¢ ekonomiczn transakcji,
e obiektywne,
e sporadzone zgodnie z zasadstraznej wyceny,

« kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Subiektywna ocena dokonana na dZg grudnia 2008 roku dotyczy rezerw na roszczeotiaz
zobowhzan warunkowych.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowasci

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe starnydiantterpretacje KIMSF wisciwe
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczyoggh s¢ z dniem 1 stycznia 2008 r. i po tej dacie oraz
przedstawiono ocenZarzdu dotycaca wpltywu nowych standardéw i interpretacji na syjgac
finansova Spoiki.
Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujawniemiavycena” i MSSF 7 ,,Instrumenty
finansowe: ujawnienie informaciji”.
Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 zostaly opublikowane prBad Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowséci 13 padziernika 2008 r. i obowruja dla okresOw rocznych rozpoczyaeych s¢ z
dniem 1 lipca 2008 r. lub po tej dacie.
Zmiany zwhzane g z dziataniami RMSR w zwiku z kryzysem kredytowym. Zmiany zezwalaj
jednostkom dokonywareklasyfikacji aktywow finansowych poruazy poszczegolnymi kategoriami,
gdy spetnioneasokreslone w standardzie warunki.
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MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez RMiedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio30
listopada 2006 r. i obowzuje dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch st z dniem 1 stycznia 2009 r.
lub po tej dacie. MSSF 8 zaptije MSR 14 ,Sprawozdawcgdb dotycaca segmentow dziatalba”.
Standard ten oké&a nowe wymagania wobec ujawnieinformacji dotycacych segmentow
dziatalngci, a take informacji dotyczcych produktéw i ustug, obszaréw geograficznychktérych
prowadzona jest dziatalgd oraz gtéwnych klientow. MSSF 8 wymaga ,poaéq zaradczego” do
sprawozdawczei o wynikach finansowych segmentow dziatglrio Spotka zastosuje MSSF 8 od 1
stycznia 2009 r.

Zarzady Spotek nie przewidaj aby wprowadzenie povigzych standardow oraz interpretacji miato
istotny wplyw na stosowane przez Spdasady (polityk) rachunkowsci.

Standardy oczekupce na zatwierdzenie Komisji Europejskiej

> MSR 1 Prezentacja sprawozddinansowych (zmieniony w wrzeiu 2007) — maijcy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah s¢ po 1 stycznia 2009 roku - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowegaatwierdzony przez UE,

» MSR 23 ,Koszty finansowania zewtnznego” - data wégia wzycie 1 styczé 2009 roku;

» MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdamiansowe” - data wégia w zycie 1
stycze 2009 roku;

» MSSF 2 ,Platnéci w formie akcji” - data wdgia wzycie 1 styczé 2009 roku;

» MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” i MSEPtezentacja sprawozaldinansowych”
- data wejcia wzycie 1 styczé 2009 roku;

» Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivszWISR 27 ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” - dataseiajw zycie 1 styczé 2009 roku;

» Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanierycena” — ,Kryteria uznania za
pozyck zabezpieczayi - data wejcia wzycie 1 lipca 2009 roku.

» IFRIC 13 — ,Programy lojalri@iowe” - data wejcia wzycie 1 lipiec 2008 roku;

» IFRIC 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchaiid - data wejcia w zycie 1 stycza 2009
roku;

> IFRIC 16 ,Rachunkow&t zabezpiecze inwestycji netto w jednostkzagranicza” - data
wejscia wzycie 1 padziernika 2008 roku;

Wszystkie wyej] wymienione standardy i interpretacje oczekup zatwierdzenie przez Uni
Europejsk. Spétka dokonata oceny skutkdéw zastosowania tgptdrpretacji i zmian standardow i
zidentyfikowata, ze zmiany w zakresie MSSF 8 i MSR 23 mogie¢ wplyw nha prezenta¢j
sprawozdania finansowego w momencie zastosowamez®szy od 1 stycznia 2009 roku po
zatwierdzeniu MSSF 8 i MSR 23 przez bnkuropejsk, Spoétka rozpocznie raportowanie
uwzgkdniajace proponowane zmiany. Wedlug wmtej oceny zastosowanie IFRIC 12, 13 oraz 14
nie kgdzie mie istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Stosowane przez Grup dopuszczone poddégia alternatywne zgodnie z MSSF

Niektore MSSF dopuszczgj alternatywne metody wyceny oraz ujmowania aktywdw
zobowazan. W zwiazku z tym, Grupa wybrata:

Standardy Stosowane podégie alternatywne
Zapasy wycenia siwedlug ceny nabycia ustalanej megad
sredniej ceny wzonej.
Rzeczowy majtek trwaly wykazuje siwedtug ceny nabycia

pomniejszonej o0 zakumulowan amortyzaci oraz
zakumulowane odpisy aktualizgp.

MSR 2 Zapasy

MSR 16 Rzeczowy
majatek trwaty
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MSR 23 Koszty] Koszty finansowania zewirznego poniesione w okresje
finansowania budowy lub wytworzenia rzeczowego rg#p trwalego oraz
zewrgtrznego wartcsci niematerialnychaskapitalizowane.
Wartaici niematerialne wykazuje siwedtug ceny nabycia
pomniejszonej o0 zakumulowan amortyzaci oraz
zakumulowane odpisy aktualizgp.

MSR 38  Wartdci
niematerialne

4. Wybrane dane obj&niajace

1. Jednolitos¢ zasad rachunkowdci i metod obliczeniowych stosowanych przy
sporzadzeniu raportu §rédrocznego za | kwartat 2009 roku.

Niniejsze érodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendowe zostato spaydzone
zgodnie z Médzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczéinansowej (,,MSSF") oraz MSSF
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. MSSF obegjgmstandardy i interpretacje
zaakceptowane przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio(,,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretaciji Mdzynarodowej Sprawozdawcd Finansowe;.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ndowse Grupy zostato
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowym Standardem Rachunkéeid,, MSR") 34.

2. Sezonoweéé i cyklicznosé dziatalnosci SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy.

W ramach dziataln@i prowadzonej przez caiGrug SECO/WARWICK nie wysipuja istotne
zjawiska o charakterze sezonowynttbmajce charakter cykliczny.

3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy piengzne, ktére @1 niezwykie ze wzgddu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W ramach dzialalnii prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej f&runie wystpuija

istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywag na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy mett
lub przeptywy pienizne, ktore s niezwykte ze wzgldu na ich rodzaj, wielkg lub wywierany

wphyw.

4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartasci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresachsrédrocznych 2008 roku lub zmiany wartdgci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jdi wywieraja one istotny wptyw
na | kwartat 2009 roku.

W ramach dziatalriwi prowadzonej przez SECO/WARIWCK S.A. oraz jej friapitatowg nie
wystapity zmiany wartéci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzajazokwot zmian
istotnie wplyrety na wyniki | kwartatu 2009 roku.

5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W | kwartale 2009 roku nie nagity emisje, wykup ani splaty dimych i kapitatowych papieréw
wartasciowych.

30



,//

7

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

5.1 Realizacja celéw emis;ji

Spoétki Grupy SECO/WARWICK ocenigjmazliwosci zrealizowania zamieraeinwestycyjnych
jako wysokie. Na wielk& posiadanychsrodkéw potrzebnych do zrealizowania zamiérze
inwestycyjnych w tym inwestycji kapitalowych skidglaic wptywy netto z emisji w wysoki

40,2 min PLN.
Wykorzystanie srodkow finansowych zgodnie z celami emis;ji

Sfinansowanie nabycia 50% udziatow w Reteche®ystLLC (USA) 16,5 min PLN
2. | Nabycie 50% udziatow oraz inwestycje w Grupiéed (Indie) 6,9 min PLN
3 Jltpv\\flvae;tyqe w wartéci niematerialne i prawne oraz rzeczowy ek 6.2 min PLN
4. | Wydatki na prace badawczo - rozwojowe 2,8 min PLN
4. | Zasilenie kapitatu obrotowego 7,8 min PLN

Razem 40,2 min PLN

Inwestycje w wartoéci niematerialne i prawne oraz rzeczowy majtek trwaty

W | kwartale 2009 wydatki na badania i rozwéj wystio 773 tys. zi, natomiast wydatki na

rzeczowy majtek trwaty opiewaly na 1 475 tys. zi.

Kapitat obrotowy

Do czasu sfinalizowania transakcji nabycia STS Nigoraz zrealizowania inwestycji w waftd
niematerialne, prawne oraz rzeczowe aktywa trwaiyykorzystangrodki pozyskane z oferty
publicznej przeznaczonedn na zasilenie kapitatu obrotowego.

6. Wyptacone i zdeklarowane dywidendy.

W | kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa SECO/WARWIGie wyptacata, ani nie deklarowata

wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.

7. Zysk przypadajacy na jedm akcje.

31.03.2009 31.03.2008
Sredniowaona liczba akcji 9572 003 9572 003
Zysk przypadaicy akcjonariuszom jednostki domiqogj 3940 426 1 059 820
Zysk na akgj (EPS) 0,41 0,11
Rozwodniony zysk na akgj 0,41 0,11
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8. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatakoo

Przychody i wyniki przypadaje na poszczegoline segmenty dziakainea dziet 31.03.2009

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Wyszczeadlnienie : : — : Dziafalnos¢ Pozycje Dziatalnos¢
y 9 Piece CAB Piece | Aluminium | Piece | . .| zaniechana | nieprzypisane ogbtem
Prézniowe Atmosferowe Process | Topialne
Wynik finansowy segmentéw btawych
Przychody segmentu ogétem 5115 11 710 10 048 4934 1 005 32813 6 662 39 475
Koszty segmentu ogdtem (3292)| (5310) (6 650) (3133)] (1068)| (19 452) (5 533) (24 985)
koszty ogolnego zasdu (6 759) (6 759)
koszty sprzedey (2 475) (2 475)
Przychody operacyjne 647 647
koszty operacyjne (153) (153)
Zysk (strata) segmentu z dziataln&ci
kontynuowanej przed . 1824 6 400 3398 1802 63)| 13361 5749
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi
Przychody finansowe 3104 3104
Koszty finansowe netto (8 673) (8 673)
Udziat w zyskach jednostki 3322 3322
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3503
Podatek dochodowy 437 437
Zysk (strata) netto za okres 3940
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Przychody i wyniki przypadgge na poszczegolne segmenty dziakainoa dziei 31.03.2008.

Wvyszczeadlnienie i D2|a+a!n0sc kontynuc?vx./ana i Dziatalnosé Pozycje Dziatalnosé
y 9 Piece CAB Piece | Aluminium | Piece | o | zaniechana | nieprzypisane og6tem
Prézniowe Atmosferowg Process | Topialne
Wynik finansowy segmentéw bfawych
Przychody segmentu ogétem 15 566 11 333 12 804 5951 1733 47 387 9196 56 583
Koszty segmentu og6tem (13 137)| (10 711) (11 718) (4 335)] (1834) (41735) (6 896) (48 631)
koszty ogolnego zasdu (6171) (6 171)
koszty sprzedey (2 451) (2 451)
Przychody operacyjne 156 156
koszty operacyjne (224) (224)
Zysk (strata) segmentu z
dziatalnosci kontynuowanej przed 2 430 622 1086 1615 (101) 5651 (738)
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi
Przychody finansowe 665 665
Koszty finansowe netto (156) (156)
Udziat w zyskaph jednostki 1413 1413
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed 1184
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (124) (124)
Zysk (strata) netto za okres 1 060
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9. Istotne zdarzenia wysgpujace po zakaczeniu | kwartatu 2009 roku, nieugte w
sprawozdaniu za | kwartat 2009 roku, a mogce w znacacy sposOb wplymé¢ na
przyszte wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK.

Istotnym zdarzeniem wygtujacym po zakaczeniu | kwartatu 20009 roku, nietym w
sprawozdaniu za | kwartat 2009 roku a rpogn w pozytywny sposob wpigd na przyszie
wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK jest padje przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 29 kwietnia 200 uchwat powotujcych Pana Andrzeja
Libolda oraz Pana Jeffreya Boswella do petnieniakéji Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

SECO/WARWICK S.A. Niewtpliwie obaj

Panowie dmla dwzym wzmocnieniem Rady

Nadzorczej jako osoby posiade$ znakomite wyksztatcenie orazzdudGwiadczenie zawodowe,
pozwalajce skutecznie i dobrze st Grupie SECO/WARWICK.

W dziatalndci gospodarczej SECO/WARWICK S.A. i spétek zaigch nie zaistniatgadne inne
szczegOlne wydarzenia, nietg w sprawozdaniu kwartalnym, a nacg mi€ wptyw na przyszie
wyniki finansowe SECO/WARWICK S.A. i jej Grupy Kaplowe;.

10. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nasgpity od
czasu zakaczenia ostatniego roku obrotowego.

Wykaz zobowizan warunkowych na 31.12.2008 oraz na 31.03.2009 ptaedhj ponizsze

tabele.
31.12.2008 Bank Tytutem [ Waluta | 31.12.200¢ KgY_ﬁIA Nazwa spotki
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 35 35
Gwarancja 2 BRE PBG ush 119 352
Gwarancja 3 BRE PBG EUR 62 257
Gwarancja 4 BRE APG EUR 750 3129
Gwarancja 5 BRE APG EUR 41 173
Gwarancja 6 BRE APG EUR 41 173
Gwarancja 7, BH CRB UsD 300 889 @
Gwarancja 8 BRE PBG EUR 65 271 8
Gwarancja 9 BRE APG EUR 409 1 705 5
Gwarancja 10 BRE APG EUR 260 1086 >
Gwarancja 11 BRE APG EUR 260 1086 g
Gwarancja 12 BRE APG EUR 409 1705 o
Gwarancja 13 BRE APG EUR 152 634 a
Gwarancja 14 BRE PBG EUR 67 277 ;Q
Gwarancja 1% BRE PBG EUR 100 417 ’
Gwarancja 16 BRE APG UsD 762 2256
Gwarancja 17 RCB APG EUR 316 1318
Gwarancja 18 BRE APG EUR 152 634
Gwarancja 19 BRE PBG EUR 37 153
Gwarancja 20 RCB APG PLN 644 644
Gwarancja 21 BH APG PLN 830 830
Gwarancja 22 BRE PBG PLN 766 766
Gwarancja 28TU Euler Hermes S.A. APG PLN 1161 1161 LZT Elterma
Gwarancja 24 BRE PBG EUR 41 172
Gwarancja 2% RCB APG EUR 54 242
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Gwarancja 2¢6 HUNTINGTON PBG USD 131 389
Gwarancja 2] HUNTINGTON PBG USD 313 927| SECO/WARWICK Corg
Gwarancja 28 HUNTINGTON PBG USD 59 173
RAZEM 21 855

*Gwarancje zostaty przeliczone po kursaobdnich NBP z dnia 31.12.2008
31.03.2009 Bank Tytulem | Waluta | 31.03.2004 ‘YO T4 Nazwa spofki
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 39 35
Gwarancja 2 BRE PBG EUR 62 290
Gwarancja 3 BH CRB USD 304 1062
Gwarancja 4 RCB PBG EUR 64 306 i
Gwarancja 5 BRE APG EUR 260 1224 g
Gwarancja 6 BRE APG EUR 26( 1224 ©]
Gwarancja 7 BRE APG EUR 409 1921 ;%
Gwarancja 8 BRE PBG | EUR 6] 313 2
Gwarancja 9 BRE APG | usD 762 2697 Q
Gwarancja 10 RCB APG EUR 316 1485 ()/>)
Gwarancja 11 BRE PBG EUR 37 172 ;
Gwarancja 17 RCB APG PLN 644 644
Gwarancja 13 BRE PBG EUR 20 940
Gwarancja 14 BRE APG EUR 521 2394
Gwarancja 15 RCB PBG EUR 58 273
Gwarancja 14 BH PBG PLN 830 830
Gwarancja 17 BRE CRB PLN 764 766
Gwarancja 18 TUEulerHermes PBG PLN 1141 1161 LZT Elterma
Gwarancja 19 BRE APG EUR 41 194
Gwarancja 2( RCB APG EUR 64 306
Gwarancja 21 BRE APG EUR 71 332
Gwarancja24 HUNTINGTON PBG USD 313 1109 SECO/WARWICK Corp
Gwarancja 23 HUNTINGTON PBG usD 59 207
RAZEM 19 884

**Gwarancje zostaty przeliczone po kursdtbdnich NBP z dnia 31.03.2009

APG - gwarancja zwrotu zaliczki

BB - gwarancja zaptaty wadium przetargowego
CRG - gwarancja sptaty kredytu

PBG - dobrego wykonania kontraktu

SBLC~> akredytywa stand-by; forma akredytywy
WAD - wadialna

CRB~> sptaty kredytu

Na koniec grudnia 2008 roku byto 28 gwarancji gz sung 21 855 tys. zt *.
Na koniec grudnia 2009 roku byly 23 gwarancjegtany sung 19 884 tys. zt **,
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Informacje nt. otrzymanych gwarancji przedstawiaipsrza tabela:

KWOTA

31.12.2008 Bank Tytutem Waluta |31.03.200¢4 PLN Nazwa Spotki
Gwarancja 1 Millenium WG PLIN 100 100 SECO/WARWI
Gwarancja 2 Millenium WG PLN 200 200 CKSA.

Gwarancja
Gwarancja3| PzUS.A, | Ubezpieczeniowal  pipl 45g 40 2122
zaptaty LZT
wierzytelngci ELTERMA
. KBC BANK Gwarancja
Gwarancja 4 NV (Belgia) bankowa EUR 476,40 2 240
RAZEM 4 662

WG-> gwarancja dobrego wykonaniaiadcze gwarancyjnych

5 Pozostate informacje dodatkowe

1. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym wwyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przegcia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalngci.

W | kwartale 2009 roku w dziataldo gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie
zaistniatyzadne zmiany w strukturze jednostki gospodarczejktdoych zalicza si pofaczenia
jednostek gospodarczych, praap lub sprzeday jednostek Grupy SECO/WARWICK, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji oranechania dziatalrioi.

2. Stanowisko Zarzadu dotyczace maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikéw na 2009 rok w kontekcie wynikow zaprezentowanych w raporcie
za | kwartat.

Spoétka SECO/WARWICK S.A. nie publikowata prognoznigbw finansowych spétki ani Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK na 2009 rok.

3. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzieh przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakd
nastapity od daty zatwierdzenia prospektu emisyjnego Grpy SECO/WARWICK.

Akcjonariusze posiadagy bezpsgrednio lub pérednio poprzez podmioty zate, co nhajmniej 5% w
0golnej liczbie gtosobw na Walnym Zgromadzeniudziai 31 grudnia 2008 roku
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llos¢ akciji %k;gﬁ:LW gic!ls%sv(\:/ na I'% w ogélngj

zakladowym|  WZA iczbie gtoséw
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 41195p8 43,04%| 4 119 509 43,04%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA| 1474 18,03%| 1726 174 18,03%
ING NN OFE 724 419 7,57% 724 419 7,57%
PZU Asset Management S.A. 495 000 5,17% 495 000 5,17%
PKO TFI S.A. 482 316 5,04% 482 316 5,04%
-kapitat zakladowy 1914 400,60
-ilo$¢ akciji 9572 003

-Wartci¢ nominalna jednej akgji 0,2

Dane z powyszej tabeli zawierajliczbe akcji zawartych wswiadectwach depozytowych zionych
przez akcjonariuszy uczestmcych w ZWZA dnia 26 czerwca 2008 roku. Grupie Kaijoitvej
SECO/WARWICK nie jest znana informacja m@eé o zmniejszeniu lub zgkszeniu liczby akcji w
analizowanym okresie oraz po 31.12.2008 przez akcjoszy uczestniazych w ZWZA dnia 26
czerwca 2008 roku.

W tabeli zostata gja liczba akcji PZU Asset Management S.A., mimeobiecné&¢ na ZWZA dnia
26 czerwca 2008 roku. Grupie Kapitalowej SECO/WARKInie jest znana informacja m&wea o
zmniejszeniu lub zwekszeniu liczby akcji w analizowanym okresie oraz3%012.2008 przez PZU
Asset Management S.A.

W dniu 9 pddziernika 2008 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inyeghych S.A. (dalej PKO TFI
S.A)) poinformowal, o przekroczeniu przez funduseeestycyjne zardzane przez PKO TFI S.A. 5
% o0golnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu SBVARWICK S.A. stajc sk tym samym
posiadaczem 482.316 akcji uprawa@jch do 5,04% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw.

Akcjonariusze posiadagy bezpsgrednio lub pérednio poprzez podmioty zate, co najmniej 5% w
0go0Inej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu dzie: przekazania raportu za | kwartat 2009.

llos¢ akciji %k;gﬁ:LW gic!ls%sv(\:/ na I'% w ogélngj

zaktadowym|  WZA iczbie gtoséw
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119508 43,04%| 4 119 509 43,04%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA| 16274 18,03%| 1726 174 18,03%
ING NN OFE 723 199 7,56% 723 199 7,56%
PKO TFI S.A. 577 716 6,04% 577 716 6,04%
PZU Asset Management S.A. 513 000 5,36% 513 000 5,36%
-kapitat zakladowy 1914 400,60
-ilo$¢ akciji 9572 003
-Wartai¢ nominalna jednej akcji 0,2

Dane z powyszej tabeli zawierajliczbe akcji zawartych wswiadectwach depozytowych zionych
przez akcjonariuszy uczestricych w ZWZA dnia 29 kwietnia 2009 roku. Grupie Kipowej
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SECO/WARWICK nie jest znana informacja m@ea o zmniejszeniu lub zgkszeniu liczby akcji na
dzien przekazania raportu za | kwartat 2009 przez akujoszy uczestnigzych w ZWZA dnia 29
kwietnia 2009 roku.

Zmiany jakie nagipity w strukturze wiasngi znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnegaestpujace:

- zmniejszenie wiasnoi akcji emitenta przez ING NN OFE o0 1.220 akcji2d.419 na 723.199 akgji,
- zwigkszenie wiasnii akcji emitenta przez PKO TFI S.A. 0 95.400 akcfi82.316 na 577.716 akcji

- zwigkszenie wiasngei akcji emitenta przez PZU Asset Management S.A8000 akcji z 495.000
na 513.000 akgciji.

4. Akcje SECO/WARWICK bedace w posiadaniu o0sOb zaggdzajacych i
nadzorujacych na dziew przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jala
nastapity od daty publikacji raportu za | kwartat 2009 r oku.

posisatc?er\]nych Udziat Stan posiadanych Udziat | taczna
akeji Udziat w w Zwigk akcji Udziat w w wartasé
SECO/WARW/| kapitale | og6lnej| szeniel SECO/WARWICK| kapitale | ogélnej| nominaln
ICK S.A. na | zakladowym| liczbie + S.A na dzié zaktadowym| liczbie | a akcji
dzien gtoséw 31.03.2009 gtosow (zh)
31.12.2008
Zarzad
Leszek Przybysz - - - - - - - -
Andrzej Zawistowski 307 10p 3,21%| 3,21% 0 307 100 3,21%| 3,21%| 61420
Witold Klinowski 58 100 0,61%]| 0,61% 0 58 100 0,61%| 0,61%| 11620
Jozef Olejnik 58 100 0,61%]| 0,61% 0 58 100 0,61%| 0,61%| 11620
Wojciech Modrzyk 1 0041 0,01%] 0,01% 0 1 000 0,01%] 0,01% 200
Rada Nadzorcza
Jeffrey Boswell 311 25p 3,25%| 3,25% 0 311 250 3,25%| 3,25% 62 250
Henryk Pilarski . - - - - - - -
Piotr Kowalewski . - - - - - - -
Artur Grygiel - - - - - - - -
Piotr Kula 8 500 0,09%] 0,09% 0 8 500 0,09%] 0,09% 1700
Robert Legiersk - - - - - - - -
Andrzej Libold® - - - - - - - -
Prokurenci
Dorota Subsar - - - - - - - -
Razem 744 050 7,78%| 7,78% 0 744 050 7,78%| 7,78%| 148 810

" 0Od dnia 29 kwietnia 2009 roku 2009 Pan Robert émsii nie jest Czionkiem Rady Nadzorczej
@ Od dnia 29 kwietnia 2009 roku 2009 Pan Andrzepldtpetni funkci Czlonkiem Rady

Nadzorczej

Wyszczegdlnienie 31.12.2008

Liczba akcji 9572 003
\;vk?:jritmc nominalna 0.20
Kapitat zaktadowy 1 914 400,6(
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Osoby zaradzapce i nadzoruyjce Spotk SECO/WARWICK S.A. nie posiadgjakcji ani
udziatéw w spotkach powzanych.

W analizowanym okresie oraz po 31.03.2009 osobyzadaapce i nadzorujce
SECO/WARWICK S.A. nie dokonywatyadnych transakcji na posiadanych przez siebie elcja
Spotki SECO/WARWICK S.A.

5. Posigpowania toczce sg przed sdem, organem widciwym dla posgpowan
arbitra zowych lub organem administracji publiczne,;.

W | kwartale 2009 roku przeddem, organem wigiwym dla posgpowan arbitrazowych, ani te
przed organami administracji publicznej nie prowadz byly posipowania dotyczce
zobowarzan ani wierzytelnéci SECO/WARWICK S.A. lub spoétek z jej Grupy z jakiniwiek
kontrahentem lub jego Grapktorych jednorazowa lutydzna warté¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatébw witasnych SECO/WARWICK S.A.

6. Informacje o zawarciu przez Spotle lub jednostke od niej zaleznej jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie % one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach nt rynkowe.

W okresie od poecku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszegaportu Spoétka

SECO/WARWICK S.A. i jednostki od niej zadee nie zawartyzadnej umowy transakcyjnej z
jednostkami powizanymi odbiegaicej od rynkowych i rutynowych zawieranych na waraetk

rynkowych, ktére byty by dla Spofki istotne.

7. Opis istotnych dokonai lub niepowodzeéd SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy w
okresie | kwartatlu 2009 roku, wraz z wykazem najwaniejszych zdarzeé ich
dotyczacych.

Do istotnych osagnieé¢ Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nale zy zaliczy¢:

» Przekazanie do eksploatacji pieca klientowi projademu podzespoty wykorzystywane w
elektrowniach gdrowych na rynku amerykakim. Jest to ugglzenie prototypowe i
wyjatkowe pod wzgidem konstrukcji i technologii. Oddanie tego piecanpgto SWSA w
pozyskaniu kolejnego zamdéwienia z branenergetyki ddrowej w Europie 0 znacznej
wartaci.

= Przygotowanie projektu finansowania z funduszovowgch PARP inwestycji w centrum
rozwojowo-badawcze dla potrzeb rozwoju technologii lutowania wymiennikow
aluminiowych HVAC. Zakladane naktady wynas2min zt a dofinansowanie 50% waito

= Finalizowanie negocjacji na dostaywiecéw pré@niowych do Egiptu o wartei Euro 1,8 min

= Uruchomienie pionowego pieca prmbowego u krajowego producenta podzespotow
lotniczych.

= Uruchomienie pieca topialnego tytanu (technologietdkh Systems ) dla klienta w
Kazachstanie

= Uruchomienie projektu R&D wraz z Politechaik 6dzks. Projekt jest wspoétfinansowany
przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa \i§zego. Zakladane naktady wyna$z3 min zt, w
tym dofinansowanie projektu w kwocie 2,8 min zi.
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» Przekazanie do eksploatacji pierwszepej linii CAB wykonanej przez SW S.A. dla klienta
Z Indii oraz podobnej linii dla klienta atskiego wyprodukowanej przez SWT w Chinach

= Podpisanie przez S/IW S.A. kontraktu na dostg@ieca do przemystu lotniczego na rynek
hiszpaski. Jest to piec pionowy dostarczany do zaktad&@prawczych najwkszego
przewanika na rynku iberyjskim.

» Przekazanie do eksploatacji pieca na potrzeby WR&D. Jest to piec 25 bar z chlodzeniem
gazami szlachetnymi. Rezultaty préb i bagéeca z chtodzeniem w helu 25 bar potwieregzaj
zalazenia projektowe oraz jego vagkowe wiasnéci techniczno-technologiczne.

= Wprowadzenie programu redukcji kosztow i oszitmsci w gtownych spoétkach grupy,
wartas¢ ok. 10 min zt. Redukcje zatrudnienia i renegogacnow.

Grupie SECO/WARWICK nie $ znane istotne niepowodzenia ktore miatyby zaistnie
analizowanym okresie lub po 31.03.2009 w podmiatdeinupcym Grupy czy w spoétkach
bezpdrednio lub pérednio zalenych.

8. Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostk od
niego zalegna poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — 4cznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaimej, ktorych wartosé przekracza
10% kapitatow wtasnych SECO/WARWICK.

W | kwartale 2009 roku nie wygtity zadne zmiany w zakresie udzielania przez Spotk
SECO/WARWICK S.A. lub jednostki od niej zaleej pokczen, kredytow, payczek oraz
gwarancji

9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta @ istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Istotry, informach zdaniem Grupy SECO/WARWICK, ktdra e mie€ wplyw na ocea sytuacji
kadrowej, majtkowej, finansowej i wyniku finansowego oraz ichiamjest trwagcy w badanym
okresie kryzys finansowy spowodowany zatamaniegmgiku kredytow hipotecznych w USA,
ktory wywotat liczne bankructwa, przgja oraz nacjonalizagjczsci bankow. Dotkliwe spadki
na gietdach categoviata w znaczny sposob przyczynity sio zubagenia spoteczestw w krajach
gtownych odbiorcow produktow Grupy SECO/WARWICK .adh¢ spoteczastwa do nabywania
aktywéw finansowych wywoluje znaczne okemie s¢ mazliwosci inwestycyjnych
przedsgbiorstw, ktore wstrzymuj sic z decyzj kupna urzdzer Grupy SECO/WARWICK.
Zmniejszenie lub wstrzymanie inwestycji przez psiguorstwa w wyniku trwajcego kryzysu
wplywa negatywnie na produkcj globalny popyt. Zard SECO/WARWICK S.A. przypuszcza,
iz spadek globalnego popytu, niestabilna sytuacjautwalraz wyhamowanie inwestycji,
strategicznych klientow Grupy SECO/WARWICK #® wptymé negatywnie na obegnoraz
przyszh sprzeda urzadzea calej Grupy.

Istotr informach zdaniem Grupy SECO/WARWICK, kt6ra o mieg wptyw na oceg sytuacji
kadrowej, magtkowej, finansowej i wyniku finansowego oraz ichiamjest podjcie przez Rag
Nadzorcz na posiedzeniu w dniu 25 lutego 2009 r. uchwalwaiajacej z dniem 01.03.2009
Pana Leszka Przybysda petnienia funkcji Prezesa Zadu Spoétki SECO/WARWICK S.A. Pan
Leszek Przybysz, ktérego deiadczenie w tym zakresie jest bardzo bogate imbgg prag dla
koncernéw bdacych liderami swoich branposiada wieloletnie daviadczenie zawodowe gbzie
niewatpliwie duzym wzmocnieniem Zagdu jako osoba posiadap ddéwiadczenie pracy w
migdzynarodowych strukturach, w tym d@dgadczenie przy uzyskiwaniu efektow synergii tak
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bardzo potrzebne Spotce SECO/WARWICK S.A. zwiaszpaadokonanych przegiach roku
2007 i 2008.

Opisane powsej informacje mog by¢ istotne dla oceny natiwosci realizacji zobowizah przez
SECO/WARWICK S.A. Spétka na dZietozenia raportu za | kwartat 2009 roku dziata w sposob
stabilny, a wszystkie zobowdania dotycgce prowadzonej dziataldoi regulowane sterminowo.

10.Czynniki, ktore w ocenie Grupy Kapitatowej beda miaty wpltyw na oshgnigte przez
nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kvartatu.

= W dniu 21.04.2009 Spotka SECO/WARWICK SA zawawa\Marszawskiej Gietdzie
Towarowej S.A. z siedzipw Warszawie nagpujace transakcje:
= 16 kontraktow terminowych typu futures na sprzeglaro o nominale 50.000 EUR z
terminem zapadaldoi 17 czerwiec 2009
= zero-kosztowy korytarz skiaday sk z:
- 48 kupionych opcji typu PUT o nominale 50.000 EU&m wykonania 4,2
EURZL z terminem zapadaléd 12 marzec 2010 oraz
- 48 sprzedanych opcji typu CALL o nominale 50.000REtJcera wykonania 4,66
EURZL z terminem zapadaléa 12 marzec 2010.

Laczna warté¢ zawartych transakcji terminowych wynosi 3.200.@MR (na dzié zawarcia
transakcji 14.172.480 z).

W dniu 20.08.2008 spétka SECO/WARWICK SA zawarlaiffeisen Bank SA z siedzilw
Warszawie kontrakt terminowy strukturyzowany. Tiaktga zawierana byly przy kursie spot
3,31 EUR/PLN. Na dziebilansowy spétka jest zoboyziana do sprzedwg tacznie 1.600 tys.
EUR po kursie 3,35 EUR/PLN. Zawarty kontrakty dgawo SECO/WARWICK SA do
sprzeday 800 tys. EUR po kursie 3.35 EUR/PLN. Rozliczemastpuja w trybie
dwutygodniowym — ostatnie w dniu 29.07.2009. W pemyku gdy kurs na dzerozliczenia
jest nizszy niz 3,24 EUR/PLN nie nagbuje rozliczenie a SECO/WARWICK SA otrzymuje
rekompensat w wysokaci 11 tys. PLN. Zawarty kontrakt terminowy ma naluce
zabezpieczenie kursu hbtelowego kontraktéw. Warké godziwa instrumentu finansowego
na dzié bilansowy wynosi -2.108 tys. PLN.

= W dniu 22 sierpnia 2008 spotka zawart z CitibankntHawy SA z siedzibh w Warszawie
kontrakt terminowy strukturyzowany. Na daziebilansowy spoétka jest zobowdana do
sprzeday tacznie 5.400 tys. EUR po kursie 3,33 EUR/PLN. Zaw&udntrakt daje ponadto
prawo SECO/WARWICK SA do sprzeda 4,740 tys. EUR posrednim kursie 3,30
EUR/PLN. Zawarty kontrakt terminowy ma na celu zgieczenie kursu budtowego
kontraktéw. Warté¢ godziwa instrumentu finansowego na dzlglansowy wynosi -7.547
tys. PLN.

= W | kwartale 2009 roku dziat R&D Elterma S.A. kontyowat prace badawczo-rozwojowe
nad kinetyly azotowania regulowanego ze szczegélnym uydrgéniem warunkow
przemystowych. Wykonano kilkadzigsiprob na ranych gatunkach stali w warunkach
przemystowych z riymi konfiguracjami parametréw obrdobki. Pracownidakiadu
Azotowania prowadg profesjonalny cykl szkote z zakresu azotowania oparty zaréwno o
wiedz teoretyczn jak i praktycza. W | kwartale 2009 Zaktad Azotowania zdobyt jedno
dwdch planowanych zamowie w chwili obecnej rozpoczyna prace projektoweude z
planowanych zaméwigjeszcze jest na etapie rozméw ze wdglna fakt, 1 Klient rozszerzyt
zakres zamowienia.

= W | kwartale 2009 roku trwaty prace wdemiowe do produkcji Pémiowego Elektronowego
Pieca Topialnego do klienta z Republiki Kazachstamgprodukowanego przez spétk
SECO/WARWICK S.A. przy wspoipracy z Retech Systelh€. Piec kdzie shiyt do
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konsolidacji metalizaroodpornych takich jak tantal czy niob. Gétkontraktu opiewa na
taczrg sune okoto 6 min. USD.

11.0pis czynnikdw i zdarzeh, w szczegOln§ci o nietypowym charakterze, majcych
znaczcy wptyw na osagniete w | kwartale 2009 roku wyniki finansowe.

Do istotnych czynnikéw i zdarae mapcych znacgcy wplyw na osigniete w | kwartale 2009
roku wyniki finansowe nalgy zaliczy¢:

LZT Elterma SA
= znaczna poprawa marzysku brutto ze sprzeda 1Q 2008: 12%; 1Q 2009: 39%
= spadek sprzedy: 1Q 2008: 12.330 tys. zt; 1Q 2009: 10.577 tyg-¥4%)
SECO/WARWICK SA
= znaczna poprawa marzysku brutto ze sprzeda 1Q 2008: 13%; 1Q 2009: 45%
= znaczny spadek sprzengalQ 2008: 33.152 tys. zt; 1Q 2009: 22.184 tyg-2B%)
= wynik na wycenie walutowych transakcji terminowyeLQ 2009: -4.560 tys. zi
SECO/WARWICK Corporation
= spadek sprzeds 1Q 2008: 12.340 tys. zt; 2009: 6.880 tys. z#{4)
Retech Systems LLC
= udzial w zysku netto 1Q 2008 1.413 tys. zt; 1Q2@209 tys. zt
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