Szanowni Pastwo;

Mam przyjemné¢ przekazéa Paistwu Raport Roczny za 2010 dla spoétek Grupy kapita}
Seco/Warwick.

Ostatnie trzy lata nie byty tatwe dla spétek naszejpy. Kryzys finansowy, zapogtkowany
w 2008 roku w Stanach Zjednoczonych, w sposob toghbrzenidst s¢ na gtéwne rynki, do
ktorych skierowana jest oferta spétek Grupy. Beammotoryzacyjna, lotnicza, przemyst
aluminiowy, naredziowy i wiele, wiele innych odnotowaty prawie nazystkich rynkach
swiata spadek produkcji i spowolnienie inwestycjiokR2009 byt wyatkowo trudny dla
Spétek Grupy, gdy w celu zminimalizowania strat zdecydowanie zredukimy
zatrudnienie i koszty.

W roku 2010 pomimo statej poprawie warunkéw dzieta@rupa nadal odczuwata efekty
kryzysu. Dopiero czwarty kwartat tego roku skutkéwagpracowaniem pozytywnego wyniku
na dziatalnéci operacyjnej Spoétek (za 3 kwartaty 2010: -3.4¢d. tzt; za caty rok 2010: 781
tys. zb). Wzrost poziomu zamowieoraz portfel aktywnych zamowiespotek Grupy na
koniec roku 2010 (224 miliony zt, w poroéwnaniu db BIn zt na koniec 2009 roku) daj
podstawy do optymistycznej oceny przysezidsrupy.

W roku 2010 skutecznie realizowahy globalna strategie wzrostu, a zekrealizowabmy
szereg projektéw zwranych z poprawrentowndci oraz szerzeniem najlepszych praktyk i
standardow dziatalroi.

W spotkach grupy najbardziej dotkhych kryzysem tj. w Seco/Warwick Corporation i w
Eltermie wprowadzimy projekty naprawcze mgge na celu lepsz kontrok realizacji
kontraktéw, obnianie kosztow zakupow, wykorzystanie modutowego esyst kalkulacji
projektéw, a take wypracowanie nowej strategii produktowej. W Htier dokonakmy
zmiany zarzadu a take dokonakmy zmiany nazwy spétki z LTZ Elterma na Seco/Wakwic
ThermAL, co powinno wzmoctipozycje spoiki na strategicznie sgch rynkach Europy
zachodniej.

Dla potrzeb realizacji powsgzych projektéw dokondliny ujednolicenia standardu
modutowe]j kalkulacji projektowej dla wszystkich gryproduktowych i dziki temu we
wszystkich spétkach grupy i we wszystkich techn@ol kedziemy postugiwa sie takim
samym standardem kalkulacji, co przyczyri @0 obnkzenia kosztow produkcji i wkszego
wykorzystania synergii wynikagych z wewetrznej kooperacji w Grupie.

Powotalsmy Globalna Grup Zakupows, ktérej celem jest obmenie kosztow zakupu i
standaryzacja komponentéw w catej Grupie SW orapaozlismy prag nad projektem IT
umazliwiajacym stworzenie zintegrowanej bazy  materialtbw  sgiamych
wykorzystywanych w produkciji.

Dzicki podpisanej przez spotki Grupy SW  umowie gpédpracy w realizacji strategii
globalnej w 2010 roku nowego tempa nabraty dotgaBowe dziatania Globalnych Lideréw
Produktu (GPL) . Znalazlo to m.in. wyraz w zawahyprzez SecoWarwick Allied
pierwszych kontraktach na piece rolkowe oraz nstae urzadzen AP o wartdci ok. 7,5
milionéw dolarow, a take kilku kontraktach na piece do lutowania aluminyoiv
wymiennikow ciepta w Chinach.

Intensywnie pracowalmy nad rozwojem nowoczesnych produktow. Zarownocgtelnie
prowadac prace R&D np. kontynugg prae nad piecami prfiowymi w technologii
PreNit, jak rownie, kupupc najlepsze i sprawdzone technologie. W lipcuilkémpy know
how na piece ,drop bottom” i homogenizatory od edwukiej firmy IUT. Zakup ten



przyczynia s do poprawy naszej konkurencyfjeow segmencie przetworstwa aluminium, o
czymswiadcz ztozone liczne oferty na te produkty zzgum prawdopodobigstwem zawarcia
kontraktéw w 2011 roku.

Dodatkowo w roku 2010 poczyniiny powane inwestycje, mage na celu zwkszenie
technologicznego jak i produkcyjnego potencjatu oV maju 2010 roku zalona zostata
w Chinach spotka SECO/WARWICK Retech, ktérej ofepiadukcyjna skierowana jest
gtéwnie na rynek cliski. Obejmuje ona piece pndiowe i CAB, a w najbliszej w
przyszigci takze piece topialne oraz do obrobki aluminium. W 28dKu Spotka ta sprzedata
pierwsze urzdzenia oraz byta w trakcie realizacji kolejnychkkilkontraktow. W grudniu
2010 Grupa SECO/WARWICK wykupita pozostate 50% atizv w spotce Retech Systems i
zostala jej jedynym wizicielem. Ogroma wartas¢ dodam z pozyskania tej spotki stanawi
unikalne technologie zwtane z metalurgitytanu i stopdw metali wysokogatunkowych,
prézniowego odlewania detali ze stopéw specjalnych graania plazmowego w procesach
topienia i utylizacji odpadow trudnych. O wysokmprtaici zakupionej spoétkiswiadczy
rowniez powstaty w wyniku rozliczenia transakcji jednavez zysk w wysokéci 10.472
tys. zt.

Kontynuupc rozwoj nowoczesnej bazy produkcyjnej na szybkeoagtajcych rynkach, SW
Allied otworzyta pod Bombajem w czerwcu 2010 nomaktad o powierzchni 4 tys. mkw, a
nowa spotka w Chinach w lipcu rozpetz produkag w nowoczesnych halach o
powierzchni 4,8 tys. mkw w Tianjin.

Zwiekszony portfel zaméwie w 2010 roku oraz zwkszanie potencjatu produkcyjnego
Grupy, przetayty si¢ bezpadrednio na wyniki finansowe. Przychody ze sprzgdazrosty o
59% (do 195 min. zt), 0 27% wzrosta wada@ysku brutto na sprzegia Z drugiej strony
spotki musiaty pokry wyzsze koszty sprzedg, ogolnego zarglu i operacyjne. W efekcie
wynik na dziatalnéci operacyjnej wyniost 781 tys. zt. Napiiszy pozytywny wpltyw na
ksztattowanie wynikéw Grupy na poziomie zysku zatingci operacyjnej miata spétka
SECO/WARWICK SA., ktorej zysk operacyjny wyniosR83 tys. zt

Pozytywny wptyw na wynik netto Grupy miaty wynikp&tek wycenianych metadpraw
wiasnagci (Retech +1.405 tys. zt oraz Indie +1.297 ty}. @istatecznie wynik netto Grupy za
2010 rok wyniost 15.165 tys. zi.

Rok 2010 zakaczylismy silniejsi i bardziej przygotowani do wzrostuuksesow w 2011.
Nie jest to stan przypadkowy, a wynikey z realizacji strategii Grupy SW oraz przede
wszystkim z zaangawania, inwencji i cizkiej pracy wielu pracownikow SecoWarwick.
Korzystapc z okazji chciatbym im wszystkim za to serdeezpodz¢kowa.

Jestem przekonanyze dzkki rozpocztym projektom strategicznym, poczynionym
inwestycjom, a take polepszagcej sk koniunkturze na wkszaci rynkow, wzrost
sprzeday i rentowndci spotek Grupy, a tale skala wzrostu warfoi Grupy kapitatowej
beda rekordowe w 2011 roku.

Z powaaniem
Prezes Zardu
SECO/WARWICK S.A.

Leszek Przybysz
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INFORMACJE OGOLNE

l. Dane jednostki

Nazwa:
Forma prawna:

Siedziba:

Podstawowy przedmiot
dziatalngci wedtug PKD:

29,21,7

29,24,B

29,24,A
29,40,A

29,40,B
29,51,7
51,14,7
51,61,Z
51,70,Z
74,20,A
74,30,Z
73,10,G

Numer KRS:

Numer statystyczny REGON:

SECO/WARWICK S.A.
Spodtka akcyjna
66-208wiebodzin, ul. Sobieskiego 8

Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw pisgoh,

Dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
konserwacji maszyn ogolnego przeznaczenia, gdzézien
niesklasyfikowana, wyjatkiem dziatalnéci ustugowe]

Produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczegdide
indziej niesklasyfikowana, z wytkiem dziatalngci ustugowej,

Produkcja obrabiarek i nam@zi mechanicznych, z watkiem
dziatalngci ustugowej,

Dzialalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
konserwaciji obrabiarek i nagdzi mechanicznych,

Produkcja maszyn dla metalurgii,

Dzialalng¢ agentébw zajmuacych se& sprzedaa maszyn,
urzadzen przemystowych, statk¢ i samolotow
Sprzedahurtowa obrabiarek,

Pozostata sprzedaurtowa wyspecjalizowana,

Dziatalng¢ w  zakresie projektowania  budowlanego,
urbanistycznego, technologiczne

badania i analizy techniczne,
Prace badawczo rozwojowe w dziedzinie meciknicznych.
KRS 0000271014

970011679

Spotka jest jednostkdominupca GRUPY SECO/WARWICK.

1. Czas trwania

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

[ll. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera danekms od 01 stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku. Dane porownawcze prezentowangeshtug stanu na dzie31 grudnia 2009
roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, zaeskoyd 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, wpmlania z przeptywow pieginych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym.
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IV. Zarz ad i Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A.

ZARZ AD

Leszek Przybysz Prezes Zargdu

Na dziex 31.12.2010 n.Andrzej Zawistowski Wiceprezes Zagdu
sktad Zarzdu Wojciech Modrzyk Wiceprezes Zagdu
Witold Klinowski Czionek Zarzdu
Jozef Olejnik Czlonek Zarzdu

RADA NADZORCZA

Przewodniczcy Rady Nadzorczej

Zastpca Przewodniezego Rady Nadzorczej
Zastpca Przewodniezego Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Prezes Rady Nadzorczej
Wiceprezes Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Prezes Rady Nadzorczej
Wiceprezes Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Jeffrey Boswell
Henryk Pilarski
Piotr Kowalewski
Piotr Kula

Artur Grygiel

Jeffrey Boswell
Henryk Pilarski
@iotr Kowalewski
Piotr Kula

Artur Rusiecki
Mariusz Czaplicki
Jeffrey Boswell
Henryk Pilarski
Piotr Kowalewski
Piotr Kula

Artur Rusiecki
Mariusz Czaplicki

Sktad osobowy na dazig
31.12.20009.

Sktad osobowy od dn
29.04.2010.

Sktad osobowy na dazig
31.12.2010.

W roku obrotowym nie nagpity zmiany w sktadzie Zasdu.

V. Biegli rewidenci

PKF Audyt Sp. z 0. o.
ul. Elblaska 15/17
01 -747 Warszawa

VI. Znaczacy Akcjonariusze

Wedtug stanu na dazie31.12.2010 r. akcjonariuszami posiagdgmi ponad 5% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

» % udziatw| llos¢ % w 0golnej
: ‘ llos¢ : ) o

Akcjonariusze akcii kapitale [gtoséw ng liczbie

] zaktadowym WZA gtoséw
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119508 39,32% 4 119 508 39,32%
(Slﬂ)gi\c)e Holding Limited Liability Company 1726 174 16.48% 1 726 174 16.48%
James A. Goltz 904 207 8,63%| 904 207 8,63%
ING NN OFE 600 000 5,73%| 600 000 5,73%
OFE POLSAT S.A. 485 974 4,64%| 485974 4,64%
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VII. Spotki zalezne

Spotka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem begeanio dominujcym wobec czterech spotek
zaleenych, t.:

e SECO/WARWICK ThermAL S.A(dawniej Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,ElterrSad.)
» SECO/WARWICK Corporation oraz

« OO0 SECO/WARWICK Group Moskwa,

* RETECH Systems LLC

Do Grupy nalea réwniez nastpujace jednostki:

e  SECO/WARWICK Industrial Furnace Co. Ltd. (Tianji@hiny (spotka wspoéizaima), w
ktorej to spotce SECO/WARWICK S.A. posiada bexpdnio 25% kapitatu zaktadowego (i
0golnej liczby glosow), a kolejne 25% kapitatu zaldwego i ogodlnej liczby glosow za
posrednictwem SECO/WARWICK Corporation,

e SECO/WARWICK of Delaware Inc., w ktorej Spdlka domiaca za pérednictwem
SECO/WARWICK Corporation posiada 100% kapitatu adklwego i 100% ogolnej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw,

*+  SECO/WARWICK RETECH Thermal Equipment Manufacturifignjin Co., Ltd., Spoétka
jest zlokalizowana w specjalnej strefie ekonomigzne miejscowdci Tianjin.
SECO/WARWICK Retech jest wspdlnym przegstiecciem 50/50 spélek
SECO/WARWICK S.A. oraz Retech Systems LLC. SpoiaCO/WARWICK Retech
promuje urzdzenia w zakresie piecéw préowych, CAB, piecéw atmosferowych oraz
urzadzenia na bazie technologii Retach,

e Retech Tianjin Holdings LLC, w ktérej Spotka domjiuma za pérednictwem Retech
Systems LLC posiada 100% kapitalu zakladowego i94.06golInej liczby gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow

VIII. Spéiki stowarzyszone

*+ SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. w ktérej spdtka domijaca posiada 50% wszystkich
udziatow SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawnigfo 50 % gtosow w ogolinej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR weskch oljtych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polskgtgbh historycznymi danymi finansowymi

Wynosz:
Rok obrotowy 31.12.2010 31.12.2009
sredni kurs w okresie* 4,0044 4,3406
kurs na ostatni dzfeokresu 3,9603 4,1082

*) srednia kursow obowrzujgcych na ostatni dziekazdego miegica w danym okresie
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Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdasiguaciji finansowejrzeliczono wedtug
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dldREobowhzujacych na ostatni dzie
okresu.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitychhalb@w oraz _sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedlug kurséw stanawych srednia arytmetycza érednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR dhawjacych na ostatni dzie kazdego
miesgca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania magjyt finansowej sprawozdania z
catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeplyw@ieniznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnycheliczonych na EUR przedstawia
ponizsza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Wyszezeg6lnienie 2010 2009 2010 2009
: : w tys. zt w tys. EUR
rFr’]r;t)écrih;g\)l/v netto ze sprzega produktéw, towarow |i 105603 74517 26372 17 167
Koszt whasny sprzedst -72 735 -50265 -18 164 -11580
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 1014p 7189 2534 1656
Zysk (strata) brutto 10 614 1315 2651 303
Zysk (strata) netto 8 273 -520 2 066 -120
Przeptywy pienizne netto z dziatalrgi operacyjnej 5126 30803 -1280 7 096
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -23895 -19748 -5967| -4550
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej 13267 -1607 3313 -370
Aktywa razem 216 541 155452 54678 37839
Zobowiazania razem 47560 21066 12009 5128
W tym zobowizania krotkoterminowe 32925 14520 8 314 3534
Kapitat wiasny 168 981 1343846 42669 32712
Kapitat podstawowy 3652 3471 922 832
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Na podstawie rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rekeprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépigraw wartdciowych, Zarad Spéiki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze spralamie finansowe i dane
porownywalne spoexizone zostaly zgodnie z obawujacymi Spotk zasadami rachunkowa
oraz ze odzwierciedlaj w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytwaojajptkowa i finansowa
Spoiki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotmmarzy zastosowaniu zasad rachunkmiyo
zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UgiEuropejska oraz w zakresie wymaganym przez Roz@penie Ministra
Finansbw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie imiaeji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wamitiwych (Dz. U. 2009 Nr 33 poz. 259).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia dgr@dnia 2010 roku i okres poréwnywalny od 1
stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Zarzmd oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawdzdamansowych, dokonagy
badania sprawozdania finansowego zostat wybrangiriga przepisami prawa orag podmiot ten

i biegli rewidenci, dokonay tego badania, spetniali warunki do wydania lremstej i niezalenej
opinii z badania, zgodnie z wgl@wymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z pgayni przez
Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewidenttatosybrany przez RadNadzorcza
uchwah nr 6/2009 z dnia 25.02.2009 r. roku w sprawie wylgieglego rewidenta. Rada Nadzorcza
dokonata powyszego wyboru, ma¢ na uwadze zagwarantowanie peinej niezekei |
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zAgezez biegtego rewidenta.

Data: 27 kwietnia 2011

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zanzlu
Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Wiceprezes Zarzlu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SECO/WARWICK S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU
SPORZADZONE WEDtUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZGCI FINANSOWE]
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]]

(dane spormlzone w tys. zf)

numer stan na stan na
Aktywa noty 31.12.2010 . 31.12.2009 .
AKTYWA TRWALE 133 018 91 746
Rzeczowe aktywa trwate 9 24 887 23782
Nieruchomdci inwestycyjne 11 435 448

Wartas¢ firmy
Wartcaici niematerialne 10 12534 7619
Inwestycje w jednostkach zatgych,

wspotzalenych i stowarzyszonych 12 93 244 58 707
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds
Inne aktywa
Pazyczki udzielone i natenosci wkasne
Rozliczenia midzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 6 1919 1190
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 83523 63 706
Zapasy 14 10 058 8 361
Naleznoéci handlowe 16 36 737 12 626
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 16 4100 3262
Rozliczenia midzyokresowe 18 729 1047
Aktywa finansowe wyceniane w wafto 17 47
godziwej przez wynik finansowy
Pazyczki udzielone i natenosci wkasne 17 4741
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 19 2779 18 662
Rozliczenia kontraktow 15 23 444 19 748
AKTYWA PRZEZNACZONE DO 7 889
SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 216 541 155 452
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numer stan na stan na
e noty 31.12.2010 . 31.12.2009 .
KAPITAL WEASNY 168 981 134 386
Kapitat akcyjny 20 3652 3471
Kapitat zapasowy 20 154 136 128 531
Pozostate kapitaty 20 36 2
Zyski/Straty zatrzymane 21 11 158 2382
ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE 14 635 6 545
Kredyty i pazyczki 22 5928
Zobowiagzania finansowe 17 4 44
Pozostate zobowrania 22 406
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 4168 3844
_Rezerwa ndwiadczenia emerytalne 24 110 70
i podobne
Rezerwy na zobowzania
Rozliczenia midzyokresowe 18 4 425 2181
ZOBOWI AZANIA
KROTKOTERMINOWE 32925 14520
Kredyty i pazyczki 22 7 323
Zobowizania finansowe 17 72 1826
Zobowigzania handlowe 23 12 956 5 440
Zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego 23 1422 11
Zobowigzania krétkoterminowe inne 23 1820 1774
Rezerwa nawiadczenia emerytalne o 1977 586
i podobne
Pozostate rezerwy 24 1604 1580
Rozliczenia midzyokresowe 26 5751 2138
ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 216 541 155 452

Data: 27 kwietnia 2011
Sprawozdanie spogdzita:

Dorota Subsar

Wojciech Modrzyk
Wiceprezes Zarzlu

Leszek Przybysz

Prezes Zarzdu

Jézef Olejnik
Czlonek Zarzdu

Andrzej Zawistowski

Wiceprezes Zagzlu

Witold Klinowski
Czlonek Zarzdu



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane spormzone w tys. zi)

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

za okres za okres
”:]mt‘er 01.01.2010—  01.01.2009 —
oy 31122010 31.12.2009
Przychoc,iy netto zg sprzegegproduktow, towardw i 1.2 105 603 74517
materiatéw, w tym:
Przychody netto ze sprzegeaproduktow 105 265 74 029
Przychody netto ze sprzegaowaréw i materiatow 338 488
g(r)rizty sprzedanych produktow, towardw i materiataw, 2.3 72 735 50 265
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -72 510 -49 908
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow -225 -357
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 32 868 24 252
Pozostate przychody operacyjne 4 1472 1804
Koszty sprzeday 1,2,3 -5 066 -3837
Koszty og6lnego zaszlu 1,2,3 -16 737 -13 415
Pozostate koszty operacyjne 4 -2 391 -1 615
Zysk (strata) na dziatalndici operacyjnej 10 146 7189
Przychody finansowe 5 1724 1210
Koszty finansowe 5 -1 256 7084
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 614 1315
Podatek dochodowy 6 -2 341 -1835
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 8273 -520
Zysk (strata) z dziataloi zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 8273 -520
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Wycena instrumentéw pochodnych zabezpiegzah 21 2 799
przeptywy piengzne
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow 4 -519
Inne catkowite dochody netto -17 2211
Calkowite dochody ogétem 8 256 1691
Data: 27 kwietnia 2011
Sprawozdanie spogdzita:
Dorota Subsar Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zaydu
Wojciech Modrzyk Joézef Olejnik Witold Klinowski
Wiceprezes Zanzlu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(dane spormzone w tys. zi)

heolingl 012.810.;:?130 - 012.8552)6059 -
noty  31.12.2010 31.12.2009

DZIALALNO SC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 27 10 614 1315
Korekty razem: -13 502 28 911
Udziat w zyskach netto jednostek podpaizowanych
wycenianych metagdpraw wtasnéci
Amortyzacja 3 2585 2598
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 179 399
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 91 58
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 367 11 364
Zmiana stanu rezerw 1455 569
Zmiana stanu zapasow -1 697 3176
Zmiana stanu natacsci -25 453 31743
Zmiana stanu zobowzan  krétkoterminowych,
Z wyjatkiem zobowazan finansowych (e -5 889
Zmiana stanu rozlickemigdzyokresowych 2 477 -5 409
Instrumenty pochodne 519 -9 702
Inne korekty -1 818 2
Gotéwka z dziatalngci operacyjnej -2 888 30 226
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -2 237 577
Przepiyvyy ' pieniezne netto z  dziatalndci 5195 30 803
operacyjnej
DZIALALNO $C INWESTYCYJNA
Wplywy 448 8
Przychody ze zbycia wadc niematerialnych i 18 8
prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Przychody ze zbycia aktywéw finansowych
Przychody z tytutu dywidendy i udziatow w zyskach
Otrzymane odsetki 205
Sptata udzielonych pgczek diugoterminowych
srodki pienezne otrzymane z tytutu instrumentow 295
pochodnych
Wydatki 24 343 19 757
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i
prawne, rzeczowe aktywa trwale oraz inwestycje w 9016 7 244
nieruchoméci
Wydatki na nabycie jednostek pazanych 9261
Wydatki na nabycie papierow wastiowych 4779
Inne wydatki inwestycyjne 1286 1146
srodki pienezne zaptacone z tytutu instrumentow 11 367
pochodnych
Przeplywy pienigzne netto z  dziatalndci 23895 19 748

inwestycyjnej
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

DZIALALNO SC FINANSOWA

Wplywy 13 424 0
Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i

innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do

kapitatu

Kredyty i pazyczki 13 424

Emisja diinych papierow wartziowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki 158 1607
Nabycie udziatow (akcji) wkasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vskicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Sptlaty kredytéw i ppyczek 1507
Wykup dtwnych papierow wartziowych

Z tytutu innych zobowgzan finansowych

Pfatngci zobowhzan z tytulu umoéw leasingu
finansowego

Odsetki 114 58
Inne wydatki finansowe

44 42

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 13 267 -1 607
Przeptywy pieniezne netto razem -15 753 9 448
{3;rI1<'qinsowa zmiana stanusrodkow pienieznych, w 15 884 9393
- zmiana stangrodkow piengznych z tytutu rénic

-131 -55
kursowych
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 18 495 9048
Srodki pieni ezne na koniec okresu , w tym 2742 18 495

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania

Data: 27 kwietnia 2011
Sprawozdanie spogdzita:
Dorota Subsar

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zaydu
Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Wiceprezes Zanzlu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNY M (dane spormizone w tys. zt)
Kapitat Kapitat vl:;f::; iznzlt(rtﬁr?::azr?tgw Pozostale Zyski/Straty Kapitaty \}fv?;slfg
zakladowy zapasowy zabezpieczagych kapitaty zatrzymane mniejszaci ogotem
Dwandcie miesgcy zakaczone 31 grudnia 2009
Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia 2009 r. 3471 125 631 (2 211) 0 5801 132 693
Catkowite dochody og6tem za okres 12 nmgegi
zakaczonych 31 grudnia 2009 roku 2211 (520) 1691
Ptatndci w formie akcji wiasnych 2 2
Podziat zysku 2899 (2 899)
Kapitat wiasny na dziea 31 grudnia 2009 r. 3471 128 530 0 2 2 382 134 386
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2009 r. 3471 125 63: (2 211 0 5 801 132 693
Dwandcie miesgcy zakaczone 31 grudnia 2010
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2010 r. 3471 128 530 0 2 2 38 134 386
Catkowite dochody og6tem za okres 12 nmgegi -
zakaiczonych 31 grudnia 2010 roku (17) 82r 8256
Podwyzszenie kapitatu (agio) 181 26 12¢ 26 306
Ptatnaci w formie akcji wkasnych 34 34
Podziat zysku (520; 52C
Kapitat wikasny na dziea 31 grudziea 2010 r. 3 65 154 13¢ a7 3€ 11 17¢ 168 981
Data: 27 kwietnia 2011
Sprawozdanie spogdzita : Dorota Subsar
Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski Wojciech Modrzy Jozef Olejnik Witold Klinowski
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zaydu Wiceprezes Zaydu Czlonek Zarzu Czlonek Zarzu
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SECO/WARWICK S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2010 ROKU
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I. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowe;j

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgmane zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdzo Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi ggzUE.
Na dzie zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do puljiikeiorac pod uwag toczcy sk w
UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prawadprzez Spétk dziatalngé, w
zakresie stosowanych przez Spolasad rachunkowoi nie ma rénicy miedzy standardami
MSSF, ktore weszty wycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdicdzynarodowych
Standardow Rachunkowa (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Sp&knno by czytane 4cznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwiengao do publikacji przez Zasd i
opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe smrdanie finansowe, celem uzyskania
petnej informacji o sytuacji matkowej i finansowej grupy na dzie31 grudnia 2010 roku oraz
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 dgiu 2010 roku zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczd-inansowej zatwierdzonymi przez ni
Europejsk.

Il. Zato zenie kontynuacji dziatalngsci gospodarczej i porownywalnéé¢ sprawozdai
finansowych

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zatzeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Spétkw okresie 12 miesty po ostatnim dniu bilansowym, czyli
31.12.2010 roku. Zaad Spoiki nie stwierdza na déig@odpisania sprawozdania istnienia faktow
i okolicznaici, ktore wskazywaltyby na zagmenia dla maliwosci kontynuowania dziatalrgi w
okresie 12 miegty po dniu bilansowym na skutek zamierzonego Ilulzymusowego
zaniechania 4wz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziakano

[ll.  Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztéw

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone w oparciu 0 zasa#tosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, wycaga w wartéci godziwej przez
sprawozdanie z catkowitych dochodéw (lub zgodnieM3R 39 w przypadku stosowania
rachunkowéci zabezpieczg.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawioratotych (,PLN"), a wszystkie wartai,
o ile nie wskazano inaczej, podamestysiacach PLN.

Prezentacja sprawozda finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdfnansowych” aktywa oraz zoboavania g
prezentowane w bilansie jako krotkoterminowe i dhggminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone doeslaty sa prezentowane oddzielnie w
bilansie.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodow

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazd@ansowych” w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw i strat kosztyyprezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

19



Zysk netto przypadagy na jedn akci za kady okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres §redniej waonej liczby akcji wysipujacych w tym okresieSrednia waona liczba
akcji uwzgkdnia efekt rozwodnienia zwiany z emigj akcji na Gietdzie Papierow
Wartasciowych.

HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

Zysk przypadaicy na jedn akci

Wartosci niematerialne

Jako sktadniki wart@i niematerialnych jednostka ujmuje sktadniki, kté® mazlive do
zidentyfikowania (ména je wydziek lub sprzedd, sa kontrolowane przez jednostloraz
istnieje wysokie prawdopodoliistwo,ze przyniog jednostce koraci ekonomiczne.

Wartasci niematerialne zawiergjgtdbwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowychai
pocatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytwara obejmujcymi cery zakupu,
cta importowe, nie podlegaje odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszongusty i
rabaty oraz powkszone o naklady bezfrednio zwhzane z przygotowaniem skladnika
aktywow do uytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik waftd niematerialnych wytworzony we wilasnym zakresie
spetnia kryteria ujmowania jako aktywa, jednostkékahuje podzialu procesu powstawania
aktywow na dwa etapy:

- etap prac badawczych,
- etap prac rozwojowych.
Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze pwrap bezpdrednio koszty okresu.

Jednostka aktywuje w sprawozdaniu z sytuacji fioaeg sktadniki wartéci niematerialnych
powstale w wyniku realizacji prac rozwojowych, jeiy w przypadku, j@i spetniap one
nastpujace warunki:

- istnieje pewngt ukonczenia skfadnika warfoi niematerialnych,
- mozna wykazé mazliwosci wykorzystania lub sprzedg,
- istnieje maliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.

Wartas¢ firmy powstaje z tytutu przegia jednostki gospodarczej i stanowi nadiwykosztow
potaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jekinmstejmupcej w wartdci godziwej

netto maliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobogzan i zobowhzar warunkowych. Po
pocatkowym ugciu wartgé firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomniejej o

wszelkie skumulowane odpisy aktualigeg z tytutu utraty warkei. Wartag¢ firmy nie

podlega amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu ddodsiarniematerialnych Spoétki
przedstawia ginastpujaco:

Oprogramowanie
komputerowe
Okresy uytkowania 5- 10 lat 5-15 lat
Amortyzowane przez okres
umowy - metod liniowa

Wyszczegolnienie Patenty i licencje

Wykorzystana metoda Amortyzowane metagdliniowa

Pochodzenie Nabyte Nabyte
Weryfikacja pod ktem Coroczna ocena czy wyglity Coroczna ocena czy wyglity
utraty wartgci / badanie przestankiswiadczce o przestankiwiadczce o
wartasci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartéci. wystapieniu utraty wartéci.
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Rzeczowe aktywa trwateaswykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadpesy z tytutu trwalej utraty wardoi.

HEAT TREATMENT EQUIPMENT v

Rzeczowe aktywa trwate

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez oszacowanie okresuytkowego danego
aktywu, wynoszcy:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostatgrodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwate lgdace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazasprawozdaniu z
sytuacji finansowej na réwni z pozostatymi skladmit maptku trwatego i podlegaj
umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Wartas¢ pocatkowa aktywow trwatych ddacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowizan zostaly ustalone w kwocie réwnej zdyskontowanej
wartcsci  przysztych oplat leasingowych. Poniesione opfdigasingowe w okresie
sprawozdawczym zostaly odniesione na zobpania z tytutu leasingu finansowego w
wielkosci rownej ratom kapitatowym, naduda bgdaca kosztami finansowymi obgiyta w
catasci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikte ze sprzedw lub likwidacji 3 okreslone jako rénica pomgdzy
przychodami ze sprze#laa wartdcia netto tychsrodkow trwatych i § uymowane w rachunku
zyskéw i strat.

Jednostka przgja zasad, ze wart@é¢ koncowasrodkdw trwatych réwna jest ,,zero”.
Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmajnaktady na rzeczowe aktywa trwale oraz wénito
niematerialne i prawne, ktore niegq geszcze zdatne dozytkowania i istnieje die
prawdopodobigstwo, ze zostaa one zakaczone. Prezentowang & sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonegmdpisy z tytutu trwatej utraty
wartasci. Srodki trwate w budowie nieasamortyzowane.

Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchoméci inwestycyjne uznaje ginieruchoméci, ktore traktowane asjako zrodto
przychoddéw z czynszéw lub / i utrzymywang \8 posiadaniu ze wzeflu na spodziewany
przyrost ich wartéci.

Nieruchomdci inwestycyjne g wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadpesy z tytutu trwalej utraty wardoi.

Amortyzacg wylicza st przez oszacowany okres ekonomicznej przydaintych srodkow,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzujegsgruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmup udziaty w podmiotach powzanych, aktywa wyceniane w
wartcsci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych duoltiw, zabezpieczaje
instrumenty pochodne, pgczki udzielone i nalmosci wlasne orazsrodki pienezne i
ekwiwalentysrodkow piengznych.
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Zobowigzania finansoweobejmup zacagnigte kredyty i payczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach ligcych, zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej
poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zabezpjpce instrumenty pochodne,
zobowhzania handlowe, zobowdania wobec dostawcoérodkéw trwatych, zobowizania
leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleych, jednostkach wspoétkontrolowanych i
jednostkach stowarzyszonych ujmowanych w cenie ciabggodnie z MSR 27 i MSR 28,
aktywa i zobowdzania finansoweasujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywoéw finansowych

W momencie poctkowego ugcia, aktywa finansoweaswyceniane w warkei godziwej
powiekszonej — w przypadku inwestycji, ktére nigvByceniane w wartei godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodow - o koszty dskoji bezpérednio do nich
przyporzdkowane.

Naleznasci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglinieniem odpisu na atpliwe nalencsci. Odpis na nalaosci
oszacowywany jest wtedy, gdyciagniecie petnej kwoty nakmosci przestatlo b§
prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspiygh przeptywéw pieginych do
wartcsci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwiellejecej aktualne oceny
rynkowe wartéci piengdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polgomjna
dyskontowaniu, zwkszenie nalanosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate nalmosci obejmup w szczegéinéci zaliczki przekazane z tytutu przysziych
zakupow rzeczowych aktywéw trwatych, waxtoniematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa
niepienezne zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw piengznych

Srodki pienkzne i ekwiwalenty srodkéw pienéznych @ utrzymywane gtéwnie w celu
zaspokojenia krotkoterminowego zapotrzebowania Ksmét srodki pienkzne, a nie dla celow
inwestycyjnych lub innych.

Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkow piengznych obejmuj srodki piengzne na rachunkach
bankowychsrodki piengzne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, &idiog zostg w
sposob natychmiastowy zamienionesnadki pienkzne w znanej kwocie i ktérea naraone
na nieznaczne ryzyko zmiany waito

Ujmowanie i wycena zobowizari finansowych

Zobowizzania z tytutu kredytéwraz inne zobowiania finansoweaspoczitkowo ujmowane w
wartcsci godziwej, a nasgpnie @& wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty transakcji, bezgoednio zwazane z nabyciem lub emisgobowazania finansowego,
powiekszap wartg¢ bilansova tego zobowjzania, poniewa w momencie pocikowego
ujecia sktadnik zobowizan ujmuje s¢ w wartgci godziwe] kwot zaptaconych lub
otrzymanych w zamian za zobewanie. W okresach piiejszych koszty teasamortyzowane
przez okres trwania zoboyziania, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceaiow
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Rachunkowé¢ zabezpiecze ujmuje wpltywajce na sprawozdanie z catkowitych dochodéw
skutki kompensowania zmian wadtd godziwej instrumentu zabezpiecga@go oraz pozycji
zabezpieczanej.

HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

Rachunkow@¢ zabezpiecze

Istnieja trzy rodzaje powdzan zabezpieczagych:

a) zabezpieczenie wakd godziwej: zabezpieczenie przed zagmiem zmianami warkgi
godziwej ugtego sktadnika aktywow lub zoboyziania, albo wyodibnionej czsci takiego
sktadnika aktywow, zobowkania lub uprawdopodobnionego przysziego zohpaviia,
ktore przypisda mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktére mogtoby hywaé na
sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

b) zabezpieczenie przeptywow piemiych: zabezpieczenie przed zagnoiem zmiennéria
przeptywdw piengznych, ktére i) przypisa mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanym z ugtym skiladnikiem aktywow lub zobowdaniem i ktére ii) mogtoby
wptywat na sprawozdanie z catkowitych dochodow.

c) Zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zageawyin zgodnie z definigjzawar
w MSR 21.

Rachunkoweé¢ zabezpieczestosuje si do powazania zabezpieczajego wtedy i tylko wtedy

gdy spetnionesgwszystkie nagpujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalniegnagzono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczgje, jak rownie cel zaradzania ryzykiem przez jednostloraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentamjaera identyfikacje instrumentu
zabezpieczapego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakabezpieczanego
ryzyka , a take sposéb w jaki jednostkaedzie oceniatla efektywrdé instrumentu
zabezpieczafego w kompensowaniu zagemia zmianami warkei godziwej pozycji
zabezpieczanej lub przeptywow piemych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje si, ze zabezpieczenieetizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian
wartasci godziwej lub przeptywdw pieginych wynikajcych z zabezpieczanego ryzyka,
zgodnie z udokumentowarpierwotnie strategi zaradzania ryzykiem, dotyera tego
konkretnego povazania zabezpieczgjego.

c) W przypadku zabezpiecazeprzeptywow piergznych, planowana transakcjaedaca
przedmiotem zabezpieczenia musi¢bwysoce prawdopodobna oraz musi podéega
zagraeniu zmianami przeptywow pieginych, ktére w rezultacie magwplywat na
sprawozdanie z catkowitych dochoddow.

d) Efektywnad¢ zabezpieczenia mpa wiarygodnie ocefj tj. wartg¢ godziwa lub
przeptywy piengzne zwihzane z pozyqj zabezpieczanwynikajace z zabezpieczanego
ryzyka oraz wart& godziwa instrumentu zabezpiecgaggo mog by¢ wiarygodnie
wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na bieo oceniane i stwierdzagsjego wysoka efektywrié we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére pibezenie zostato ustanowione.

Zapasy

Zapasy wycenia siwedtug ceny nabycia ustalanej metcgledniej ceny wzonej. Obnika
wartcsci zapasoéw do ceny sprzegla netto dokonywana jest na zasadzie odpiséw
aktualizupcych. Ponadto na koniec #dego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja
wartasci zapasow dla zapasow zalegaich kadz dla tych, ktore utracity swejprzydatnéé lub

ich przydatnéc¢ zostata w jali sposob ograniczona. W przypadku ustania okoligz@nétore
spowodowaly obrienie wartéci zapaséw, dokonuje gsioperaciji odwrotnej tj. przywrécenia
wartacsci zapasow.

Odpisy aktualizujce warté¢ zapasow oraz iice inwentaryzacyjne ohbgiaja koszt wtasnych
sprzedanych produktéw.
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Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odpagzest ustalany metadzobownzan

i ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wdgs réznic przegciowych medzy
wartdscia bilansowy aktywow i pasywow a ich wartoia podatkovs oraz strat podatkowych
przeniesionych na nagine lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jegipoznawane od
tych r&nic przegciowych, dla ktorych istnieje uzasadnione prawdaidehstwo realizaciji
oraz gdy kdzie dos¢pny przyszty dochdd do opodatkowania od ktéregamadzdzie odpiséa
réznice przejciowe. Na kady dzier bilansowy ponownie oceniagsdotad nieugte aktywa z
tytutlu podatku dochodowego. Uprzednio négyijskladnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmujegsiv zakresie, w jakim stato sprawdopodobneze przyszlty
dochdd do opodatkowania pozwoli na zrealizowarge ktywa.

HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

Podatek odroczony

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wignsk dla wszystkich ujemnych
réznic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatgch i stowarzyszonych
wytacznie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobee

- réznice przejciowe odwrdg sie w dapcej sk przewidzié€ przyszigci, oraz

- zostanie oagniety dochod do opodatkowania, od ktéregaddie mana odpisé réznice
przegciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zoboawiania z tytutu podatku odroczonego nie podiggaj
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia sizastosowaniem stawek podatkowych, ktore
obowiazywaly prawnie lub obowazywaly faktycznie na dziebilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone as wowczas, gdy na Spoiceagy istniepcy obowhzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikagy ze zdarze przesziych, i gdy prawdopodobne jest,
wypetnienie tego obowzku spowoduje koniecz&éd wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz
maozna dokond wiarygodnego oszacowania kwoty tego zokaania. Jeeli Spotka spodziewa
sie, ze koszty ohjte rezervy zostalm zwrécone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako gany sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecz praktycznie pews ze zwrot ten rzeczywcie nasipi.

Koszty dotyczce danej rezerwyaswykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdytyw wartcsci pienadza w czasie jest
istotny, wielka¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mzmmanych przysztych
przeptywéw piengznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wadtb pienadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwhzanego z danym zoboszaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggana
dyskontowaniu, zvekszenie rezerwy w zwrku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansoweg® dokonywane na drodze gmii kierownictwa
spotki, wspomaganego dotychczasowymiwiadczeniami dotycymi podobnych transakcji
oraz — w niektorych przypadkach — raportami niezajeh ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje sina kady dziexn bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wkgiwego szacunku. de przestalo by prawdopodobne,ze
wystapienie wyptywusrodkow zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne &izie niezlgdne
do wypetnienia obovaizku, to rezerwa jest rozadywana.
Jednostka tworzy nagiujace rodzaje rezerw:
* na naprawy gwarancyjne — tworzy sia podstawie danych historycznych dotygyzh
kosztéw napraw gwarancyjnych,
* niewykorzystane urlopy — w réwnowasto ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemnmnych przezredni stawle dzienm wynagrodzenia brutto,
* naswiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczareepraktuariuszy,
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* rezerwa ndwiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia.

* na prawdopodobne koszty dotyce biegacego roku obrotowego, ktore edn
zafakturowane dopiero w roku ngstym (bierne rozliczenia wrulzyokresowe
kosztow). W zalenosci od rodzaju obaiza poszczegblne koszty wytworzenia,
sprzeday lub ogdinego zardu.

Stan zal@en do wykonania szacunkéw oraz wysékaezerw § weryfikowane si na kady
dzien bilansowy.

Rozliczenia medzyokresowe

Spétka dla zapewnienia wspoOtmiegod przychodéw i zwjzanych z nimi kosztéw do
pasywow danego okresu sprawozdawczego zaliczaykhsrprzychody dotycce przysztych
okresow.

Bierne rozliczenia mizyokresowe kosztow

Spétka dokonuje biernych rozliaze migdzyokresowych kosztow w  wyso@
prawdopodobnych zobowdan przypadaicych na bieacy okres sprawozdawczy,
wynikajacych w szczegdlriai:

» ze$wiadczé wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahent@angstki, a kwat
zobowizania mana oszacowaw sposob wiarygodny,

e zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy atkakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszaleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktow diugoterminowych.

Rozliczenia mgdzyokresowe przychodow

Obejmuj w szczegolnéci dotacje radowe na sfinansowanie aktywéw i przychodéw oraz
nadwyzke szacunkowych przychodéw wynilkaych z zaawansowania realizacji kontraktow
diugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanyaficzkami.

Dotacje radowe ujmuje s w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wadouzyskanych
srodkow i w systematyczny sposob, jako przychdd posgolnych okresow odpisujecsaby
zapewnt ich wspétmierné¢ z odndnymi kosztami, ktére dotacje majw zamiarze
kompensowé& Dotacje nie zwikszap bezpdrednio kapitatu wiasnego.

Rozliczenia midzyokresowe kosztow oraz rozliczenia eddyokresowe przychodow
rozliczane w okresie dhszym ni 12 miestcy s zaliczane do dtugoterminowych rozligze
migdzyokresowych, natomiast rozliczane nie zéjuniz 12 mies¢cy od dnia bilansowego
zalicza st do krotkoterminowych rozlicZemigdzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wyceriavavalucie podstawoweggoodowiska
gospodarczego, w ktérym Spoétka prowadzi dziakngwaluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (RL&tOry jest walug funkcjonalr i waluta
prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczae sia walug funkcjonal, wedtug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe zliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowdan pienkznych wyraonych w walutach obcych ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odraczaish w kapitale wlkasnym, gdy kwalifikaljsie
do uznania za zabezpieczenie przeptywow.
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IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Sporadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wgmag Zarzdu Spoiki
dokonania szacunkéw, jakee wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finangm nie
moze zosté wycenione w sposob precyzyjny. Zagawveryfikuje przygte szacunki w oparciu o
zmiany czynnikébw branych pod uwagprzy ich dokonywaniu, nowe informacje Iub
doswiadczenia z przeszoi. Dlatego té szacunki dokonane na dzi@1 grudnia 2010 roku
mog W przyszidci ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne
Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgwiEewidywanego okresu
ekonomicznej #yteczndci sktadnikobw rzeczowego mgku trwatego oraz wartai
niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje wendjkarzyjetych okreséw ekonomicznej
uzyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dl&odkéw trwatych gytkowanych na podstawie umowi leasingu

finansowego
Podobnie jak dla wtasnyctiodkéw trwatych wysoké& stawek amortyzacyjnych ustalana jest
na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczrgjeazndci sktadnikow rzeczowego
majatku trwatego oraz wartai niematerialnych. Nie stosujezskresow aytkowania réwnych
okresowi trwania umowy. Spoétka przig zataenie,ze aktywa wykorzystywane na podstawie
umowy leasingu polegapbowiazkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Spotka ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkicewyikorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przyszkei w takiej wysokdci, jakie jest prawdopodobnge zostanie oggnicty
dochdd podatkowych pozwaday na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopéw
Rezerwa z tytulu urlopdw pracowniczych ustalanat jes oparciu o przystugaga
pracownikom, ustalan na koniec okresu sprawozdawczego licaiiewykorzystanych dni
urlopu.

Rezerwy nd@wiadczenia emerytalne i rentowe
Odprawy emerytalne i rentowe w Spolce wyptacanegodnie z zapisami art. 92 Kodeksu
Pracy. Wycena aktuarialdaviadczeé diugo - i krétkoterminowych dokonywana jest na ikean
kazdego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne
Rezerw na naprawy gwarancyjne oblicza sia bazie danych historycznych dotycych
kosztow wytworzenia sprzedanych aoizen oraz kosztdw napraw gwarancyjnych
poniesionych w latach poprzednich.

Rezerwy na premie
Spétka wyptaca pracownikom nagrodoczra w oparciu o wart& wskanika maga zysku
netto (zysk netto/ przychody)aghietego w danym okresie. W zatesci od wskanika
pracownikom mge zosta wyptacona nagroda stanaea 100, 150 lub 200 % przetriego
mieskcznego wynagrodzenia dla danego pracownika. W pidkyp wartéci wskanika od
0-5% nagroda nie jest wyptacona.

Kontrakty dtugoterminowe

Do rozliczenia kontraktéw diugoterminowych w Spoktesuje i zapisy wynikajce z MSR
11 ,Umowy o ustug budowlan”. Jezeli wynik na transakcji moa wycent w wiarygodny
sposob, przyjmuje siwycere metody, stopnia zaawansowania. Miastopnia zaawansowania
jest relacja poniesionych rzeczywistych kosztowndétu kosztow planowanych.

Jednostka na koniec ¥@ego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkdw kwyna
kazdym kontrakcie. W przypadku midwvosci wystapienia straty na kontrakcie (przewidywane
koszty przekrocz przewidywane przychody), jest ona niezwlocznie aymana w rachunku
zyskow i strat.
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Wysokas¢ straty okréla sk niezalenie od: faktu rozpoezia prac wynikacych z umowy,
stanu zaawansowania prac wyni#@jch z umowy oraz wysokoi przewidywanych zyskow z
tytutu innych uméw, ktére nieapojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSRR 1

Powyssze zasady jednostka stosuje do rozliczenia kadtralhandlowych, zwizanych z
podstawow dzialalngcia operacyjma Spotki, ktérych okres realizacji jest diey niz 3
mieshce, a jego catkowita waré jest istotna z punktu widzenia rzetedoosprawozdania
finansowego (poziomu przychoddéw, kosztow oraz wyniknansowego). Przychodami
podlegagcymi rozliczaniu w czasie as przychody udokumentowane. Za przychody
udokumentowane uznajeesprzychody zagwarantowane na podstawie uméw pieneot
skorygowanych o wszelki nggine zmiany umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkcwsiéle
zZwigzane z projektem. Zmiany w przychodach z umowyiwzgkdniane w przypadku, gdy
istnieje pewnét (podpisana umowaallz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie
prawdopodobigstwo (parafowane aneksy do umowwdb umowy wstpne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany ikwoty przychodow wynid@@ z tych zmian, oraz wak® tych
przychoddw mee by wiarygodnie wyceniona

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kit przyjmuje si koszty faktycznie
poniesione w okresie sprawozdawczym, udokumentowaviasciwymi dokumentami
ksiegowymi oraz koszty kooperantéw ddt niezafakturowane, o ile spetnione kcznie
ponizsze warunki:

a) mana je w sposob wiarygodny wycéni

b) wartag¢ umowy w kooperacji przekracza 500 000 zt,

) okres realizacji jest diszy niz 3 miesice.

Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustaja pedporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczenmayghodow, ktore wplygly na wynik
finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczydza@owane przychody na kontrakcie
przypadajce w danym okresie sprawozdawczym ujmuje wi przychodach okresu jako
przychody ze sprzedg produktdw natomiast w sprawozdaniu z sytuacjafisowejie po
stronie aktywow jako nammosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowyfakairowane w m§l przepiséw o VAT, w
kwocie przekraczagej poziom oszacowanych przychodéw przypacaih na dany okres
sprawozdawczy wykazywane sv pozycji zobowazan jako zaliczki otrzymane na dostawy.
Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychod®a kontrakcie pomniejszaj
naleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychodow jest wykazywana w yppz rozliczenia
migdzyokresowe przychoddw.

Przychody

Spotka uznaje przychdd wynikajy ze sprzedsy produktow poza grangcPolski w momencie
wydania produktow z magazynow.

W biezacym okresie miata miejsce zmiana metod dokonywasdacunkow, odrimie
kontraktéw dtugoterminowych. Zmiana ta dotyczyta memtu rozliczania kontraktéw
diugoterminowych. Przeniesiono datoncowego rozliczenia kontraktu z momentu przychodu
ze sprzedey (wydanie produktéw z magazynow) na gdgtodpisania finalnego protokot
odbioru.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena wartéci godziwej pochodnych instrumentow finansowych ajvana jest na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w wsetgodziwej- ustalonej wedtug wyceny banku.
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Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregubawav zadnym standardzie ablz

interpretacji, Zarad, kierupc sk subiektywn ocen, okrela i stosuje polityki rachunkowoi,

ktére zapewn, iz sprawozdanie finansowedrie zawierd wiasciwe i wiarygodne informacje

oraz lzdzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiaytuacg majatkowa i finansowy Spoétki, wyniki
jej dziatalnaci i przeptywy piengzne,

« odzwierciedlé tres¢ ekonomicza transakcji,

e obiektywne,

* sporadzone zgodnie z zasadstranej wyceny,

* kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dz84 grudnia 2010 roku dotyczy rezerw na roszczenia
oraz zobowjzan warunkowych.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowasci

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe starydaiterpretacje KIMSF, ktére zostaly
opublikowane przez Radds. Midzynarodowych Standardow Rachunkéwid sa obowhzujace
dla okresow sprawozdawczych rozpoczynggh st po 1 stycznia 2010 i gaiej.

MSSF 2 (2) ,Platnéci w formie akgc;ji”

Zmieniony MSSF 2 zostat opublikowany przez Radligdzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci 23 marca 2010 r., spétki zobawane § stosowa wprowadzone zmiany
standardu najptiej wraz 2z rozpoaxiem swojego pierwszego roku obrotowego
rozpoczynacego st po dniu 31 grudnia 2009 r.

Niniejszego standardu nie stosuje i odniesieniu do transakcji, w wyniku ktérych jedika
nabywa dobra jako ezt aktywow netto, nabytych w wyniku pmizenia jednostek, w nly
definicji zawartej w MSSF 3 Pagizenia jednostek (zaktualizowanym w 2008 r.), wiesieniu do
pofaczenia jednostek lub przedaizig¢ znajdupcych sé pod wspdla kontroh tak jak je opisyy
paragrafy B1-B4 MSSF 3, ani w odniesieniu do wmiei przedswziccia przy tworzeniu
wspoélnych przedsivziec w mysl definicji zawartej w MSR 31 Udzialy we wspdlnych
przedsgwzigciach. W zwizku z powyszym instrumenty kapitalowe wyemitowane w ramach
pofaczenia jednostek gospodarczych w zamian za kentratl jednostk przegta nie s objete
zakresem niniejszego standardu. Jedeak zakres niniejszego standardu wchotwstrumenty
kapitalowe przyznane pracownikom jednostki (i diate, objgte zakresem niniejszego standardu).
Ponadto MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) i zmis§SF wydane w kwietniu 2009 r. zmienity
paragraf 5 MSSF 2. Zmiany te stosuje i odniesieniu do rocznych okresow sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ 1 lipca 2009 r. i piiej. Dopuszcza giwczeniejsze stosowanie. Jai
jednostka zastosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 200®& iodniesieniu do wcZaiejszego okresu,
zmiany te rownige beda mialy zastosowanie do tego wénijszego okresu.

Spotka zacznie stosowsstandard do rocznych sprawo#adiinansowych rozpoczynajych sé

1 stycznia 2010 r.

Zmiany do MSSF 2 ,Platrigi w formie akciji”

Zmiany do MSSF 2 ,Pfatssi w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rad
Migdzynarodowych Standardow Rachunkéwiol8 czerwca 2009 r. i obowviuja dla okresow
rocznych rozpoczynagych sk 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany pregyaujecie
ptatnasici w formie akcji rozliczanych gotowkowo wewtnz grupy kapitatowej. Zmianysaislaja
zakres MSSF 2 oraz regulufaczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. rdmia
wprowadzaj do standardu zagadnienia uregulowane wieg w interpretacjach KIMSF 8 oraz
KIMSF 11.

Spétka zacznie stosowsstandard do rocznych sprawo#dfinansowych rozpoczynajych sg

1 stycznia 2010 r.
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MSSF 3 (2) ,Padczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radliedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 10 stycznia 2008 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony staddaadal stosuje meted
nabycia do palczer jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotngmmianami. Na przyktad,
wszystkie ptatnéci dokonane z tytutu nabycia przeglsbrstwa naley ujmowa wedtug wartéci
godziwej w dniu nabycia, przy czym ptateo warunkowe klasyfikowane jako zobawanie,
podlegay pdzniejszej ponownej wycenie przez rachunek zyskowratsDodatkowo zmieniony
standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowaniadyatabycia, w tym traktowanie kosztéw
transakcji jako kosztu okresu, w ktory zostat omipsiony. Ponadto, wprowadzone zmiany
zawieraj mazliwos¢ wyboru ugcia udzialdw mniejszzi (udziat nie sprawary kontroli) albo
wedtug wartéci godziwej albo ich proporcjonalnego udziatu wezityfikowanych aktywach netto
przejmowanej jednostki.

Spotka stosuje standard do rocznego sprawozdaraasowego rozpoczyr@ego s¢ 1 stycznia
2010r.

MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzgdaraz dziatalnéc zaniechana”

Zmieniony MSSF 5 zostat opublikowany przez Radligdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 r. i pbiej. Dopuszcza si wczeniejsze stosowanie.
Wczeiniejsze zastosowanie jest dozwoloneeligednostka zastosuje tmiarg w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Wprowadzone zmiany ok§laja ujawnienia, ktore swymagane w zwizku z aktywami trwatymi
(lub Spotkami przeznaczonymi do zbycia) zaklasyfikoymi jako przeznaczone do sprzadib
jako dziatalné¢ zaniechana.

MSSF 8 (Z) ,Segmenty operacyjne”

Zmieniony MSSF 8 zostat opublikowany przez Rad/ligdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 r. i pidiej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Jadi
jednostka zastosuje zmiarg w odniesieniu do wczeiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
Poprawki zawieraj zmiany w ujawnianiu informacji o zysku lub straciektywach i
zobowgzaniach.

Spoétka zacznie stosowsstandard do rocznych sprawo#dfinansowych rozpoczynajych sg

1 stycznia 2010 r.

MSR 27 (Z) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozadnansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez RadVigdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 10 stycznia 2008 r. i obowduje dla okresdw rocznych rozpoczyg@jch st z
dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standardnaga, aby efekty transakcji z udziatowcami
mniejszéciowymi byty ujmowane bezgoednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola na
jednostly przez dotychczasawjednostie dominupca. Standard rownie uszczegdtawia sposéb
ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednastkzaleena, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatow do watid godziwej i ugcie r@&nicy w rachunku zyskow i strat.

Spétka stosuje MSR 27 (zmieniony) prospektywnie dmnsakcji z udziatowcami
mniejsz@ciowymi (posiadaczami udziatébw nie uprawn@jch do sprawowania kontroli) od
sprawozda rocznych rozpoczynagych sg¢ 1 stycznia 2010 r.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowanetstaty opublikowane przez Rad
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéwiol2 marca 2009 r. i obowduja dla okresow
rocznych zakaczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Poprawki precyzuj zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w jolzierniku 2008 r. w zakresie
instrumentow wbudowanych. Zmianyaitlaja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z
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kategorii wycenianych w waroi godziwej przez rachunek zyskow i strat wszystkigrumenty
wbudowane musz zost& ocenione i, jeeli to konieczne, odbnie zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym.

Spétka zastosowata zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 atlytznia 2010 r.

Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Midzynarodowych Standardow Rachunkéwioopublikowata 16 kwietnia 2009 r.
“Poprawki do MSSF 2010”, ktére zmiemajl2 standardow. Poprawki zawieragmiany w
prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawigramiany terminologiczne i edycyjne.
Wigkszas¢ zmian lzdzie obowazywat dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sg¢ z dniem 1
stycznia 2010 r.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdéinansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez RadVligdzynarodowych Standardow
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 r. i pidiej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Jadi
jednostka zastosuje zmiarg w odniesieniu do wczeiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
Poprawki zawieraj zmiany w klasyfikacji zobowizan jako krétkoterminowych.

Spotka zacznie stosowsstandard do rocznych sprawoadiinansowych rozpoczynajych sé

1 stycznia 2010 r.

MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pigiriych

Zmieniony MSSF 7 zostat opublikowany przez Radliedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2010 r. i fhiej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Jai
jednostka zastosuje zmiare w odniesieniu do wczaiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Zmiany wprowadzaj do standardu informagjze tylko te naktady, ktérych rezultatera aktywa
ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej marawo by zaklasyfikowane jako dziatalé®
inwestycyjna.

Spotka zacznie stosowsstandard do rocznych sprawoadiinansowych rozpoczynajych sé

1 stycznia 2010 r.

MSR 17 Leasing

Zmieniony MSR 17  zostat opublikowany przez Ra#ligdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 r. i pidiej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Jadi
jednostka zastosuje zmiarg w odniesieniu do wczeiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Zmiany dotycz klasyfikacji umow leasingu, w przypadku gdy umpebjety jest zarbwno grunt,
jak i budynki.

Spoétka zacznie stosowsstandard do rocznych sprawo#adiinansowych rozpoczynajych sé

1 stycznia 2010 r.

MSR 36 Utrata warti aktywdow

Zmieniony MSR 36 zostal opublikowany przez RadVigdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 r. i pidiej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Jadi
jednostka zastosuje zmiare w odniesieniu do wczaiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
Poprawki zawieraj zmiany dotyczce przypisywania warkci firmy do arodkow
wypracowujcychsrodki pienkzne.

Spotka zacznie stosowsstandard do rocznych sprawo#adiinansowych rozpoczynajych sé

1 stycznia 2010 r.
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MSR 38 (Z) Wartéci niematerialne

Zmieniony MSR 38 zostat opublikowany przez Radviedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2010 r. i fiej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Jai
jednostka zastosuje zmiare w odniesieniu do wczaiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
Poprawki zawieraj zmiany w ujmowaniu oraz wycenie waitd godziwej wartéci
niematerialnych nabywanych w ramach goaknia jednostek. Kwoty ¢t w zwhzku z
wartcgsciami niematerialnymi i wartegia firmy, ktore wynikaj z pohkczenia jednostek w
poprzednich okresach, nig &orygowane. Jeli jednostka stosuje MSSF 3 (zaktualizowany w
2008 r.) w odniesieniu do wcggejszego okresu, stosuje rowhnie zmiany w odniesieniu do tego
wczesniejszego okresu i fakt ten ujawnia.

Spotka zacznie stosowastandard do rocznych sprawoadiinansowych rozpoczynajych sé

1 stycznia 2010 r.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Zmieniony MSR 39  zostal opublikowany przez Ra#liedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2010 r. i fiej. Dopuszcza siwczeniejsze stosowanie. Jai
jednostka zastosuje zmiare w odniesieniu do wczaiejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
Poprawki zawieraj zmiany w zakresie standardu, kwalifikacji pozycjako pozyciji
zabezpieczonych oraz zabezpieczeniu przeptywowgaeych.

Spotka zacznie stosowastandard do rocznych sprawoadiinansowych rozpoczynajych sé

1 stycznia 2010 r.

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pdioiich

Zmieniony KIMSF 9 zostat opublikowany przez RadViedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych st 1 stycznia 2010 r. i pbiej. Jeeli jednostka zastosuje MSSF 3
(zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do waHejszego okresu, stosuje rowhnie zmiarg do
tego wczeéniejszego okresu i ujawnia ten fakt.

Zmiany dotycz zakresu standardu. Interpretacja nie ma zastosawdn wbudowanych
instrumentow pochodnych nabytych w wyniku:

a) pohczenia jednostek (zgodnie z definiey MSSF 3 Pajczenia jednostek (zaktualizowanym w
2008 r.);

b) pokczenia jednostek lub przedaizig¢ znajducych st pod wspdla kontrok zgodnie z opisem
w paragrafach B1-B4 MSSF 3 (zaktualizowanego w 200@b

c) powotania wspoélnego przegaiziccia zgodnie z definiggw MSR 31 Udziaty we wspoélnych
przedsgwzigciach lub ich maliwej ponownej oceny na dzierzegcia.

Spoika stosuje KIMSF 9 od sprawoadacznych rozpoczynagych sk 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 12 ,Porozumienia éwiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitlst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obgmie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Inetgmja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania ista@jch standardow przez podmioty uczestmiez w umowach
koncesji na ustugi mdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 datyaumow, w
ktorych zlecaicy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczgyppomocy infrastruktury, komu
swiadczy te ustugi i za jakcerg.

Spoika stosuje KIMSF 12 od sprawo#adacznych rozpoczynagych sk 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchami®

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obazije dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. imtetacja ta zawiera ogolne
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wytyczne jak nalgy dokon& oceny umowy o ustugi budowlane, aby ckie czy jej skutki
powinny by prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnieSRM.1 Umowy o ustug
budowlan, czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazujektorym momencie nahy
rozpozna przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlane;.

Spoika stosuje KIMSF 15 od sprawo#adacznych rozpoczynagych sk 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 16 ,Rachunkowét zabezpieczeinwestycji netto w jednosgkzagranicza’

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obazije dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcg ta zawiera ogolne
wytyczne dotyczce okrglenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowyahzakresie waluty
funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty pretseji na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki domioaj. Ponadto, KIMSF 16 ohjaia, ktora jednostka w
grupie kapitalowe] mze wykaza instrument zabezpieczay w ramach zabezpieczenia inwestycji
netto w jednostk zagraniczm, a w szczegllnmi czy jednostka domingga utrzymujca
inwestycg netto w jednostk zagranicza musi utrzymywa takze instrument zabezpiecaey.
KIMSF 16 objgnia take, jak jednostka powinna okta¢ kwoty podlegajce reklasyfikacji z
kapitatlu wlkasnego do rachunku zyskoéw i strat dledwao instrumentu zabezpieczeggo, jak i
pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa invogsty

Spotka stosuje KIMSF 16 od sprawoadacznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 16 (Z) Zabezpieczenie udziatdw w aktywacho@dnostki dziatajcej za granig

Zmieniony KIMSF 16 zostat opublikowany przez Ra#liedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 23 marca 2010 r. i obowduje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 r. i pbiej. Wczéniejsze zastosowanie interpretacii i
zmiany jest dozwolone. deli jednostka zastosuje niniejsinterpretaci w odniesieniu do okresu
rozpoczynajcego st przed 1 padziernika 2008 r. lub zmignparagrafu 14 przed 1 lipca 2009 r.,
to ujawnia ten fakt.

Zmiana interpretacji dotyczy posiadania instrumezgbezpieczarego przez jednostkw grupie.
Zaréwno instrument pochodny, jak i instrument fisawy nieledacy instrumentem pochodnym
(lub  kombinacja instrumentéw pochodnych i instrutdan finansowych nieddacych
instrumentami  pochodnymi) me by wyznaczony na instrument zabezpiegzgj w
zabezpieczeniach udzialtbw w aktywach netto jedmoddkatajpcej za granig. Instrument(y)
zabezpieczagy(e) mae(mog) by¢ utrzymywany(e) przez jakolwiek jednostk lub jednostki w
grupie tak dtugo, jak wymogi paragrafu 88 MSR 3%ydmce wyznaczenia, dokumentacji i
efektywndci w zabezpieczeniach udziatbw w aktywach ne#iospetnione. W szczegolsw
strategia zabezpieazayrupy kapitatowej powinna Byprzejrzyicie udokumentowana ze wzdu
na maliwos¢ odmiennego wyznaczania namgch poziomach grupy.

Spotka stosuje KIMSF 16 od sprawoadacznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 17 ,Dystrybucja do wigcicieli aktywow nie ladacychsrodkami piengznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obggudje dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcga ta zawiera wytyczne w
zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dgmily oraz uicia r@&nicy pomkdzy
wartdscia dywidendy a wartecia bilansowy dystrybuowanych aktywow.

Spoika stosuje KIMSF 17 od sprawo#adacznych rozpoczynagych sk 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywdéw od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitlst Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obguije dla okresOw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetacg ta zawiera wytyczne
zakresie ujcia przeniesienia aktywow od klientow, mianowiggtuacje, w ktérych spetniona jest
definicja aktywa, identyfikaejoddzielnie identyfikowalnych ustugwiadczonych ustug w zamian
za przeniesione aktywo),qgje przychodu i wjcie srodkow piengznych uzyskanych od klientow.
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Spéika stosuje KIMSF 18 od sprawo#adacznych rozpoczynagych sk 1 stycznia 2010 r.

HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

VI. Nowe standardy oczekujce na wdrazenie przez Spotk

Zmiany do MSSF 1

W dniu 23 lipca 2009 r. Rada Mtizynarodowych Standardow Rachunkéeio(RMSR)
opublikowata zmiany do Modzynarodowego Standardu Sprawozdawciz&inansowej (MSSF)
1 Zastosowanie Mdzynarodowych Standardow Sprawozdavick&inansowej po raz pierwszy,
zwane dalej ,zmianami do MSSF 1". Zgodnie ze zmmindo MSSF 1 jednostki prowagiz
dziatalng¢ w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego przechoelna MSSF magstosowa w
odniesieniu do zasobdw ropy naftowej i gazu ziemnegrtagci bilansowe wyznaczone zgodnie
Z wezeniej stosowanymi zasadami rachunka@eioOd jednostek decydigych sé na stosowanie
tego zwolnienia nalyy wymagéa, aby wyceniaty zobowzania z tytutu wycofania z eksploatacii,
rekultywacji i zobowazania o podobnym charakterze w odniesieniu do Zagabpy naftowej i
gazu ziemnego zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobpaviia warunkowe i aktywa warunkowe oraz
aby uwzgédniaty dane zobowranie w zyskach zatrzymanych. Zmiany do MSSF 1 aaty
réwniez ponownej oceny dotyaeej ustalania, czy umowa zawiera leasing.

Spoétka zacznie stosowatandard do rocznych sprawozd@nansowych rozpoczyngjych sé

1 stycznia 2011 r.

Zmiany do MSSF 2 Pfatdoi w formie akcji

W dniu 18 czerwca 2009 r. Rada ¢drynarodowych Standardéw Rachunkéwio(RMSR)
opublikowata zmiany do Modzynarodowego Standardu Sprawozdawciz&inansowej (MSSF)

2 Platngci w formie akcji. Zmiany do MSSF 2 precyzujijmowanie transakcji ptatdoi w
formie akcji, w ramach ktérych platéona rzecz dostawcy doébr lub ustug dokonywana jest w
srodkach pieniznych, a zobowizanie zaciga inna jednostka naigca do grupy kapitatowej
(transakcje ptatrimi w formie akcji rozliczane wrodkach pieniznych w grupie kapitatowej).
Spoéitka zacznie stosowastandard do rocznych sprawozd@nansowych rozpoczyngjych sé

1 stycznia 2011 r.

Zmiany do MSSF 7
W dniu 28 stycznia 2010 r. Rada ¢dzynarodowych Standardéw Rachunkéwio(RMSR)
opublikowata dokument Ograniczone zwolnienie jedslostosuicych MSSF po raz pierwszy z
ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF, zawierajcy zmiarg do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawciz&inansowej (MSSF) 1. W obliczu faktae
jednostki stosuace MSSF po raz pierwszy nie maglotychczas madiwosci korzystania ze
zwolnienia z ujawniania informacji poréwnawczych tylzacych wyceny wedlug wartoi
godziwej i ryzyka plynnéci, przewidzianego w MSSF 7 dla okreséw porownawhzy
konczacych sg przed dniem 31 grudnia 2009 r., celem zmiany doSMS jest zapewnienie
takiego opcjonalnego zwolnienia réwaigym jednostkom. Zgodnie z zamianami do MSSF 7
jednostka nie musi ujawrianformacji wymaganych na mocy tych zmian w przypad
(a) okresow rocznych lurédrocznych, w tym sprawozflaz sytuacji finansowej,
prezentowanych w trakcie rocznego okresu poréwneg@zkaiczacego s¢ przed 31
grudnia 2009 r., lub
(b) sprawozda z sytuacji finansowej prezentowanych z pgkiem najwczéniejszego
okresu porownawczego w terminie przed 31 grudn@920
Woczeniejsze zastosowanie jest dozwoloneellgednostka zastosuje te zmiany w odniesieniu
do wczeéniejszego okresu, fakt ten ujawnia.
Spoétka zacznie stosowastandard do rocznych sprawozidi@nansowych rozpoczynajych sé
1 stycznia 2011 r.
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Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmiany do MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zostaly wvkuro2009 opublikowane Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio (RMSR). Zmiany do MSSF 8 dotygz
ujawniania informacji na temat, w jakim jest zala od jej gtownych klientow. Zeli przychody

z tytulu transakcji z zewttrznym pojedynczym klientem stanewilO lub wkcej procent
tacznych przychodow jednostki, jednostka ujawnia tekt, faczmg kwote przychodow
uzyskanych od kalego tego rodzaju klienta oraz wskazuje segmensdgimenty wykazage te
przychody. Jednostka nie ma obagzkiu ujawniania tésamdci gtdwnego klienta, ani okénia
kwoty przychoddow, ktére kaly z segmentédw wykazuje w zygku z tym klientem. Jednak
konieczne jest dokonanie oceny tego, czyzeakzd (krajowy, stanowy, prownicjalny,
terytorialny, lokalny lub zagraniczny w tym agencggdowe oraz inne podobne organy lokalne,
krajowe lub m¢dzynarodowe) oraz jednostki, ktore wedtug wiedaynfestki sprawozdawczej
znajdujp sie pod kontroh tego radu, uznaje si za jednego klienta. Dokorugj takiej oceny,
jednostka sprawozdawcza uwadia zakres integracji gospodarczejday tymi jednostkami.
Ujawnianie informacji na temat podmiotow pazénych (zaktualizowany w 2009 r.) zmienia
paragraf 34 w odniesieniu do rocznych okreséw rozpmapcych sé 1 stycznia 2011 r. i
pazniej.

Spoétka zacznie stosowastandard do rocznych sprawozdi@nansowych rozpoczynagych sé

1 stycznia 2011 r.

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw pgzanych

W dniu 4 listopada 2009 r. Rada ¢dzynarodowych Standardéow Rachunkéeio(RMSR)
opublikowata zaktualizowany Mizynarodowy Standard Rachunkaeib(MSR) 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw poyzianych. Celem zmian wprowadzonych w zaktualizowanym
MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu pg@inego i usurcie przy tym pewnych
wewretrznych niespojnéi, a take zwolnienie jednostek zgdanych z rzdem z niektérych
wymogow ujawniania informacji w odniesieniu do takcji z podmiotami powzanymi.
Jednostka stosuje niniejszy standard retrospekeywmi odniesieniu do rocznych okresow
rozpoczynajcych sk dnia 1 stycznia 2011 r. i piej. Wczdniejsze stosowanie stz to calego
standardu #dz to czs$ciowego zwolnienia w odniesieniu do jednostek paanych z rzdem -
jest dozwolone. Jeli jednostka stosuje caty standard lub wspomn@mé&ciowe zwolnienie do
okresu rozpoczynagego st przed 1 stycznia 2011 r., fakt ten ujawnia.

Spéitka zacznie stosowatandard do rocznych sprawozd@nansowych rozpoczyngjych se

1 stycznia 2011 r.

Zmiany do IFRIC 14 Przedptaty w ramach minimalnyghmogow finansowania

W listopadzie 2009 r. Rada Mizynarodowych Standardéw Rachunkdéeio zmienita
interpretac IFRIC 14, tak by uswg niezamierzone konsekwencje wynikag z traktowania
przedpfat z tytutu przysztych sktadek w niektornghtolicznaciach, w ktérych istniajminimalne
wymogi finansowania. Jednostka stosuje wspomniamgéargy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ w dniu 1 stycznia 2011 r. i poiej. Wczéniejsze stosowanie jest
dozwolone. W przypadku zastosowania tych zmian @swstku do wczamiejszego okresu
jednostka ujawnia ten fakt.

Spoétka zacznie stosowastandard do rocznych sprawozidi@nansowych rozpoczynagych sé

1 stycznia 2011 r.

KIMSF 19 Regulowanie zobowdan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych
W dniu 26 listopada 2009 r. Komitet ds. Interprgtddi gdzynarodowe] Sprawozdawcz
Finansowej (KIMSF) opublikowat Interpretacj KIMSF 19 ,Regulowanie zobowkan
finansowych przy pomocy instrumentoéw Kkapitatowyclzivary dalej ,KIMSF 19”. Celem
KIMSF 19 jest zapewnienie wytycznych dotgcgch ujmowania przez dimika instrumentow
kapitatowych wyemitowanych przez niego w r@stwie renegocjacji warunkow zobazania
finansowego w celu pelnego lubeéziowego uregulowania tego zobaz@nia. Interpretacja
dotyczy ujmowania transakcji przez jednasik przypadku renegocjacji warunkéw zobarania
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finansowego, w wyniku ktérej jednostka emituje iostenty kapitalowe przeznaczone dla
wierzyciela jednostki w celu uregulowania caiolub czsci zobowhzania finansowego. Nie
dotyczy ona ujcia kskgowego przez wierzyciela. Jednostka stosuje ninjdjsterpretacy do
okreséw rocznych rozpoczymaych sg¢ dnia 1 lipca 2010 r. i phiej. Wczdniejsze
zastosowanie jest dozwolone. W przypadku zastosewainiejszej interpretacji w odniesieniu
do okresu rozpoczyrgjego st przed dniem 1 lipca 2010 r., jednostka ujawnia fekt.
Jednostka stosuje zmianw polityce rachunkow&i zgodnie z MSR 8 z poatkiem
najwczeniejszego zaprezentowanego okresu poréwnawczego.

Spoétka zacznie stosowastandard do rocznych sprawozd@nansowych rozpoczyngjych sé

1 stycznia 2011 r.

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Data: 27 kwietnia 2011

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski
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Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzeggroduktéw, towardw, materiatdw i ustug, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, ralbafyusty g rozpoznawane w momencie, gdy
znacace ryzyko i korzyci wynikajace z ich wiasn€ri zostaty przeniesione na kupcggo.

Przychody ze sprzeday i przychody ogdétem Spotki prezentuy sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie 2010 2009
Sprzeda produktéw 105 265 74 029
Sprzeda towar6w i materiatdw 33B 488
SUMA przychodow ze sprzeday 105 603 74 517,
Pozostate przychody operacyjne 1472 1 804
Przychody finansowe 1724 1210
SUMA przychodow ogotem 108 799 77 531

Przychody z dziatalri@i zaniechanej nie wysgpity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Informacje dotycace poszczegoélnych segmentow dziatémaperacyjnej prezentowaneg &
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kadpiwwej SECO/WARWICK S.A. (nota
nr 1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowegmkzes 12 miesty zakaczony 31
grudnia 2010 roku)

Nota 3. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

01.01.2010 — 01.01.2009 —
NOEFARALE SCeROIP AN 31.12.2010 31.12.2009

Amortyzacja 2 585 2 598
Zuzycie materiatdw i energii 50 318 32 631
Ustugi obce 13 787 12 779
Podatki i optaty 372 336
Wynagrodzenia 19 398 15 590
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 3681 2921
Pozostate koszty rodzajowe 6 395 5766
Koszty wedtug rodzajéw ogotem, w tym: 96 536 72 621
Koszty sprzedsy -5 066 -3 837
Koszty ogoinego zasrlu -16 737 -13 415
Zmiana stanu produktéw 1243 -1 159
Koszt wytworzema’;wmdczél na wiasne potrzeby 3466 4302
jednostki

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 72 510 49 908
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KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW 01.01.2010 - 01.01.20009 -
AKTUALIZUJ ACYCH UJETE W RZIS 31.12.2010 31.12.2009
Pozycje ugte w koszcie wiasnym sprzedsy: 1236 1 266
Amortyzacjasrodkow trwatych 1126 1155
Utrata wartéci rzeczowychsrodkow trwatych - -
Amortyzacja wartéci niematerialnych 100 111
Pozycje ugte w kosztach sprzeday 332 268
Amortyzacjasrodkow trwatych 205 178
Amortyzacja wartéci niematerialnych 127 90
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego - -
Pozycje ugte w kosztach ogélnego zaggdu: 1 005 1 050
Amortyzacjasrodkow trwatych 856 915
Amortyzacja wartéci niematerialnych 149 135
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego
Pozycje ujgte w kosztach operacyjnych 13 13
Amortyzacja nieruchomigi inwestycyjnej 13 13
KOSZTY SWIADCZE N PRACOWNICZYCH
01.01.2010 - 01.01.2009 -
NI ZRIEIRITIERTIA 31.12.2010 31.12.2009
Wynagrodzenia 19 398 15590
Koszty ubezpieczespotecznych 2775 2371
Kosztyswiadczér emerytalnych - -
Inneswiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Koszty z tytutu programu ptatda w formie akcji wkasnych - -
Pozostaléwiadczenia pracownicze 906 549
Koszty s$wiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 23 079 18 511
Pozycje ugte w koszcie wiasnym sprzega 11 660 9 977
Pozycje ugte w kosztach sprzegya 2377 1601
Pozycje ugte w kosztach ogoinego zadu 9 042 6 933
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
01.01.2010- | 01.01.2009 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12 2010 31.12 2009
Rozwigzanie odpisu na naleosci 95 79
Rozwigzanie odpisu na zapasy 157
Rozwiazanie rezerw 12 -
Zysk na sprzeds rzeczowych aktywéw trwatych 3
Rozwigzanie rezerwy na kary
Otrzymane odszkodowania 7 488
Rozliczenie nadwiek inwentaryzacyjnych
Przychody z tytutu wynajmgérodkow trwatych i
nieruchoméci inwestycyjnych 865 673
Przychody z refakturowania 237
Inne 256 404
Pozostate przychody operacyjne ogétem 1472 1804
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01.01.2010- | 01.01.2009 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31122010 31.12. 2009
Utworzenie rezerwy na kary -
Utworzenie odpisu ha naleosci 398 499
Aktualizacja wartéci zapasow
Strata na sprzedgarzeczowych aktywow trwatych
Koszty sidowe, odszkodowania, kary 8 3
Koszty zakupu ustug do refakturowania 233
Koszty zaniechanej produkciji 137 268
Zaliczenie VAT nalenego w koszty 416
Koszty z tytutu wynajmuérodkow trwatych 39( 361
Odpis aktualizujcy srodek trwaty 486
Darowizny 42 40
Likwidacja zapasow 110
Inne 280 334
Pozostate koszty operacyjne ogétem 2 391 1615
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.01.2010 - 01.01.2009 -
PRZYCHODY FINANSOWE 31122010 31.12.2009
Przychody z tytutu odsetek 272 219
Przychody z inwestycji 225 -
Aktualizacja wartéci inwestycji (wycena forward) 1819 991
Odpis aktualizujcy wartG¢ inwestycji 592
SECO/WARWICK Tianjin
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi - -
Otrzymane dywidendy - -
Przychody finansowe ogotem 1724 1210
01.01.2010 - 01.01.20009 -
NSRRI OIS 31.12.2010 31.12.2009
Odsetki 117 79
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowegq
Strata na zapadtych instrumentach pochodnych - 2 656
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych - -
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 1140 4 349
Koszty finansowe ogotem 1257 7084
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHO DOWY

Glowne skiladniki obeizenia podatkowego za lata zaékaone 31 grudnia 2010 i 2009

przedstawiaj sie nastpujaco:

01.01.2010 -| 01.01.20089 -
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 31122010 | 31.12.2009

Biezqcy podatek dochodowy 2742 0
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 2742 0
Korekty dotycace bieacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy -401 1835
Zwiazany z powstaniem i odwrocenieng sbznic przegciowych -401 1835
Zwiazany z obnieniem stawek podatku dochodowego
Korzysci w podatku dochodowym dotygze transakcji
zwigzanych z operacjami na kapitale wlasnym
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 2341 1835

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W KAPITALE 01.01.2010 -| 01.01.20089 -

WELASNYM 31.12.2010 | 31.12.2009
Biezqcy podatek dochodowy 82 0
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 82
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizagceny
zabezpiecze przeptywoOw pieniznych
Kor;yéc’ podatkowa/ (obcazenie podatkowe) wykazane w 82 0
kapitale wkasnym
BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 2010 2009

Zysk przed opodatkowaniem 10614 1315
Przychody wydczone z opodatkowania -1 2p8 2 283
Koszty lat ubieglych zmniejszgje podstaw opodatkowania
Koszty nie lrdace kosztami uzyskania przychodéw 5144 -11 159
Przychody lat ubiegtych zwkszapce podstaw do opodatkowania
Dochod do opodatkowania 14 460 -7 561
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata -30
Podstawa opodatkowania 14 430 -7 561
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 1374 -
Efektywna stawka podatku (dziat podatku dochodowego w zysKu
przed opodatkowaniem) l1 26% )

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtugkstamwnej 19% dla podstawy

opodatkowania podatkiem dochodowym.

Podatek dotycecy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie weystje.
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31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegdlnienie wartaosé k_wota wartasé k_wota
bilansowa Ujeta w bilansowa| Ujeta w
RZiS RZiS
Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1654(111) 1765 58
Przeszacowanie nieruchogsoinwestycyjnych do i i
wartasci godziwej
Leasing — wart& netto 17 (5) 22 22
Przeszacowanie aktywéw finansowych dpstych do i )
sprzeday do wartdci godziwej
Przeszacowanie kontraktéow walutowych
(zabezpieczenia przeptywow piennych) do wartéci - -
godziwej
Dodatnie ranice kursowe 128  (77) 205| (736)
korekty kontraktow diugoterminowych 2360 508 1852 42
Transakcje terminowe 9 9
Korekty do wartéci godziwej z tytutu przegia
jednostek
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4168 324 3844 (614)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 32 8 24 (2)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i premie 272 224 48 48
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 93 40 53 8
Rezerwy na straty na kontraktach (25) 25 25
Rezerwy na gwarancje 253 55 198 (48)
Pozostate rezerwy 52 52
Aktywa z tytutu kontraktéw diugoterminowych 767 464 303| (353)
Ujemne ré@nice kursowe 152 78 74 11
dotacja na zakufrodkéw trwatych 1 -
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w 1292 12 110| (282)
nastpnych okresach
zobowhzania z tytuly leasingu 11 (7 18 18
Odpisy aktualizujce zapasy - (30)
Odpisy aktualizujce nalenosci 48 49 - -
Odpis aktualizujcy wartd¢ inwestyciji (Chiny) 113 113
Wycena instrumentow finansowych (337) 337| (1843)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1915 726 1190| (2 448)
31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegolnienie wartosé k_wota wartosé kv_vota
bilansowa ISJ e@aWw | pionsowa| e
apitale kapitale
Wycena instrumentow finansowych-éé kapitatowa 4 4 (519)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 4 - (519)
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Nota 7. DZIALALNO SC ZANIECHANA

Dnia 8 padziernika 2010 roku Rada Dyrektorow Spotki SECO/WKRKK (Tianjin) Industrial
Furnace Co. Ltd. podpisata umevdotyczca odsprzeday Chinskiemu udziatowcowi Tianjin
Kama Electric Thermal Equipment Manufacturing Qad. 25% udziatéw w kapitale zakladowym
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltdalezacych do SECO/WARWICK Corp.
za ceRr 300 tys. USD oraz 25% udziatow naleych do SECO/WARWICK S.A. za cer300 tys.
USD. Pierwotnie ustalono,zitransakcja zostanie sfinalizowana dondéa 31.12.2010 roku.
Na dziex bilansowy powysze ustalenia nie zostaly zrealizowane przeaskigégo partnera. W
zwiazku z powyszym zostat ustalony nowy harmonogram spltywu platinaZostat rownie
podpisany aneks do pierwotnej umowy, uiivaiajacy rozwihzanie Spotki SECO/WARWICK
(Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. w przypadkoie zrealizowania ptatdoi w ustalonych
terminach. Prezes Spotki SECO/WARWICK (Tianjin) Uistrial Furnace Co. Ltd. przeprowadzit
pierwszy etap dotyazy zmiany nazwy Spoétki. Na dzie bilansowy wart&¢ odpisu
aktualizacyjnego warté udziatbw w Spoétce wyniosta -592 tys. zt. Wdrtamdpisu mae ulec
zZmianie w zalenosci od przebiegu procesu odsprzadaidziatbw SECO/WARWICK (Tianjin)
Industrial Furnace Co. Ltd.

Aktywa przeznaczone do sprzeglav okresie 01.01-31.12.2010 wyniosty 889 tys. wtdatasci
wartas¢ akcji w Spoétce SECO/WARWICK (Tianjin) Industriabfhace Co. Ltd.).

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DN IA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W 2010 i 2009 roku nie zostaly wyptacone dywiden®n dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego nie byto uchwat oditee dywidend.
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Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup roazaych) — za okres 1.01.2009-31.12.2009 r.

Budynki | Maszyny Srodki Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty i [ transportu srodki | Razem
budowle | urzadzenia P trwate

Warto §¢ bilansowa brutto na
dzieq 01.01.2009 roku 840 11 440 11 320 2 668 1 361| 27 629

Zwiekszenia, z tytulu: - 611 137 141 20 909
nabyciasrodkow trwatych . 611 137 141 20 909

wytworzenia we wtasnym
zakresigsrodkow trwatych

zawartych umoéw leasingu - - - - - -

inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 27 113 - 140
zbycia - - 9 18 - 27
likwidacji - - 18 95 - 113

przeszacowania - - - - - -

inne - - - - - -

Warto §¢ bilansowa brutto na
dzied 31.12.2009 roku 840, 12 051 11 430 2 696 1 381| 28 398

Umorzenie na dzi

01.81.2‘9009 & - 1541 2 882 1033 502| 5958
Zwi ekszenia, z tytutu: : 465 1312 333 139| 2249
amortyzacji 1 465 1312 333 139| 2249
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 15 67 - 82
sprzeday - - 3 18 - 21
likwidacjj ; - 12 49 - 61
< NEZETIE 72 G2 .| 2008 4179 1299 641| 8125
31.12.2009

Odpisy aktualizujace na
01.01.2009

Zwigkszenia, z tytutu: - - - - - -

Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -

Odpisy aktualizujace na
31.12.2009

Warto§¢é bilansowa netto na
dzien 31.12.2009 roku 840 10 045 7 251 1 397 740| 20 273
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Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodeaych) — za okres 1.01.2010-31.12.2010 r.

Budynki | Maszyny Srodki Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty i [ transportu srodki | Razem
budowle | urzadzenia P trwate

Warto §¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2010 roku

Zwigkszenia, z tytutu: - 343 3538 435 24| 4340
nabyciasrodkow trwatych . 343 370 435 24| 1172
wytworzenia we wtasnym

840/ 12 051 11 430 2 696 1381 28 398

zakresiesrodkow trwatych i ) 3 168 i -| 3168
zawartych umoéw leasingu - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 53 20 73
zbycia - - - 53 5 58
likwidacji - - - - 15 15

przeszacowania - - - - - -

Warto §¢ bilansowa brutto na

dzien 31.12.2010 roku 840| 12394 14 968 3078 1 385| 32 665

Umorzenie na dzidé

01.01.2010 - 2 006 4179 1299 641 8125
Zwiekszenia, z tytutu: - 490 1243 320 134 2187
amortyzacji 1 490 1243 320 134| 2187
przeszacowania - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 36 15 51
sprzeday - - - 36 4 40
likwidacji - - - 11 11
przeszacowania - - - - - -
Umorzenie na dzigé

31.12 2010 - 2 496 5422 1583 760| 10 261
Odpisy aktualizujace na i ) i i i i
01.01.2010

Zwigkszenia, z tytutu: - - 487 - - 487
-utraty wartgci 487 487
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - 0
Odpisy aktualizujace na i ) i i
31.12.2010 487 487
Wartosé bilansowa nettona | ggo  ggogl 9059 1495  625| 21917

dzien 31.12.2010 roku
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STRUKTURA WEASNO SCIOWA - warto §é

31.12.2010
netto

31.12.2009

Wiasne 21 828

20

156

Uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu

89

117

Razem 21 917

20 273

Spotka dokonata na dzie31.12.2010 r. analizy przestanek pochmyzh z zewntrznych i
wewrgtrznych zrodet informacji dotycacych celowdci przeprowadzenia testu na trwaltrat
wartasci aktywow. W wyniku analizy nie stwierdzono istnia powyszych przestanek, wobec

czego nie przeprowadzono testu.

Wartas¢ brutto srodkéw trwatych posiadagych warté¢ netto zero, a nadalzytkowanych na
dzien 31.12.2010 wynosi 1.732 tys. zt. (na dz84.12.2009 wynosi 1.027 tys. zt)

Srodki trwate w budowie:

: Rozliczenie naktadow
walew | Poniesiong ek
: naktady ) Urzadzenial - | Inne _ Stan na
ngr?"r‘l’f w roku ir?z‘t;/lr?ilét%i reotneand  STdki [ grodki WartCB’CII 31.12.200¢
. transportu niematerialne
01.01.2009] OProtowym lqdowej i| | maszyny p trwate
wodnej
| 708 3948 611 137 141 20 238 3509
: Rozliczenie naktadow
tg/\r/g?eklw Poniesiong I?(L)llfglgkil’
budowie nakiady obiekty Urzqdzenia Srodki ,Inne. Wartasci Stan na
stan na wroku |[. 7™ | techniczne srodki| . ) 31.12.201¢
obrotowym inZynierii i maszyny transportu trwate niematerialne
01.01.2010 lgdowej i
wodnej
|3 509 5857 343 3538 435 24 2 057 2970
Srodki trwate w budowie 31.12.2010 31.12.2009
Linia modutowa 2 243 2135
Piec testowy 1372
Piec VPT 663
Inne 64 2
Razem 2970 3509

Na dzien 31.12.2010 roku oraz na d#ie81 grudnia 2009 roku Spétka nie posiadsiadkéw

trwatych przeznaczonych do sprzega
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Wartos¢ i powierzchnia gruntow uzytkowanych wieczycie

Powierzchnia Warto$é Powierzchnia Warto$é
. " Nrksiegi | Nr | dziatki [m?] dziatki [m?]
Adres nieruchomdaci wieczystej| dziatki na na na na
[
31122010 31.12.201(q 31.12.2009 31.12.2009
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 1306  95/Y 5098 289 5098 289
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 956p  94/4 2 467 140 2 467 140
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444  94/16 285 97 285 97
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507  94/23 119 6 119 6
pierwotnie pierwotnie
dziatka nr dziatka nr
KW 9444 | 94/22 1415 94/17 KW 1 415| 94/17 KW
9444 9444
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/21 2 645 150 2 645 150
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 193194/19 214 12 214 12
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 95017  94/8 110 6 110 6
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 3930094/25 1279 73 1279 73
S-dzin, ul.Swierczewskiego 76KW 40641| 195/80 11 605 23 11 605 23
S-dzin, ul.Swierczewskiego 76KW 41410| 195/94 221 1 221 1
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507  94/6 1121 10 1121 10
R-m 26 579 808 26 579 808

Dnia 21 grudnia 2010 roku Spotka SECO/WARWICK Spadpisata umow kredytows 0 kredyt
inwestycyjny z BRE Bank Spoétka Akcyjna na kwd.500 tys USD. Kredyt zostat udzielony na
sfinansowanie 20% kosztéw zakupu 5 sztuk udziatéiivimie Retech Systems LLC.

Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi hipoteka iavykczna w kwocie 2.500 tys.-USD oraz
hipoteka kaucyjnaatzna do kwoty 250 tys USD naedacej wilasndécia Skarbu Pastwa
nieruchoméci sktadajcej st z dziatek:
e nr 94/21, 94/8, 94/23, 94/6 oacknej powierzchni 0,3995 ha petmych w
Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
« nr 94/16, 94/22 oatznej powierzchni 0,1700 ha patmych wSwiebodzinie przy ul.
Sobieskiego 8,
« nr94/19 o powierzchni 0,0214 ha pzboej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
 nr 94/4 o powierzchni 0,2467 ha patmej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
 nr 94/7 o powierzchni 0,5098 ha patmej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
« nr94/25 o powierzchni 0,1279 ha pzboej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
« nr 195/80 o powierzchni 1,1605 ha padaej w Swiebodzinie przy ul.
Swierczewskiego 76,
e nr 195/94 o powierzchni 0,0221 ha padaej w Swiebodzinie przy ul.
Swierczewskiego 76,
e oraz budynkéw i budowli posadowionych na ww dziatkaktorych wihdcicielem jest
Kredytobiorca oraz nacldacej wlasnéci Kredytobiorcy dziatki niezabudowanej o nr
94/14 o powierzchni 0,1030 ha patmej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre 1.01.2009 - 31.12.2009
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Wyszczegolnienie

Koszty prac
rozwojowych

Patenty,

koncesje,

licencje,
oprogramowanie

Inne wartasci
niematerialne

Ogotem

Warto$¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2009 roku

1704

2162

1638

5504

Zwiegkszenia, z tytutu:

3744

8

3752

pofaczenia jednostek
gospodarczych

nabycia

przeszacowania

wartasci w budowie

inne

Zmniejszenia, z tytutu:

zbycia spoiki zalenej

zbycia

likwidacji

inne

Warto§¢é bilansowa brutto na
dzien 31.12.2009 roku

Umorzenie na dzié
01.01.2009

105

508

Zwiekszenia, z tytutu:

74

amortyzacji

74

przeszacowania

inne

Zmniejszenia, z tytutu:

likwidacji

sprzeday

przeszacowania

inne

Umorzenie na dzié
31.12.2009

Odpisy aktualizujace na
01.01.2009

Zwigkszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Odpisy aktualizujace na
31.12.2009

Warto §¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2009 roku

5269

1295

1054

7619
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okrs 1.01.2010 - 31.12.2010

Wyszczegolnienie

Koszty prac
rozwojowych

Patenty,

koncesje,

licencje,
oprogramowanie

Inne wartasci
niematerialne

Ogotem

Warto §¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2010 roku

5448

2170

1638

9 256

Zwiekszenia, z tytutu:

3 243

242

1815

5300

pofaczenia jednostek
gospodarczych

nabycia

242

1815

2 057

przeszacowania

wartasci w budowie

3243

inne

Zmniejszenia, z tytutu:

27

zbycia spoiki zalenej

zbycia

likwidacji

27

inne

Warto §¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2010 roku

2385

14 529

Umorzenie na dzié
01.01.2010

179

875

584

1638

Zwiekszenia, z tytulu:

89

198

385

amortyzacji

89

198

385

przeszacowania

inne

Zmniejszenia, z tytutu:

likwidacji

sprzeday

przeszacowania

inne

Umorzenie na dzié
31.12.2010

Odpisy aktualizujace na
01.01.2010

Zwigkszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Odpisy aktualizujace na
31.12.2010

Warto §¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2010 roku

8423

1339

2771

12 533

Na wartdgciach niematerialnych nie istnigiadne zabezpieczenia z tytutu zobgwen.
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STRUKTURA WLA?(I;IHC()) SCIOWA - warto $¢é 31.12.2010 31.12.2009
Wiasne 12 534 7 619
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzswy

lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem 12 534 7619

Na dzier na dzié 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 rokuli&piie posiadata warfoi
niematerialnych przeznaczonych do sprzgda

Wartasci brutto w petni zamortyzowanych, leczdacych nadal w gytkowaniu i kontrolowanych
przez Spotk wartasci niematerialnych na dzie31.12.2010 wynosi 89 tys. zt (na dzigl.12.2009
wynosi 116 tys. zt).

Kwota prac rozwojowych dglacych w budowie w wysolkmi 7.262 tys. zt zawiera koszty trzech
projektéw.

Dwa projekty realizowane aswe wspoOlpracy ze znanymi polskimi wszymi uczelniami
technicznymi (,Opracowanie nowej, ekonomicznej olekjicznej metody azot azotowania” we
wspotpracy z Politechnik Poznaska oraz ,Opracowanie technologii chtodzenia pod wysok
cisnieniem” we wspotpracy z Politechnilk6dzka). Oba projekty z uwagi na ich innowacyjto
dofinansowywaneasprzez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa \i§zego.

Trzeci projekt ,Opracowanie, uruchomienie i wggaie centrum implementacji CAB do specyfiki
przemystu HVAC” dofinansowany jest z PARP w ramdefatania 4.2 Stymulowanie dziatakod
B+R przedsibiorstw oraz wsparcie w zakresie wzornictwa przdowsgo osi priorytetowej 4
Inwestycje w innowacyjne przedsizigcia.

Nota 11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

SECO/WARWICK S.A. posiada nieruchosgoinwestycyjm potazona przy ul. Sobieskiego 8 w
Swiebodzinie, na ktar sktada si hala produkcyjna dzieawiona Spéice VACMAX. Przychody z
czynszu w 2010 roku wyniosty 54 tys. zt. (w 2008u®4 tys. zt.)

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Bilans otwarcia 448 461
Zwigkszenia stanu (péniejsze wydatki) z tytutu: - -
modernizacja - -
Zmniejszenia z tytutu: 13 13
Amortyzacji 13 13
Sprzeday - -
Bilans zamkngcia 435 448

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Warto§¢ bilansowa brutto na BO 527 527
Zwiekszenia, z tytutu: - -
Nabycia - -
Zmniejszenia, z tytutu: - -
Zbycia - -
Wartos¢ bilansowa na BZ 527 527
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Umorzenie na BO 79 66
Zwiegkszenia, z tytutu: 13 13
Amortyzaciji 13 13
Zmniejszenia, z tytutu: - -
Sprzeday - -
Umorzenie na BZ 92 79
Odpisy aktualizujace na BO - -
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Odpisy aktualizujace BZ - -
Warto$¢ bilansowa netto BZ 435 448
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Przychody z tytutu czynszu dzietawnego 54 54
Koszty uzyskania tych przychodéw 23 22
podatek od nieruchonioi 10 9
amortyzacja 13 13
Nota 12. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH, WSPOLZALE ZNYCH |
STOWARZYSZONYCH
Inwestycje w jednostkach podporadkowanych wycenianych wg ceny nabycia
Udziaty w jednostkach podporadkowanych 31.12.2010 31.12.2009
jednostek zalenych 82 249 29 635
jednostek wspotzaimych* 889 1481
jednostek stowarzyszonych 10 995 27 597
*dziatalna¢ zaniechana
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zalgnych
Wyszczegolnienie 2010 2009
Stan na pocatek okresu 29 635 29 635
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 52 $15
- polaczenia jednostek gospodarczych
- zakupu jednostki 1751
- reklasyfikacja (przefie kontroli nad spotkRetech) 16 597
- przegcie kontroli nad spotk Retech 34 267
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
Stan na koniec okresu 82 249 29 635

Dnia 16 listopada 2010 roku Spotka SECO/WARWICK Sphdpisata umow inwestycyjm, z
Jamesem A. Goltzem dotyga nabycia przez SECO/WARWICK S.A. 50% udziatéw w ispo
Retech Systems LLC z siedzibv Ukiah (USA) (,Retech”), w wyniku ktérej Emitenizyskat
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100% udziatébw w Retech. Transakcja nabycia zostiaalizowana w nagbujacy sposob: 40 %
udziatbw Retech Systems LLC owatd 10.000 tys. USD zostalo nabyte przez
SECO/WARWICK S.A. poprzez ich wniesienie przez Palaanesa A. Goltza jako wkladu
niepiengznego w zamian za akcje SECO/WARWICK S.A. nowej @n®zostate 10 % udziatow
Retech Systems LLC zostalo nabyte przez SECO/WARWIEA. na podstawie umowy
sprzeday udziatéw za cep 2.500 tys. USD. W zwiku z wniesieniem przez Pana Jamesa A.
Goltza do SECO/WARWICK S.A. wkiadu niepieanego w postaci 40 % udzialdbw Retech
Systems LLC, dnia 09.12.2010 ngsto podwyzszenie kapitatu zakladowego (emisji akcji serii D
SECO/WARWICK S.A)). Kierowana emisja akcji SECO/MWRCK S.A. do Pana Jamesa A.
Goltza nasipita z wyhczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariugagtat rownie
ustanowiony lock-up (zobowazanie do niezbywania) na akcjach nowej emisjetyloh przez Pana
Jamesa A. Goltza (na okres co najmniej 18 raigsiod daty ohjcia akcji). Zgodnie z
porozumieniem, umowy inwestycyjnej, ktéra zostatawarta pomidzy Panem Jamesem A.
Goltzem oraz Emitentem zostata dokonana dodatkdatags¢ na rzecz Pana Jamesa A. Goltza,
ptatna przez Retech Systems LLC, w kwocie 2.50Q tySD (tj. 7.686 tys. zi. wedtug
obowiagzujacegosredniego kursu NBP).

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wspotzatimych i stowarzyszonych
Wyszczegolnienie 2010 2009
Stan na pocatek okresu 29 073 29 073

Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: -
- nabycia udziatow

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu 183

- reklasyfikacja (przegie kontroli nad spétkRetech) 16 597

-qdpjs aktualizujcy wartg¢ inwestyciji w spéice 591

Tianjin

- sprzeda jednostki stowarzyszone;j

Stan na koniec okresu 11 884 29 073
Dziatalng¢ zaniechana 889

Ptatnaci wynikajace z umowy nabycia udziatébw Spétki SECO/WARWICK ABED w roku 2010
wyniosty 835 tys. zt (w 2009 wyniosty 1 416 tys) kla koniec roku 2010 Spétka posiada ponadto
zobowhgzania z tytutu nabycia udziatow ALLIED w wysaia 490 tys. zi.
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Inwestycje wjednostkach zalenych, wspotzalgnych i stowarzyszonych

Wartosé Procent Procent
o bilansowa . . Metoda Warto §¢ Warto §¢ Warto §¢ Zysk /
Nazwa spotki - posiadanych | posiadanych L ., C .
udziatéw na udziatw 10SOW konsolidaciji aktywow zobowigzan | przychoddéw | strata netto
dzien 31.12.2010 9
LZT Elterma S.A. 7 657 100% 100% petna 50 529 28 090 55 584 (2 407)
SECO/WARWICK Corporatiom 21 806 100% 100% petna 28 800 21 489 35070 (3743)
SECO/WARWICK Moskwa 1772 100% 100% petna 1 452 599 506 11
SECO/WARWICK Tianjin* 889 50% 50%)| proporcjonalna 6 000 3 254 579 (374)
RETECH 50 868 100% 100% petna 63 931 39 724 4 302 (42)
SECO/WARWICK RETECH 1750 100% 100% petna 6 017 2971 4148 (30)
SECO/WARWICK ALLIED 10 995 50% 50%| praw wtasnéci 44 574 29 173 44719 2794
*dziatalncs¢ zaniechana
Wartosé Procent Procent
o bilansowa . . Metoda Warto §¢ Warto §¢ Warto §¢ Zysk /
Nazwa spotki . posiadanych | posiadanych L . C .
udziatéw na udziatw 10SOW konsolidaciji aktywow zobowigzan | przychoddéw | strata netto
dzien 31.12.2009 9

LZT Elterma S.A. B57 100% 100% petna 34 708 9 863 27 673 (2 510)
SECO/WARWICK Corporatiom 21 804 100% 100% petna 24 596 13 476 23 365 (4 365)
SECO/WARWICK Moskwa 1772 100% 100% petna 1107 282 1524 627
SECO/WARWICK Tianjin 181 50% 50%)| proporcjonalna 9633 3836 1810 (1 424)
RETECH 16 5971 50% 50%| praw wtasnéci 35 824 10 738 116 929 13 603
SECO/WARWICK ALLIED 10 995 50% 50%| praw wtasnéci 29 555 18 760 40 192 409
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Nota 13. TEST NA UTRATE WARTO SCI UDZIALOW

Spoétka przeprowadzita testy na ugratwartagsci udziatdbw w jednostkach zadeych
SECO/WARWICK Corporation. W wyniku zastosowania ggdur testujcych nie rozpoznano
utraty wartdci. Wartg¢ odzyskiwalna poszczegoélnychsrodkow generujcych przeptywy
pienizne zostata ustalona na podstawie skalkulowanepiganizytkowej.

Osrodek generucy przeptywy pienizne

Wartascia uzytkowa skalkulowano kadorazowo na bazie prognozy przeptywdmodkow
pienigznych opartej na bugtach finansowych obejmugych okres 5 lat. Prognozy odzwierciedlaj
dotychczasowe dwiadczenie kierownictwa zwkane z prowadzonym biznesem oraz araliz
przestanek pochodeych zezrédet zewrtrznych. Istotne zataenia dotycace stopy dyskontowej
oraz zakladanego wzrostu po okresie szczegétowenpozy zawiera ponsza tabela:

Lp. Wyszczegolnienie

1. Okres prognozy 5 lat

2. Stopa dyskonta 17,25%
3. Stopa wzrostu po okresie atbwym 2,4%

Inne kluczowe zatzenia zastosowane do obliczenia wactazytkowej:

Szacunek wartgi uzytkowej crodka generuicego przepltywy piegine jest wraliwy na
nastpujace zmienne:

* wolne przeplywy pierizne;

« stopy dyskontowe;

« udziat w rynku w okresie prognozowanym

Wolne przeplywy pierizne — wolne przeplywy piegine szacowaneasna podstawie danych
historycznych dotycych poszczegolnychsmdkéw generujcych przeptywy pierizne oraz
prognoz dotycgcych zysku operacyjnego, amortyzaciji, naktadow styeyjnych, zmiany stanu
niegotéwkowych aktywow obrotowych, zmiany stanu@elzan niefinansowych.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedkoigane przez kierownictwo oszacowanie
ryzyka typowego dla spétki. Jest to wshkik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania
efektywndaci (wynikow) operacyjnych oraz przysztych propozyopestycyjnych. Przy ustalaniu
stopy dyskontowej uwzgtiniono: wolr stog; procentows ustalon dla kadego okresu projekcji
jako érednie arytmetyczne z dwoch prognoz: median progstapy wolnej od ryzyka
sporadzonych przez analitykdw gieldowych oraz oszacowhnprzysztych stép wolnych od
ryzyka. Ponadto ustalono wskek beta na poziomie 1 oraz koszt dlugu na pozidrild%.

Stopa wzrostu po okresie bigowym — oszacowana na poziomie zgodnym z medaartcici
tego parametru w wycenach polskich spétek gietddwsporadzanych przez analitykbw domow
maklerskich w wysoki 24%.

Zalozenia dotyczce rynku — zalpenia te § istotne, poniewa oprécz stosowania danych
branzowych dla stopy wzrostu kierownictwo ocenia, w jaibsob sytuacja mgkowa i finansowa
poszczegoélnych sbpodkdéw generujcych przeptywy pierizne mae zmiené sie w trakcie okresu
budzetowego na tle konkurencji. Kierownictwo spodziewia, ze udziaty w rynku bda w
prognozowanym okresie stabilne.

Wrazliwosé na zmiany zakzen

W przypadku oszacowania wadtd uzytkowych poszczegoinych smdkéw generujcych
przeptywy piengzne kierownictwo jest przekonanez radna racjonalnie mtiwa zmiana
jakiegokolwiek kluczowego zatenia okrélonego powyej nie spowodujeze wart@¢ bilansowa
tego grodka przekroczy jego waddodzyskiwan. W zwiazku z faktem, wartdci bilansowe s
nizsze od wart&ci uzytkowanych (odzyskiwalnych) nie dokonano odpiswakrujacego wartéé
posiadanych udziatow

53



- /’/

7

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Nota 14. ZAPASY

Zapasy wycenianeaswediug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia niezszych od ich ceny
sprzeday netto maliwej do uzyskania na dziebilansowy. Warté& netto maliwa do uzyskania
jest oszacowan cern sprzeday dokonywanej w toku biecej dzialalnéci gospodarczej,
pomniejszona 0 szacowane koszty wiydkaenia oraz koszty niegtihe do doprowadzenia

sprzeday do skutku

Zapasy 31.12.2010| 31.12.2009
Materialy (wedtug ceny nabycia) 8 549 7 435
Potprodukty i produkty w toku 1508 925
Produkty gotowe - -
Towary - -
zaliczki na poczet dostaw - -
Zapasy, razem (wartéé bilansowa) 10 057 8 360
odpisy aktualizujce wycer zapasow
Zapasy brutto 10 057 8 360
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH PRODUKTY GOTOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2010| 31.12.2009
Stan odpisow na pocatek okresu - 157
Zwiekszenia w tym: - -
- utworzenie odpisow aktualizgych w korespondenciji z ) )
pozostatymi kosztami operacyjnymi
Zmniejszenia w tym: - 157
- rozwizanie odpisow aktualizggych w korespondencji z ) 157
pozostatymi przychodami operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow - -
Stan odpisow aktualizupcych produkty gotowe na koniec okresu - -
Nota 15. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2010| 31.12.2009
Poniesione koszty umowy o ustugudowlan powigkszone o
ujete zyski (pomniejszone ogig straty) 33339 29 364
Otrzymane zaliczki -11 359 -9 845
Nadwyka wartdci zaliczek otrzymanych nad rozpoznanym
; 1464 229
przychodem metegdzaawansowania
Aktywa z tytutu niezakonczonych umow budowlanych, razem 23 444 19 748
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Nota 16. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
a) od jednostek powzanych 3628 172
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 613 172
- do 12 miegiy 3619 172
- powsej 12 miesicy
- inne 9
b) od pozostatych jednostek 37 209 15 716
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptlaty: 33118 12 454
- do 12 miesiy 33118 12 454
- powsej 12 miesicy
- Z tytutu ppdatkow, dotacji, cet, ubezpietcze 3129 2501
spotecznych i innychwiadczé
- inne 962 761
- dochodzone na drodzglewe;j
Nale.ino,sc_l Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 837 15 888
naleznosci netto, razem
¢) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 888 744
Nale.ino,éql Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41725 16 632
naleznosci brutto, razem

Spétka posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzeglaylko zweryfikowanym
klientom. Dziki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe, ponad
poziom okrelony odpisem aktualizagym nigciagalne nalenosci wiasciwym dla nalénaosci

handlowych Spofki.

Na 31 grudnia 2010 roku naleosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 888 tysy PLN
(2009: 744 tysicy PLN) zostaly uznane za &étagalne i w zwizku z tym obgte odpisem.

Zmiany odpisu aktualizagego nalenosci byly nas¢pujace:

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH
WARTO SC NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG 31.12.2010| 31.12.2009
ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI
Zmiana stanu odpisow aktualizaych warté¢ w jednostkach
powiazanych i i
Stan odpisOw na pogek okresu 64 62
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 2
- nalenosci z tyt dostaw i ustug - 2
- odpisy przejych jednostek -
- dochodzone na drodzglewej
- inne
b) zmniejszenia (z tytutu) 62 -
- rozwgzanie nalencéci z tyt. dostaw i ustug 612
- rozwgzanie nalenoici dochodzonych na drodzedewej
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- rozwgzanie pozostatych naleosci
- wykorzystanie
- r@nice kursowe
Stan odpisow aktualizupcych wartos¢ naleznosci handlowych

. : . 2 64
na koniec okresu od jednostek povagizanych
Zmiana stanu odpiséw aktualizajych warté¢ w jednostkach
pozostatych i i
Stan odpis6w na pogek okresu 680 337
a) zwekszenia (z tytutu) 399 497
- naleénosci z tyt dostaw i ustug 144 497
- dochodzone na drodzglewej 255
- inne
b) zmniejszenia (z tytutu) 193 154
- rozwgzanie nalendéci z tyt. dostaw i ustug 95

- rozwazanie nalenaosci dochodzonych na drodzed®wej
- rozwazanie pozostatych nalrosci

- wykorzystanie 98 154
Stan odpiséw aktualizupcych wartosé naleznosci handlowych
: : 886 680
na koniec okresu od jednostek pozostatych

Stan odpisoéw aktualizugcych warto§é naleznosci handlowych
; 888 744
na koniec okresu

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatychdania bilansowego okresie sptaty:

Wyszczegolnienie 31.12.2010| 31.12.2009
do 1 miesica 2707 3361
powyzej 1 miesica do 3 miescy 8 947 4484
powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy 6 643 4394
powyzej 6 miesg¢cy do 1 roku 18 339
powyzej 1 roku -
naleznosci przeterminowane 825 1131
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 38 349 13 370
odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 888 744
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 37 461 12 626

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natci brutto - struktura walutowa

31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegdlnienie : po- : po -
w walucie | przeliczeniu| w walucie | przeliczeniu
na PLN na PLN

PLN - 6 340 - 4841

EUR 7 233 28 630 2 468 10 096

UsD 1921 5622 597 1695

GBP 247 1133 - -
CHF -

Pozostate - -

Razem 41 725 16 632
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Naleznosci handlowe dochodzone na drodzadmwvej

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

Naleznosci handlowe skierowane na dkog
postpowania gdowego

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci
spornych

Warto$¢ netto naleznosci handlowych
dochodzonych na drodze gdowej

783

255

528 0

Naleznosci warunkowe

Informacje nt. otrzymanych gwarancji na dezil.12.2010 przedstawia pasia tabela:

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta [ 31.12.201( K\é}VE)I\'II' 4
Nyborg-Mawent SA WG PLN 72 72
Razem 72
Informacje nt. otrzymanych gwarancji na dzil.12.2009 przedstawia pasza tabela:

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 31.12.20049 K\IIDVI?J 4
SECO/WARWICK S.A] PEKAO SA WG PLN 402 402
Razem 402

WG-> gwarancja dobrego wykonaniaiadczeé gwarancyjnych

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWI AZANIA FINANSOWE
Udzielone payczki, w tym dla Zarzadu — stan na 31.12.2010 r.

W roku 2010 spotka SECO/WARWICK S.A. nie udzielplazyczek dla Zarzdu, ani cztonkom
Rady Nadzorczej.

UDZIELONE PO ZYCZKI

31.12.2010 21.12.2009
Udzielone payczki 4741 0
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartai
Suma netto udzielonych payczek 4741 0
- diugoterminowe
- krotkoterminowe 4741 0

Dnia 22.02.2010 SECO/WARWICK S.A. udzielita zyozki spoice zalmej LZT ELTERMA
S.A. wysokdci 4.000 tys. zl, na podstawie anekséw do umowaygzki z dnia 01.01.2011 oraz z
dnia 15.04.2011 pyczkobiorca zobowaizat s do zwrotu kwoty peyczki w terminie do dnia
31.12.2011.
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Dnia 10.09.2010 spotka SECO/WARWICK S.A. udzielitpozyczki spoéice zalnej
SECO/WARWICK Corp. w wysokai 250 tys. USD (wycena bilansowazyozki 741 tys. PLN)
Na podstawie aneksu do umowy z dnia 25.12.201@yga&obiorca zobowizuje sé do zwrotu
kwoty pazyczki w terminie do dnia 31.03.2011. SECO/WARWICKr@. zwrécita payczke w
dniu 31 marca 2011 roku.

POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

31.12.2010 31.12.2009
Aktywa | Zobowigzania| Aktywa | Zobowigzania

Pochodne instrumenty finansowe 16 21 1772
Zobowizania leasingowe 55 98
Razem aktywa i zobowazania finansowe
wyceniane w wartdgci godziwej przez wynik 0 76 0 1870
finansowy
- dlugoterminowe 4 44
- krotkoterminowe 46 72 1826
Razem aktywa i zobowazania finansowe

. : L . 0 -17 0 0
wyceniane w wartgci godziwej przez kapitat
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe -17

Ujawnienia dotyczace instrumentow pochodnych spetniajcych kryteria rachunkowosci
zabezpiecza

Spoétka zabezpieczata w 2010 rokérednio 75% przeptywOw pieginych z eksportu
denominowanych w EUR oraz do 90% przeptywow piamich denominowanych w USD i GBP
walutowymi kontraktami terminowymi typu forward . el@ém powysze] strategii byto
zabezpieczenie kursu higlowego kontraktow. Zmiana wafth przeptywow EUR/USD jest
rekompensowana zmianvartgci godziwej instrumentu zabezpiecagaggo. W przypadku gdy
spetnione g wszystkie kryteria zgodnie z 888 MSR 39 spotkagj® rachunkowss zabezpiecze
Ujemna bilansowa wycena instrumentéw pochodnych ygaowana bezpwednio w kapitatach
wiasnych spétki. W momencie gdy transakcja dla djtGrostata zawarta walutowy kontrakt
terminowy ma wplyw na rachunek wynikbw — ujemna @rya pierwotnie gta w kapitatach
whasnych jest reklasyfikowana do rachunku wynikdycena wartéci godziwej walutowych
transakcji terminowych zostata spgtizona przez Bank, ktory jest steginansakcii.

Tabela poriej przedstawia opis kdej relacji zabezpieczgjej na dzié 31/12/2010.

Warto §¢
Nominat Warto§é Warto §¢é ujeta Termin
31/12/2010 Nominat instrumentu godziwa ujeta w w spodziewanegd
kontraktu | zabezpieczagcego | Instrumentu RziS kapitatach | przeptywu
(w tys. EUR) (wtys. PLN) [ (w PLN) (w tys. pienigznego
PLN)
1 5500 850 44 43 1 27 maj 11
2 2983 670 41 33 8 25 ut 11
3 1395 320 7 6 1 30 mar 11
4 369 200 5 5 31 sty 11§
5 1325 850 14 11 3 31 maj 11
6 360 250 -6 -4 -2 2 maj 11
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685 480 -13 -6 -7 31 maj 11

396 280 -7 -3 -4 31 maj 11

9 550 290 -8 -6 -2 29 kwi 11
10 392 150 -4 -4 31 mar 11
11 777 380 -10 -8 -2 28 lut 11
12 364 200 -4 -3 -1 31 sty 11
13 613 450 -13 -11 -2 9wrz 11
14 701 490 -12 -5 -7 30 maj 11
15 311 218 2 1 1 30 cze 11
16 450 315 -2 -1 -1 31 maj 11
17 1039 730 -31 -1 -30 29 lut 12
18 615 430 -19 -19 28 lip 11
19 120 84 -4 -1 -3 30 cze 11
20 120 84 -4 -4 30 wrz 11
21 165 100 -4 -4 28 lut 11
22 545 380 13 13 28 p& 11
23 330 230 12 12 31 sie 11
24 214 140 5 5 31 sie 11
25 166 82 28 lip 11
26 84 42 31 sie 11
27 3284 300 23 23 16 mar 11
28 1830 600 46 40 6 16 mar 11

RAZEM 25 683 9 595 71 109 -38
Warto §¢
Nominat Nominat Warto §¢ Warto §¢ ujeta Termin
31/12/2010 kontraktu instrl_Jmen_tu godziwa ujg_taw w spodziewanegd
(w tys. zabezpieczagcego | Instrumentu | RZIiS (w | kapitatach przeptywu
USD) (w tys. USD) (w tys. PLN) | tys. PLN) (w tys. pienigznego
PLN)
1 652 400 -44 -44 29 mar 11
2 248 190 -6 -6 29 mar 11
3 580 435 -3 -2 -1 31 sty 11
4 1 246 340 -4 -1 -3 30 gru 11
5 1477 405 -5 -1 -4 30 gru 11
6 1700 465 -6 -5 -1 30 gru 11
7 695 190 -2 -2 30 gru 11
8 100 70 -7 -6 -1 28 lut 11
9 574 400 40 3 37 31 sie 11
10 813 570 -6 -6 30 lis 11
RAZEM 8 085 3 465 -43 -64 21
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Warto §¢
Nominat Nominat Warto §¢ Warto §¢ ujeta Termin
31/12/2010 kontraktu instrumentu godziwa ujeta w w spodziewanegd
(wtys. | zabezpieczagcego | Instrumentu | RZiS (w | kapitatach | przeptywu
GBP) (w tys. GBP) (w tys. PLN) | tys. PLN) (w tys. pienigznego
PLN)
1 405 165 -36 -35 -1 27 maj 11
405 165 -36 -35 -1

Ujawnienia dotyczace instrumentéw pochodnych nie spetniajcych kryteria rachunkowosci

zabezpiecza

Dnia 26.02.2010 Spodtka zawarta z BRE Bankiem SAkmsztowe korytarze dgje prawo do
sprzeday po kursie nie mniejszym ni3,96 EUR/PLN a nie wkszym ni 4,23 EUR/PLN . Na
dzien 31.12.2010 Spotka zoboywiana jest do sprzeda 3.150 tys EUR. Zawarte transakcje

terminowe ma na celu zabezpieczenie kursu peldwego

instrumentu finansowego na diibilansowy wynosi 36 tys PLN.

Ujawnienia dotyczace spodziewanych przeptywOw piepinych

walutowych transakcji terminowych (WTT)

kontraktu. Wargé godziwa

oraz terminéw zapadalndci

31/12/2010 £ aczny nominat Cash Flow
WTT (w tys. EUR) podpisane kontrakty (w tys. EUR)
styczer 11 400 1499
luty 11 1150 1470
marzec 11 1370 650
kwiecien 11 290 3252
maj 11 3515 1536
czerwiec 11 302 2053
lipiec 11 512 682
sierpier 11 412 949
wrzesié 11 534 1797
pazdziernik 11 380 161
grudzier 11 81
luty 12 730 314
RAZEM EUR 9 595 14 444
31/12/2010 V\J/{_T%F:??/\)/ltr;/zmll.lngl*)) podpisane Igi??alftly?\sz tys. USD)
styczer 11 435 1165
luty 11 70 54
marzec 11 590 1105
kwiecien 11 1263
maj 11 533
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czerwiec 11 172
lipiec 11 118
sierpiei 11 400 1579
wrzesié 11 125
pazdziernik 11 244
listopad 11 570
grudzier 11 1 400 81
RAZEM USD 3 465 6 438
£ aczny nominat Cash Flow
e WTT (w tys. GBP) podpisane kontrakty ( w tys. GBP)
maj 11 165
RAZEM GBP 165 0
Nota 18. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2010| 31.12.2009
Ubezpieczenia 207 192
Prenumeraty 2 5
VAT do rozliczenia w nagpnym okresie 396 742
Inne 124 108
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 729 1047
Nota 19.SRODKI PIENI EZNE I ICH EKWIWALENTY
Wyszczegolnienie 31.12.2010| 31.12.2009
Srodki piengzne w banku i w kasie 2779 18 663
Lokaty krétkoterminowe
Inne ekwiwalenty pierizne
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty ogétem 2779 18 663
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA):
31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegolnienie po po
w walucie | przeliczeniu| w walucie | przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN - 447 - 12 677,
EUR 583 2 307 853 3505
uUsD 1 3 858 2446
GBP 5 22 7 34
Razem 2779 18 662
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Nota 20. KAPITAL PODSTAWOWY | KAPITALY ZAPASOWE/REZ ERWOWE

Kapitat podstawowy

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Liczba akcji 10 476 21¢ 9 572 003
Wartaé¢ nominalna akcji 0,2 0,2
Kapitat podstawowy 2 095 1914
Przeszacowanie kapitatu wskanikami
hiperinflacji (MSR 19) 1557 1557
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3 652 3471
Kapitat podstawowy struktura:
Rodzaj Roc_jzaj . :
kcionari uprzywilejowania | ©9'@n¢ZEN1& - Liczba
Akcjonariusze akeii praw do akgji
akcji
SW Poland Holding B.V. (Holandi brak - 4119 50:
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) brak - 1726 174
James A. Goll brak - 904 20°
ING NN OFE brak - 600 00(
OFE Polsat S./ brak - 48t 974
Pozosta brak - 2640 34
RAZEM 10 476 21(
Zmiany kapitatu podstawowego:
Wyszezeadinienie 01-01-2010-| 01-01-2009 -
yszczeg 31-12-2010 | 31-12-2009
Kapitat podstawowy na pocatek okresu 1914 1914
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie
podwyzszenie kapitatu 181
przeszacowanie kapitatu wekakami hiperinflacji (MSR 19) 1 55J7 1557
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3 652 3471
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Pozostate kapitaty:

Wyszczegolnienie Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty
Stan na dziex 31.12.2008 r. 125 631 -
Zwiekszenia 2 899 2
z podziatu zysku 2 899
Wycena opcji managerskich 2
Zmniejszenia
Stan na dzieh 31.12.2009 r. 128 530 2
Zwiekszenia
z podziatu zysku -520
Podwyszenie kapitatu- agio 26 125
Wycena opcji managerskich 34
Stan na dziex 31.12.2010 r. 154 136 36

Nota 21. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
Niepodzielony wynik nie obejmuje rowri&kwoty, ktére nie podlegajpodziatowi to znaczy nie

mog zost& wyptacone w formie dywidendy:

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
zysk niepodzielony (zysk/strata z lat ubiegtych) 1107 2902
Kapitat z aktgalizacji wyceny pochodnych instrungemt 17 0
zabezpieczagych
Nota 22. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

Kredyty w rachunku bigicym 5841
Kredyty bankowe 7 410
Inne zobowazania finansowe: 76
- wycena instrumentow finansowych 22 1772
- zobowizzania leasingowe 54 98
Razem zobowazania finansowe 13 327 1870
- dtugoterminowe 5932 44
- krétkoterminowe 7 395 1826

Kredyty i pazyczki:

Wyszczegolnienie NUOEL Stopa procentowa
zobowiazania
KREDYTY
31.12.2010
Kredyt inwestycyjny w rachunku bankowym
BRE BANK S.A. 7 410 LIBOR 1M

Kredyty w rachunkach bigcych
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CITI BANK 563| USD LIBOR 1M + 1,6 %
BZ WBK 3929 PLN- WIBOR 1M +1,1 %
BRE BANK 1 349 PLN- WIBOR O/N + 1,59
Kredyty razem 13 251 X

31.12.2009

Kredyty razem | 0 X

Kredyty i pozyczki dtugo- i krotkoterminowe na 31.12.2010

Kwota kredytu
Nazwa oraz siedziba | pozyczki Termin Zabezpieczenia
jednostki PLN Waluta | spfaty P
(USD)
CITI BANK 563 190| 05.05.2011 poddanie si egzekucji do kwoty 360 tys. EUR
BZ WBK 3929 30.10.2011 gﬁﬂdame sl egzekucji do kwoty 10.000 tys.
BRE BANK 1349 30.06.2011 weksel in blanco
hipoteka zwykta 2.500 tys. USD
5@55@“-‘2 S-A-kredyt | 2 410/ 2 500| 31.12.2015 hipoteka kaucyjna 250 tys. USD
yeyiny Poddanie siegzekucji do kwoty 2.750tys.USD
Razem 13251 X X
Struktura zapadalsoi kredytow:
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Kredyty i pazyczki krotkoterminowe 7323
Kredyty i pazyczki diugoterminowe 5928
- ptatne powyej 1 roku do 3 lat 4 446
- ptatne powyej 3 lat do 5 lat 1482
- ptatne powyej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 13 251 0
Kredyty i pazyczki struktura walutowa:
31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegolnienie wartos§é wartosé wartos§é wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN - 5458 - -
uUsD 2 690 7793 - -
Kredyty i pozyczki razem X 13 251 X X
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Linie kredytowe:
Kredyt w . :
: Nazwa. rachunku e Kwota kredytu/ pozyczki wg umowy L . UG Zabezpieczenia
jednostki biezacym bankowy oprocentowania splaty
BRE 7410 Umowa kredytowa nr 29/058/10/D/IN| &.IBOR USD 1M +| 31.12.2015 hipoteka zwykta 2.500 tys. USD
BANK kredyt inwestycyjny w wysokai 2.500| 1,55 % hipoteka kaucyjna 250 tys. USD
S.A tys. USD Poddanie siegzekucji do kwoty 2.750 tys. USD
Umowa  wspolpracy  ogolnej nr 30.06.2011 weksel in blanco 2z deklagacjwekslow,
29/019/03/z/PX, aneks Nr 9 z 12.07.2010 petnomocnictwo do dysponowania rachunki
na kwot; 18.000 tys. PLN SWSA w BH, BZWBK, niepotwierdzona ces
wierzytelngci w przypadku gdyaczne zadhzenie z
tytutu linii FBD bedzie przekraczalo 5 min PLN
maksymalnie 22 min PLN, poddanie ¢ 9
dobrowolnej egzekucji do 27 min PLN
1349 29/020/03/2/VV, aneks nr 9 z 12.07.201BLN-WIBOR 30.06.2011
na kredyt w rachunku hiecym do 3 .000 O/N+1,50%
tys. PLN, 0,135 % a.v ,1,62
limit na gwarancje do wysokoi 15.000| p.a. Zmiana
tys. PLN gwarancji 500 PLN
CITI 563 Umowa o kredyt w rachunku baeym | USD LIBOR 1M +| 05.05.2011] poddaniegségzekucji do kwoty 360 tys. EUR
BANK BDK/KR-RB/000009908/0181/10 71,6 %
06.05.2010 do wysokoi 600 tys. USD
Aneks nr 1z 02.12.2010
Umowa ramowa o ligirewolwingows na | 0,15 % a.v ; 1,8 30.11.2011] poddaniegségzekucji do kwoty 10,8 min PLN
udzielanie gwarancji bankowych |zp.a. Za kady zobowhzanie do ustanowienia niepotwierdzomej
BDK/URT/0000099098/0056/09 zrozpoczty m-c cesji wierzytelnéci z kontraktu w przypadk
03.12.2009, na kwet9.000 tys. PLN waznosci - platne wykorzystania Linii powyej kwoty 5 min PLN
Aneks nr 2 z 02.12.2010 w calaici z gory
BZ 3929 Kredyt w rachunku bigcym KR | PLN- WIBOR 1M | 31.05.2010 Poddaniecségzekucji do kwoty 10.000 tys. PLN
WBK K000704 od 20.10.2010 do 31.05.201861,1 %
S.A 5.000 tys. PLN potem do 30.10.2011
2.500 tys. PLN
HSBC Umowa o ling gwarancji Nr 167/2009 70,15 % a.v ; 1,8 31.12.2010, poddanie¢segzekucji do kwoty 5.100 tys. PLN @
BANK 05.01.2010 w wysokii 3.400 tys. PLN | p.a. , min 400 tys 31.12.2014, weksel, petnomocnictwo dla banku,
PLN
Razem 5841 7410
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LEASING

Spotka SECO/WARWICK S.A. podpisata z BRE Leasing. 3 0.0. umow leasingu
nr PO/77517/2009 na samochdd osobowy SUBARU Tribééarta¢ pocatkowa wynikajca z
umowy leasingu wynosi 140 tys. Termin zakpenia umowy to 13.01.2012. Waito
zobowhkzania leasingowego na koniec roku 2010 wynosi 55zl

Na dziex 31 grudnia 2010 roku przyszie minimalne optatysiegowe z tytutu tych umow oraz
wartas¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych netto przedstpyaia nastpujaco:

31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegolnienie Optaty Warto §¢ Optaty Warto §¢
| biezaca ! biezaca
minimalne minimalne
optat optat

W okresie 1 roku 53 50 62 54
W okresie od 1 do 5 lat 4 4 a7 44
Powyzej 5 lat
Minimalne opfaty leasingowe ogétem 58 55 109 98
Przyszty koszt odsetkowy 3 11 X
War.to $¢ biezaca m|n|.malnych optat 55 55 98 98
leasingowych, w tym:
Kroétkoterminowe 50 50 54 54
Dlugoterminowe 4 4 44 44
POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
Wyszczegolnienie 31.12.201( 31.12.200¢
Pozostate zobowzania: 490 1142
- cz$¢ krétkoterminowa 490 736
- Cx$¢ diugoterminowa 406

SECO/WARWICK S.A. posiada zobogzianie inwestycyjne wobec spotki SECO/WARWICK
ALLIED Pvt. LTD w wysokdaci 490 tys. zt na koniec 31.12.2010 wyniag z umowy nabycia
udziatow Spotki.

Nota 23. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE
ZOBOWI AZANIA

ZOBOWI AZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ stan na stan na
POZOSTALE 31.12.2010| 31.12.2009

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio 12 209 4 650

- do 12 miesicy 12 209 4 650

- powyzej 12 miestcy

b) zaliczki otrzymane na dostawy 747 790

C) zobowazania wekslowe

d) z tyt. podatkdw, cel, ubezpiedzieinnychswiadczé (bez

pz)da%/kupdochodowego) P g ( 1422 1177

e) z tytutu wynagrodze 1111 906

f) inne 709 868

RAZEM 16 198 8 391
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Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobgaania krétkoterminowe- struktura walutowa:
31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegolnienie . po .| po przeliczeniy
w walucie | przeliczeniu| w walucie na PLN
na PLN
PLN 8 349 2 694
EUR 1565 6 190 703 2 887
uUsD 199 588 562 1602
GBP 13 573 14 66
INR 19 562 1142
pozostate 498
Razem X 16 198 X 8 391

Zobowizania handlowe - struktura przeterminowania:

; Przeterminowane, legziggalne
. Nie
Wyszczegolnieni¢ Razen : } ;
przeterminowan{ < 30 dni| 30 — 60 dn| 60 — 90 dn| 90 — 180 dn| >180 dni

31.12.2010 |12 956 12 956

31.12.2009 | 5440 5440
Inne zobowazania krotkoterminowe - struktura przeterminowania:

Ni Przeterminowane, legziggalne
- ie
Wyszczegblnieni¢ Razen : ] .
przeterminowani{ < 30 dni| 30 — 60 dn{ 60 — 90 dn{ 90 — 180 dn| >180 dni

31.12.2010 | 3242 3242

31.12.2009 | 2951 2951
Zobowigzania warunkowe
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji igoaen:

KWOTA W | KWOTA

31.12.2010 Bank Tytutem | Waluta WALUCIE PLN*
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 34 35
Gwarancja 2 BRE PBG EUR 200 792
Gwarancja 3 BRE PBG EUR 184 729
Gwarancja 4 BRE PBG EUR 140 554
Gwarancja 5 BRE PBG EUR 174 687
Gwarancja 6 BRE PBG EUR 12 46
Gwarancja 7 BRE PBG EUR 159 628
Gwarancja 8 BRE APG EUR 13% 533
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Gwarancja 9 HSBC PBG PLN 850 850
Gwarancja 10 BRE APG EUR 233 924
Gwarancja 11 BRE APG PLN 803 803
Gwarancja 12 BRE BB EUR 54 214
Gwarancja 13 BRE APG PLN 785 785
Gwarancja 14 BRE APG EUR 233 924
Gwarancja 15 BRE BB USD 26 77
Gwarancja 16 BH APG EUR 719 2 848
Gwarancja 17 BRE PGB EUR 137 542
Gwarancja 18 BRE APG UsD 510 1512
Gwarancja 19 BRE APG EUR 83 328
Gwarancja 20 BRE APG EUR 42 166
RAZEM 13 977

*Gwarancje zostaly przeliczone po kursaokdnich NBP z dnia 31.12.2010

31.12.2009 Bank Tytulem | Waluta \lijXcL)Jél\év }T:,VI\_IS,IA

Gwarancja 1 BRE PBG PLN 35 35
Gwarancja 2 BH CRB USsD 300 855
Gwarancja 3 BRE PBG EUR 65 267
Gwarancja 4 BRE APG EUR 409 1679
Gwarancja 5 BRE PBG EUR 200 822
Gwarancja 6 BRE APG EUR 809 3322
Gwarancja 7 BRE APG PLN 268 268
Gwarancja 8 BRE PBG EUR 184 757
Gwarancja 9 BRE PBG EUR 140 575
Gwarancja 10 BRE APG PLN 610 610
Gwarancja 11 BRE PBG EUR 174 713
Gwarancja 12 BRE APG EUR 144 592
Gwarancja 13 BRE PBG EUR 12 48
Gwarancja 14 BRE APG EUR 409 1679
Gwarancja 15 BRE PBG EUR 159 651
Gwarancja 16 BRE PBG EUR 117 479
RAZEM 13 352

*Gwarancje zostaty przeliczone po kursdthdnich NBP z dnia 31.12.2009

APG - gwarancja zwrotu zaliczki
CRG - gwarancja spfaty kredytu
PBG - dobrego wykonania kontraktu
CRB-> sptaty kredytu
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Inne poreczenia

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 31.12.201( KVIXLONTA
LZT ELTERMA BZ WBK Limit gwarancyjny PLN 2500 2500
S/W ALLIED Pvt. Ltd. Limit gwarancyjno-kredytowy INR 147500 9949
RETECH Systems Perzenie kredytowe usD 1000 2964
RETECH Systems Limit gwarancyjno-kredytoywyUSD 15000 44 462
RAZEM 59 875

Dnia 17 czerwca 2010 Zayd Spotki SECO/WARWICK S.A. spotkatestelem podjcia decyzji w
sprawie udzielenia peczenia linii kredytowej spoice SECO/WARWICK Allie@vt. Ltd. z
siedzila w Mumbai. Spétka SECO/WARWICK Pwvt. Ltd. jest spplktowarzyszom w ktorej
SECO/WARWICK S.A, posiada 50% udzialtbw w kapitaleodgtawowym. Zgodnie z
obowiazujacym prawem Indyjskim linie kredytowe muslay¢ porgczone przez udziatowcow.
Zarzad Spoiki niniejszym pod} decyzje o udzieleniu peczenia w kwocie 147,500 tys. RS.
Poreczenie udzielane jest w formie listu gwarancyjndgoUnion Bank of India.

Dnia 18.03.2010 Spdétka SECO/WARWICK S.A. udziefiargczenia za zobowrzanie kredytowe
LZT ELTERMA wobec Banku BZ WBK S.A. do wysokai 2.500 tys. PLN

Dnia 17.11.2010 Spotka SECO/WARWICK.S.A. udzielizbezpieczenia na wypadek roszcze
tytubu gwarancji udzielonych na rzecz Jamesa AtZaov zwizku z linia kredytows otwart, na
rzecz RETECH Systems przez East West Bank.

W dniu 31.12.2010 Pan James A.Golz udzielit spBletech Systems LLC w wysada 1.000 tys.
USD spfata payczki gwarantowana jest przez SECO/WARWICK S.A.

Maj atek socjalny oraz zobowizania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym fundusaiadczeéx socjalnych z
pézniejszymi  zmianami stanowize Zakladowy FunduszSwiadczér Socjalnych tworz
pracodawcy zatrudniggy powyzej 20 pracownikdw na pelne etaty. Spétka tworzy fakdusz i
dokonuje okresowych odpiséw w wys@ko odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze
zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzecadyava trwate. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziataldoi socjalnej Spétki, po/czek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych.

Spoétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimiwiazaniami wobec Funduszu
poniewa aktywa te nie stanowioddzielnych aktywow Spaiki.

Tabela poniej przedstawia analitgkaktywoéw, zobowizan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2010| 31.12.2009
Srodki trwate wniesione do Funduszu, razem - -
Pazyczki udzielone pracownikom 72 17
Srodki piengzne 88 80
Zobowigzania z tytutu Funduszu
Saldo po skompensowaniu 130 94
Odpisy ha Fundusz w okresie obrotowym 278 270
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Na dziedn 31 grudnia 2010 roku Spéika posiada zolaamia dotycgce zakupu rzeczowych
aktywow w wysokéci 80 tys. zt.; na koniec 2009 roku zobawrania inwestycyjne wynosity 25
tys. zt. Kwoty te przeznaczone zostaty na zakupyobvwmaszyn i urmzen.

HEAT TREATMENT EQUIPMENT v

Zobowigzania inwestycyjne

Nota 24. REZERWY

SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Swiadczenia emerytalne oraz inndwiadczenia po okresie zatrudnienia

Spoétka wyptaca pracownikom przechadgm na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokasci  okreslone] przez Kodeks pracyW zwiazku z tym SECO/WARWICK S.A. na
podstawie wyceny dokonanej przez profesjopdimme aktuarialm, tworzy rezerw na wartéc¢
biezaca zobowhzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne

DLUGOTERMINOWA REZERW A NA od 01-01-2010 od 01-01-2009
ODPRAWY | SWIADCZENIA EMERYTALNE do 31-12-2010 do 31-12-2009
stan na poarek okresu 70 75
zwiekszenia
- rezerwy przejych jednostek
- utworzenie rezerwy 110
wykorzystanie
rozwhzanie 70 -5
stan na koniec okresu 110 70

Giowne zataenia przygte przez aktuariusza na dieilansowy AVCS Sp. z o.0.

Stopa dyskontowa (%) 6,00 6,20
Przewidywany wskanik inflacji (%) 2,50 2,50
Przewidywana stopa wzrostu wynagrow £&) 5,00 5,00
KROTKOTERMINOW A REZERWA NA SWIADCZENIA 2%(18 %I(?il%l od 01-01-2009
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 12-2010 do 31-12-2009
1. Rezerwa na niewykorzystane urlopy
a) stan na pogiek okresu 277 235
b) zwekszenia 488 277
- rezerwy przejych jednostek - -
- utworzenie rezerwy 488 277
c) wykorzystanie - -
d) rozwazanie 277 235
f) stan na koniec okresu 488 277
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2. Rezerwa na premie
a) stan na pogiek okresu 250 -
b) zwekszenia 1433 250
- rezerwy przefych jednostek - -
- utworzenie rezerwy 1433 250
c) wykorzystanie 250
d) rozwhzanie - -
f) stan na koniec okresu 1433 250
3. Rezerwa na odprawy emerytalne
a) stan na pogiek okresu 59 62
b) zwekszenia 56 59
- rezerwy przefych jednostek - -
- utworzenie rezerwy 56 59
¢) wykorzystanie - 8
d) rozwizanie 59 54
f) stan na koniec okresu 56 59
Pozostate rezerwy
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW Z%ig%jfila-l- 2%%8%1?:13_1-
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 12-2010 12-2009
rezerwy na przewidywane straty/dodatkowe koszty
a) stan na pogtek okresu 108 -
b) zwekszenia 240 108
- utworzenie rezerwy 240 108
c) wykorzystanie - -
d) rozwhzanie 74
f) stan na koniec okresu 274 108
rezerwy gwarancyjne
a) stan na poatek okresu 1040 1295
b) zwekszenia 1330 1040
- utworzenie rezerwy 1330 1040
¢) wykorzystanie 1442 1373
d) rozwazanie -402 -78
f) stan na koniec okresu 1330 1040
rezerwy na kary
a) stan na pogtek okresu 432 -
b) zwekszenia - 432
- utworzenie rezerwy - 432
¢) wykorzystanie - -
d) rozwazanie 432 -
f) stan na koniec okresu - 432
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Leasing operacyjny
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W latach 2009 — 2010 SECO/WARWICK S.A. nigytkowat ani nie przekazywat wzytkowanie

aktywoéw na podstawie umow leasingu operacyjnego.

Leasing finansowy

SECO/WARWICK S.A. uytkuje samochdéd osobowy SUBARU Tribeca. Umowarmdi BRE
Leasing zostata podpisana 20.02.2009r. Szczegdtdaenacje dotycace leasingu znajdaisic w

nocie nr 22.

SECO/WARWICK S.A. nie przekazywato wytkowanie aktywdw na podstawie umow leasingu

finansowego.

Nota 26. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
- dofinansowanie dérodkow trwatych 1 3
- dofinansowanie z MNiSW 4 425 2181
- nadwyzka wartaci zaliczek otrzymanych nad rozpoznanyr

. 1463 229
przychodem metagdzaawansowania
- koszty kontraktéw —kooperanci 251 310
- korekta przychoddéw zwzana z rozliczeniem kontraktéw
diugoterminowych (kwota zafakturowana przegsza wartéé 4036 1596
przychoddw rozpoznanych metpgaawansowania)
Rozliczenia medzyokresowe przychoddw razem, w tym 10 176 4319
Diugoterminowe 4 425 2181
Krétkoterminowe 5751 2138
Nota 27. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Wyszczegolnienie 31.12.2010 | 31.12.2009
Srodki pieni ezne w bilansie 2779 18 662
réznice kursowe z wyceny bilansowej (37) (167)
aktywa piengzne kwalifikowane jako ekwiwalentrodkoéw
pienigznych na potrzeby rachunku przeptywow pigniych
Srodki pienigzne i |c5h ek_ww_va.llenty ogo6tem wykazane w 2742 18 495
rachunku przeptywoOw pienigznych
Wyszczegolnienie 31.12.2010 | 31.12.2009

Amortyzacja: 2 586 2 598
amortyzacja wartei niematerialnych 2187 337
amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 386 2 248
amortyzacja nieruchondoi inwestycyjnych 13 13
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dochodowego

Zmiana stanu rezerw wynika z nasgpujacych pozyciji: 1 455 569
bilansowa zmiana stanu rezerw 1779 (45)
wytaczenie zmiany stanu rezerw z tytutu podatku dochedo (324) 614
Zmiana stanu zapaséw wynika z nagpujacych pozycji: (1 697) 3176
bilansowa zmiana stanu zapasow (1697) 3176
Zmiana naleznosci wynika z nasgpujacych pozyciji: (25 452) 31 743
Zmiana stanu nataosci krotkoterminowych wynikajca z bilansu (24 948) 32 320
wytaczenie nalenosci z tytutu podatku dochodowego (504) (577)
Zmiana stanu zobowgzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

T : . 7974 (5 889)
zobowigzan finansowych, wynika z nasg¢pujacych pozycji:
tz)irlr;ﬁgﬁ stanu zobowian krétkoterminowych wynikajca z 6 054 (18 600)
korekta o zmiag@ stanu zobovdzan z tytutu nabycia rzeczowych

. (80) (25)
aktywow trwatych
wytaczenie zmiany stanu zobaaen leasingowych 4 98
wycena instrumentéw pochodnych 1750 12 278
Zobowiazanie wobec Allied 246 360
Zmiana stanu rOZ|ICZfl'1 miedzyokresowych, wynika z 2 477 (5 409)
nastepujacych pozyciji:
bilansowa zmiana stanu rozlidzmiedzyokresowych 1748 (2 442)
wytaczenie zmiany stanu aktywéw z tytutu podatku 799 (2 967)

Nota 28. INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

P : Sprzedd narzecZz Zakup od Naleznosci od LTI PE
odmiot "y r L wobec
X rok podmiotéw podmiotow podmiotow L
powigzany powigzanych powigzanych | powigzanych ponlotow
powigzanych
ELTERMA
2010 3 906 1195 5878 724
2009 1264 1532 746 704
SECO/WARWICK Corporation | |
2010 3474 411 1712 384
2009 552
ELTUS
2010
2009 12 54 3
SECO
MOSKWA
2010 162 160
2009
RETECH
2010 254 1938 -28 1336
2009 98
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SECO/WARWICK
TIANJIN
2010 15
2009 20 70 9
SECO/WARWICK
RETECH
2010 634 504
2009
SECO/WARWICK
ALLIED
2010 1 117
2009 20 121

Pozostate podmioty pog#ane

Umowa o prae zawarta pomidzy Spotlg SECO/WAWRICK S.A. a Bartoszem Klinowskim
Przedmiotem umowy z 31 grudnia 2005 r. jest zohpamie Bartosza Klinowskiego do
wykonywania pracy na rzecz Spotki na stanowiskuskwktora elektryka w petnym wymiarze
czasu pracy. Umowa zostala zawarta na czas nidokye Umowa zawiera standardowe
postanowienia, zgodne z kodeksem pracy. Z dnien®3(008r. Bartosz Klinowski ofd]
stanowisko Zagpcy Dyrektora Zaktadu Elekirycznego. Bartosz Klisdwjest bliskim cztonkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Witolda Klivekiego, ktory jest czionkiem Zaydu
SECO/WARWICK S.A.. Umowa 0 praczostala rozwjzana na zasadzie porozumienia stron z
dniem 31.12.2010.

Umowa o zawarta porgzy Spotk SECO/WAWRICK S.A a Piotrem Zawistowskim

Przedmiotem umowy o pracz 1 lutego 2007 r. jest zobazanie Piotra Zawistowskiego do
wykonywania pracy na rzecz Spoiki na stanowisku dstego igyniera serwisu. Umowa
pocatkowo zostala zawarta na trzymigsiny okres probny. 1 marca 2007 r. strony tej umowy
podpisaty aneks, na mocy ktérego przeksztalcomournowe w umowe O prace na czas
nieokrelony. Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgalkodeksem pracy. Z dniem 05
maja 2008r. olj stanowisko Kierownika Serwisu Zaktadu Piecéw Edpych. Z dniem 01 luty
2010r. objt stanowisko Z-Cy dyrektora Zaktadu Bnd ds. technologicznych LPC. Z dniem 04
maja 2010r. ol stanowisko Dyrektora Zaktadu VOC. Piotr Zawisihivjest bliskim cztonkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja Zowskiego, ktory jest czionkiem Zadu.

Umowa o zawarta porglzy Spoty SECO/WAWRICK S.A a wawistowsk

Przedmiotem umowy o praz dnia 2 stycznia 2006 r. jest zobaranie Ewy Zawistowskiej do
wykonywania pracy na rzecz Spoiki na stanowiskucjgfisty do spraw zasglizania kadrami.
Umowa zostala zawarta na czas nieflirgy. Z dniem 01 kwietnia 2009r. ajbp stanowisko
Administratora Biura Zagdu. Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgadkodeksem
pracy. Ewa Zawistowska jest bliskim czionkiem rogziw rozumieniu standardu MSR 24
Andrzeja Zawistowskiego, ktéry jest cztonkiem Zgta.

Umowa o prae zawarta pomidzy Spotly SECO/WARWICK S.A. a KatarzyBawistowsk
Przedmiotem umowy z 03 listopada 2008 r. jest zolmamie Katarzyny Zawistowskiej do
wykonywania pracy na rzecz Spotki na stanowiskueRefta ds. Planowania w petnym wymiarze
czasu pracy. Umowa pagtkowo zostata zawarta na trzymigsiny okres prébny. Kolejna umowa
zostala zawarta na czas domy. Umowa zawiera standardowe postanowienia, rzgod
kodeksem pracy. Z dniem 02 luty 2009r.¢djstanowisko Referenta w DzialeSai zamiennych.
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Katarzyna Zawistowska jest bliskim cztonkiem rogzim rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja
Zawistowskiego, ktory jest czionkiem Zadu SECO/WARWICK S.A.

Umowa o prae zawarta pomidzy Spotlk SECO/WARWICK S.A. a AnKlinowsk;

Przedmiotem umowy z 03 stycznia 2005 r. jest zobpaviie Anny Klinowskiej do wykonywania
pracy na rzecz Spotki na stanowisku Asystentki Z@uzav petnym wymiarze czasu pracy. Umowa
poczitkowo zostata zawarta na okres probny. Kolejna uaaastata zawarta na czas cloay.
Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgodnedelsem pracy. Z dniem 01 czerwca
2007r. obgta stanowisko Specjalisty ds. Kadr i Ptac. Annaniivska jest bliskim cztonkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Witolda Klivekiego, ktory jest czionkiem Zadu
SECO/WARWICK S.A.

Pozostate podmioty powjzane 2010 2009
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty 5(41 276
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Nota 29. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO PERSONELU
taczne wynagrodzenie wyptacone lub riale cztonkom Zargdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

SECO/WARWICK S.A.:

Wyszczegolnienie 31.12.201( 31.12.2009
Zarzad jednostki 2179 1955
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 179 1 955

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych
Rada Nadzorcza jednostki 140 132
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 014 132
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych
Razem 2 319 2 087

taczne wynagrodzenie wyptacone lub rake pozostatym cztonkom gtdéwnej kadry kierowniczej:

Wyszczegblnienie 31.12.201( 31.12.2009
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 384 984
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych
t aczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze 1384 984
kierowniczej (za wyjatkiem czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)
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WYNAGRODZENIA ZARZ4DU:
Imiei : Wynagrodzenie Inne
G ) TEESHELE zasadnicze $wiadczenia REHEIL
ZARZAD
31.12.2010
Leszek Przybysz 531 531
Andrzej Zawistowski 300 300
Witold Klinowski 526 526
Jozef Olejnik 42% 425
Wojciech Modrzyk 397 397
Razem 2179 2179
31.12.2009
Leszek Przybysz 689 689
Andrzej Zawistowski 235 235
Witold Klinowski 396 396
Jozef Olejnik 324 324
Wojciech Modrzyk 311 311
Razem 1955 1955
WYNAGRODZENIA RADY NADZORCZEJ:
Imi¢ i nazwisko 31.12.2010 31.12.2009
Artur Grygiel 10 24
Piotr Kowalewski 30 30
Piotr Kula 24 24
Henryk Pilarski 36 36
Robert Jegierski 8
Artur Rusiecki 24
Mariusz Czaplicki 16
Andrzej Libold 10
Razem 140 132
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Nota 30. AKTYWA FINANSOWE
Vet e AEae Wartosé bilansowa Wartasé godziwa Maksymalne
Wyszczegolnienie ) narazenie na ryzykd
MSR 39
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 kredytowe w 2010r

Aktywa finansowe
Inwestycje w jednostkach DDS 93 244 58 707 93 244 58 707 93 244
powiazanych
Aktywa finansowe dogpne do DDS
sprzeday
- pazyczki udzielone Pin 4741 4741 4741
Naleznosci 2 tytutu dostaw i ustug Pin 40 837 15 888 40 837 15 888 40 837
oraz pozostate natposci
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 47 47 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty Pin 2779 18 662 2779 18 662 0
Zobowigzania finansowe
Krétkoterminowe
Oprocentowang kredyty bankowe i PZFwgZK
pozyczki, w tym:
- kredyt w rachunku bigcym PZFwgZK 5841 5841 0
- krétkoterminowe kredyty PZFwgZK 1482 1482 0
- Zobowizzania 4 tytutu Ie_asmgu PZFwgZK 50 54 50 54 0
finansowego (krétkoterminowe)
Zobownzania z tytulu dostaw iustu - o oo 14 777 7214 14 777 7214 0
oraz pozostate zobog#ania
- walutowe kontrakty terminowe typu WWWGPWF 21 1772 21 1772 0
forward
Dlugoterminowe
- dlugoterminowe kredyty PZFwgZK 5928 5928 0
Zobowigzania z tytutu QOs_taw i ustu PZFwgZK i i
oraz pozostate zobog#ania
- Zobowizania z tytutu Igasmgu PZFwgZK 4 44 4 44 0
finansowego (dtugoterminowe)
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Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2010

wyceniane w wart@ci godziwej Poziom 1 Poziom 2

Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik
finansowy

X

Aktywa finansowe dogpne do
sprzeday

Zobowizania finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik
finansowy

Instrumenty zabezpieczae — aktywa

Instrumenty zabezpieczae — pasywa

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2009

wyceniane w wartgci godziwej Poziom 1 Poziom 2

Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik
finansowy

X

Aktywa finansowe dogpne do
sprzeday

Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik
finansowy

Instrumenty zabezpieczae — aktywa

X

Instrumenty zabezpieczae — pasywa

X

Spétka przy wycenie pochodnych instrumentow finansdh korzysta z informacji przestanych
przez Banki, bez szczegétowej weryfikacji modeli cegiajcych instrumenty. W zwiku z
powyzszym zdecydowano o przypadkowaniu wyceny instrumentéw pochodnych do 3 poriom

Nota 31. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Wyszczegolnienie 31.12.2010| 31.12.2009
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 107 113
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 166 159
Pracownicy przebywagy na urlopach wychowawczych 4
Razem 277 272

Nota 32. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zaggzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobregoingat
kredytowego i bezpiecznych wskakéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziataktooperacyja

Spoiki i zwiekszaly warté¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzdza struktug kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadiza
niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowaniauktury kapitalowej, Spotka nie zmiené
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdckapitat akcjonariuszom lub wyemitowanowe
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akcje. W roku zaka@czonym dnia 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzaadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obazujacych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatdw stomujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zad#enia netto do sumy kapitatow paikszonych o zadienie netto. Do zadhenia
netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty kymzki, zobowazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowhzania, pomniejszone érodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych. Kapitat
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitabsmly naleny akcjonariuszom jednostki
dominupcej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu néedizowanych zyskow netto.

Nota 33. CELE | POLITYKA ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spoétka, w ramach dziatalgoi operacyjnej i finansowej jest namna na ryzyka zvgzane

przede wszystkim z posiadanymi instrumentami fioanygni. Ryzyko to mana okréli¢ jako
ryzyko rynkowe, w skiad ktérego wchodzi ryzyko walve, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
ptynndsci oraz ryzyko kredytowe. Spoétka zadza ryzykiem w celu ograniczenia niekorzystnego
wptywu zmian kurséw walutowych i stop procentowyghk roéwniez stabilizacji przeptywow
pienkznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu plyano elastycznéci finansowej.
Zasady zargdzania ryzykiem finansowym w Spoéice gstalane przez Zagd. W ramach procesu
zarzdzania ryzykiem opracowano oraz wglsno system ekspercki do rachunkd@eiazaradcze).
Na bazie miesgcznych raportbw monitorowaney kluczowe parametry ryzyka na poziomie
operacyjnym oraz finansowym.
Pion Finanséw Spoiki, jako jednostka organizacyjdpowiedzialna za wdgenie polityki Spofki
w zakresie ryzyk finansowych, na kieo identyfikuje, mierzy, zagdza i monitoruje wyej
wymienione ryzyka. Zaed jest regularnie informowany o rodzaju i zakrdsiezacej ekspozycji
na dane ryzyko.

33.1 Ryzyko walutowe

Spotka jest natana na ryzyko walutowe, ktoregoodiem jest sprzedanaleznosci handlowe,
zobowhzania finansowe oraz kredyty bankowe denominowan&WR oraz USD. Strategia
zabezpieczania przed ryzykiem walutowym Spoiki, imalizujaca wplyw waha kursow
walutowych jest ustalana okresowo przez Zdr2AN 2010 roku spotka stosowata nrpstiaca
strategt zarzdzania ryzykiem walutowym:

Zgodnie z obowizujaca w spoéice procedar kazde podpisywane zlecenie zabezpieczane jest
walutow transakcja terminogvmajaca na celu zabezpieczenie kursu petdwego kontraktu. Dla
kazdego zawartego kontraktu terminowego prowadzona pskumentacja rachunkowa
zabezpiecze zgodnie z 888 MSR 39 specyfikoy parametry transakcji zabezpiecgs)
(forward), transakcji zabezpieczanej (kontrakt lplatnas¢) oraz efektywné zabezpieczenia.
Pomiar efektywnéci dokonywany jest nie rzadziejznna koniec kadego kwartatu. W przypadku
gdy udokumentowana efektywsto transakcji zabezpiecz@ej jest wysoka (zmiana wasto
rynkowej transakcji terminowej jest w peini rekompewana zmiapn wartgci rynkowej
ptatnaici), stosowana jest rachunko$¢ozabezpiecze polegajica na ksigowym ugciu wyceny
instrumentu pochodnego w kapitatach wkasnych iagfikacji wyceny do rachunku zyskow i strat
w momencie gdy sprzedalotyczca danej transakcji jest uyjmowana w rachunku zyskétvat.
Stosowanie rachunkowa zabezpiecze spowoduje rownomierne g¢gie kosztow oraz
przychoddéw dotycgee transakcji zabezpieczaych.

Kryterium zawierania transakcji terminowych jestsoia efektywn& zgodnie z MSR 39 (zmiana
wartasci rynkowej walutowej transakcji terminowej jestkoenpensowana zmignwartgci
rynkowej ptatndci). Pomimo niespetnienia kryterium efektywgod dopuszczalnymi s réwniez
kupione opcje PUT.
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Analiza wraliwosci na zmiag kursu PLN/USD oraz PLN/EUR

Je&ili na 31 grudnia 2010 roku kurs dolara amengkaego ulegtby ostabieniu o 10% wobec ztotego
polskiego, przy wszystkich innych czynnikach niegmidnych, zarowno wynik finansowy po
opodatkowaniu za rok obrotowy 2009 jak i kapitallasne bytyby nisze o -370 tys. PLN (dla
2009 roku wynik finansowy po opodatkowaniu bytbysaly o -660 tys. PLN). 3k wystapitaby
sytuacja odwrotna — kurs dolara amemgdidego ulegiby umocnieniu o 10% wobec ziotych
polskich, przy wszystkich innych czynnikach niezmasych, wynik finansowy po opodatkowaniu
za rok obrotowy 2010 jak i kapitaty wtasne bylybyasze o +630 tys. PLN (dla 2009 roku wynik
finansowy po opodatkowaniu bytby wgzy o +660 tys. PLN).

Jesli na 31 grudnia 2010 roku kurs EUR ulegtby ostabieo 10% wobec zitotych polskich, przy
wszystkich innych czynnikach niezmienionych, zarowmynik finansowy po opodatkowaniu za
rok obrotowy 2010 jak i kapitaly wtasne bylybyzsire 0 -5.570 tys. PLN (dla 2009 roku wynik
finansowy po opodatkowaniu bytby 782y 0 -5.000 tys. PLN). de wystapitaby sytuacja
odwrotna — kurs EUR ulegtby umocnieniu o 10% wobetych polskich, przy wszystkich innych
czynnikach niezmienionych, wynik finansowy po opiddaaniu za rok obrotowy 2010 jak i
kapitaly wlasne bylyby wisze o + 5.570 tys. PLN (dla 2009 roku wynik finamgopo
opodatkowaniu bytby wiszy o +5.000 tys. PLN).

Przyjete zataenia dla 2010 roku:

» kurssredni USD/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i st0402

» kurssredni EUR/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i sttg0044

» kurs USD/PLN na koniec okresu pratyj do przeliczania pozycji bilansowych: 2,9641
» kurs EUR/PLN na koniec okresu pratyj do przeliczania pozycji bilansowych: 3,9603

Przyjcte zat@enia dla 2009 roku :

e kurssredni USD/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i st@aft111

e kurssredni EUR/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i sttg8277

e kurs USD/PLN na koniec okresu pratyj do przeliczania pozycji bilansowych: 2,8503
e kurs EUR/PLN na koniec okresu pratyj do przeliczania pozycji bilansowych: 4,1082

33.2 Ryzyko stdp procentowych

Ryzyko stop procentowych w spofce nie jest istoMéroku obrotowym 2010atzna
wartas¢ odsetek od zobowzan kredytowych w spéice wyniosta 117 tys. zt.

33.3 Ryzyko cen produktow

Przychody ze sprzedw spotki realizowane as w gtdbwnej mierze w oparciu o
dlugoterminowe kontrakty na wykonywane adzenia. Dla kadego urzdzenia na etapie
ofertowania sporgizana jest kalkulacja cenowa bama na aktualnych cenach materialdw oraz
kosztach robocizny. Dodatkowo uwgzdhiane § koszty state spétki oraz planowana uaar
urzadzenia. W zwizku z powyszym, w ocenie zasgdu, ryzyko cenowe jest spoiki jest
ograniczone do minimum.

Jednake, osagniccie zakladanych przez spétkeldéw strategicznych dotygzych cen produktow
moze zosta utrudnione poprzez dziatania konkurencji. Ewemaahasilenie konkurencji, w
szczegoblnéci w krajach azjatyckich, mme negatywnie wplyt na osagniecie wynikow
finansowych planowanych przez sp&tkW przekonaniu Zasdu, SECO/WARWICK S.A.
realizuje obecnie wiele dziataskoncentrowanych na wzmacnianiu wlasnej pozyajkowej i
powiekszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez wysfakos¢ ustug, oferowanie kompleksowych
rozwiazan, elastyczné¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowkompetencii,
stosowanie zaawansowanych technologii oraz rozieijaowych rozwizan technicznych.
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33.4 Zarzmdzanie kapitatem

Spoétka zargdza kapitalem poprzez stosowanie zréwnmmej polityki finansowej, ktérej
celem jest dostarczenie odpowiednighodkéw finansowych na rozwdj biznesowy przy
jednoczesnym zabezpieczeniu $giavej struktury finansowania i ptyngoi finansowej. Spoétka
definiuje kapitat jako sumkapitatéw wiasnych i diugu netto.

Polityka zarzdzania kapitatem Spotki uwzginia dwa kluczowe elementy:
* wyniki dziatalngci w pokczeniu z planami inwestycyjnymi i rozwojowymi,
* polityke wyptaty dywidendy oraz harmonogram sptat diuguregrznego,

W celu poiczenia tych czynnikow, Spotka okresowo ustala radtey struktury finansowania.
Aktualne cele Spétki w obszarze zgilzania kapitatemasnastpujace:
» wskanik ptynnaici biezacej — od 1,5 do 2,5

Przygta przez Spokk polityka zaradzania kapitalem narzuca konieczhioutrzymywania
finansowej dyscypliny, zapewnia jednoézie elastyczn& niezlgdna do utrzymania rentownego
rozwoju.

Brak zewnrtrznych wymaga w stosunku do kapitatu Spotki pozwala na ksztattoie struktury
kapitatu w oparciu o wyniki dziataldoi w polczeniu z polityl wyptat dywidendy.

Zarzadzanie kapitatem w Spoéfce koncentruje sakze na utrzymywaniu pewnego poziomu
ptynnasci finansowej, ktéra zabezpiecza zaréwnazigie sptaty diugu zewtrznego, jak wydatki
zwiazane z ryzykiem biznesowym Spotki. Przejawem tyelateh jest utrzymywanie dogbnych
nazadanie otwartych linii kredytowych.

33.5 Ryzyko zwizane z ptynndcia

Ryzyko ptynndci jest to ryzyko napotkania trudéim w realizacji zobowjzan
finansowych. Proces zadzania ryzykiem plynn@i w Spoice polega na prognozowaniu
przysztych przeptywow pieaknych, analizie poziomu aktywow ptynnych w relacjio d
przeptywéw piergznych, monitorowaniu wskaikéw plynnaci opartych na pozycjach
bilansowych oraz utrzymywaniu depti do ré@nychzrodet finansowania.

Spotka zargdza ryzykiem plynnéci rowniez przez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych
linii kredytowych. Twora one rezerw ptynnaci i zabezpieczaj wyptacalnd¢ i elastycznéé
finansowa.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Spotki na dzai@l grudnia 2010 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2009 roku wg daty zapadabkiana podstawie umownych niezdyskontowanych
pfatngci.

Na Dol | Od1roku | Powyzej | Razem

LA zadanie | roku do 5 lat 5lat |31.12.201(
Oprocentowane kredyty i pgczki 7 323 5928 12 251
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustup 12 956 12 956
Pozostale obowrania 3314 4 3318
RAZEM 13 593 5933 29 526

31.12.2009
Oprocentowane kredyty i pgczki - - - - 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustup - 5440 - - 5 440
Pozostate zobowrania 1 4776 450 - 5227
RAZEM 10 216 - 10 666

Struktura wiekowa zobowzan zostata przedstawiona w nocie 22.
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33.6 Ryzyko kredytowe

Spotka posiada odpowiednia politykv zakresie dokonywania sprzeglaylko zweryfikowanym
klientom. Dzgki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe, ponad
poziom okrélony odpisem aktualizagym nigciagalne nalenosci wlasciwym dla nalenosci
handlowych. Nie istnigjnaleznosci przeterminowane, ktére nie bylyby uznane zaaiigalne.

Wyszczegolnienie 31.12.2010| 31.12.2009
do 1 miesica 2707 3361
powyzej 1 miesica do 3 miesicy 8 947 4484
powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 6 643 4394
powyzej 6 miesgcy do 1 roku 18 339
naleznosci przeterminowane 825 1131
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 38 349 13 370
odpisy aktualizujce wartd¢ naleznaosci z tytutu dostaw i ustug 888 744
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 37 461 12 626

34. OPCJE MENADZERSKIE

29 kwietnia 2009 r. Walne Zgromadzenie pehyj podstawowe zal@nia Programu
Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A. (,Program Motywany]). Regulamin Programu
Motywacyjnego zostat przgfy uchwah Rady Nadzorczej w dniu 27.07.2009 r. Spotka planuj
realizacg Programu Motywacyjnego w latach 2009-201%, warranty subskrypcyjne przekazane

osobom uprawnionymebla mogty by¢ realizowane nie wczaiej niz od dnia 2 stycznia 2012 roku
i nie p&niej niz do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Koszt Programu Motywacyjnego
Spotka zakladaze wiarygodne oszacowanie watogodziwej programu opcji menagrskich na
dzien przyznania tj. 29 kwietnia 2009 roku nie jestzmnwe. Zgodnie z MSSF 2.24 w takich
przypadkach jednostka jest zobligowana do zastasiewaodejcia ksegowego wykorzystujca
wartas¢ wewretrzna instrumentow (tj. cesn bazowych akcji pomniejszano cer wykonania
opcji). Zgodnie z modelem wat@ wewrgtrznej:
* jednostka ustala wadé wewrgtrzng instrumentéw na kaly dziew sprawozdawczy
migdzy dniem przyznania a dniem rozliczenia
* na kady dzien sprawozdawczy w okresie nabywania uprawrikumulowany koszt
jest ustalany na poziomie wastd wewretrznej instrumentu z tego dnia przemanoe;j
przez wypetniona &&¢ okresu nabywania uprawmie ze wszystkimi zmianami
skumulowanego kosztu ujmowanymi w zysku lub w sérac
e od momentu nabycia uprawnhiedo opcji wszystkie zmiany w ich wak
wewretrznej & do dnia rozliczenia powinny byuyjmowane w zysku lub stracie.
Zgodnie z powyszym, na dzig 31 grudnia 2010 roku koszt programu opcji memaskich w
spotce SECO/WARWICK SA zostat ustalony w r@stiacy sposob:

Kurs akcji 31 grudnia 2010 28,90 zt
Cena wykonania opcji w 2010 roku 27,55 zt
Wartas¢ wewretrzna opcji 1,354 zt
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llos¢ opcji menaderskich 300.000
Okres nabywania uprawriie 3 lata
Okres nabywaniéwiadcze na dzié sprawozdawczy 1/3
Szacowana il przyznanych opcji 8.750
Wartcs¢ wewrgtrzna opcji 1,354 zt
Koszt okresu 12 tys zt

35. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spoekakiywowaty kosztow finansowania
zewrgtrznego.

36. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB S PORADYCZNIE

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nieapisgtv Grupie istotne pozycje
przychoddw sezonowych, cyklicznych oraz sporadychny

37. SPRAWY SA\DOWE

Aktualnie nie tocz sic zadne posipowania przed organami administracji publicznejdmvej i
samorzdowej), postpowania gdowe, ani pogpowania arbitraowe, ktére mogtyby mieistotny
wptyw na sytuagj finansowa lub rentowné¢ (powyzej 10% kapitatdw wiasnych) - Spotki.

Poniej podajemy wart@& wszystkich posfpowar dotyczcych spotki wg stanu na 31.12.2010 r. w
zakresie sprawagowych, upadtéciowych, uktadowych.

SPRAWA SAD Sygn. Akt Uwagi
Whiosek o wszagie egzekucji
SECO/WARWICK | Sad Rejonowy Z dnia 28 wrzénia 2010 r.
c/a Jerzy Urbaniak| Wydziat V V GC 905/08 Postpowanie egzekucyjne w
ODLWENIA Gospodarczy KM 390710 toku.
METALI Zielona Gora Zajecie udziatéw i zyskow W

spotce (04.10.2010)

Sprawa dotycaca interpretacii
indywidualnej podatku VAT.
Wyrok z dnia 13 sierpnia 2010r

SECO/WARWICK | Wojewdédzki Sd Po uchyleniu wyroku przez
c/a MINISTER Administracyjny | | SA/Go 1280/10 | Naczelny $d Administracyjny,
FINANSOW w Gorzowie WIkp. wyznaczono kolejny termin

rozprawy w Wojewddzkim
Sadzie Administracyjnym w

Gorzowie WIkp.

Prokuratura

Okregowa w

Zielonej Gorze S d b

Wydziat VI do prawa dotycxa ezprawnego
SECO/WARWICK wykorzystania patentu spotki

Spraw VI KO 27/10 .
S.A.cla , Seco/Warwick S.A.

Przestpczaci 3 DS. 4/11 : . . .
AMP Sp.z 0.0 . Zawiadomienie o podejrzeniu

Gospodarczej dnia 21 arudni

Prokuratura przesgpstwa z dnia 21 grudnia

: 2010r.
Rejonowa w

Swiebodzinie
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Sprawa o zaptat

Wartas¢ przedmiotu sporu:
783.001 zt (jako rownowaro
kwoty 264.206 USD
przeliczonej wgredniego kursu
V GNC 96/10 USD w NBP z dnia
22.09.2010r., tj. 2,9636 z})

Na etapie wystania do
pozwanego nakazu zaptaty
wydanego przez S. Odgowy w
Z. Goérze z dnia 26.11.2010 r.

SECO/WARWICK | Sad Okregowy w
S.A. c/aNITREX | Zielonej Goérze
METAL Inc. Wydziat V
(Kanada) Gospodarczy

38. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatanpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) magby¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych,orkt
uprawnione s do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odrées& do utrwalonych regulacji
prawnych w Polsce powoduje wgpbwanie w obowizujacych przepisach niejasfmo

i niespojndci. Czxsto wystpujace ré&nice w opiniach, co do interpretacji prawnej praépr
podatkowych zaréwno wewtrz organow pastwowych, jak i pongdzy organami pastwowymi

i przedstbiorstwami, powodu powstawanie obszaréw niepewnoi konfliktow. Zjawiska te
powodup, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zrmmz wyzsze nt istniegce zwykle w krajach
0 bardziej rozwingtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe magby¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od
konca roku, w ktérym nagpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych tian
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogostdé powigkszone o dodatkowe
zobowhzania podatkowe.

Zdaniem Zarzdu na dzié 31 grudnia 2010 roku nie istniata potrzeba utworzeodpowiednich
rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkdsytka reguluje zobowzania podatkowe na
biezaco.

Spoétka od 01.01.2004 roku do 31.03.2010r. tworzytgednostka zatea SECO/WARWICK
ThermAl S.A. podatkowa grukapitatows.

40. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

Zagadnienia dotyeaze noty numer 40 nie wyglity w prezentowanych okresach
sprawozdawczych w Spotce.

41. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 21 lutego 2011 roku napita awaria pieca w firmie VIMETCO w Rumunii. Uszkzeniu
ulegt jeden z czterech modernizowanych przez ir@ECOWARWICK S.A. piecéw do
wyzarzania aluminiowych blach w rulonach. Zgodnie acsinkami Zarzdu koszty usurcia
awarii wynios, ok. 370 tys. PLN.

W dniu 10 marca 2011 roku Spotka Retech Systems padpisata aneks do umowy kredytowej
nr. 3001971 zwikszapcy linie gwarancyjno-kredytoavz kwoty 15.000 tys. USD do kwoty 19.000
tys. USD. W wyniku 2zwikszenia limitu kredytowego wzrosta kwota pczenia
SECO/WARWICK S.A. na rzecz Retech Systems LLC @@ .1ys. USD (11.856 tys. PLN).

W dniu 6 kwietnia 2011 roku Zaqd Spotki powzit uchwak zgodnie z ktéy zostata zwgkszona
wartas¢ poreczenia dla Spotki SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. @ie) z kwoty 147.500 tys. Rs.

84



do kwoty 225.000 tys. Rs.akzna warté¢ poreczenia wgsredniego kursy NBP z dnia pedja
uchwaly wynosi 14.233 tys. PLN.
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Wszelkie zdarzenia po dacie bilansowej ujawniorstatg w formie raportéw bigcych na stronie
internetowej www.secowarwick.com.pl/biezace

42. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKA ZNIKIEM INFLACJI

Spétka w prezentowanych okresach sprawozdawczycd dokonaty hiperinflacyjnego
przeszacowania kapitatu zakladowego oraz pozostddgpitatow.

Data: 27 kwietnia 2011

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zaydu
Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Wiceprezes Zanzlu Cztonek Zagzu Czlonek Zag@lu
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SECO/WARWICK S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU SECO/WARWICK S.A.
Z DZIALALNO SCI SPOLKI
SPORZ\DZONE ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU
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Zarzad Spotki SECO/WARWICK S.A. przekazuje sprawozdanielziatalndci Spotki (za
okres 01.01.2010 - 31.12.2010 roku), spdeone zgodnie z postanowieniami 8§ 92
Rozporadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 reksprawie informacji bieacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierd@rtagsciowych oraz warunkow
uznawanych za réwnovme informacji wymaganych przepisami prawaigia nie kdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33 poz. 259 zrp@m.).

Sprawozdanie finansowe SECO/WARWICK S.A. spdeone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéckd-inansowej (MSSF) przgtymi przez Ung
Europejsk oraz w zakresie wymaganym przez Rozpdeenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji hiecych i okresowych przekazywanych przez emitentépigréaw
wartasciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z fd zm.) i obejmuje okres od 01 stycznia do 31 giadn
2010 r. i okres porownywalny od 01 stycznia do B8idgia 2009 r.

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada tkémysrymaganiom MSSF przgiym
przez Un¢ Europejsk i przedstawia rzetelnie sytuacfinansow, i majatkowa Spétki na 31
grudnia 2010 r. i 31 grudnia 2009 r., jej wynikaarprzeptywy pierizne za rok zakeczony dnia
31 grudnia 2010 r. i 31 grudnia 2009 r.

1. Wstep

SECO/WARWICK S.A. (dalej: ,Spéitka”, ,Spoétka domiruga”) zostata wpisana do rejestru
przedsgbiorcow KRS 2 stycznia 2007 r. na podstawie postéerma Sidu Rejonowego w Zielonej
Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy KRS z 2 styczni®?20. pod numerem KRS 0000271014.

Dzialalnag¢ Spétki SECO/WARWICK S.A. obejmuje produkcjczterech gtéwnych grup
produktow: piecow priniowych, linii do lutowania aluminiowych wymiennibdciepta, linii do
obrébki cieplnej aluminium oraz wdzen metalurgicznych do topienia, odlewania pri@wego
metali i stopdédw specjalnych. Oferowane grupy praduk 3 takze kluczem do podziatu
dziatalngci operacyjnej SECO/WARWICK S.A. naggi gltdbwnych jednostek biznesowych: piece
prézniowe (Vacuum), linie do Iutowania aluminiowych wiannikow ciepta (Controlled
Atmosphere Brazing), linie do obrébki cieplnej alamm (Aluminum Process), udzenia do
topienia, odlewania ppiowego metali i stopdw specjalnych (Piece Topiglpoeaz pozostate.

Przychody ze sprze#da towaréw, produktow i materiatbw w Spotce SECO/MWARCK
przedstawia pousza tabela.

Tabela: Przychody ze sprzedsy produktéw, towardéw i materiatdw (w tys. PLN)

Dziatalnos¢ kontynuowana Diatalnosé
Wyszczegolnienie Piece CAB Aluminium Piece oabtem
Prézniowe Process | Topialne | Pozostale 9
01.01.2010- 64 482 18 467 3720 9 956
31.12.2010 8 978 105 603
llos¢ sprzedanych .
produktow 19 6 5 3 0 33
01.01.2009- 29 147| 24 032 6 058 5311
31.12.2009 9 969 74 517
llos¢ sprzedanych .
produktow 13 5 2 3 0 23
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(*) w kolumnie pozostate nie moa wyodegbni¢ ilosci produktow, poniewas to ptatngci za
ustugi serwisowe oraz zyski ze sprzedazesci zamiennych.

Przychody ze sprzedazy 2010
w podziale na segmenty operacyjne

Piece Prézniowe
61%

CAB
17%

Aluminium Process
4%

Pozostate
9% Piece Topialne
9%

Przychody ze sprzedazy 2009
w podziale na segmenty operacyjne

Piece Prézniowe
40%

Aluminium Process

Pozostate Piece Topialne
13% 7% 8%
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2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych SECO/WARWICK
S.A. z innymi podmiotami z okre&leniem jego gtéwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych dokonaych poza jego grup
jednostek powhnzanych, wraz z opisem metod ich finansowania.

Tabela: Na dziea 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy SECO/WARWICK wdahodzity
nastgpujace podmioty

Metoda :
. - o | konsolidacjiy | Procentowy udzial
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalncsci wycena Grupy w kapitale
udziatow podstawowym

Podmiot dominujacy

Wytwarzanie piecéw

) prézniowych, linii do lutowania
giCO/WARWBK Swiebodzin aluminiowych wymiennikéw Nie dotyczy Nie dotyczy
e ciepta oraz linii do obrébki

cieplnej aluminium.
Spoiki zalezne bezpdrednio i posrednio
SECO/WARWICK| ¢, . . Produkcja uradzex do obrobki
ThermAL S.A.® Swiebodzin cieplnej metali. Petna 100%
SECO/WARWICK| Meadville Produkcja uradzer do obrobki
Corp. (USA) cieplnej metali. Peina 100%

Dziatalng¢ holdingowa i

a rejestracja znakéw towarowychli

SfEé:?/WARV}/I(CEIZI)( Vt/JlISrrAlngton patentoéw oraz udzielanie licenc|iPetna 100%
of Delaware, In ( ) na ich wywanie przez

SECO/WARWICK Corp.
000 Moskwa Pasrednictwo w sprzedsy
SECO/WARWICK ROS produktéw Grupy Pelna 100%
Group Moskwa (Rosja) SECO/WARWICK.

Dziatalnc¢ handlowo-ustugowa

. oraz produkcja urdzen
E_eéeg)w Systems UUKISE}E metalurgicznych do topienia, | Petna 100%
( ) odlewania préniowego metali i

stopow specjalnych.
SECO/WARWICK
Retech Thermal Tianiin Produkcja urgdzea do obrébki
Equipment (Chilj’l ) cieplnej metali. Petna 100%
Manufacturing y
Tianjin Co., Ltd.?)
Retech Tianjin . ., . ' 0
Holdings LLC® (USA) Dziatalnas¢ holdingowa Petna 100%
SECO/WARWICK] .. .. : , s
(Tianjin) Industrial Tlar_1]|n P_roduk_CJa urzt_jzm do obraébki Proporcjonalna | 50%

6) | (Chiny) cieplnej metali.

Furnace Co. Ltd®
SECO/WARWICK]| Mumbai Produkcja urzdzex do obrobki .
Allied Pvt. Ltd.® | (Indie) cieplnej metali Praw wiasnéci - 50%

@ Dnia 05 stycznia 2011 uchwahumer 1 w sprawie zmiany Statutu Spétki NadzwyezajValne
Zgromadzenie Lubuskich Zaktadéw TermotechnicznyEfterma” S.A. dokonato zmiany nazwy spotki
zaleznej Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,Elterma” SnA.SECO/WARWICK ThermAL S.A.
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@) SECO/WARWICK of Delaware, Inc jest zate poprzez SECO/WARWICK Corp., ktéra to spotka
posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym SECORWICK of Delaware, Inc

® Dnia 16.11.2010 SECO/WARWICK S.A., zawarla z JanesA. Goltzem, wspotwizicielem Retech
Systems LLC (USA), porozumienie dotyce nabycia przez SECO/WARWICK SA 50% udziatbw w
Retech Systems LLC. W wyniku przeprowadzonej trecisaSSECO/WARWICK S.A. stato gi 100%
wihascicielem Retech Systems LLC

® SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufactgrifianjin Co., Ltd. z siedzibw Chinach.
Spotka jest zlokalizowana w specjalnej strefie @kitznej w miejscowixi Tianjin. SECO/WARWICK
Retech jest wspélnym przegsizicciem 50/50 spotek SECO/WARWICK S.A. oraz Retecht@ys LLC.
Spotka SECO/WARWICK Retech promuje wtdzenia w zakresie piecow pmdowych, CAB, piecow
atmosferowych oraz ugdzenia na bazie technologii Retech.

® Retech Tianjin Holdings LLC jest zafea poprzez Retech Systems LLC z sieglzibUSA, ktéra to
spétka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadoviRetech Tianjin Holdings LLC.

© 2504 udziatéw w kapitale zaktadowym SECO/WARWICKigfjin) Industrial Furnace Co. Ltd. posiada
SECO/WARWICK S.A. a 25% SECO/WARWICK Corp., pozdst&d0% posiada Tianjin Kama Electric.
SECO/WARWICK S.A. i SECO/WARWICK Corp maprawo do powotania 2/3 skltadu Rady Nadzorczej
w spotce chiskiej.

" posiadane przez SpétkSECO/WARWICK S.A. udzialy stanowi 50% wszystkich udziatow
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawniajdo 50 % gloséw w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Zmiany w sktadzie Grupy SECO/WARWICK w analizowanym okresie

Po dniu 31 marca 2010 roku ulegt zmianie skiad Gidapitatowej SECO/WARWICK w wyniku
zarejestrowania w dniu 6 maja 2010 spotki o pelmwie SECO/WARWICK Retech Thermal
Equipment Manufacturing Tianjin Co., Ltd. z siedzity Chinach. Spotka jest zlokalizowana w
specjalnej strefie ekonomicznej w miejscéeioTianjin. SECO/WARWICK Retech jest wspolnym
przedsiwzieciem 50/50 spétek SECO/WARWICK SA oraz Retech SystéLC. Wyniki nowego
podmiotu g uwzgkdniane w sprawozdaniach skonsolidowanych metquetn. Spotka
SECO/WARWICK Retech dulzie promowata uggzenia w zakresie piecow pgréowych, CAB,
piecow atmosferowych oraz ddzenr na bazie technologii Retech.

W kwietniu 2010 roku ulegt zmianie sklad Grupy Kapwej SECO/WARWICK w wyniku
zarejestrowania przez Retech Systems LLC z siedzibUSA nowej spoéiki zatenej Retech

Tianjin Holdings LLC. Nowa spotka Retech Tianjin ldmgs LLC nie prowadzi dziataldgoi
operacyjnej i jest w petni zatea od Retech Systems LLC.

Dnia 25 sierpnia 2010 roku ulegt zmianie sktad Grigapitatowej SECO/WARWICK S.A. w
wyniku zakaczenia procesu likwidacji Przedbiorstwa Handlowo-Ustugowe ,Eltus” Sp. z o.0.,
ktére byto zalene poprzez SECO/WARWICK ThermAL S.A. (dawniej Lukigs Zaktady
Termotechniczne ,Elterma” S.A.).

Dnia 16.11.2010 roku SECO/WARWICK S.A. zawarta m@aem A. Goltzem, wspoindeicielem
Retech Systems LLC (USA), porozumienie dotpeznabycia przez SECO/WARWICK S.A. 50%
udziatébw w Retech Systems LLC. W wyniku przeprowads transakcji SECO/WARWICK S.A.
stato s¢ 100% widcicielem Retech Systems LLC

Skiad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
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Dniu 5 stycznia 2011 Walne Zgromadzenie Akcjonamuspotki zalenej Lubuskie Zakiady
Termotechniczne ,Elterma” S.A., uchwatnumer 1 w sprawie zmiany Statutu Spditki, dokonato
zmiany nazwy spotki Lubuskie Zaktady Termotechnizilterma” S.A. na SECO/WARWICK
ThermAL S.A.

Po dniu 31 grudnia 2010 roku, do dnia publikacjnigjiszego sprawozdania sklad Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK nie ulegt zmianie.

Schemat Grupy SECO/WARWICK na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzig
przekazania niniejszego sprawozdania przedstawiagsnasigpujaco:

100% 50% 100% 100% 259 100% 50%
¥ ¥ ¥ ¥ L 3
SECOMARWICHK Retech Systemns D00 SECOAARWI G SECOAARWICHK SECOANARMWICH
ThermAL S.A. LLE [USA) Group (Rosja) Corp. (USA) Allied Pyt Ltd.
£0% 100% 25% 100%
Vo } ; !

SECOMARWICK Retech

) Retech Tianjin SECOAVARWICK
Thermal Equipment - : SECOANWARVWICK
Manufacturing Tiarjin Holdings LLC Industrial Fur_nace Co. Delaware Inc. (US&)
Ltd (Chiny)

Co., Ltd.

Dnia 5 stycznia 2011 Walne Zgromadzenie Akcjonagusspoiki zalénej Lubuskie Zaktady
Termotechniczne ,Elterma” S.A., uchwatlnumer 1 w sprawie zmiany Statutu Spoétki, dokoredaany
nazwy spotki Lubuskie Zaklady Termotechniczne ,Eita” S.A. na SECO/WARWICK ThermAL S.A.
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3. Przedstawienie zmian w podstawowych zasadach zgadzania
SECO/WARWICK S.A. ijego Grupa Kapitatowa

W roku obrotowym 2010 nie naglly zmiany w podstawowych zasadach zdeania
przedstbiorstwem Spoiki oraz spotek zafg/ch.

4. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale £CO/WARWICK S.A., w
tym programdéw opartych na obligacjach z prawem piewszaistwa, zamiennych,
warrantach  subskrypcyjnych, wyptaconych, nalénych Ilub potencjalnie
naleznych.

ZARZ AD

Czionkowie Zarzdu @ wynagradzani na podstawie umow o praBEwentualne odprawy lub
odszkodowania reguluje kodeks pracy. Wysdkaynagrodzenia Cztonkéw Zamu reguluje
uchwata Rady Nadzorczej Emitenta z 28 lutego 2007 r

Tabela: Wynagrodzenia Cztonkéw Zaradu SECO/WARWICK S.A. za 2010 (w tys. PLN)

ZARZAD Wynagrodzenie
Leszek Przybysz — Prezes Zgaiu 531
Wojciech Modrzyk — Wiceprezes Zagu 397
Andrzej Zawistowski — Wiceprezes Zadu 300
Witold Klinowski — Cztonek Zaradu 526
Jozef Olejnik — Czionek Zagdu 425
Razem 2179

Leszek Przybysz petni funkgjCzionka Rady Nadzorczej SECO/WARWICK ThermAL S.A.
(dawniej Lubuskich Zaktadow Termotechnicznych ,Eit@” S.A.) (Spotka w 100% zalea od
Emitenta).

Witold Klinowski petni funkcg Cztonka Rady Nadzorczej SECO/WARWICK ThermAL S.A.
(dawniej Lubuskich Zaktadow Termotechnicznych ,Eft@” S.A.) (Spotka w 100% zalea od
Emitenta).

Jozef Olejnik petni funkegj Cztonka Rady Nadzorczej SECO/WARWICK ThermAL S(dawniej
Lubuskich Zaktadéw Termotechnicznych ,Elterma” §.£6potka w 100% zaima od Emitenta).

Zadna z wyej wymienionych os6b nie pobiera wynagrodzeniatattlypetnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej SECO/WARWICK ThermAL S.A. (dawniefubuskich Zaktadow
Termotechnicznych ,Elterma” S.A.) (Spotka zala SECO/WARWICK S.A.)

Leszek Przybysz petni funkcjCztionka Rady Nadzorczej SECO/WARWICK Corp. ( Spotk
100% zalena od Emitenta). Leszek Przybysz nie pobierat wyo@dzenia z tytutu petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej SECO/WARWICK Corp.
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RADA NADZORACZA

Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje méegne wynagrodzenie w wysala ustalonej przez

Walne Zgromadzenie, wyptacane w terminie detr@stego dnia miegia nhasipujacego po

mieshcu, za ktéry przystuguje wynagrodzenie. Wynagrodzenbejmuje wszelkie koszty

zwigzane z wykonywaniem mandatu Cztonka Rady Nadzar€apnkom Rady Nadzorczej nie

przystuguj odprawy.

Tabela: Wysokdé¢ wynagrodzenia Czionkdw Rady Nadzorczej SECO/WARWI® S.A.
za 2010 (w tys. PLN)

Imi¢ i nazwisko Wynagrodzenie
Jeffrey Boswelf”’ — Przewodniczcy Rady Nadzorczej 0
Henryk Pilarski — Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej 36
Piotr Kowalewski — Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej 30
Piotr Kula — Cztonek Rady Nadzorczej 24
Mariusz Czaplicki? — Czlonek Rady Nadzorczej 16
Artur Rusiecki ® — Czionek Rady Nadzorczej 24
Artur Grygiel® — Czlonek Rady Nadzorczej 10
Razem 140

@ pan Jeffrey Boswell nie pobiera wynagrodzenia mist Spétka pokrywa koszty pobytu w
Polsce zwizane z petnieniem funkcji Prezesa Rady NadzorcaeuRleffrey Boswell tj. mdzy
innymi koszty noclegébw w hotelach, wywienia, a take podrgy na terytorium Polski i sto
jedynesrodki finansowe jakie Pan Przewodnicyg otrzymuje od Spoiki z tytutu petnionej funkcji.
W roku 2010 koszty te wyniosty 13,6 tys. PLN.

@ Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Mariusz Cz&pfietni funkcg Cztonka Rady Nadzorczej
® Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Artur Rusieckiptinkcje Czlonka Rady Nadzorczej
@ Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Artur Grygiel pi&ni funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Henryk Pilarski petni funkej Cztonka Rady Nadzorczej SECO/WARWICK ThermAL SA.
dawniej Lubuskich Zaktadéw Termotechnicznych ,Bher S.A.) (Spotka zalea

SECO/WARWICK S.A) i z tego tytulu pobiera wynagretie ustalone uchwatWalnego

Zgromadzenia tej Spoétki. Uchwata ta nie zawiesnych postanowie co do ewentualnych
odpraw. Poza tym Henryk Pilarski nie jest zzény z jakkolwiek Spotiy z Grupy Kapitatowe]
SECO/WARWICKzadm umows, ktora zawierataby postanowienia dotyoz odprawy.

Wysoka¢ wynagrodzenia Henryka Pilarskiego z tytutu peliderfunkcji Cztonka Rady

Nadzorczej SECO/WARWICK ThermAL S.A. ( dawniej Lughkich Zakladéw Termotechnicznych
,Elterma” S.A.) (Spotka zatena SECO/WARWICK S.A.) w roku 2010 wyniosta 42 tiP4.N.

5. Wszelkie umowy zawarte mgdzy SECO/WARWICK S.A. a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensag w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wvme] przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nasipuje z powodu pohczenia SECO/WARWICK S.A.
przez przejecie
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Umowy o pra¢ zawarte miedzy Spadk a osobami zagrzapcymi nie przewidyj rekompensaty
w przypadku ich rezygnacji lub odwotania. Ewentealodprawy lub odszkodowania reguluje
kodeks pracy, a zawarte umowy 0 prade zawieraj odrebnych postanowiew tym zakresie.
Umowy o pra¢ zawarte midzy Spotk, a osobami zastlzapcymi nie zawierg roéwniez
postanowié@ dotyczcych odpraw zwizanych z odwotaniem Ilub zwolnieniem z powodu
pofaczenia SECO/WARWICK S.A. przez przeja.

6. Okreslenie

lacznej

liczby i

wartosci
SECO/WARWICK S.A. oraz akcji i udziatébw w jednostkach powiazanych Spoékki,
bedacych w posiadaniu osob zargdzajacych i nadzorujacych

nominalnej

wszystkich

akcji

01.01.2010 31.12.2010
Stan Udziat Stan Udziat | taczna
posiadanych| Udziat w w Zmniejszeni| posiadanych] Udziat w w wartasé
akcji kapitale | ogdinej e/ akcji kapitale | ogodlnej| nominaln

SECO/WAR | zakladowym| liczbie | Zwiekszenie| SECO/WAR | zaktadowym| liczbie | a akcji

WICK S.A. gtosow WICK S.A. gloséw | (PLN)
Zarzad
Leszek Przybysz - - - - - - - -
Andrzej Zawistowski 307 10p 3,21%| 3,21% 0 307 100 2,93%| 2,93%| 61420
Witold Klinowski 58 100 0,61%| 0,61% 0 58 100 0,55%| 0,55%| 11620
Jozef Olejnik 58 10 0,61%| 0,61% 0 58 100 0,55%| 0,55%| 11620
Wojciech Modrzyk 1 00 0,01%| 0,01% - 600 400|  0,004% 01(?"04 80
Rada Nadzorcza
Jeffrey Boswell 311 250 3,25%| 3,25%| -81617 229 633 2,19%| 2,19%| 45 927
Henryk Pilarski : - - +1 000 1000 0,01%| 0,01% 200
Piotr Kowalewski . - - - - - - -
Piotr Kula 8 500 0,09%| 0,09% 0 8 500 0,08%| 0,08% 1700
Mariusz Czaplicki? - - - - - - - -
Artur Rusiecki® - - - - - - - -
Artur Grygiel ® - - - - - - - -
Prokurenci
Dorota Subsar - - - - - - - -
Razem 744 050 7,78%| 7,78% -75 645 662 833 6,31%| 6,31%| 132 567
@ Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Mariusz Czapljmni funkc Czlonka Rady Nadzorczej
@ Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Artur Rusieckihpiinkcje Czlonka Rady Nadzorczej
® Od dnia 29 kwietnia 2010 roku Pan Artur Grygiel pini funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Wyszczegdlnienie 01.01.2010 Wyszczegdlnienie 31.12.2010
Liczba akcji 9 572 003 Liczba akcji 10476 210
ka?::itcgé nominalna 0,2 Wartas¢ nominalna akcji 0,2
Kapitat zaktadowy 1 914 400,6( Kapitat zaktadowy 2 095 242,04

W analizowanym okresie osoby zadzapce i nadzorujce SECO/WARWICK S.A. wykonaty
nastpujace transakcje na posiadanych przez siebie akcjastkiSECO/WARWICK S.A.
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Dnia 14.01.2010 roku Spoétka SECO/WARWICK S.A. otrey od Wiceprezesa Zadu
Wojciecha Modrzyka zawiadomienie w trybie art. 16@tawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem Wiceprezeszathi w dniu 31.08.2009 roku sprzedat
tacznie 600 akcji spotki pdredniej cenie 26,73 PLN za #dy akcg. Transakcje zbycia miaty
miejsce na rynku regulowanym (GPW) w trybie sesjyldych.

Dnia 22.07.2010 roku Spodtka SECO/WARWICK S.A. otrmla od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell'a zawiadomienie whigyart. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem Przewodsuyz Rady Nadzorczej w dniach 13-
20.07.2010 roku sprzedajcznie 15.754 akcji spotki psredniej cenie 30,89 PLN za4dy akcg.
Transakcje zbycia miaty miejsce na rynku regulowari¢aPW) w trybie sesji zwyktych.

Dnia 23.07.2010 roku Spoétka SECO/WARWICK S.A. otrefa od Wiceprzewodnigzego Rady
Nadzorczej Henryka Pilarskiego zawiadomienie witrydrt. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem Wiceprzeweodisty Rady Nadzorczej w dniu
22.07.2010 roku zakupihéznie 1.000 akcji spotki péredniej cenie 30,00 PLN za 4dy akcg.
Transakcja nabycia miata miejsce na rynku regulgwa(GPW) w trybie sesji zwykiej.

Dnia 28.07.2010 roku Spoétka SECO/WARWICK S.A. otrmla od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell'a zawiadomienie whigyart. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem Przewodsuyz Rady Nadzorczej w dniach 21-
27.07.2010 roku sprzedalcknie 2.092 akcji spétki péredniej cenie 30,10 PLN za 4dy akck.
Transakcje zbycia miaty miejsce na rynku regulowari¢aPW) w trybie sesji zwyktych.

Dnia 27.10.2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. otrefa od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell'a zawiadomienie whigyart. 160 ustawy o0 obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem Przewodsigz Rady Nadzorczej w dniach 22-
25.10.2010 roku sprzedaicknie 5.397 akcji spotki péredniej cenie 38,42 PLN za idy akck.
Transakcje zbycia miaty miejsce na rynku regulowari¢PW) w trybie sesji zwyktych.

Dnia 02.11.2010 roku Spoétka SECO/WARWICK S.A. otrmla od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell'a zawiadomienie whigyart. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem Przewodsuyz Rady Nadzorczej w dniach 27-
29.10.2010 roku sprzedalcknie 4.592 akcji spétki péredniej cenie 34,63 PLN zady akcg.
Transakcje zbycia miaty miejsce na rynku regulowari¢PW) w trybie sesji zwyktych.

Dnia 24.11.2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. otrefa od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell'a zawiadomienie whigyart. 160 ustawy o0 obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem Przewodgigz Rady Nadzorczej w dniach od
18.11.2010 do 22.11.2010 roku sprzedethie 4.923 akcji spotki peredniej cenie 35,79 PLN za
kazda akckg. Transakcje zbycia mialy miejsce na rynku reguloyva (GPW) w trybie sesji
zwyktych.

Dnia 30.11.2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. otrefa od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell'a zawiadomienie whigyart. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem Przewodgigz Rady Nadzorczej w dniach od
24.11.2010 do 29.11.2010 roku sprzedathie 6.763 akcji spotki peredniej cenie 33,50 PLN za
kazda akckg. Transakcje zbycia mialy miejsce na rynku reguloyva (GPW) w trybie sesji
zwyktych.

Dnia 07.12.2010 roku Spodtka SECO/WARWICK S.A. otrmla od Przewodnigzego Rady

Nadzorczej Jeffrey’a Boswell'a zawiadomienie whigyart. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem Przewodsiyz Rady Nadzorczej w dniach od
30.11.2010 do 03.12.2010 roku sprzedethie 6.489 akcji spotki péredniej cenie 32,88 PLN za
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kazda akcg. Transakcje zbycia mialy miejsce na rynku reguloyva (GPW) w trybie sesiji
zwyktych.

Dnia 10.12.2010 roku Spoétka SECO/WARWICK S.A. otrmla od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell’'a zawiadomienie wbigyart. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem Przewodgigz Rady Nadzorczej w dniach od
06.12.2010 do 08.12.2010 roku sprzedakhie 24.221 akcji spotki psredniej cenie 29,80 PLN
za kada akcg. Transakcje zbycia miaty miejsce na rynku reguloya (GPW) w trybie sesji
zwykitych.

Dnia 17.12.2010 roku Spoétka SECO/WARWICK S.A. otrmla od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell’a zawiadomienie wbigyart. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem Przewodqtyz Rady Nadzorczej w dniach od
10.12.2010 do 16.12.2010 roku sprzedethie 3.456 akcji spoiki psredniej cenie 29,37 PLN za
kazda akcfg. Transakcje zbycia mialy miejsce na rynku reguloyva (GPW) w trybie sesji
zwyktych.

Dnia 23.12.2010 roku Spodtka SECO/WARWICK S.A. otrmla od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell'a zawiadomienie whigyart. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem Przewodqyz Rady Nadzorczej w dniach od
17.12.2010 do 21.12.2010 roku sprzedethie 1.204 akcji spotki p&redniej cenie 29,34 PLN za
kazda akcf. Transakcje zbycia mialy miejsce na rynku reguloyva (GPW) w trybie sesji
zwyktych.

Dnia 29.12.2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. otrefa od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell'a zawiadomienie whigyart. 160 ustawy o0 obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem Przewodgigz Rady Nadzorczej w dniach od
22.12.2010 do 27.12.2010 roku sprzedathie 1.154 akcji spotki p&redniej cenie 29,20 PLN za
kazda akcg. Transakcje zbycia mialy miejsce na rynku reguloyva (GPW) w trybie sesiji
zwyktych.

Osoby zarzdzapce i nadzorujce Spotly SECO/WARWICK S.A. nie posiadajakcji ani
udziatow w spétkach powkanych.

Po dniu bilansowym dnia 05.01.2011 roku Spotka SBZARWICK S.A. otrzymata od
Przewodniczcego Rady Nadzorczej Jeffrey’a Boswell’a zawiadere w trybie art. 160 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z z@mieniem Przewodnigzy Rady
Nadzorczej w dniach od 28.12.2010 do 31.12.201@ yrzedatdcznie 5.572 akcji spotki po
sredniej cenie 29,28 PLN zaidy akcg. Transakcje zbycia mialy miejsce na rynku reguloyva
(GPW) w trybie sesji zwyktych.

Osoby zarzdzapce i nadzorujce Spotly SECO/WARWICK S.A. nie posiadajakcji ani
udziatéw w spotkach powkanych.

Po dniu bilansowym osoby zagzapce i nadzorujce SECO/WARWICK S.A. nie dokonywaty
zadnych innych transakcji na akcjach Spotki SECO/WMRK S.A.

7. Informacje o znanych SECO/WARWICK S.A. umowach (w tym rowniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych mog w przysztasci nastapié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.
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W dniu 29 kwietnia 2009 r. Walne Zgromadzenie pgioyjpodstawowe zal@nia Programu
Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A. (,Program Motywany]). Regulamin Programu
Motywacyjnego zostat przgfy uchwah Rady Nadzorczej w dniu 27.07.2009 r. Spotka planu;
realizacg Programu Motywacyjnego w latach 2009-2011,$ zavarranty subskrypcyjne
wyemitowane na podstawie tego programu motywacyjnpzekazane osobom uprawnionym
beda mogly by realizowane nie wczaiej niz od dnia 2 stycznia 2012 roku i niezndej niz do
dnia 30 czerwca 2017 roku.

Koszt Programu Motywacyjnego
Spotka zaktadaze wiarygodne oszacowanie waxtbgodziwej programu opcji menaerskich
na dzié przyznania tj. 29 kwietnia 2010 roku nie jestzinwe. Zgodnie z MSSF 2.24 w takich
przypadkach jednostka jest zobligowana do zastasiewaodejcia ksegowego wykorzystujca
wartas¢ wewretrzna instrumentow (tj. cesn bazowych akcji pomniejszano cer wykonania
opcji). Zgodnie z modelem wat wewrgtrznej:
» jednostka ustala wagé wewretrzna instrumentéw na kaly dzien sprawozdawczy
miedzy dniem przyznania a dniem rozliczenia
* na kady dzien sprawozdawczy w okresie nabywania uprawrikumulowany koszt
jest ustalany na poziomie wastd wewretrznej instrumentu z tego dnia przemanoe;j
przez wypetniona &&¢ okresu nabywania uprawmie ze wszystkimi zmianami
skumulowanego kosztu ujmowanymi w zysku lub w sérac
e od momentu nabycia uprawnhiedo opcji wszystkie zmiany w ich wak
wewretrznej & do dnia rozliczenia powinny byijmowane w zysku lub stracie.

Zgodnie z powyszym, na dzigé 31 grudnia 2010 roku koszt programu opcji memaskich
zostat ustalony w nagiujacy sposob:

Kurs akcji 31 grudnia 2010 28,90 PLN

Cena wykonania opcji w 2010 roku 27,55 PLN

Wartas¢ wewretrzna opciji 1,354 PLN

llos¢ opcji managerskich 300.000
Okres nabywania uprawrie 3 lata
Okres nabywanigwiadcze na dzié sprawozdawczy 1/3
Szacowana i€ przyznanych opcji 8.750
Wartas¢ wewretrzna opciji 1,354 PLN
Koszt okresu' 11.848 PLN

8. Informacj ¢ o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Program motywacyjny oparty o akcje SECO/WARWICK S.2ostat zatwierdzony przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Ww @9 kwietnia 2009 roku. Program jest
nadzorowany przez Rad\adzorca oraz Zarzd Spoétki SECO/WARWICK S.A. Szczego6towy
regulamin zostat zatwierdzony przez R&thdzorcz w dniu 27 lipca 2009.

" Koszt okresu: 8.750 x 1,354
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9. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych.
Spétka w roku 2010 nie nabywata udziatéw (akcji sakgch).

10.Omoéwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegoldoi opis czynnikéw i zdarzaé, w
tym o nietypowym charakterze, magcych znacacy wplyw na dziatalnagsé Spotki i
osiggnigte przez ni zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a thze
omowienie perspektyw rozwoju dziatalnéci spotki przynajmniej w najbli zszym
roku obrotowym.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W 2010 roku spotka SECO/WARWICK S.A. odczuta popgawagdlnej koniunktury sektora
przemystowego. Mina zaobserwowa ze Klienci, ktérzy do tej pory wstrzymywali esiz
decyzjami inwestycyjnymi z powodu niepevinpsytuacji ekonomicznej, zanotowali zkszenie
popytu na swoje produkty, co przey#o sie na nowe zamoéwienia na gdzenia produkowane
przez SECO/WARWICK S.A. Zamoéwienia Spoétki wzrostawie trzykrotnie w poréwnaniu do
roku poprzedniego (127 milionéw PLN, w poréwnaniol 46 milionéw PLN w 2009)Sredni
backlog w 2010 roku wynosit 52 miliony PLN., co @mza wzrost o 62% w stosunku do roku
poprzedniego. W zwiku z takim wzrostem zaméwiespétka zanotowata 42% wzrost sprzada
(105 603 tys. PLN w poréwnaniu do 74 517 tys. PLN2®D9) i popraw pozostatych wynikéw
finansowych.

Wzrost zaméwig, a co za tym idzie przychodow ze sprzadalotyczyt wekszaci segmentéw
Spotki. W najwekszym stopniu wzrosta sprzedaajbardziej znaerego w 2010 segmentu Spofki
— Piecow Préniowych (+121%) oraz segmentu Piecow Topialnych7¢8 Sprzeda spadta w
segmentach CAB (-23%) oraz Aluminium Process (-39%)

Marza brutto ze sprzeda w roku 2010 pozostata w stosunku do analogiczrgesu 2009 roku
na zblzonym poziomie (2009: 32,5% wobec 2010: 31,1%, spawld,4 pp). Zmiana ta byta
gtéwnie zwhzana ze wzrostem kosztéw wynagradzéwiadcze na rzecz pracownikow o 25% w
poréwnaniu do roku 200%rednie zatrudnienie wzrosto z 272 do 277 o0séb, mist sredni
mieskczny koszt wynagrodzena jednego pracownika podnidst gi5,7 do 6,9 tys. PLN.

W analizowanym okresie na poziomie operacyjnym EBldra nie zmienita i w stosunku do
okresu poprzedniego i wynosita 9,6% (zmiana wiartava z 7 189 tys. PLN do 10 146 tys. PLN).

Zysk netto w 2010 roku wyniést 8 273 tys. PLN w @enaniu do straty -520 tys. PLN w roku
poprzednim. W rezultacie mar na poziomie zysku netto wyniosta 7,8% w stosud&u-0,7%
analogicznego okresu roku poprzedniegozrida medzy EBIT a zyskiem netto w 2009 wynikata
z kosztéw finansowych spowodowanych negatywiycery terminowych transakcji walutowych.
W 2010 roku tak diy wptyw kosztow finansowych nie wygtit.

Wskanik rentowndci kapitatow wiasnych ROE wyniést w 2010 roku 5,5¢2009: -
0,4%).

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

W wyniku wzrostu poziomu zamowie sprzeday poprawie ulegto wikszas¢ wskaznikdw Spétki.
Pomimo 20% wzrostu poziomu zapasOw i prawie trzijl@go wzrostu poziomu nadeosci
handlowych, wskanik struktury aktywéw wzrést do 1,6 (z poziomu Ihd koniec 2009 roku).
Spowodowane to bytlo znacznym zkszeniem poziomu aktywéw trwatych na skutek wzrostu
wartasci inwestycji, m.in. w spétkach Retech Systems LLGeco/Warwick Retech. Udziat
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W zwiazku z wyej wymienion, inwestyci znacaco zmienit s¢ réwniez wskanik struktury
pasywow. W 2010 roku w wyniku zaghnigtych kredytéw na finansowanie inwestycji (oraz pbna
dwukrotnego wzrostu poziomu zobawa handlowych) stosunek kapitatow wlasnych do kapitat
obcego spadt z poziomu 6,4 do 3,6.

W stosunku do 2009 roku nagit (+39,3%) wzrost sumy bilansowej. W analizowanghkresie
zachowana zostat ztota reguta bilansowa. Oznacaazermaptek trwaty zostat w petni pokryty
kapitatem wlasnym. Na tej podstawie ima stwierdzi, ze przedsibiorstwo posiada niezaleos¢
finansowy. Do dyspozycji Spotki pozostat kapitat pragey, ktory zmniejsza ryzyko wynikage z
unieruchomienia ezci srodkéw obrotowych.

Podstawowymzrédtem finansowania mgtku w 2010 roku byly kapitaty wkasne, przy czym ich
udziat wahat & w przedziale od 86% w 2009 roku do 78% w 2010 n@a09: 134.386 tys. PLN;

2010: 168.981 tys. PLN). Jednogéaie zmianie ulegaj wskaniki zadtwenia Spotki — w roku
2010 wskanik ogolnego zaditenia wynidst 22%, w poréwnaniu do 14% roku ubiegteg

Wskazniki ptynnosci pierwszego oraz drugiego stopnia ulegly znaczmeignie w stosunku do
roku poprzedniego i wyniosty odpowiednio 2,5 orgZ @009: 4,4 oraz 3,8). Obydwa ksztaitsig
na poziomie prawidtowym (warfoi wyzej wymienionych wskanikow bazowych przybieraj
wartcsci: 1,5 — 2,0 oraz 1,0). Wskaik plynndci trzeciego stopnia (tzw. wskaik
natychmiastowy) wynosit na koniec roku 0,1 (2003)1

W analizowanym okresie gospodarka zapasami ulegsczne] poprawie - okres utrzymania
zapasow skrocit giz 72 w 2009 roku do 46 dni w 2010 roku, co bytlowpdowane wzrostem o
ponad 40% kosztéw dzialalém Spotki przy jednoczesnym wzie poziomu zapasow o 20,3% z
8.361 tys. PLN w 2009 do 10.058 tys. PLN na kor@@tO roku. Poprawity sirbwniez pozostate
wskazniki: obrotu nalenosci (2009: 157; 2010: 98) i zobogzan (2009: 203; 2010: 119)

11.0Ocena czynnikow i nietypowych zdarzé majacych wptyw na wynik z dziatalngci
za rok obrotowy, z okreleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyb
zdarzen na osihgniety wynik.

W roku 2010 roku nie nagiity w Spolce SECO/WARWICK S.A. nietypowe zdarzenia
majace wptyw na wynik z dziatalrigi za rok obrotowy. Analiza czynnikow ksztal{aych
wyniki spo6tki zostata opisana w punkcie nr 10 njseego sprawozdania.

12.Informacje o rynkach zbytu, z uwzgkdnieniem podziatu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje ozrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkciji,
w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wgcej odbiorcéw i
dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbioyclub dostawcy osaga co
najmniej 10 % przychoddéw ze sprzeday ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzeday lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powigzania z SECO/WARWICK S.A.

Podziat na obszary geograficzne ckaee na podstawie lokalizacji rynkow zbytu. Wydared
zostaly nasipujace obszary:

0 rynek krajowy (Polska),
o0 rynek Unii Europejskiej (bez Polski),

99



,.///
HEAT TREATMENT EQUIPMENT //"/

rynek Europy Wschodniej (kraje bytego ZSRR),
rynek Stanéw Zjednoczonych Ameryki,

rynek Turecki (Turcja),

O O O o

rynek Azjatycki,
0 pozostate kraje.

W wiekszas¢ materiatow potrzebnych do produkcji adzen do obrobki cieplnej Spétka zaopatruje
sie na trzech gtéwnych rynkach .

Najwigkszym rynkiem zaopatragym SECO/WARWICK S.A. w materiaty produkcyjne jest
rodzimy rynek polski, ktérego udziat w ogdéinym zatmpeniu SECO/WARWICK S.A. wynosi
70% Nastpnym w kolejndci jest rynek krajéw Unii Europejskiej ze znagzorzewag Niemiec.
W grupie najwaniejszych i najwtkszych rynkéw zaopatrzenia SECO/WARWICK S.A. trzeci
pozycg pod wzgtdem znaczenia i wielkoi zajmup Stany Zjednoczone Ameryki.

Oprocz wymienionych trzech gtownych rynkow SECO/WARCK S.A. nabywa materialy do
produkcji rownie w Chinach oraz Japonii.

Posiadajc szerol gane dostawcéw oraz dagi do wielu rynkéw, SECO/WARWICK S.A. nie
jest uzalenione odzadnego z dostawcow komponentéw (nie ma dostawcyedtd obroty
przekraczatyby 10% przychoddéw). Tym samym zabezpiadeprzerywalp produkcg urzadzen
do obrdbki cieplne;j.

Do rynkéw, w ktorych dziataj odbiorcy produktow SECO/WARWICK S.A. zaliczymazna
przemyst motoryzacyjny, lotniczy, energetyczny,zdriowy, medyczny, elektrotechniczny oraz
maszynowy. Sytuacja ekonomiczna obserwowana naryydtach przektada sna kondyag wielu
innych rynkéw dziatajcych wokét wyej wymienionych. Spotka dostarcza swe produkty wamm
do producentéw reprezemigych wspomniane braa jak i do dostawcow braawych tych
producentow. Klientami as zarébwno producenci samochoddéw i samolotéw, jakradpcenci
poszczegoblnych elementow konstrukcyjnych ¢sckz zamiennych maszyn. Przemyst maszynowy
definiowany jako grupa odbiorcow SECO/WARWICK S.Atanowi bardzo szergksfer
dziatalngci gospodarczej, ktérej rozwoj jest zidny do ogdlnego wzrostu PKB. W roku 2010 nie
byto odbiorcy, do ktérego sprzed&potki SECO/WARWICK S.A. wynositaby co najmniej%0
przychodéw ze sprzeda

13.Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalncgci Spétki, w tym
znanych Spotce umowach zawartych porgilzy akcjonariuszami (wspolnikami),
umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacii.

W 2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. podpisaly Rpsface umowy znacge:

1) Dnia 25.02.2010 Zagdd SECO/WARWICK S.A. poinformowat o podpisaniu dwoch
umow z europejskim kontrahentem, ktoaeznie spetnity kryterium umowy znagzj.
Pierwsza umowa zostala zawarta z dniem 13.01.2Q@M przez spékk zalezna
SECO/WARWICK ThermAL S.A. (dawniej LZT ELTERMA S.A.z siedzih w
Swiebodzinie oraz europejskiego kontrahenta (Odlajpraa wykonanie i dostaw
urzadzenia do obrobki cieplnej. Druga umowa zostataaztavz dniem 24.02.2010 roku
przez spotk SECO/WARWICK S.A. z siedzip w Swiebodzinie i europejskiego
kontrahenta (Odbiorca) na wykonanie i dostatnzech urzdzea do obrobki cieplinej.
Pierwsza umowa zostata zawarta na okres od 1300.&tku do 22.09.2011 roku i jej
wartas¢ wyniosta 3 200 000 EUR. Druga umowa zostata zawaat okres od 24.02.2010
roku do 31.10.2011 roku i jej wakbdwyniosta 8 483 000 EUR. Przedstawione umowy
spetniaty hcznie kryterium umowy znageej, tzn. ich 4czna warté¢ opiewapca na
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

11.683.000 EUR, tj. 46.749.524,00 PLN i tym samymeRraczaly 10% kapitatow
wilasnych SECO/WARWICK S.A.

Od dnia 10.12.2009 do 25.02.2010 roku spétki SECERWICK S.A. oraz spétka
zalezna Emitenta LTZ Elterma S.A. zawarty z BRE Bank SzAsiedzilp w Warszawie
cztery kontrakty terminowe typu forward na sprze@JRO na 4czm kwote 836.000
EURO (3.382.259 PLN), dwa kontrakty terminowe tyfoaward na sprzedaUSD na
taczm kwotg 590.000 USD (1.675.649 PLN), jeden kontrakt teowiyn tupu forward na
sprzeda GBP na kwat 200.000 GBP (810.960 PLN) oraz zero-kosztowy syyoehy
korytarz skladajcy sk z kupionej opcji typu PUT oraz sprzedanej opcjiuyCALL na
taczm wartas¢ 2.000.000 euro (8.184.200 PLN)dzna warté¢ powyzszych kontraktow
terminowych wyniosta 14.053.068 PLN.

Dnia 26.02.2010 roku spétka SECO/WARWICK S.A. zadaarBRE Bank S.A. z siedzib
w Warszawie cztery kontrakty terminowe typu forward sprzeda EURO na d4czm
kwotg 3.185.000 EURO (12.666.108 PLN), oraz cztery z#esetowe symetryczne
korytarze skladape st z kupionych opciji typu PUT oraz sprzedanych opgju CALL
na hczrg wartags¢ 3.150.000 EURO (12.526.920 PLN)adzna warté¢ powyzszych
kontraktéw terminowych wyniosta 25.193.028 PLN.

Dnia 25.05.2010 Zasrd SECO/WARWICK S.A. poinformowat o zawarciu z dniem
20.05.2010 roku przez spétkzalezng SECO/WARWICK ThermAL S.A. (dawniej LZT
ELTERMA S.A) z siedzih w Swiebodzinie oraz spétk SANDVIK CHOMUTOV
PRECISION TUBES spo. s r.0. z siedglv Chomutow, Czechy (Odbiorca) umowy na
wykonanie i dostaw urzadzenia do jasnego wgrzania rur. Umowa zostata zawarta na
okres od 20.05.2010 roku do 10.07.2011 roku i jjt@c¢ wynosi 3 725 000 EUR (15 330
983 PLN) i tym samym przekraczaty 10% kapitatbwsmgch SECO/WARWICK S.A.

Od dnia 05.02.2009 do dnia 04.06.2010 spétkazral SECO/WARWICK ThermAL S.A.
(dawniej LZT ELTERMA S.A.) z siedzibw Swiebodzinie zawarta z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. z siedzih we Wroctawiu sz& zero-kosztowych symetrycznych korytarzy
sktadaacych se z kupionych opcji typu PUT oraz sprzedanych opygu CALL na hczm
wartas¢ 4.700.000 EURO. 4czna warté¢ powyzszych kontraktow terminowych wyniosta
19.244.370 PLN.

Od dnia 24.03.2010 do 06.09.2010 roku spotki SECARMV/ICK S.A. oraz spotka
zalezna Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A. (dawniej LZHLTERMA S.A))
zawarly z BRE Bank S.A. z siedzilw Warszawie cztersaie kontraktéw terminowych
typu forward na sprzedaEURO na 4czm kwote 4.020.000 EURO (16.645.335 PLN),
cztery kontrakty terminowe typu forward na sprzed&D na 4czm kwotg 835.000 USD
(2.605.923 PLN), jeden kontrakt terminowy tupu fardr na sprzedaGBP na kwo
365.000 GBP (1.583.443 PLN).a¢zna warté¢ powyzszych kontraktéw terminowych
wyniosta 20.834.701 PLN.

Od dnia 22.09.2010 do 19.11.2010 roku spétka SECERWICK S.A. zawarla z BRE
Bank S.A. z siedzibw Warszawie dziewt kontraktow terminowych typu forward na
sprzeda EURO na 4czm kwotg 2.531.000 EURO (9.969.434 PLN),¢fikontraktow
terminowych typu forward na sprzedaSD na #czm kwote 1.470.000 USD (4.359.803
PLN). taczna warté¢ powyzszych kontraktow terminowych wyniosta 14.329.23TNPL

Dnia 28.12.2010 Zasrdd SECO/WARWICK S.A. poinformowat o zawarciu z dniem
23.12.2010 roku przez spétizalezna Retech Systems LLC z siedzity USA oraz spoK
LLP POSUK Titanium z siedzibw Republice Kazachstanu umowy na wykonanie i
dostawe urzadzenia do topienia i rafinacji tytanu Umowa zostatwarta na okres od
23.12.2010 roku do 22.05.2013 roku i jej wéétevynosi 21 561 924 USD (65 382 222
PLN), tym samym przekraczata 10% kapitatéw wiasn$e8iCO/WARWICK S.A.
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W 2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. nie zawieratanacacych umow
ubezpieczeniowych, wspoétpracy lub kooperacji. Nidez znane Spélce SECO/WARWICK S.A.
zadne umowy znagze zawierane powrilzy akcjonariuszami.

14.Opis transakcji zawartych przez Spote SECO/WARWICK S.A. lub jednostke od
niej zalezna z podmiotami powizanymi, na innych warunkach niz rynkowe.

W 2010 roku Spotka i jednostki od niej zale nie zawartyzadnej umowy transakcyjnej z
jednostkami powizanymi odbiegajcej od rynkowych i rutynowych zawieranych na waractk
rynkowych.

15.Informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczcych kredytow i pazyczek, z podaniem co najmniej ich kwot,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalndci.

Kwota kredytu /
Nazwa oraz siedziba pozyczki Termin : ; Stopa :
jednostki pLN | Waluta | spiaty Zabezpieczenia | o ocentowa| <02
(USD)
Krotkoterminowe
.. . Kredyty w
poddanie s egzekucji| USD LIBOR
CITI BANK 563 190 05.05.2011 rachunkach
do kwoty 360.000 EUR 1M+ 1,6 % biezacych
Poddanie siegzekuciji PLN- WIBOR Kredyty w
BZ WBK 3929 30.10.2011 do kwoty 10.000.000 1M-+1 1% rachunkach
PLN -7 biezacych
Kredyty w
BRE BANK 1349 30.06.2011  wekselinblanco | ‘o WIBOR | rachunkach
> 70 biezacych
hipoteka zwykta
2.500.000 USD
BRE BANK S.A. hipoteka kaucyjna _ Krtedy_t
Oddziat Zielona Géra | 7410 2 500| 31.12.2015 250.000 USD LIBOR 1M | MBS YV
kredyt inwestycyjny Poddanie siegzekuciji bankowym
do kwoty 2.750.000
USD
Razem 13251 2690 X

Szczegotowe informacje dotygze posiadanych przez SpeiIBECO/WARWICK S.A. zobowizan

Z tytulu kredytdw ujawnioneasw nocie numer 22 Jednostkowego Sprawozdania Fomaago
Spotki SECO/WARWICK S.A. Na koniec roku 2010 SO RECO/WARWICK S.A. nie posiada
zobowizan z tytutu payczek. W 2010 roku nie zostaty réwnigvypowiedzianezadne kredyty
oraz payczki.
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16.Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzgdinieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Spofki.

Tabela: Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poeczei:

31.12.2010 Bank Tytulem | Waluta CVVXSJQI\I;V Kl\D/Y_ONIA
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 34 35
Gwarancja 2 BRE PBG EUR 200 792
Gwarancja 3 BRE PBG EUR 184 729
Gwarancja 4 BRE PBG EUR 140 554
Gwarancja 5 BRE PBG EUR 174 687
Gwarancja 6 BRE PBG EUR 12 46
Gwarancja 7 BRE PBG EUR 159 628
Gwarancja 8 BRE APG EUR 135 533
Gwarancja 9 HSBC PBG PLN 850 850
Gwarancja 10 BRE APG EUR 233 924
Gwarancja 11 BRE APG PLN 804 803
Gwarancja 12 BRE BB EUR 54 214
Gwarancja 13 BRE APG PLN 785 785
Gwarancja 14 BRE APG EUR 233 924
Gwarancja 15 BRE BB USD 26 77
Gwarancja 16 BH APG EUR 719 2 848
Gwarancja 17 BRE PGB EUR 137 542
Gwarancja 18 BRE APG usD 510 1512
Gwarancja 19 BRE APG EUR 83 328
Gwarancja 20 BRE APG EUR 42 166
RAZEM 13 977
*Gwarancje zostaty przeliczone po kursaobdnich NBP z dnia 31.12.2010
Tabela: Poreczenia do jednostek powszanych

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 31.12.201( KV;/E)NTA
LZT ELTERMA BZ WBK Limit gwarancyjny PLN 2500 2500
S/W ALLIED Puvt. Ltd. Limit gwarancyjno-kredytowy INR 147500 9949
RETECH Systems Perzenie kredytowe UsD 1000 2964
RETECH Systems Limit gwarancyjno-kredytoywyUSD 15000 44462
RAZEM 59 875
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Tabela: Informacje nt. otrzymanych gwarancji na dziei 31.12.2010:
stan na stan na
31.12.2010r . 31.12.2009 .
(tys. PLN) (tys. PLN)
Naleznosci warunkowe 72 402
Od jednostek powkanych
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 72 402
- otrzymanych gwarancji i peczen 72 402

17.Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym payczkach, ze szczeglnym
uwzglednieniem pazyczek udzielonych jednostly powiazanym Spotki, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokasci stopy procentowej, waluty terminu
wymagalngci.

Dnia 22.02.2010 SECO/WARWICK S.A. udzielita zyozki spoéice zatnej LZT ELTERMA
S.A. w wysokdci 4.000 tys. PLN. Pgczka zostata oprocentowana w wys@ia®b% w stosunku
rocznym. Na podstawie aneksu do umowyygaki z dnia 22.02.2011 pgczkobiorca zobowiizat
sig do zwrotu kwoty pgyczki w terminie do dnia 31.12.2011.

Dnia 10.09.2010 spdtka SECO/WARWICK S.A. udzielitaozyczki spéice zalmej
SECO/WARWICK Corp. w wysokiei 250 tys. USD (wycena bilansowazgozki 741 tys. PLN).
Pazyczka zostata oprocentowana w wys@hod% w stosunku rocznym. Na podstawie aneksu do
umowy z dnia 25.12.2010 pyczkobiorca zobowizat sk do zwrotu kwoty pgyczki w terminie

do dnia 31.03.2011. Kwota pgczki zostata sptacona w wyznaczonym terminie.

Spoétka SECO/WARWICK S.A. nie udzielata w 2010 rgdatyczek podmiotom niepowzanym.

18.0cerg, wraz z jej uzasadnieniem, dotycgca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegOlnym uwzgtinieniem zdolngci wywigzywania Sg z zachgnietych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagréen i dziatan, jakie Spoika
podjeta lub zamierza podpé¢ w celu przeciwdziatania tym zagraeniom. Ocena
mozliwosci realizacji zamierzea inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w porownaniu do wielkasci posiadanychsrodkow, z uwzglkdnieniem mazliwych
zmian w strukturze finansowania tej dziatalngci.

W okresie objtym sprawozdaniem SECO/WARWICK S.A. finansowataatiing¢ gtéwnie za
pomoa srodkéw zewwtrznych. W 2010 roku Spoétka zagieta kredyty na finansowanie
dziatalngci inwestycyjnej i operacyjnej. Spoétka udzielitawmrdiez pozyczki dwom jednostkom
powiazanym w wysokeéci 4.741 tys. PLN.

Zadtuzenie z tytutu kredytéw inwestycyjnych Spoétki na @zi31l grudnia 2010 roku wyniosto
7.410 tys. PLN, natomiast wielk®kredytu w rachunku bigcym 5.841 tys. PLN. Na koniec roku
2009 Spoika nie byta zadiona.

Plynnag¢ SECO/WARWICK S.A. pogorszyta esiw roku 2010 w poréwnaniu do 2009, jednak
pozostawata na bezpiecznym poziomie (wsaKd ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia), z
wyjatkiem ptynndci ‘szybkiej’ (wskanik ptynndici trzeciego stopnia) wyranej stosunkiem
srodkow pienéznych do zobowgzan biezacych. Wskanik ptynnaici szybkiej ulegt pogorszeniu z
1,3 w 2009 roku do poziomu 0,1, jednak w oceniezathr jest to sytuacja chwilowa i oczekiwana
jest poprawa tego wskaika w kolejnych miegicach roku 2011.
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W oparciu o dogpnesrodki finansowe oraz linie kredytowe spotka postadaystarczajce srodki
na realizagj zaktadanych zadainwestycyjnych, jak te wydatkéw kapitatowych planowanych i
zrealizowanych w 2010 roku (opisanych w punkcienitllejszego sprawozdania)

W ocenie Zarzdu Spdiki, na dzie bilansowy nie istnigj zagraenia dotycace wywazywania st

Z zachgnietych zobowizan.

Ponizej przedstawione zostaty wskaki ptynnasci finansowej dla SECO/WARWICK S.A.

WSKAZNIKI PLYNNO SCI

31.12.2010r.| 31.12.2009 .
ptynnasé | 2,5 4.4
ptynnasé Il 2,2 3,8
ptynnasé 1l 0,1 1,3

19.Emisja  papierbw  wartosciowych oraz  opis  wykorzystania  przez
SECO/WARWICK S.A. wptywOw z emisji tych papierow.

Dnia 9 grudnia 2010 r. 88 Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospodayc
Krajowego Rejestru dg8lowego zarejestrowat zmiany wysdkD struktury kapitatu
zakladowego Spétki. Na podstawie powyego postanowienia wysako kapitatu
zaktadowego Spotki zostata akszona z kwoty 1.914.400,60 PLN do kwoty 2.095.P4N.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki zostato dokonargrodze emisji 904.207 akcji
zwyklych na okaziciela Spétki serii D o wasth nominalnej 0,20 PLN kala. Po rejestracji
ww. zmian struktura kapitatu zaktadowego Spotkigoigtawia & nasepujaco:

= 8.416.200 akcji zwyklych na okaziciela serii A, apniapcych do 8.416.200 gtosow
w 0g0lnej liczbie gtosbw na Walnym Zgromadzeniu @kariuszy;

= 1.155.803 akcji zwyktych na okaziciela serii B, a#gich 1.155.803 gtosow w ogdlnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

= 904.207 akcji zwyklych na okaziciela serii D, aigjch 904.207 gtoséw w ogdlnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonarius®misja akcji serii D z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariggqpyrzez emig 904.207
akcji zwyktych na okaziciela serii D o wafto nominalnej 0,20 PLN kala ("Akcje
Serii D") skierowana zostata do Jamesa A. Goltzamian za wklad niepieginy w
postaci 40% udziatbw spoéitki Retech Systems LLC,iedzm w Ukiah, Stany
Zjednoczone, stanowgych 40% kapitalu zakladowego ww. spotki oraz zmian
Statutu Spéiki.

W 2010 roku nie nasgpit wykup ani sptaty dianych i kapitalowych papieréw wagcowych.

SECO/WARWICK S.A. wykorzystata w petni wpltywy nettoemisji w wysokéci 40,2 min
PLN, ktora odbyta §i05.12.2007.

20.0Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczéniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.
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Spétka SECO/WARWICK S.A. nie publikowata prognoz nkow finansowych spotki ani
Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na 2010 rok.

21.0Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu
Spotka jest na nie naraona.

Spoika jest natana na ryzyko rynkowe, w sklad ktdrego wchodzi k@yvalutowe, ryzyko
stopy procentowej, ryzyko pltynécd oraz ryzyko kredytowe. Spétka zadza ryzykiem
finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptymmian kursow walutowych i stop
procentowych, jak rownie stabilizacji przeptywOw pieginych oraz zapewnienia
odpowiedniego poziomu plyniad i elastycznéci finansowej. Zasady zaydzania ryzykiem
finansowym w Spoéiceasustalane przez Zagd. W ramach procesu zadzania ryzykiem
opracowano oraz wdfono system ekspercki do rachunkdwio zaradczej. Na bazie
mieskcznych raportbw monitorowane g skluczowe parametry ryzyka na poziomie
operacyjnym oraz finansowym. Pion Finanséw Spolidko jednostka organizacyjna
odpowiedzialna za wdgenie polityki Grupy w zakresie ryzyk finansowycha tiezaco
identyfikuje, mierzy, zamdza i monitoruje ryzyka. Zagd jest regularnie informowany o
rodzaju i zakresie bigcej ekspozycji na dane ryzyko. Szczegotowy opiykyzajduje s w
nocie nr. 33 do sprawozdania finansowego SECO/WABKVS.A.

22.0swiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego w SpdcSECO/WARWICK
S.A. w 2010 roku

a. zbior zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlegajednostka dominujaca Grupy
SECO/WARWICK oraz miejsce, gdzie tekst zbioru zasagest publicznie dos¢pny

W 2010 roku Grupa SECO/WARWICK spetniata zasadyagske w Dobrych Praktykach Spoétek
Notowanych na Gieldzie Papieréw Watmwych w Warszawie S.A.

Tekst zbioru zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowhnya Gietdzie Papierow Wasgowych w
Warszawie S.A. udogpniony jest do publicznej wiadoré pod adresemwww.corp-gov.gpw.pl
oraz na

http://www.secowarwick.com.pl/pub/files/Relacje_istorskie/Dobre_praktyki_spolek_notowany
ch_na_GPW?2.pdf

Grupa nie stosowata praktyk w zakresie tadu kompgreego, wykraczaych poza wymogi
przewidziane prawem krajowym.

b. zakres w jakim jednostka dominupca Grupy odstpita od postanowie zbioru zasad tadu
korporacyjnego, o ktérym mowa powyej, wskazanie tych postanowig oraz wyjasnienie
przyczyn, tego odsgpienia oraz w jaki sposob spotka zamierza usué ewentualne skutki nie
zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierzgpodjaé, by zmniejszy¢ ryzyko nie
zastosowania danej zasady w przys&o

Spétka SECO/WARWICK S.A. nie odgtita odzadnych postanowfezbioru zasad wskazanych w
Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na Gieldzigi®&aw Wartdciowych w Warszawie S.A.

c. opis gtownych cech stosowanych w SECO/WARWICK A&. systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sposgzzania sprawozda
finansowych i skonsolidowanych sprawozdafinansowych

Zarzad Spoétki dominujcej ponosi odpowiedzialdé za system kontroli wevetrznej Grupy i jego
efektywndci podczas procesu spadzania raportow okresowych i sprawogdinansowych
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opracowanych i publikowanych w glyRozporzdzenia z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartéciowych.

Fundamentalnym zateniem efektywnego systemu kontroli wesmmnej Grupy w
sprawozdawczzi finansowej jest zadbanie o adekwdthozetelnd¢ oraz poprawn& informacji
finansowych ujtych w raportach okresowych i sprawozdaniach finarygh. Sprawnie dzialagy
system kontroli wewgtrznej Grupy i zaradzania ryzykiem w procesie sprawozdawscio
finansowej stworzony zostat poprzez:

» sprecyzowany podzial obowzkdédw oraz organizacji pracy w procesie raportowania
finansowego — podpunkt 1

e sprecyzowany obszar raportowania finansowego pkalttgnego przez Grgp- podpunkt 2

e regularne sprawdzanie wynikow Grupy SECO/WARWICKypwykorzystaniu gywanego w
Grupie raportowania finansowego — podpunkt 3

* wymog poddania do autoryzacji sprawozdi@ansowych przed opublikowaniem — podpunkt 4
* weryfikacja sprawozdafinansowych przez niezaleego biegtego rewidenta — podpunkt 5

* wiaczenie audytu wewittrznego jednostki dominagej do oceny stosowanych mechanizmow
kontrolnych panujcych w Grupie SECO/WARWICK (6)

1. Sprecyzowany podziat obowizkOw oraz organizacji_pracy w_procesie raportowania
finansoweqo
Organem odpowiedzialnym za spguizenie sprawozdafinansowych, bigacej sprawozdawcZzei

zaradczej oraz okresowej sprawozdawizofinansowej Grupy jest dziat finansowy jednostki
dominupcej kierowany przez dyrektora ds. Finansowych.

Sprawozdania finansowe Grupy SECO/WARWICK przygoteane g przez pracownikow dziatu
finansowego Spodiki dominagej na podstawie danych finansowych zawartych wtesy®
finansowo-ksigowym po ich akceptacji przez dyrektora ds. Finanysh przy uwzgidnieniu
innych danych uzupetigych dostarczanych przez wyznaczonych pracownikowah dziatow
Grupy. Kompletne sprawozdania finansowe, przed Kazeniem niezaigmemu audytorowi,
zostaje weryfikowane przez Gtownego &giwego, a nagpnie przez dyrektora ds. Finansowych.

Raporty okresowe Grupy przygotowyware gzez zespot pracownikéw dziatu finansowego na
podstawie danych finansowych zawartych w systermansowo-ksigowym po ich akceptaciji
przez dyrektora ds. Finansowych przy uwdgieniu innych danych uzupetriajch
dostarczanych przez wyznaczonych pracownikéw inngelpartamentéw. Kompletne raporty
okresowe, przed przekazaniem niezamu audytorowi, zostajweryfikowane przez Gtéwnego
Ksiegowego a nagpnie przez dyrektora ds. Finansowych.

2. Sprecyzowany obszar raportowania finansowego pkéykowanego przez Grupe

Kazdego roku w Grupie dokonujeesprzeghdu strategii i plandéw biznesowych. Przy wspotpracy
kierownictwa wyszego isredniego szczebla, po przedgie tym, na podstawie wnioskdéw zostaje
stworzony proces budtowania obejmuagy wszystkie obszary funkcjonowania Grupy. Wgti
roku Zarad Spoétki dominujcej zajmuje si analiz biezacych wynikow finansowych poréwmg

je z przygtym budetem przy wyciu stosowanej w Grupie sprawozdawg@dazaradczej, ktora
bazuje na przyiej przez Grup polityce rachunkow&ei (Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej) biaic pod uwag format oraz szczegotowé danych finansowych
prezentowanych w okresowych sprawozdaniach finapsbvarupy SECO/WARWICK.

Polityka rachunkowszi przyjeta w zakresie sprawozdawdéeo statutowej ma udziat w procesie
budzetowania jak i przygotowania okresowej sprawozdadaizarzdczej Grupy.
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Grupa dokitada wszelkich stardy prezentowane inwestorom sprawozdania finansoaggrty
okresowe oraz inne raporty bylty oparte na spéjoljyee rachunkowsci.

3. Regularne sprawdzanie wynikdw Grupy SECO/WARWICK przy wykorzystaniu
uzywanego w Grupie raportowania finansowego

Dane finansowe dulace baz sprawozda finansowych i raportow okresowych pobieraneze
sprawozdawczei finansowej i operacyjnej prowadzonej przez GrupECO/WARWICK.
Pracownicy dziatu finansowego pod przewodnictwerrekiipra ds. Finansowych po zamdeiu
ksiegowym kadego miesica kalendarzowego analizujvspdlnie wyniki finansowe Grupy w
poréwnaniu do wcZmiej postawionych zal@n z uwzgkdnieniem segmentow biznesowych.

Ewentualne kidy ujawnione podczas analiz ®ia bigaco korygowane w oparciu o przyg
polityke rachunkowsci.

Rozpoczcie prac nad sprawozdaniami finansowymi i raportaskresowymi nagpuje po
akceptacji przez dyrektora ds. Finansowych wynikzékaiczonego miegca (okresu).

4. Wymog poddania do autoryzaciji sprawozda finansowych przed opublikowaniem

Raporty okresowe oraz sprawozdania finansowe paonzaknym przegidzie lub badaniu
audytora przekazywang €ztonkom Rady Nadzorczej Spotki domigee;.

Wszyscy Czionkowie Rady Nadzorczej majozliwos¢ zapoznania giz treicia sprawozdania lub
badania. Kada watpliwos¢ moze by przedyskutowana z dyrektorem ds. Finansowych ylkj&st
do dyspozycji Czlonkow Rady.

5. Weryfikacja sprawozdaa finansowych Spéiki przez niezalgnego biegtego rewidenta

W mysl obowiazujacych przepiséw prawa Grupa SECO/WARWICK przekazpeawozdania
finansowe odpowiednio do przadu lub badania niezaleemu biegtemu rewidentowi.

6. Wiaczenie auditu wewrtrznego jednostki dominujacej do oceny stosowanych
mechanizmow kontrolnych w Grupie SECO/WARWICK

W Spotce dominujcej jest powotany Petnomocnik Dyrektora Zgtzapcego ds. Systemu Jakb

i Kontroli Obrotu, ktéry bierze udziat w analizierfkcjonowania proceséw oraz poprzez audity
wewretrzne w ocenie mechanizméw kontrolnych. Progranrquahy auditow wewgtrznych
jednostki dominujcej tworzony jest na podstawie analizy wynikéw pgoinich auditéw oraz na
podstawie wanosci procesOw realizowanych w Spotce domigwgj. Program auditéw
zatwierdzany jest przez Dyrektora Zgdzapcego, Czitonka Zaszlu jednostki dominugej,
natomiast realizowany jest przez zespét audytofdrocz auditow planowych magniec miejsce
rowniez audity sprawdzafe ustalenia z wcz#riejszych auditow oraz audity pozaplanowe na
zadanie Zaradu.

Wynikiem prac audytorow wewitrznych g raporty zawierajce spostrzeenia oraz ewentualne
niezgodnéci. Raporty z auditow magréwniez zawierg ustalenia uwzghdniajjce zmiany w
danym obszarze. Kierownicy komorek organizacyjnyalin. na podstawie wynikow auditow
wprowadzaj usprawnienia mechanizméw kontrolnych w nadzorowhngrzez siebie procesach.
Natomiast jeeli zmiany dotycz catej jednostki dominagej, i zachodzi taka konieczéig to @1
one wprowadzane przez Petnomocnika do dokumersgstiemowe;.
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W 2010 r. audity olty migdzy innymi nasfpujace procesy realizowane w Spoéice domias;:
- Projektowanie techniczne wyrobu,

- Zaradzaniesrodowiskiem w pracy i infrastruktay

- Zarzmdzanie Zasobami Ludzkimi,

- Techniczne Przygotowanie Produkcji,

- Montaz wyrobu.

d. akcjonariusze posiadagcy bezpdrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Tabela: Akcjonariat posiadajacy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogdlinej

liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie 31.12.2009 roku przedstawia ginasiepuj aco.
% udziatw| llos¢ [ % w ogolnej
llos¢ akeiji kapitale | gtosow liczbie
zakladowym na WZA| gtoséw
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119508 43,04% 4 g{}? 43,04%
EF.)LL,I\C\E Holding Limited Liability Company 1726 174 18,03%| 1 173/16 18,03%
ING NN OFE 723 199 7,56%| 723 199 7,56%
PKO TFI S.A. 577 716 6,04%*| 577 716 6,04%
PZU Asset Management S.A. 513 000 5,36%| 513 000 5,36%
-kapitat zakladowy 1914 400,60 PLN
-ilo$¢ akciji 9 572 003 szt.
-wartas¢ nominalna jednej akcji 0,2

* wartosci procentowe podane wedlug wlasnych wylicZ8potki SECO/WARWICK S.A. po
zmianie z dnia 09.12.2010 wysakooraz struktury kapitatu zaktadowego.

Tabela: Akcjonariat posiadajacy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaleéne co najmniej 5% w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie przekazania niniejszego sprawozdania przedstawiaigs
nastepujaco.

@ : 7
” . /o ud;lai i IIO,sc % w ogolnej
llos¢ akeiji kapitale | glosow na liczbie atosow
zaktadowym  WZA 9

SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119508 39,32%| 4 119 509 39,32%

Spruce Holding Limited Liability Compan 0% 0%

James A. Goltz 904 207 8,63%| 904 207 8,63%

ING NN OFE 600 000®@ 5,73%*| 600 000 5,73%*

OFE POLSAT S.A. 485 974® 4,64%*| 485 974 4,64%*

-kapitat zakladowy 2 095 242

-ilo$¢ akciji 10 476 210

-wartas¢ nominalna jednej akcji 0,2

* wartosci procentowe podane wedtug wilasnych wylicZ8potki SECO/WARWICK S.A. po
zmianie z dnia 09.12.2010 wysakboraz struktury kapitatu zakladowego.
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@ od dnia 30.11.2007, ktéry byt dniem dopuszczekigi Serii A i B oraz PDA Serii B do obrotu

na rynku podstawowym GPW (raport kiey 09/2007 z dnia 30.11.2007) Spoéika
SECO/WARWICK S.A. nie otrzymataadnego zawiadomienia informgego o zmianie stanu

posiadanych akcji przez akcjonariusza Spd@pruce Holding Limited Liability Company ktéra
posiada 1 726 174 akcji.

@ od ostatniego zawiadomienia z dnia 6.12.2007 tapiezacy 16/2007 z dnia 07.12.2007) o
posiadaniu przez ING Nationale —Nederlanden PaBikearty Fundusz Emerytalny 612.000 akcji,
Spoika nie otrzymata innego zawiadomienia inforpago o zmianie stanu posiadanych akgciji.

® od ostatniego zawiadomienia z dnia 13.04.2010oftapiezacy 09/2010 z dnia 14.04.2010) o
posiadaniu przez Otwarty Fundusz Emerytalny Pal8&t974 akcji, Spbtka nie otrzymata innego
zawiadomienia informacego o zmianie stanu posiadanych akcji.

Dnia 4 lutego 2011 roku James A. Goltz , przekaza¥iadomienie,z przekroczyt 5% ogolnej
liczby gtoséw w Spéice. Zmiana ta ngsta w wyniku obgcia przez Pana James A. Goltza w dniu
19 listopada 2010 roku w ramach subskrypcji prywpt@04.207 akcji Spotki. James A. Goltz nie
posiadat (pérednio lub bezp@ednio) zadnych akcji Spditki anzadnych gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki przed datmiany udziatu. James A. Goltz aktualnie posia@4.207 akcji
Spoiki, ktore stanowi 8,63% kapitatu zakladowego Spoiki, reprezequygh 904.207 gltoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki i 8,63% ogolnej liczbpspw na walnym zgromadzeniu Spoiki.
Brak jest podmiotow zammych od akcjonariusza dokomuggo zawiadomienia, posiadeych
akcje Spotki oraz brak jest oséb trzecich, z ktdrngames A. Goltz zawart umaeyw ktorej
przedmiotem bytoby przekazanie uprawnienia do wykaamnia praw gtosu.

Dnia 28 lutego 2011 roku Spétka Sw Poland Holdinyg. z siedzila w Amsterdamie, przekazata
zawiadomienie, 7 zmniejszyta o 3,72% ogdnliczbe gltosow w Spoéice. Zmniejszenie udziatu
procentowego w ogolnej liczby gtoséw ngmto w wyniku zmiany wysokéci oraz struktury
kapitatu zaktadowego Spotki SECO/WARWICK S.A., ktérzostat zwgkszony z kwoty
1.914.400,60 PLN do kwoty 2.095.242 PLN. Przed mmievysokaci oraz struktury kapitatu
zakladowego Spotki SECO/WARWICK S.A. Spoétka SW dldHolding B.V. posiadata 43,04%
udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw po zmianach poaid@®,32% udzialu udziat w ogoélnej liczbie
gtosow spotki SECO/WARWICK S.A.

e. posiadacze wszelkich papierébw warfciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnid

Spotki SECO/WARWICK S.A (sp6tka domimga) nie emitowata papieréw wagttowych
dajacych szczego6lne uprawnienia kontrolne wobec SfEHCO/WARWICK S.A.

f. wskazanie ograniczé odncsnie wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczere
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy ok&onej czgsci lub liczby gloséw, ograniczenia
czasowe dotycgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z &tymi, przy wspotpracy
Spotki, prawa kapitatowe zwhzane z papierami wartégciowymi sa oddzielone od posiadania
papieréw wartosciowych

W jednostce dominagej nie wystpuja ograniczenia odrsmie wykonywania prawa gtosu, takie
jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez gutesizy okréonej czsci lub liczby gtosow,
nie wystpuja zadne ograniczenia czasowe dohmz wykonywania prawa gtosu lub zapisy,
zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy Spotki, prawa pikalowe zwhzane z papierami
wartasciowymi sa oddzielone od posiadania papierow wseiowych.
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g. wskazanie wszelkich ogranicze dotyczacych przenoszenia prawa wiasrizi papierow
wartosciowych emitenta

Zarzad SECO/WARWICK S.A. w dniu 31.07.2008 powkzinformacg o podpisaniu umow w
sprawie czasowego wadzenia zbywaln&i akcji Spotki ("lock-up™) ponmidzy jej nastpujacymi
akcjonariuszami: SW Poland Holding B.V. z siedaib Amsterdamie (Holandia) i Spruce Holding
Limited Liability Company z siedziéow Wilmington (Stany Zjednoczone Ameryki).

Akcje stanowice przedmiot zawartych umow stangvi5,8 % kapitalu zakladowego Spoiki i
uprawniaj do wykonywania 55,8 % gtoséw na Walnym ZgromadzSpotki.

Na podstawie przedmiotowej umowy wymienieni akcjumsze zobowdzali sk do wykczenia
prawa zbycia posiadanych przez siebie akcji Spotterminie do 2015 roku.

W dniu 16 listopada 2010 roku Spoétka zawarta z dammeA. Goltzem umogvinwestycyjra
dotyczica nabycia 50% udziatbw w spéice Retech Systems Llledzita w Ukiah (USA). W
wyniku tej umowy SECO/WARWICK S.A. uzyskata 100%ziadéw w spoéice Retech Systems
LLC. W zwiazku z wniesieniem przez Jamesa A. Goltza do SECRWICK S.A. wkiadu
niepieneznego w postaci 40% udzialdw Retech Systems LLCtapiés podwyzszenie kapitatu
zaktadowego SECO/WARWICK S.A.. Kierowana emisjajpRECO/WARWICK S.A. do Jamesa
A. Goltza nasipita z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariusynes A. Golz
zawart umow lock-up (zobowizanie do niezbywania) na akcjach nowej emisji neeslkod daty
objecia akcji do dnia 31 grudnia 2014 roku.

h. opis zasad dotyczcych powotywania i odwotywania o0sOb zargdzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegOlngci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Spotki dominujcej sktada s od dwoch do siedmiu czionkdw i jest powolywany i
odwotywany przez RadNadzorcz, ktéra mae powotd dowolm liczbe Wiceprezesow. Zasd
powotywany jest na wspddrirzyletna kadencje. W sktad Zaadu jednostki dominuacej wchodzi
Prezes Zawdu i Wiceprezesi Zagdu oraz czionkowie Zaggu. Rada Nadzorcza, powaiqj
cztonkdéw Zarzdu okrela, ktory z cztonkdéw Zargdu kedzie peint funkcje Prezesa Zagrlu oraz
Wiceprezeséw Zawrlu. Mandaty cztonkéw Zasdu wygasa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdmsggo sprawozdanie z dziatafto Zarzdu,
sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanietkowitych dochoddw i strat za ostatni rok
ich urzdowania. Cztonkowie ugbujacego Zarzdu mog by¢ wybrani ponownie do nowego
Zarzadu. Zarad maze ustanowd prokurenta lub prokurentow.

Zarzad ma wszystkie kompetencje do kierowaniazigggmi sprawami Spétki z wyikiem tych,
ktore g zastrzeone dla innych wiadz Spéiki. Zaid okr&la schemat organizacyjny Spoitki oraz
zasady jej funkcjonowania. W powszym celu mge wydawa regulaminy albo inne akty
wewrgtrzne. Kady czionek Zarzdu maze prowadzi, bez uprzedniej uchwaty Zagu, sprawy
nie przekraczape zakresu zwyklych czynég Spétki, z wyptkiem sytuaciji, gdy przed
zatatwieniem sprawy cldby jeden z pozostatych czionkOow Zadw sprzeciwit si jej
przeprowadzeniu. Spaikreprezentuje kaly cztonek Zarzdu jednoosobowo dla zoboygiai lub
rozporadzenia prawem do kwoty 200.000,- (didgie tysecy) PLN. W przypadku zagjniecia
zobowazan lub rozporadzenia prawem przekraczaym kwot 200.000,- (dwigcie tyskcy) PLN
wymagane jest wspoétdziatanie dwodch czionkéw Zeawz lub czionka zagdu hcznie z
prokurentem. W sprawach przekraezgrh zakres zwyklych czynda Spoétki wymagana jest
uchwata Zargdu.

Akcje mog by¢ umarzane albo za zgoda akcjonariusza w drodzenadycia przez spogk
(umorzenie dobrowolne) albo bez zgody akcjonariszaorzenie przymusowe), z zachowaniem
warunkow przewidzianych w kodeksie spotek handldwyBkcje mog zost& umorzone bez
zgody akcjonariusza na podstawie uchwaly Walnegmwigdzenia jgeli: ogtoszono upadks
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akcjonariusza, wszela zostata egzekucja z akcjiadsPowszechny w pagtowaniu cywilnym
orzekt o dziataniu akcjonariusza na szkapoitki lub zostat wydany prawomocny wyrok karny
skazujcy akcjonariusza za przepstwo pozostage w zwihzku z dziataniem na szkedpotki.

Umorzenie przymusowe napuje za wynagrodzeniem, ktére nie zaoby¢ nizsze od wartci
przypadaicych na akcje aktywdw netto, wykazanych w sprawozdéinansowym za ostatni rok
obrotowy, pomniejszonych o kwptprzeznaczomn do podziatu miedzy akcjonariuszy. Walne
Zgromadzenie m@ umorzy wszystkie lub cz& akcji akcjonariusza na jego pisemiglanie.
Umorzenie nagpuje wowczas wedtug waia okreilonej uchwad Walnego Zgromadzenia, przy
czym dla wanaosci uchwaty niezbdne jest, aby gtosowat zagnaikcjonariuszadajacy umorzenia
akcji. Spotka mee nabywa wiasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla regjizeelow
okreslonych w art. 362 8 1 Kodeksu spoétek handlowych.in&aZzgromadzenie Akcjonariuszy
moze upowani¢ Zarad do nabywania akcji Spotki od akcjonariuszy w cidh p&niejszego
umorzenia.

I. opis zasad zmiany Statutu Spotki dominujcej.

Zmiana Statutu Spoétki SECO/WARWICK S.A., zgodnieart. 430 8§ 1 Kodeksu spotek
handlowych, wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenipiswdo rejestru. ZmignStatutu zgtasza
do sdu rejestrowego Zasd Spotki SECO/WARWICK S.A. Walne Zgromadzenie Spotk
SECO/WARWICK S.A. mee upowani¢ Rad Nadzorcz do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego Statutu lub wprowadzenia innych zmiarharakterze redakcyjnym oklenych w
uchwale Walnego Zgromadzenia.

j- sposb6b dziatania walnego zgromadzenia i jego zmdnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegadsci zasady wynikapce z regulaminu
walnego zgromadzenia, jeeli taki regulamin zostatl uchwalony, o ile informage w tym
zakresie nie wynikap wprost z przepisow prawa

Walne Zgromadzenie funkcjonuje na podstawie ReguolamWalnego Zgromadzenia
SECO/WARWICK S.A. przyjtego uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzen
SECO/WARWICK S.A. z dnia 03.04.2007 r. Do udzialiWMalnym Zgromadzeniu majprawo,
tylko osoby lkdace akcjonariuszami spétki na szeaia dni przed datWalnego Zgromadzenia.
Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzenia jednolity dla uprawnionych z akcji na
okaziciela i akcji imiennych. (art. 406 [1] k.s.hprawnieni z akcji imiennych $wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy gytkownicy, ktérym przystuguje prawo gltosu, ragprawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki publéggzjezeli sa wpisani do ksigi akcyjnej w
dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzenfart. 406 [2] k.s.h.). W Walnym
Zgromadzeniu maguczestniczy osoby, ktérych obecidé uzna za niezliing Rada Nadzorcza lub
Zarzad Spotki (Regulamin Walnego Zgromadzenia § 3).

Po przedstawieniu kdej sprawy zamieszczonej w padku obrad Przewodnigzy otwiera
dyskusg, udzielajc gtosu w kolejnéci zgtaszania siméwcow. Akcjonariusz ma zabieré gtos
wytacznie w sprawach oftiych poradkiem obrad w zakresie aktualnie rozpatrywanegokpun
tego poradku. Kazdy akcjonariusz ma prawo do jednego wpgtnia i jednej repliki w dyskusji
nad kadym z punktow porgdku obrad. (Regulamin Walnego Zgromadzenia § 13).

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowanenszaleznosci od ich przedmiotu wkszccia
gtosow, wymagas zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, Kodegpatek handlowych oraz
innych powszechnie obowdujacych przepisow prawa. (Regulamin Walnego Zgromaidzeri.8).

Walne zgromadzenie podejmuje uchwaty w glosowaaivnym, z zastrze&niem postanowieust.

2 dotycacego glosowa tajnych zarzdzanych: przy wyborach, nad wnioskami o odwotanie
cztonkéw organow Spoiki lub likwidatoréw, nad wrkasni o pocagnigcie do odpowiedzialriai
cztonkdéw organdw Spotki lub likwidatorow, w spravsagsobowych, naadanie chéby jednego z
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akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na WalnZgromadzeniu, lub w innych
przypadkach ok&onych w obowizujacych przepisach prawa. (Regulamin Walnego
Zgromadzenia § 16)

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia przedstawia pdex obrad i wnioskuje o jego
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie. W razikbraprzeciwu przyjmuje si ze Walne
Zgromadzenie zatwierdzito padek obrad. (Regulamin Walnego Zgromadzenia § 8). Po
ogtoszeniu przez Przewodnigzego Walnego Zgromadzenia o zangkii listy mowcow nie
mozna zapisé sig na lisk méwcow, a po ogtoszeniu zamkaia dyskusji nie mina zabra gtosu,

ani sklada propozycji, o ktérych mowa w Regulaminie Walneggranadzenia § 14. (Regulamin
Walnego Zgromadzenia § 15)

W 2010 r. Walne Zgromadzenie SECO/WARWICK S.A. zwdne w sposéb formalny
obradowato w dniu 29.04.2010 w siedzibie Spéiki. IMéaZgromadzenia zwotano na wniosek
Zarzadu Spotki. Zarzd Spotki zwotat réwnie Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenia, ktére w
sposob formalny obradowato w dniu 18.11.2010 w &k#d Spotki. Akcjonariusze Spotki nie
wystepowali z wnioskami o zwotanie Walnego Zgromadzemiaoku 2010.

Walne Zgromadzenie odbytoesiv mysl przepiséw kodeksu spotek handlowych i regut zaycir

w Stalym Regulaminie Walnego Zgromadzenia SECO/WABKV S.A. zgodnie z zasadami
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na Gieldzie PapieWartgciowych w Warszawie S.A.
Akcjonariusze mieli madiwos¢ zapoznania giz trescia projektow uchwat, ktére opublikowano na
stronie internetowej Spotki, oraz przekazano w Reipobiezacym 08/2010 z dnia 02 kwietnia
2010r., 26 dni przed obradami Walnego ZgromadzeSipotka zaakceptowata dokumenty
przedstawiane przez akcjonariuszy i ich petnomabmikuznagc wiarygodnéé i prawo do
reprezentowania i uczestnictwa w Walnym Zgromadzeni

W ramach uprawnieWalne Zgromadzenie pagp istotne dla funkcjonowania Spotki uchwaty: w
tym uchwat¢ dotycaca zatwierdzenia: sprawozflafinansowych, sprawozdania z dziataloo
Zarzadu, sprawozdania Zaydu z dziatalnéci Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK, udzielenie
absolutorium czionkom organow Spotki z wykonaniaegr nich obowizkéw, zatwierdzenia
pokrycia straty, powotania cztonkéw Rady Nadzorc3eptki na cztonkéw Rady Nadzorczej I
kadencji, zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzeniaj@ékariuszy, ustalenia tekstu jednolitego
Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odbyle sdwniez w mysl przepiséw kodeksu spétek
handlowych i regut zawartych w Statym Regulaminialkiégo Zgromadzenia SECO/WARWICK
S.A. zgodnie z zasadami Dobrych Praktyk Spotek tNattych na Gietdzie Papieréw
Wartcsciowych w Warszawie S.A. Akcjonariusze mieli zhwos$¢ zapoznania 8i z trecia
projektéw uchwat, ktére opublikowano na stronieemetowej Spoétki, oraz przekazano w Raporcie
biezacym 24/2010 z dnia 22 pdziernika 2010r., 26 dni przed obradami WalnegooAgdzenia.
Spétka zaakceptowata dokumenty przedstawiane @izgmnariuszy i ich petnomocnikow uzaaj
wiarygodnd¢ i prawo do reprezentowania i uczestnictwa w Nadzsynym Walnym
Zgromadzeniu.

W ramach uprawnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pgaljistotne dla funkcjonowania
Spotki uchwaty: w tym uchwat dotycaca zatwierdzenia: sprawozdania Zgtm dotycacego
wkladu niepieniznego wraz z opiai biegtego rewidenta z wyceny wktadu niepigniego oraz
opinia Zarzadu uzasadniaga wytaczenie prawa poboru oraz oklagaca zasady ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Serii D, podwiszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze enaikgiji serii D

z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariusmz zmiany Statutu Spotki,
ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki.

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia zapewnit sprawny przebkrgai poszanowanie praw i
intereséw wszystkich akcjonariuszy. Nie miato nmgejsodwotywanie ani przerywanie obrad.
Cztonkowie Zarzdu i Rady Nadzorczej byli do dyspozycji akcjonazius peinomocnikéw gotowi
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Wszystkie uchwaly przgie w 2010 roku przez Walne Zgromadzenie oraz Nadzajpe Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy mialy na celuzsiirealizacji interesow Spotki uwzglniajac prawa
innych interesariuszy. Uchwaly peth przez Walne Zgromadzenie oraz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zostaty opublikowane na stronie irtiennej Spotki. pod adresem:

http://www.secowarwick.com.pl/index.php?page=remima wza

k. sktad osobowy i zmiany, ktdre w nim zaszty w ggu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dziatania organdw zarzdzajacych, nadzorujcych lub administrujgcych emitenta oraz ich
komitetow

Zarzad
Skiad osobowy Zaradu

W roku 2010 oraz po jego zakezeniu do dnia przekazania niniejszego sprawozdantarzdzie
Spoltki zasiadaty nagbujace osoby:

Leszek Przybysz — Prezes Zgiu

Andrzej Zawistowski — Wiceprezes Zadu
Wojciech Modrzyk — Wiceprezes Zadu
Witold Klinowski — Cztonek Zargdu
Jozef Olejnik — Cztonek Zagdu

Zasady dziatania Zaradu

Zarzad Spotki funkcjonowat na mocy przepiséw kodeksu tspdhandlowych, jawnego i
dostpnego publicznie Regulaminu Zadu zatwierdzonego uchwaiRady Nadzorczej oraz w
mysl Zasad Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GieldPapieréow Warkziowych w
Warszawie S.A. Regulamin Zadu uwzgkdnia podziat: odpowiedzialdoi, zada& oraz
kompetencji midzy Cztonkami.

Zarzad jest organem wykonawczym Spoiki, kielmym jej biezaca dziatalndgcia oraz
reprezentujcym ja na zewatrz. Do kompetencji Zaszlu nalea wszystkie sprawy nie zastzzme
wyraznie do wyhkcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia AkcjonagusRady Nadzorczej.
Nabycie i zbycie nieruchondoi, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchaeip nie
wymaga zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszyalety do wyhkcznej kompetencii
Zarzdu.

Zarzad sktada si z 2 (dwoch) do 7 (siedmiu) czionkdw wybieranychgar Rade Nadzorcza spofki
petniacych funkcje: Prezesa, Wiceprezesa i cztonkéw afhrz Rada Nadzorcza e powotd
dowolm liczbe Wiceprezesow. Czionkdéw Zadu na trzyletnia wspdélna kadencje powotuje Rada
Nadzorcza. Spotk reprezentuje kaly czionek Zarzdu jednoosobowo dla zoboygien lub
rozporazdzenia prawem do kwoty odpowiagegj réownowartéci 200.000,- (dwigcie tyskcy)
PLN. W przypadku zaggniccia zobowizan lub rozporzadzenia prawem przekraczaym
rownowarté¢ 200.000,- (dwigcie tyskcy) PLN wymagane jest wspotdziatanie dwéch cztonkéw
Zarzadu lub czionka zawtlu facznie z prokurentem. Zayd dziata na podstawie regulaminu
zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza na wniosekdiarz
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Stawiajc zar6bwno cele strategiczne, jak i Ziee zadania, Zage kierowat s¢ przede wszystkim
nadrzdnym interesem Spotki oraz przepisami prawa. Wcgogaradu Spétki bylty réwnie
interesy akcjonariuszy, pracownikéw Spotki jak evdycieli.

Zarzmd chac zapewnt klarownaé i efektywnadé systemu zawmglzania, przestrzegat zasady
profesjonalnego dziatania w granicach uzasadnionggyka gospodarczego, korzysiajz
szerokiego zakresu dgphych informaciji, opinii i analiz.

Rada Nadzorcza na podstawie jasnych procedur ustgfzagrodzenia Cztonkéw Zardu.
Uposaenie z tytutu petnienia funkcji Cztonkéw Zadu byto przyznawane z uwzglnieniem
osiagnietych wynikbw ekonomicznych w oparciu o kompetencje odpowiedzialnét
poszczegoblnych Czionkow Zadu. Wysoké¢ wynagrodzenia Czionkéw Zadu reguluje
uchwata Rady Nadzorczej Emitenta z 28 lutego 200Vysoka¢ wynagrodzé Leszka Przybysza,
Andrzeja Zawistowskiego, Witolda Klinowskiego J&&édlejnika oraz Wojciecha Modrzyka nie
odbiegato od poziomu wynagrodzeZarzdu w zblizonych wielkdcia spétkach na rynku
przemystu elektromaszynowego.

Rada Nadzorcza

Sktad osobowy Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sklada g 5 do 7 Cztonkow.

Od dnia 01.01.2010 roku do dnia 29 kwietnia 20ursktad Rady Nadzorczej byt ngstijacy:
Jeffrey Boswell — Przewodnigey Rady Nadzorczej

Henryk Pilarski — Zagpca Przewodniczego Rady Nadzorczej

Piotr Kowalewski — Zagpca Przewodniczego Rady Nadzorczej

Piotr Kula — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Grygiel — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 kwietnia 2010 roku powotato na kolkejradenc} czterech dotychczasowych cztonkow
Rady Nadzorczej, tj.: uchwaihumer 21 pana Jeffrey’a William’a Boswell do pelnia funkcji
Prezesa Rady Nadzorczej Il kadencji, uchwaimer 22 pana Henryka Pilarskiego do petnienia
funkcji Wiceprezesa Rady Nadzorczej Il kadencjhwalk numer 23 pana Piotra Kowalewskiego
do petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej Il &adji, uchwad numer 24 pana Piotra Kula do
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Il kadend/ dniu 29 kwietnia 2010 r. powotato do
sktadu Rady Nadzorcze] Pana Artura Rusieckiego aehwumer 25 oraz pana Mariusza
Czaplickiego uchwatnumer 25A. Pan Artur Grygiel nie kandydowat nadDkla Rady Nadzorczej
drugiej kadencji. W zwizku z powyszym z dniem 29 kwietnia 2010 przestat pebwop funkcje

Na koniec 2010 roku Rada Nadzorcza Spoétki SECO/WARKV S.A. skiadata s z 6
nastpujacych Cztonkow:

Jeffrey Boswell — Przewodnigey Rady Nadzorczej

Henryk Pilarski — Zagpca Przewodniczego Rady Nadzorczej
Piotr Kowalewski — Zagpca Przewodniczego Rady Nadzorczej
Piotr Kula — Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Czaplicki — Cztonek Rady Nadzorczej
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Artur Rusiecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dziex przekazania niniejszego sprawozdania Rada Nadz@pbtki SECO/WARWICK S.A.
dziatal w niezmienionym skladzie

Zasady dziatania Rady Nadzorcze]

Rada Nadzorcza Spotki SECO/WARWICK S.A. funkcjonogemocy przepisow Kodeksu spotek
handlowych, jawnego i daginego publicznie Regulaminu Rady Nadzorczej zatlzi@nego przez
Zgromadzenie Spotki oraz w ilyZasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na Gietdz
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A.. W/w Regulamin uwadhia podziat
odpowiedzialnéci, zada oraz kompetencji Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spotki SECO/WARWICK S.A. podejmujehwaly lub wydaje opinie w
sprawach zastrzenych do jej kompetencji stosownie do postanav@eatutu Spotki oraz w trybie
przewidzianym postanowieniami Statutu lub stosowirgteepisami prawa.

Rada Nadzorcza spetniata warunek posiadania w swétadzie co najmniej dwoch Cztonkow
niezalenych zgodnie z przgtymi kryteriami niezalenosci okreslonymi w Statucie Spétki.

W 2010 roku posiedzenia Rady Nadzorczej odbywady cgiklicznie, z udziatem Cztonkoéw
Zarzdu, ktorzy dostarczali Radzie rzetelnych i wyczggpych informacji o istotnych i waych
zagadnieniach dotygzych funkcjonowania Spoiki. Rada Nadzorcza odbyttery posiedzenia
podczas, ktorych zapadaty uchwaly w sprawach wyioigreh w poradku obrad, przesytanych
Cztonkom Rady w informacjach o posiedzeniach. Byeran sprawny system realizacji swoich
funkcji, Rada Nadzorcza w razie potrzeby na wnioZakzadu podejmowata uchwaly w trybie
obiegowym, z pomiriciem posiedze

Uchwaty Rady podijte w trybie posiedzew sprawach:

- w sprawie zatwierdzenia Uchwaly Zatdn SECO/WARWICK S.A. w sprawie wykonania wymagamyc
Kryteribw Indywidualnych w ramach Programu Motywamgo SECO/WARWICK S.A dla os6b
uprawnionych za rok 2009.

- w sprawie ustalenia spetnienia lub niespetieligteriow Indywidualnych przez Czlonka Zadu

Wojciecha Modrzyka, warunkagych uzyskanie prawa do nabycia Warrantéw Subskgiggch w ramach
Programu Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A., za rokatbwy 2009.

- w sprawie zatwierdzenia Uchwaly Zadn SECO/WARWICK S.A. w sprawie ustalania wymaganych
Kryteriow Indywidualnych w ramach Programu Motywamgo SECO/WARWICK S.A dla os6b
uprawnionych na rok 2010.

- w sprawie ustalenia wymaganych w roku 2010 Kigterindywidualnych dla Cztonka Zagdu Wojciecha
Modrzyka, warunkujcych uzyskanie prawa do nabycia Warrantow Subskjggch w ramach Programu
Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A.

- sprawozdanie Rady Nadzorczej SECO/WARWICK S.Awiebodzinie z dziatalnai za 2009 rok.

- badanie sprawozdania Zadn z dziatalnéci Spoétki oraz ocena wniosku Zadu w sprawie pokrycia straty
za rok obrotowy 2009.

- sprawozdanie Rady Nadzorczej spotki SECO/WARWIGGtka Akcyjna z oceny sprawozdania
finansowego spotki za okres sprawozdawczy od 0200R r. do 31.12.2009 r.

- ocena sytuacji spotki SECO/WARWICK Spétka Akcyjma okres sprawozdawczy od 01.01.2009 r. do
31.12.2009 r. z uwzglinieniem oceny systemu kontroli wegtrznej i systemu zaggzania ryzykiem.

- opinia Rady Nadzorczej w sprawie sprawozdaniazaflu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK za rok 2009 oraz skonsolidowanego wpeania finansowego Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK za rok 2009.

- w sprawie przyznania premii dla Prezesa Z@uwzSpotki SECOW WARWICK S.A. za 20009r.
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- w sprawie przyznania premii dla Wiceprezesa ZduzSpotki SECOW WARWICK S.A. — p. Wojciecha
Modrzyka za 2009r.

- w sprawie ustalenia funkcji w ramach Rady Nadzey¢l Kadenciji.

- wybér p. Jeffrey’a Boswelle’a na stanowisko Pradniczicego Rady.

- wybor p. H.Pilarskiego na stanowisko Zgsty Przewodniczego Rady

- wybér p. P.Kowalewskiego na stanowisko 2psy Przewodniczcego Rady

- w sprawie ustalenia liczby cztonkéw zadm Il kadencji.

- w sprawie wyboru p. Leszka Przybysza na starawirezesa Zagdu Spotki SECO WARWICK S.A.

- w sprawie wyboru p. Andrzeja Zawistowskiego nmnewisko Wiceprezesa Zadu  Spokki
SECO/WARWICK S.A.

- w sprawie wyboru p. Wojciecha Modrzyka na starskwiWiceprezesa Zay@u Spotki SECO/WARWICK
S.A.

- w sprawie wyboru p. Witolda Klinowskiego na stamsko Cztonka Zargdu Spétki SECO/WARWICK
S.A.

- w sprawie wyboru p. Jézefa Olejnika na stanowiSkéonka Zarzdu Spétki SECO/WARWICK S.A.

- w sprawie upowanienia Zasfpcy Przewodniczrego Rady Nadzorczej Spétki SECO/WARWICK S.A. do
zawarcia uméw z osobami powotanymi w sklad Zdw Spotki SECO/WARWICK S.A.  w kadencji
Zarzdu na lata 2010 — 2012.

- w sprawie nie sposgizania Listy Imiennej Oséb Uprawnionych - Cztonk&@arzadu innych nk Prezes
Zarzzdu do obgcia warrantdw subskrypcyjnych w ramach ProgramuyMatyjnego za rok obrotowy 2009.

- w sprawie wyraenia zgody na nabycie samochodu marki Peugeot nR@fl od Etbiety i Andrzeja
Zawistowskich oraz wyznaczenia osoby Henryka Rilago do zawarcia przedmiotowej umowy w imieniu
Spoiki.

- w sprawie uzupetnienia komitetu audytu.

- w sprawie okrélenia wysokéci wynagrodzenia Wiceprezesa Zgia Spotki SECO/WARWICK S.A. z
tytutu sprawowania funkcji w Zasgzie Spotki.

- w sprawie upowaienia Henryka Pilarskiego do reprezentowaniayRdaddzorczej w zakresie zawarcia
umowy z Wiceprezesem Zaxdu Spotki SECO/WARWICK S.A.

- w sprawie zaopiniowania materiatbw na NadzwyczajiWalne Zgromadzenie Akcjonariuszy
SECO/WARWICK S.A.

- sprawie wyraenia zgody na zawarcie umowy zabezpieczenia prdpdwiedzialnécia.

Wykonanie jakichkolwiekswiadczeér Spéiki lub podmiotow powszanych na rzecz Czionkow
Zarzadu byly uchwalane za zgedvigkszaici Cztonkow Rady Nadzorcze).

Walne Zgromadzenie na podstawie jasnych procedtalausvynagrodzenia Cztonkéw Rady
Nadzorczej. Uposanie z tytutu petnienia funkcji Cztonkow Rady Nadzzej byto przyznawane z
uwzgldnieniem osignietych  wynikéw ekonomicznych w oparciu o kompetencie
odpowiedzialné poszczegélnych Czionkéw Rady Nadzorczej. Wysokwynagrodzé nie
odbiegato od poziomu wynagrodzBad Nadzorczych w zlitbnych wielkacia spotkach na rynku
przemystu elektromaszynowego. Czionkowie Rady Nedzp podczas catego roku 2010
informowali Zarad Spoétki o dokonywanych transakcjach nabycia lulycieb akcji Spotki
SECO/WARWICK S.A.

Rada Nadzorcza podczas prac w 2010 r., skupiatargsede wszystkim na sprawach o istotnym
znaczeniu dla funkcjonowania Spotki.

W ramach kompetencji sprecyzowania strategii romwBpoétki Rada Nadzorcza kilkakrotnie
przeprowadzata anafiZkierunkéw diugoterminowego rozwoju Grupy SECO/WARW S.A. w
ujeciu zmian zachodgych na rynku producentow piecéw do obrdébki cieplmdaczapc w to
zmiany technologiczne i wzrasigj konkurenag.
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Rada Nadzorcza w ramach swoich kompetencji datych sprawowania kontroli dziatalém,
przeprowadzita anakzi dokonata okresowych ocen sprawazdmansowych Spoétki i Grupy
SECO/WARWICK S.A.. Analizie i ocenie poddane zogtedwniez sprawozdania z dziataléc
Spoiki.

Rada Nadzorcza przeta Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki @ceytuacji Spoétki, z
uwzglkdnieniem oceny systemu kontroli wegtiznej i systemu zagglzania ryzykiem istotnym dla
Spoiki oraz oceq pracy Rady Nadzorczej, przygotovdargodnie z Dobrymi Praktykami Spotek
Notowanych na Gieldzie Papieréw Watmwych w Warszawie S.A.

Komitety Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej w roku 2010 dziatat Kotniteudytu, ktory w okresie
sprawozdawczym prowadzit gw dziatalng¢ w trybie posiedze zwolywanych przez
Przewodnicgzcego Komitetu, wykorzystywano réwiiérodki bezpdéredniego porozumiewaniagsi
na odlegté¢ (mailing). Komitet audytu obradowat roweiev ramach cyklicznych spotkaRady
Nadzorczej przed publikackwartalnych sprawozdaafinansowych. W 2010 roku Komitet Audytu
Rady Nadzorczej SECO/WARWICK S.A. w ramach provwasy dziatalnéci zapoznat s ze
wstgpnymi wynikami za grudzie 2010 SECO/WARWICK S.A. oraz Grupy SECO/WARWICK.
Czionkowie Komitetu audytu byli w statym kontak@eosobami odpowiedzialnymi w Spétce za
sporadzenie sprawozdaafinansowych. Szczegdnuwag: zwrécono na zgodré Sprawozda z
obowigzujacymi przepisami dotyarymi prowadzenia rachunkowd. Komitet opiniowat
zaplanowane bugty na rok 2010 dla SECO/WARWICK S.A. oraz GrupyCEEWARWICK.
Komitet Audytu przeprowadzit rownie przeghd ogolnej sytuacji w spotkach grupy oraz
zaakceptowat indywidualne kryteria dla oséb upramgch warunkujce uzyskanie prawa do
nabycia warrantow subskrypcyjnych w ramach Progrifotywacyjnego SECO/WARWICK S.A.
Komitet Audytu zapoznat i réwniez z obowazujacymi dziataniami strategicznymi
przeprowadzanymi w Grupie SECO/WARWICK.

23.Poskpowania toczce s¢ przed sdem, organem wi&ciwym dla posgpowan
arbitra zowych lub organem administracji publicznej

W roku 2010 przedaslem, organem wigiwym dla postpowai arbitrazowych, ani te przed
organami administracji publicznej nie prowadzondylpostpowania dotycgzce zobowizan
ani wierzytelnéci SECO/WARWICK S.A. lub spotek z jej Grupy z jakioiwiek
kontrahentem lub jego Grap ktérych jednorazowa lubadzna warté¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdow wtasnych SECO/WARWICK S.A.

24.Charakterystyke¢ zewrgtrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa Spotki oraz opis perspektyw rozwoju dziatnosci Spotki co
najmniej do konca roku obrotowego nasgpujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w rapa@cirocznym, z
uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez nj wypracowane;j.

Czynniki zewrtrzne:
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» Sytuacja makroekonomiczna obserwowana na rynkaehktdrych spoétka prowadzi
dziatalng¢ lub planuje ekspangj bedzie miata w przyszkei istotny wptyw na wyniki
finansowe. Dynamika wzrostu Spoétkedrie uzaleniona od ksztattowaniaesha rynkach
jej dziatalndgci, podstawowych wskaikéw makroekonomicznych, takich jak np.: popyt
na dobra inwestycyjne, stopa wzrostu produktu kvego brutto, stopa inflacji, stopa
bezrobocia lub warté nakladdéw inwestycyjnych.

« Osiagniecie zakladanych przez SECO/WARWICK S.A. celow stgatznych mee zosta
utrudnione poprzez dziatania konkurencji. Ewentealmasilenie konkurenciji, w
szczegOlnéci w krajach azjatyckich, nie negatywnie wplygt na osagnigcie wynikow
finansowych planowanych przez spgik

e Ksztaltowanie & kurséw walutowych, w szczegokw EUR/PLN ma istotny wplyw na
rozwéj Spotki. Niemniej jednak, spétka aktywnie agicza ryzyko kursowe poprzez
zmiarg kursow referencyjnych kalkulowanych adzer, poprzez zabezpieczenia na rynku
terminowym oraz zakupy realizowane w EUR oraz USD.

Czynniki wewretrzne:

» Osiagnigcie planowanych wynikéw finansowych przez SpORECO/WARWICK S.A.
uzalenione jest od utrzymywania profesjonalnej kadry stanowiskach zasgczych i
specjalistycznych. Podobnie jak w wielu sektoradbiskiej gospodarki réwnie w
sektorze, w ktérym dziala Spoétka, wynagrodzenia digkwalifikowanej kadry
pracownikéw ksztattwj sic na nizszym poziomie ri w innych krajach Unii Europejskiej,
co mae sktani@ pracownikbw do poszukiwania pracy za granicW celu
przeciwdziatania temu zagreniu w Spotce podejmowane sktywne dziatania, ktére
obejmup m.in. program motywacyjny oparty na akcjach, porioeansova przy optacaniu
studiow i specjalistycznych kurséw. W celu utrzymaaprofesjonalnej kadry érednim i
dlugim horyzoncie czasowym m® nasipi¢ dalszy wzrost kosztow zwdanych z
zatrudnieniem pracownikéw i w efekcie spadek remimei dziatalngci Spoiki.

Strategia SECO/WARWICK S.A. zaktada rozwoj przedzystkim w trzech obszarach:
— ekspansja terytorialna na nowe rynki,
- rozwoj wspdipracy w ramach Spotek podlegtych,

— rozwdj nowych urzdzer do obroébki cieplnej metali.

Podstawowe zasady rozwoju wspotpracy w ramach GBEQO/WARWICK polegaj na cagtym
doskonaleniu kooperacji poatizy spétkami zgodnie z zasagpbartnerstwo dla rozwoju”. Przyfa
strategia jest realizowana wedtug rasjacych gtdbwnych zasad:

— wylaczndici regionalnej,
— wymiany wiedzy i déwiadcze,
— budowaniu wspdlnej bazy dostawcéw,

— wspadlnego rozwoju nowych technologii i produktow.

SECO/WARWICK S.A. dostrzega kor@i ptynace z rozwoju technologii do naglania
prézniowego. Technologia ta jest badana iagaiozwijana przez pracownikow Spotki oraz jest
konsultowana na zasadzie wspélpracy z partneramikaveymi z czotowych grodkéw
akademickich w Polsce. W efekcie pggich prac badawczych SECO/WARWICK S.A.
zrealizowato liczne kontrakty na calyfwiecie w zakresie tej technologii, ktore stanpwenne
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referencje przy skiadaniu nagshych ofert. Za aplikagj przysziéciowa Spoétka uwaa réwnie
rozwdj technologii lutowania aluminiowych wymiengik ciepta w przem§le klimatyzacji i
chtodnictwa. SECO/WARWICK S.A. zamierza nadal prdaia zintensyfikowane dziatania w
celu rozwoju prac nad udoskonaleniem nowych inefialBiorac pod uwag, ze roczna warks
rynku produkcji nowych instalacji dla przemysturklityzacji jest wyceniana wedtug szacunkéw
SECO/WARWICK S.A., nawet na ok. 100 min USD, jestbardzo atrakcyjny kierunek rozwoju
dla SECO/WARWICK S.A., ktéra planuje ponadto wykgstec duzy potencjat rynku rosyjskiego
do rozwoju sprzeds instalacji do obrobki cieplnej aluminium.
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25.0pis istotnych zdarzex istotnie wptywajacych na dziatalngé Spotki jakie
nastapity w roku obrotowym, a takze po jego zakéczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

= |stotnym zdarzeniem mgjym zdaniem Spoétki SECO/WARWICK S.A., znacy wptyw na
dzialalng¢ Spotki oraz maliwy wplyw w nastpnych latach jest zawarcie dnia 16.11.2010
miedzy Grup SECO/WARWICK, a Jamesem A. Goltzem, wspoébsicielem Retech
Systems LLC (USA), porozumienia dotycego nabycia przez SECO/WARWICK SA 50%
udziatow w Retech Systems LLC. W wyniku planowarejsakcji SECO/WARWICK S.A.
stalo s 100% wigcicielem Retech Systems LLC, jednego segatowych liderow w
produkcji uradzer do metalurgii tytanu i stopéw metali wysokogatumioh, uradzer do
prézniowego odlewania detali ze stopow specjalnych alaz grzania plazmowego w
procesach topienia i utylizacji odpadéw trudnydBC®O/WARWICK S.A. byto wiacicielem
50% udziatdw Retech Systems LCG pd lipca 2007 roku. Obecne pragg 100% kontroli
nad spotk pozwoli na petne wykorzystanie @aadczenia i technologii Retech w celu
rozwoju zaawansowanych technologicznie produktowonmzystupcych grzanie plazmowe w
Grupie SECO/WARWICK. Przefie oznacza réwniemazliwosé lepszego wykorzystania
potencjalu  produkcyjnego  SECO/WARWICK  Corporation,sp6tki  zalenej
SECO/WARWICK S.A. w Stanach Zjednoczonych. Retegste3ns LLC to jeden z trzech
najwigckszych naswiecie producentéw spgts do préniowej metalurgii tytanu oraz metal
wysokogatunkowych (m.in. cyrkonu, niobu, tantalikluni kobaltu), o rozpoznawalnej na
calymswiecie marce. Firma powstata w 1963 roku w Kaliform USA. Retech wydzielony
zostat z koncernu Lockheed Martin. Obecnie firmatdzna terenie Stanéw Zjednoczonych,
Unii Europejskiej i Japonii i zatrudnia 102 pracdkwdw, w tym 36 wysokiej klasy
inzynieréw. Portfel zamowie Retech Systems LCC na koniec grudnia 2010 rokuosiyn
121.448 tys. PLN i byt znageo wyzszy niz w roku poprzednim. ObecfibRetech Systems
LCC w Grupie SECO/WARWICK S.A. od 2007 roku istetnizmocnita pozyej Grupy na
swiatowych rynkach. Retech pozytywnie kontrybuowat skonsolidowanych wynikow
SECO/WARWICK. Przejcie 100% kontroli nad Retech pozwoli na peine wylstanie
.know how” Retech w technice prdowej i grzaniu plazmowym w dalszym rozwoju
produktéw Grupy SECO/WARWICK.

= |stotnym zdarzeniem mgjym zdaniem Spoétki SECO/WARWICK S.A., znacy wptyw na
dzialalng¢ Spotki oraz maliwy wplyw w nastpnych latach jest pogjie przez Rag
Nadzorcz LTZ ELTERMA S.A. (od 5 stycznia SECO/WARWICK The#h S.A) na
posiedzeniu w dniu 31 grudnia 2010 r. uchwaty odygokj dotychczasowego prezesa oraz
wiceprezesa, powolg z dniem 01.01.2011 na stanowisko Prezesaadar®potki Pana
Jarostawa Talerzaka, a na stanowisko Wiceprezera Bartosza Klinowskiego. Nowi
reprezentanci Spotki SECO/WARWICK ThermAL S.Aa svieloletnimi pracownikami
Spotki SECO/WARWICK S.A. Powasze zmiany w zagrzie Spotki SECO/WARWICK
ThermAL S.A. ma na celu skuteczniejsze zaglzanie Spol, zwiekszenie efektywriei i
poprave standardoéw dziatania spotki jak rowhigej glebsz integracg z procedurami
wypracowanymi przez Spatidominupca SECO/WARWICK S.A.
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= |stotnym zdarzeniem mggym zdaniem Spoétki SECO/WARWICK S.A. znacy wplyw na
dziatalng¢ Spotki oraz maliwy wplyw w nastpnych latach jest otwarcie w lipcu 2010
nowego zaktadu produkcyjnego indyjskiej spotki GrapSECO/WARWICK Allied. Zaktad
Zlokalizowany jest pod Mumbajem. Jego powierzciprizdukcyjna, obejmaga dwie hale
montaowe, to 4 000 1 Posiadany teren inwestycyjny pozwala na daiszbudowg fabryki
w przyszidci, do docelowejdcznej powierzchni produkcyjnej ok. 8 00F.rhaczny koszt
naktadow inwestycyjnych poniesionych na budaaktadu przez GrgpSECO/WARWICK
S.A. wyniost ponad 3 min USD. W pekeniu z inwestygjna zakup 50% udziatbw w Allied
w 2008 roku oznacza tage SECO/WARWICK S.A. jest jednym z najbardziej zragzh
polskich inwestoréw w Indiach §i chodzi o brane przemystow. Produkcja w nowym
zakladzie koncentruje eina wytwarzaniu piecéw pzdiowych, linii do lutowania
aluminiowych wymiennikow ciepta, oraz linii do olmd cieplnej aluminium oraz piecow
dzwonowych. Obecny poziom zamoOwie SECO/WARWICK Allied pozwolit na
wykorzystanie mocy produkcyjnych zaktadu jpd momentu jego otwarcia. Indyjska spotka
Grupy SECO/WARWICK zatrudnia obecnie 220 osob.

= Istotnym zdarzeniem mglym zdaniem Spotki SECO/WARWICK S.A., znacy wpltyw na
dziatalng¢ Spodtki oraz méliwy wplyw w nastpnych latach jest podpisanie dnia 8
pazdziernika 2010 roku przez RadDyrektorow Spotki SECO/WARWICK (Tianjin)
Industrial Furnace Co. Ltd. umowy dotyce] odsprzeds Chinskiemu udziatowcowi
Tianjin Kama Electric Thermal Equipment ManufaatgriCo., Ltd. 25% udziatdw w kapitale
zakltadowym SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial FurreacCo. Ltd. nalgacych do
SECO/WARWICK Corp. za cen300 tys. USD oraz 25% udzialdbw najeych do
SECO/WARWICK S.A. za cen300 tys. USD. Pierwotnie ustalona,transakcja zostanie
sfinalizowana do kica 31.12.2010 roku. Na daibilansowy powysze ustalenia nie zostaty
zrealizowane przez atskiego partnera. W zazku z powyszym zostat ustalony nowy
harmonogram splywu platéc. Zostat rOwnie podpisany aneks do pierwotnej umowy,
umazliwiajacy rozwizanie Spotki SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Farce Co. Ltd. w
przypadku, nie zrealizowania ptate0 w ustalonych terminach. Prezes Spoiki
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltgrzeprowadzit pierwszy etap
dotyczcy zmiany nazwy Spoiki.

= |stotnym zdarzeniem mgjym zdaniem Spoétki SECO/WARWICK S.A., znacy wptyw na
dziatalng¢ Spotki oraz maliwy wplyw w nastpnych latach jest zarejestrowanie w dniu 6
maja 2010 ulegt spéiki o pelnej nazwie SECO/WARWIRetech Thermal Equipment
Manufacturing Tianjin Co., Ltd. z siedaziliv Chinach. Spoétka jest zlokalizowana w specjalnej
strefie ekonomicznej w miejscode Tianjin. SECO/WARWICK Retech jest wspdlnym
przedsiwzieciem 50/50 spotek SECO/WARWICK S.A. oraz Retecht@wps LLC. Wyniki
nowego podmiotu as uwzgkdniane w sprawozdaniach skonsolidowanych metoelm.
Spotka SECO/WARWICK Retech promuje gnizenia w zakresie piecOw pgraowych,
CAB, piecéw atmosferowych oraz adzen na bazie technologii Retech.

= W ocenie Spétki SECO/WARWICK S.A. wydarzeniem mogm mig wptyw na osigniete
przez Spotk wyniki w perspektywie co najmniej kolejnych lasjeprzygcie przez Walne
Zgromadzenie podstawowych zzdé Programu Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A.

Opcje menaderskie Grupy SECO/WARWICK

29 kwietnia 2009 r. Walne Zgromadzenie pehyj podstawowe zadmnia Programu
Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A. (,Program Motywanyj). Regulamin Programu
Motywacyjnego zostat przgfy uchwah Rady Nadzorczej w dniu 27.07.2009 r. Spotka planuj
realizacg Programu Motywacyjnego w latach 2009-2011§ zsarranty subskrypcyjne
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przekazane osobom uprawnionyrgdd moglty by¢ realizowane nie wczeiej niz od dnia 2

stycznia 2012 roku i nie goiej niz do dnia 30 czerwca 2017 roku.
Koszt Programu Motywacyjnego

Spodtka zakladaze wiarygodne oszacowanie waitbgodziwej programu opcji menzetskich
na dzié przyznania tj. 29 kwietnia 2009 roku nie jestAiwe. Zgodnie z MSSF 2.24 w takich
przypadkach jednostka jest zobligowana do zastasavpmdejcia ksegowego wykorzystuaga
wartas¢ wewrgtrzm instrumentow (tj. cepbazowych akcji pomniejszaro cer wykonania

opcji). Zgodnie z modelem wakm wewretrznej:

jednostka ustala wad® wewretrzng instrumentow na kaly dziehn sprawozdawczy radzy

dniem przyznania a dniem rozliczenia

na kady dzien sprawozdawczy w okresie nabywania uprawnsgumulowany koszt jest
ustalany na poziomie wasi wewretrznej instrumentu z tego dnia przemooej przez
wypelniona czs¢ okresu nabywania uprawnieze wszystkimi zmianami skumulowanego

kosztu ujmowanymi w zysku lub w stracie

od momentu nabycia uprawni€lo opcji wszystkie zmiany w ich waftth wewretrznej & do

dnia rozliczenia powinny ldyujmowane w zysku lub stracie.

Zgodnie z powyszym, na dzie 31 grudnia 2010 roku koszt programu opcji mereskich

zostat ustalony w sposob przedstawiony w punkcimiéjszego sprawozdania:

Istotne zdarzenia istotnie wptywajcych na dziatalnégé¢ Spotki jakie nastapity po roku

obrotowym:

Dnia 21 lutego 2011 roku naptta awaria pieca w firmie VIMETCO w Rumunii. Uszkzeniu
ulegt jeden z czterech modernizowanych przez ¢filBECOWARWICK S.A. piecéw do
wyzarzania aluminiowych blach w rulonach. Zgodnie acsmkami Zargdu koszty usurtia

awarii wyniog ok. 370 tys. PLN.

W dniu 10 marca 2011 roku Spotka Retech Systems lpo@pisata aneks do umowy
kredytowej nr 3001971 zwlszajcy linie gwarancyjno-kredytoavz kwoty 15.000 tys. USD do
kwoty 19.000 tys. USD. W wyniku zgkszenia limitu kredytowego wzrosta kwota gurenia
SECO/WARWICK S.A. narzecz Retech Systems LLC 0@19s. USD (11.856 tys. PLN).

W dniu 6 kwietnia 2011 roku Zayd Spéiki powzat uchwak zgodnie z kt& zostala
zwiekszona wart& poreczenia dla Spotki SECO/MWARWICK Allied Pvt. Ltd. ¢ig) z kwoty
147.500 tys. Rs. do kwoty 225.000 tys. Rgcana warté¢ porgczenia wgsredniego kursy NBP
z dnia podjcia uchwaty wynosi 14.233 tys. PLN.
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Wszelkie zdarzenia po dacie bilansowej ujawniongtatp w formie raportow bigcych na

stronie internetowej www.secowarwick.com.pl/biezace

26.Informacje o wazniejszych osagnieciach w dziedzinie bada i rozwoju.

Osiagniecia dziatu Research and Development (R&D) Grupy SBAZARWICK w roku 2010:

* Bezpdredni udziat w finalizacji zamdwiena piece préniowe

Prowadzone prace dziatu Research and Developme&D)(Rsrupy SECO/WARWICK w roku
2010:

* Rozwoj i weryfikacja symulatora naglania (przy wspotpracy z Politechaik
todzky).

Systemy nawglania préniowego wraz z symulatorem procesu (SimVaC) zostaty
powodzeniem zaaplikowane u kolejnych 5-u klient@vx( USA, Chiny, Niemcy i
Polska), gdzie potwierdzono dokladhosymulacji i wyniki technologiczne (z
wytaczeniem Chin, gdzie uruchomienie planowane jestym toku). W ramach
rozwoju technologii prowadzone byly badania nadegatorem mieszanki gazow
naweglajacych, ktére doprowadzity do gotod@m do ziazenia aplikacji patentowej.
Trwaly rowniez badania sondy optymalizigej zwycie gazow procesowych, tym
samym zmniejszage] koszty procesu (rozw#anie chronione ju patentem).
Prowadzone byly proby symulatora i ngglania dla nietypowych stali z przemystu
lotniczego, ktérych efektemetizie wprowadzenie stali lotniczych do symulatora w
roku 2011.

« Rozwéj i weryfikacja symulatora hartowania (przy p&kpracy z Politechnik
todzky).

Od pocatku roku 2010 wprowadzono z sukcesem do sprzedaodut symulatora
hartowania, jako integradnczes¢ symulatora procesu utwardzania powierzchniowego
(SimvaC), skladajcego st z etapu (modutu) naglania pré@niowego (SimCarb) i
hartowania w gazie pod wysokim sgieniem (SimHard). W ramach rozwoju
symulatora wbudowano mibvos¢ przewidywania wyniku nagglania i hartowania w
réznych miejscach w ohkbie pojedynczegoeba, kdacego kluczowym elementem
zespotdéw nagdowych (przektadnie, transmisja rap). Rozpoczto réwniez program
bada hartowania w oleju, ktérego celengdzie wzbogacenie symulatora o apcj
przewidywania rezultatu utwardzania nie tylko zampm gazéw pod wysokim
cisnieniem, lecz w oleju rownie Opracowano i zweryfikowano w praktyce symulator
hartowania stali naggziowych G-Quench Pro, przeznaczony do przewidysvani
rezultatbw procesOw ulepszania cieplnego ¢daiz takich jak: matryce i stemple.
Symulator wzbogaca wilasém uzytkowe oferowanych piecéw pmiowych
wyposaonych w system hartowania w gazach pod wysokismieniem i kgdzie
wprowadzony na rynek w potowie 2011.

* Rozpocezcie bada nad now metod, naweglania prgniowego (przy wspoipracy z
Politechnilg £6dzka).
Prowadzono badania nad optymalizacgprocesu nawglania pré@niowego do

specjalnych zastosowa modyfikujac sklad mieszanki gazéw naglajacych oraz
parametry techniczne w czasie rgbania. Rozpoznane zostaty wtasoia ich wptyw
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na proces nagglania. Zmodyfikowany proces wprowadzono u kliemt&Niemiec z
wynikiem pozytywnym. Aktualna wiedza i &wiadczenie pozwalajna szybkie i
skuteczne wdrenie procesow nawglania pragniowego u klientbw wymagagych
indywidualnego podégia i proceséw specjalnych.

Udziat w seminariach, konferencjach i wystawachmioavych dzialu Research and Development
(R&D) Grupy SECO/WARWICK w roku 2010:

W roku 2010 prowadzono aktywrlziatalng¢ promupca oskagnigcia techniczne i technologiczne
S/W naswiatowych seminariach, konferencjach i targach boawych. Przygotowano artykuty i
prezentacje oraz uczestniczono wenpwymienionych

+ Heat Treatment Show 2010 — w terminie 29-31.01.20M0nbai, India;

0 , Single, Double and Multi-Chamber Furnace Systéhich is the best
to Optimize your Production ?”
0 , Reducing Carburizing Time Cost with PreNitLPC Taology.”

* Metallurgy Litmash 2010 — w terminie 24-27.05.20M@skwa, Rosja:

o “New requirements of the NADCAP norms and solutidns

o “Challenges of carburizing of the oversized part.”

o “SECO/WARWICK vacuum furnaces for aerospace, enarmy general
machinery.”

o “State of the art vacuum carburizing technologyne&arb and
PreNitLPC as tools to reduce costs and improveityual

« 18" International Federation of Heat Treatment and#®er Engineering Congress -
26-30.06.2010, Rio de Janeiro, Brazylia:

o “New technological pathways for universal vacuumaces.”

e Furnace North America 2010, Conference and Expb-6.10.2010, Orlando, USA:

0 “Low pressure nitriding — FineLPN - the new optitor LPC+HPGQ
vacuum furnaces.”

Grupa SECO/WARWICK zorganizowata z sukcesem coreckrajowe seminarium braowe:
Xl Seminarium ,Nowoczesne trendy w obrébce ciggplh Seminarium odbyto siw dniach 23-
25.09.2010 w centrum konferencyjnym w Bukowym DworfPolska). W seminarium wgo
udziat ponad 100 zaproszonych osob (klienci, partneiznesowi i naukowi) i wygtoszono 14
tematycznych wyktadow. Seminarium zostato wysokeniane przez uczestnikow pod wadgm
merytorycznym i organizacyjnym.

Informacje dotyczgce zagadnié srodowiska naturalnego.
Spotka prowadzita w 2010 r. dziataktoprodukcyjno-handlow, ktora nie wytwarzataciekow

technologicznych, a jedyniescieki komunalne. Odprowadzanieiciekbw z obiektow
SECO/WARWICK S.A. odbywato siw sposob eigly na podstawie uméw.
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Spétka prowadee w 2010 r. dziataln@ produkcyjno-handlow; emitowata zanieczyszczenia do
powietrza atmosferycznego. W azmku z powyszym Spoétka zlecita Pracowni Ochrony
Srodowiska w Zielonej Gorze wykonanie pomiaréw eivighieczyszcaedo atmosfery z lakierni
zakladu SECO/WARWICK S.A. Wyniki baddxda znane na poatku roku 2011.

Podstawowymzrodiem powstawania odpadéw w SECO/WARWICK S.A. bylaiatalng¢
gospodarczo-administracyjna Spotki. Powstawaty matelpady podobne do komunalnych np.:
papier, tektura ziyte lampy fluoroscencyjne oraz odpady metalowe. igpdna podpisane
stosowne umowy ze specjalistycznymi firmami, kt@éegmup sie utylizacp, recyklingiem oraz
przetwarzaniem odpadow.

Oddziaty SECO/WARWICK S.A. ponosity optaty oraz spmlzaty stosowne sprawozdania do
Departamentéw OchronySrodowiska za gospodarcze korzystanie @edowiska, np.. za
wprowadzanie zanieczyszdzdo powietrza z procesow spalania paliw w kottowhia silnikach
samochodowych, pobor wéd podziemnych oraz za ucrasize odpaddw na sktadowiskach i czas
ich sktadowania.

Informacje dotycgce zatrudnienia

Srednie zatrudnienie SECO/WARWICK S.A. w roku 20b®ur wynosito 273 etaty i zwkszyto
sie w stosunku do 2009 roku (w 200%rednie zatrudnienie wynosito 270 etatéw).

Szczegoétowe informacje dotygze zatrudnienia w spotce SECO/WARWICK SA ujawnicaev
nocie numer 31 Jednostkowego Sprawozdania Finagso®eotki SECO/WARWICK S.A.

27.Informacje o:

a) dacie zawarcia przez Spokk umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdain finansowych, o dokonanie badania lub przegbdu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finaowego oraz okresie, na jaki
zostata zawarta ta umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania awozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

- badanie rocznego sprawozdania finansowego

- inne ustugi pédwiadczajace, w tym przeghd sprawozdania finansowego

- ustugi doradztwa podatkowego

- pozostate ustugi

c) informacje okrglone w lit. b naléy poda’ takze dla poprzedniego roku obrotowego.

Dnia 25.02.2009 roku Rada Nadzorcza Spotki, zgodng29 ust.1 pkt 6 Statutu, na podstawie,
ktérego jest uprawniona do dokonania wyboru biemgtegwidenta, podja uchwa¢ zgodnie z
ktora badania rocznego jednostkowego sprawozdania fimeego SECO/WARWICK S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej GEBZARWICK na lata 2009, 2010
dokona PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzily Warszawie

Dnia 25.02.2009 roku Rada Nadzorcza Spoitki, zgo@ng29 ust.1 pkt 6 Statutu, na podstawie
ktorego jest uprawniona do dokonania wyboru biemtegwidenta, podfa uchwat¢ zgodnie z
ktora spétka PKF Audyt Sp. z o.0. z siedgilv Warszawie dokona przeglu pétrocznego
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sprawozdania Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na 2089 oraz 2010.

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Spoétka PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie przy ulicy Elhkkiej 15/17 jest wpisana na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawa@ziiizansowych pod numerem 548.

taczna wysokéci wynagrodzenia za rok 2010, wynikeq z umowy z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozfiinansowych wyniosta 48 tys. PLN, natomiast za2gk 49 tys. PLN.

taczna wysoké wynagrodzenia za przegl sprawozda finansowych za rok 2010 wyniosta
38 tys. PLN za przegid za 2009 rok 29 tys. PLN.

Pozostate wynagrodzenia actnej wysokéci 29 tys. PLN za rok 2010 wyptacone zostalty za
ustugi doradztwa podatkowegdgwiadczone przez sp@kPKF Tax Sp. z 0.0.edlacej podmiotem
zaleznym w 100% od PKF Audyt Sp. z 0.0. W 2009 roku vagoino 61 tys. PLN za pozostate
ustugi z podmiotem uprawnionym do badania sprawbzfilmansowych i skonsolidowanych
sprawozda finansowych.

taczna wysok& wynagrodzenia za pozostate ustugi PKF Audyt z& 2910 wyniosta
21 tys. PLN.

Data: 27 kwietnia 2011

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagdu
Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Wiceprezes Zanzlu Czlonek Zag@u Czlonek Zag@u
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